Camurus.

Inbjudan till tecknin

av aktieri Camurus AB

R _

Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsréatternas varde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

¢ Utnyttja de erhalina teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 25 mars 2019, eller

e Senast den 21 mars 2019 sélja de erhdlina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar féremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner, se *Viktig information”.

Ganegie) Jefferies




VIKTIG INFORMATION

Viktig information

For definitioner av vissa termer som anvands i detta prospekt, se "Vissa definitioner” pa nésta sida.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och darmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid eventuell
awikelse mellan sprakversionerna ska den svenska versionen ha foretrade.

Camurus har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige. Erbju-
dandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distrioueras i eller
till né&mnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt kraver sddana atgarder eller
annars strider mot reglerna i sédant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt méaste informera sig om och félja sddana restriktioner. /S\tgérderi strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vérdepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Camurus och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person &r behdrig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n
de som finns i detta prospekt och, om sé& anda sker, ska sédan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Camurus och Camurus ansvarar
inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav
ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta prospekt &r korrekt och géllande vid négon annan tidpunkt an per dagen for offentlig-
gorandet av detta prospekt eller att det inte har forekommit néagon férandring i Camurus verksamhet efter némnda dag. Om det sker véasentliga foréandringar av
informationen i detta prospekt kommer sddana férandringar att offentliggtras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella
instrument.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i detta prospekt kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall,
bli ombedda att lamna, utfastelser och garantier som Camurus och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Camurus férbehaller sig rétten att efter eget
bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Camurus eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler
eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Camurus ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnytt-
jas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stdd av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmanheten
i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act till ett begrénsat antal befintliga aktieagare som (i) &r qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securi-
ties Act, och (i) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Camurus. Mottagare av detta prospekt underréttas harmed om att Camurus kan komma
att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en éverlételse av Vardepapper inom USA som genomfors av en véardepappers-
méklare (cavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebara ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon saddan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt respektive riktigheten och
tillférlitigheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i annat land &n Sverige. | andra med-
lemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Vardepapper
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Camurus aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framaétriktad information &r till sin natur férenad med séaval
kénda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttrycks i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Camurus framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framétriktad information innefattar bland annat dem som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta prospekt géller endast per dagen for prospektets offentliggérande. Camurus lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till folid av ny information, framtida héandelser eller liknande omstan-
digheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.



I Nnn e h é I I Nyemissionen i sammandrag

Foretradesratt
Varje befintlig aktie i Camurus berattigar till en (1) teckningsratt.
Sammanfattning 2 Fyra (4) teckningsrétter ger rétt till teckning av en (1) ny aktie. | den
: utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa
Riskfaktorer 10 erbjudas aktieigare och andra investerare till teckning.
Inbjudan till teckning av aktier i Camurus 1 7 Teckningskurs
Bakgrund och motiv 18 42 SEK per aktie.
Villkor och anvisningar 19 Avstadmningsdag for rétt till deltagande i
' nyemissionen
Verksamhets- och marknadsbeskrivning 23 7 mars 2019
Utvald historisk finansiell information 55 Teckningstid
Kommentarer till den finansiella utvecklingen 62 11 mars-25 mars 2019
Kapitalstruktur och annan finansiell information 64 Handel med teckningsréatter
, , ' 11 mars—21 mars 2019
Styrelse, koncernledning och revisor 66
Aktiekapital och dgarforhallanden 70 Handel med BTA

11 mars—27 mars 2019

Bolagsordning 73
i . . ' Teckning och betalning med stéd av
Legala fragor och kompletterande information 74 teckningsratter
\issa skattefrégor i Sverige 77 Teckning meq .stod av teckmngfsratter sker under teckningstiden
. genom samtidig kontant betalning.

Ordlista 79

Teckning och betalning utan féretradesratt
Adresser 81 Anmélan om teckning utan stdd av teckningsratter ska ske till

' Carnegie senast den 25 mars 2019 pa sarskild anmalnings-
sedel som kan erhéllas frdn Carnegie samt laddas ner frén

www. carnegie. se eller fran www. camurus.com. Tilldelade aktier
ska betalas kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet.
Depékunder hos forvaltare ska istéllet anmala sig till, och enligt
instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: CAMX
ISIN-kod aktie: SE0007692850
ISIN-kod teckningsratt: SE0012351732
ISIN-kod BTA: SE0012351740

Finansiell information

Arsredovisning 2018 5 april 2019
Delérsrapport januari-mars 2019 9 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 18juli 2019

Vissa definitioner

| detta prospekt anvands foljande definitioner:

"Camurus” eller "Bolaget” avser, beroende pd sammanhanget, Camurus AB (organisationsnummer 556667-9105) eller den koncern vari
Camurus AB ar moderbolag.

”"Joint Global Coordinators” avser Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”) och Jefferies International Limited (“Jefferies”).
"Koncernen” avser Camurus AB och dess dotterforetag.

"Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdag Stockholm AB.

"SEK”, "EUR”, "GBP” och "USD"” avser svenska kronor, euro, brittiska pund respektive amerikanska dollar. M avser milioner och K avser tusen.

Se "Ordlista” for ytterligare definitioner och ordlista.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestéar av informationskrav uppstallda i “punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7).
Sammanfattningen i detta prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vardepapper och emittent
ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av prospektet i dess helhet
frén investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kérande
i enlighet med medlems—staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostna—derna for éversatt-
ning av prospektet innan de rattsliga férfaran—dena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gver-
sattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation
for att hjélpa investerare nér de Overvager att investera i sddana vardepapper.

A2

Samtycke till
anvéndning av
Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda prospektet for efterfoljande aterforsaljning
eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Camurus AB.

B.2

Séte och
bolagsform

Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag, som regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Camurus &r ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsforetag med fokus pé utveckling och marknadsforing
av innovativa, langtidsverkande lakemedel for behandling av svara och kroniska sjukdomar. Produkterna
baseras pa den unika formuleringsteknologin FluidCrystal® samt en omfattande expertis inom alla faser av
lakemedelsutveckling. Den kliniska forskningsportfolien innehéller innovativa produkter for behandling av
opioidberoende, smarta, cancer, neuroendokrina tumdrer, akromegali och genetisk fetma. Utvecklingen
sker i egen regi och i partnerskap med internationella Idkemedelsbolag. Camurus verksamhet spanner Gver
en rad omraden, inklusive forskning och utveckling ("FoU”), tillverkning, distribution, marknadsféring och
forsaljning.

B.4a

Trender

Férutom att den globala Iakemedelsmarknaden i dess helhet befinner sig i tillvaxt och férvantas 6ka stadigt
de narmaste aren, sarskilt inom specialistiakemedel, & Camurus beddmning att den globala marknadstrend
som for narvarande har storst inverkan pa Bolaget och dess verksamhet &r den snabbt vaxande problema-
tiken med opioidberoende.” | USA har opioidberoendeproblemet nétt epidemiska proportioner och utgor
inte bara ett hot mot folkhélsan utan &ven mot den ekonomiska utvecklingen och nationella sékerheten. |
USA missbrukar uppskattningsvis 11,8 miljoner personer opioider, varav 2,1 miljoner uppfyller diagnoskrite-
rierna fér opioidberoende. | Europa finns uppskattningsvis 1,3 miljoner manniskor med hogriskanvandning
av opioider, varav endast cirka 630 000 far medicinsk behandling.?

' SAMHSA, Results from the 2016 National Survey on Drug Use and Health, Sep. 2017.
2 European Drug Report 2018, EMCDDA, http ://www.emcdda. europa. eu/edr2018_en.

B.5

Koncern

Camurus &r moderbolag i Koncernen, som bestar av nio legala enheter i atta lander.
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SAMMANFATTNING

B.6

Stérre aktiedgare
m.m.

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller roster. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och

rosterna per den 31 januari 2019.
Andel aktier och réster,
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier %

Sandberg Development 20414978 53,19
Gladiator 2495 000 6,5
Ovriga aktiedgare 15471508 40,31
Totalt 38 381 486 100,0

Kalla: Euroclear Sweden.

Sandberg Development AB ("Sandberg Development”) kan utéva ett betydande inflytande dver Bolaget i
fragor dér aktiedgarna har rostratt. Sandberg Development kan genom sitt aktieinnehav rosta igenom fler-
talet forslag som laggs fram pa bolagsstamma aven om Gvriga aktiedgare inte stéller sig bakom forslaget.
Sandberg Development kan pé sé satt utdva kontroll dver Camurus. Kontrollen begransas emellertid av
aktiebolagslagens bestédmmelser om minoritetsskydd.

B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Nedanstéende utvalda historiska finansiella information i sammandrag (samt nyckeltal som beréknas enligt
International Financial Reporting Standards ("IFRS”)) avseende heléren 2016 och 2017 ar hdmtade fran
Camurus arsredovisningar for rékenskapsaren 2016-2017, som har upprattats i enlighet med IFRS sasom
de har antagits av EU och reviderats av Bolagets revisor. Informationen avseende rékenskapséret 2018 ar
hamtad fran Camurus delarsrapport for perioden januari-december 2018, som ar uppréttad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar, vad avser perioden januari-sep-
tember 2018, dversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Sammanfattningen innehaller darutover vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckel-
tal). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Camurus uppfattning
ar att dessa nyckeltal i stor utstréckning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stalining. Camurus nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS &r inte nddvandigtvis jamforbara med liknande métt som presenteras av andra
foéretag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som
ett substitut fér, Camurus finansiella information som har uppréttats enligt IFRS.

Koncernens resultatrékning i sammandrag

KSEK 2018 2017 2016
Nettoomsattning 49 321 54 308 113737
Kostnad for sélda varor -6 822 -1 356 -2 140
Bruttovinst 42 499 52 952 111 597
Marknads- och férsaljningskostnader -100 884 -45 893 —24 738
Administrationskostnader -21 999 -26 590 -17 985
Forsknings- och utvecklingskostnader —207 664 —222 939 -172 077
Ovriga rérelseintéakter 830 93 751
Ovriga rérelsekostnader - -1147 -
Rorelseresultat -287 218 -243 524 -102 452
Finansiella intakter 175 174 95
Finansiella kostnader -25 -18 -1 002
Finansiella poster netto 150 156 -907
Resultat fore skatt —-287 068 -243 368 -103 359
Inkomstskatt 52 392 52794 22 367
Arets resultat —234 676 -190 574 -80993
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk
finansiell
information (forts)

Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 31dec 2018 31 dec2017 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 15975 16 653 18741
Materiella anlaggningstillgangar 10 899 9902 9759
Finansiella anlaggningstillgéngar 170955 114 997 61685
Summa anléaggningstillgangar 197 829 141 552 90185
Omsattningstillgangar

Varulager 9830 3553 12380
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2280 5781 8304
Ovriga fordringar 9604 3285 3855
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 10804 7239 16 459
Likvida medel 134 377 314524 508 594
Summa omséttningstillgangar 166 895 334 382 549 592
SUMMA TILLGANGAR 364 724 475934 639776
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 960 932 932
Owrigt tillskjutet kapital 744 140 642175 631 034
Balanserat resultat inklusive arets resultat -492 776 —258 107 —67 549
Summa eget kapital 252 324 385000 564 418
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 35781 15086 17 560
Aktuella skatteskulder 1708 517 -
Ovriga skulder 3549 2672 2571
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 71362 72 659 55228
Summa kortfristiga skulder 112400 90 934 75 358
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364724 475934 639776
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

KSEK 2018 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —274 084 —203 084~ —207 788
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 761 -2143 -4 567
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 99 851 11141 4 853
Arets kassaflode -178 994 -194 086 -207 502
Likvida medel vid arets borjan 314524 508 594 716 096
Likvida medel vid arets slut 134 377 314 524* 508 594

* Frén och med delérsrapporten for perioden januari-december 2018 redovisas omrakningsdifferens fran omrakning av utlandska
dotterbolag i posten "Ovrigt totalresultat”. Justering har skett i enlighet harmed fér ar 2017, vilket medfort att omrakningsdifferensen for
2017 pa 16 KSEK har forts om, inom eget kapital, fran posten "Balanserat resultat” till posten "C)vrigt totalresultat”. Kassaflddesanalysens
poster fér ”Justering av poster som ej ingér i kassaflédet” och for "Omrakningsdifferens i kassafldde och likvida medel” har ocksa justerats

med 16 KSEK i enlighet harmed.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell
information (forts)

Nyckeltal och data per aktie, koncernen

MSEK 2018 2017 2016
Resultatrakning

Nettoomsattning” 49,3 54,3 113,7
Rorelseresultat? -287,2 —243,5 -102,5
Periodens resultat” —234,7 -190,6 -81,0
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader (%)? 63% 75% 80%
Balansrakning

Eget kapital? 252,3 385,0 564,4
Likvida medel vid periodens slut? 134,4 314,5 508,6
Soliditet (%)? 69% 81% 88%
Balansomslutning vid periodens slut” 364,7 475,9 639,8
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten? 2741 -203,1 -207,8

Data per aktie

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning”
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning”
Resultat per aktie fre utspadning (SEK)"
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)"

Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK)?
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK)?

Ovrigt
Antal anstéallda, vid periodens slut?
Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut?

37842034 37281486 37281486
39231356 38058289 37487937

-6,20 -5,11 2,17
-6,20 -5,11 2,17
6,67 10,33 15,14
6,43 10,12 15,06
94 71 62
58 48 44

Nyckeltalen for januari-december 2018 &r ej reviderade.
" IFRS-nyckeltal, reviderat.
2 Alternativt nyckeltal, ej reviderat.

Definitioner av IFRS-nyckeltal
Nyckeltal

Definition

Nettoomséttning

Summan av férsaljningsintakter av varor och tjanster med
avdrag fér lamnade rabatter, moms och annan skatt som ar
knuten till forsaljiningen.

Periodens resultat

Nettoresultat, foretagets vinst eller forlust efter skatt.

Balansomslutning vid periodens slut

Koncernens totala tillgngar respektive skulder och eget
kapital.

Genomsnittligt antal aktier, fére
utspadning

Genomesnittligt antal aktier fére justering for utspadnings-
effekten av nya aktier.

Genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning

Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadningseffekten
av nya aktier.

Resultat per aktie fére utspadning (SEK)

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier fére utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier efter utspadning.
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rérelsekapital

B.7 Utvald historisk Definitioner av alternativa nyckeltal
finansiell Nyckeltal Definition
information (forts) Rorelseresultat (EBIT) Periodens resultat fore finansiella intakter, finansiella kostna-
der och skatt pa arets resultat.

FoU-kostnader i procent av Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rérelse-

rérelsekostnader (%) kostnader (dvs. marknads- och forséljningskostnader,
administrationskostnader samt forsknings- och utvecklings-
kostnader).

Eget kapital Eget kapital &r skillnaden mellan Koncernens tillgéngar och
skulder. Det avser det kapital som utgdr Koncernens egna
medel.

Likvida medel vid periodens slut Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut.

Soliditet (%) Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Kassaflode fran den I6pande Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forand-

verksamheten ringar av rérelsekapitalet.

Eget kapital per aktie fére utspadning Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut fére

(SEK) utspadning.

Eget kapital per aktie efter utspadning Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut efter

(SEK) utspadning.

Antal anstéllda, vid periodens slut Antal anstallda vid periodens slut (JAmfért med medelantalet
anstéllda enligt IFRS).

Antal anstéllda inom FoU, vid periodens  Antal anstéllda vid periodens slut vars huvudsakliga syssel-

slut séattning ar inom forskning och utveckling.

Vasentliga férandringar sedan den 31 december 2018

Den 11 januari 2019 offentliggjorde Camurus att den europeiska lanseringen av Bolagets langtidsverkande

depélakemedel mot opioidberoende, Buvidal®, hade paboriats och att I1akemedlet finns tillgangligt for vard-

givare och patienter i Finland och Sverige. Den 6 februari 2019 offentliggjorde Camurus att Bolagets styrelse
har fattat beslut om att, med forbehall for bolagsstammans godkannande, genomftra en nyemission om
cirka 403 MSEK med féretradesratt fér Camurus aktiedgare.
B.8 Utvald proformare- | Ejtilamplig. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.
dovisning
B.9 Resultatprognos Ej tilamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berékning av forvantat resultat.
eller férvéntat
resultat
B.10 | Revisionsanmérk- Ej tilamplig. Anmarkningar saknas i revisionsberéttelserna avseende den historiska finansiella informationen.
ning
B.11 | Ofillrdckligt Det ar Camurus beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillréckligt for de aktuella behoven under

den kommande tolvmanadersperioden.

Camurus rorelsekapitalbehov ar framst kopplat till den fortsatta utvecklingen av Bolagets produktkandi-
dater och etableringen av en kommersiell organisation for forséljningen av Buvidal® pa utvalda marknader i
Europa och Australien. Det befintliga rérelsekapitalet beddms tillréckligt for att finansiera Camurus verksam-
het till maj 2019, och underskottet i rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna beddms uppga till
ett belopp i intervallet 300-350 MSEK. Férevarande féretradesemission beraknas tillféra Camurus cirka
403 MSEK fére emissionskostnader. Mot bakgrund av att foretradesemissionen &r fullt garanterad genom
tecknings- och garantidtaganden fran befintliga aktie&gare och externa garanter, beddmer styrelsen att
forutsattningarna for full teckning av féretradesemissionen ar mycket goda. Erhallna tecknings- och garan-
tidtaganden ar dock inte sékerstallda.

Om foretradesemissionen, trots Idmnade tecknings- och garantiataganden, inte genererar ett kapitaltill-
skott om minst cirka 403 MSEK, och om Camurus vid ett sadant utfall inte lyckas generera ytterligare intak-
ter eller genomféra tillréckliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva sotka ytterligare extern
finansiering och senarelagga eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan i férlangningen
innebdra att Koncernens verksamhet kan behdva begréansas.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA Vérdepapper som Aktier i Camurus (ISIN-kod SE0007692850).
erbjuds/tas upp till
handel

C.2 Denominering Aktierna & denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 Antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta prospekt till 959 537,15 SEK, fordelat pa
emittenten 38 381 486 aktier. Samtliga aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK.
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C.4 Réttigheter Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
som samman- sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
hénger med teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst
vérdepapperna och till eventuellt Gverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas

genom Euroclear Swedens forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstam-
man faststéllda avstdmningsdagen fér utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken.

C.5 Inskrénkningar i den | Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal for inskrankningar i den fria Gverlatbarheten.
fria Gveridtbarheten

C.6 Upptagande till De nya aktierna kommer att bli féremal for handel pa Nasdag Stockholm.
handel

Cc.7 Utdelningspolicy Enligt den av styrelsen antagna utdelningspolicy kommer Camurus fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla

finansiella resurser avses att anvandas for finansieringen av denna strategi. Styrelsens avsikt &r darfor att inte
foresla nagon utdelning till aktieagarna till dess att en uthallig Ilonsamhet genereras.

och utdka den Kliniska utvecklingsportfélien och den kommersiella verksamheten enligt plan, och tillgangliga

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten eller
branschen

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att nog-
grant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse fér Bolaget och aktiens framtida utveckling.
Nedan sammanfattas de huvudsakliga bransch- och/eller verksamhetsrelaterade riskerna.

¢ Lakemedelsutveckling och projekt i tidiga utvecklingsskeden: Camurus projekt kréver fortsatt forsk-
ning och utveckling, vilket ar foremal for sedvanliga risker sdsom att produktutvecklingen kan komma att
férsenas och att kostnaderna kan komma att bli hdgre én forvantat eller att produktkandidaterna i nagot
skede av utvecklingen inte visar sig vara tillrackligt effektiva eller sékra. Risknivan vid utveckling av lakeme-
del &r generellt hdg och ett bakslag i ett enskilt projekt kan ha en véasentligt negativ inverkan pa Camurus.

Teknologiplattform med begransad regulatorisk validering: | dagslaget ar Buvidal® det enda lakeme-
del baserat pa Camurus FluidCrystal® injektionsdepa som har natt marknadsgodkénnande. Om produkt-
kandidater baserade pa denna teknologi skulle uppvisa brister i sékerhet eller behandlingseffekt finns det
risk att Camurus eller dess samarbetsparters maste avbryta vidareutveckling och kommersialisering av
produktkandidater, vilket skulle ha en vasentligt negativ inverkan pa Camurus.

Kliniska prévningar: Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden maste Camurus eller dess
samarbetspartner genomfora prekliniska och kliniska studier for att i dessa dokumentera och pavisa att
produktkandidaten har en signifikant behandlingseffekt och en acceptabel sakerhetsprofil. Processen
kraver vanligtvis omfattande, kostsamma och tidskravande prekliniska och kliniska provningar. Klinisk
produktutveckling kan drabbas av oférutsedda frseningar, 6kade kostnader, oférutsedda avbrott och
of6rdelaktiga resultat, vilket skulle innebéara en vasentligt negativ inverkan p& Camurus.

Starkt beroende av de langst utvecklade produktkandidaterna: Camurus ar i hdg grad beroende

av fortsatta framgéngar med de produktkandidater som kommit langst i utvecklingen mot marknaden.
Avslag pa ansokningar om kliniska prévningar eller marknadsgodkannande, eller beddmningar att pro-
duktkandidaterna inte kan kommersialiseras, skulle kunna fa allvarliga negativa konsekvenser for Bolaget.
Aven Camurus férméga att erhalla milstolpesersattningar och att generera intékter fran produktférsalining
beror i betydande omfattning pé fortsatt framgangsrik Klinisk utveckling, erhallande av marknadsgodkan-
nande och framgéngsrik kommersialisering av dessa produkter. Férseningar eller avbrott av dessa pro-
gram kan fa en vésentligt negativ inverkan pa Camurus.

¢ Produkt- och teknologisamarbeten med andra lakemedelsbolag: Camurus &r i hdg grad beroende
av avtal kring utveckling och kommersialisering av produkter. Det finns en risk att redan ingéngna avtal
ségs upp eller att Camurus i framtiden inte lyckas ingé fler sddana avtal. | avsaknad av samarbetsavtal kan
Camurus méjligheter att realisera vardet av sina produktkandidater férsenas eller férhindras. Vidare kan
projekt och samarbeten av olika anledningar férsenas. De risker som &r férknippade med utlicensiering
till andra foretag kan forsena, forsvara eller hindra fortsatt utveckling eller kommersialisering av Bolagets
produkter, vilket kan f& en vasentligt negativ inverkan p& Camurus.

Myndighetsprévning och registrering av nya ldkemedel: For Kkliniska prévningar av en produktkandidat
och for att kunna marknadsfora och sélja ett lakemedel kravs tillstand eller godk&nnanden fran relevanta
myndigheter. Att erhalla sddana kan vara tidskravande och kan forsena, fordyra eller férhindra vidare
utveckling och kommersialisering av en produkt. Om erforderliga tillstand eller registreringar inte erhélls,
forsenas eller forenas med oférutségbara villkor, paverkar det negativt méjligheten att pabdria forsaljning
av produkten, vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan p& Camurus. Detsamma géller om Camurus eller
dess samarbetsparters inte skulle uppfylla tillampliga myndighetskrav och darmed bli féremal for olika
sanktioner.
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D.1 Huvudsakliga

risker relaterade
till emittenten eller
branschen (forts)

o Kommersialisering, marknadsacceptans och beroende av ersattningssystem: Aven om en ldkeme-
delsprodukt erhaller marknadsgodkannande finns en risk att kommersiella framgéngar uteblir. Graden av
acceptans och forsaljning beror pa ett flertal faktorer, bland annat produktegenskaper, kliniska resultat,
konkurrens, tillgénglighet, pris och férménsersattning, forsaljnings- och marknadsforingsinsatser, forskri-
vande l&kares kunskap samt att kliniska férdelar évervager bieffekter och andra effekter av behandling.
Om nagon av de risker som &r knutna till kommersialisering och foérsaljning av produkter samt ersattnings-
system realiseras kan det medféra en negativ inverkan pa Camurus.

¢ Intakter fran samarbetspartners och licenstagare: En betydande del av Camurus intékter forvantas
besta av intakter fran samarbetspartners och licenstagare. Alla sddana intakter &r beroende av att pro-
dukten utvecklas val och uppnar éverenskomna milstolpar samt av den efterféljande produktlanseringen
och férsaljningen pa marknaden. Skulle en samarbetspartner eller licenstagare besluta att Idgga ned
utvecklingen av en produkt eller avsluta férséljiningen av en produkt skulle Camurus intakter och finansiella
stalining kunna péaverkas vasentligt negativt.

¢ Patent och andra immateriella rattigheter: Det finns en risk att Camurus befintliga och framtida patent
och dvriga immateriella réttigheter inte kommer att utgéra ett fullgott skydd mot intrdng och konkurrens.
Lakemedelsféretags patentrattsliga stalining ar generellt osaker och innefattar komplexa beddmningar.
Det finns en risk att de atgarder som Camurus vidtar for att skydda sina réttigheter inte blir tillréckliga.
Om Camurus tvingas fdrsvara sina rattigheter kan detta medféra betydande kostnader och forseningar i
produktutvecklingen. Vidare finns det en risk att Camurus oavsiktligt kan komma att géra intréng i andras
immateriella rattigheter och séledes dras in i domstolsprocesser for pastadda intrdng i andras rattigheter.
Intr&ngstvister kan ha en negativ inverkan p& Camurus verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

D.3 Huvudsakliga

risker relaterade till
vérdepapperna

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till aktien och nyemissionen.

¢ Aktierelaterade risker: Aktiedgande innebér alltid ett visst risktagande och eftersom en investering i
aktier bade kan komma att 6ka och minska i véarde finns en risk for att en investerare inte kommer att f&
tillbaka vad denne investerat.

¢ Framtida utdelning: Camurus mdjlighet att Iamna utdelning till sina aktiedgare ar beroende av Koncer-
nens framtida resultat, finansiella stalining, kassafléden rérelsekapitalbehov och andra faktorer.

* Framtida férséljning av stérre aktieposter samt nyemissioner: Framtida forsaljningar av stérre aktie-
poster samt eventuella framtida aktiekapitalokningar fran Camurus sida skulle kunna inverka negativt pa
aktiekursen.

o Agare med betydande inflytande: Camurus stérsta aktiedgare, Sandberg Development, innehar aktier
motsvarande 53,2 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget. Sandberg Development kan séledes,
béade fore och efter foreliggande nyemission, utdva ett betydande inflytande 6ver Camurus i fragor som &r
féremal for aktiedgarnas godkannande.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissions-
belopp och

emissionskostnader

Nyemissionen kommer att tillféra Camurus hogst 403 MSEK fére emissionskostnader. Fran emissionsbe-
loppet kommer avdrag att goras for emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 34 MSEK (inklusive
ersattning till emissionsgaranterna om cirka 8,9 MSEK).

E.2a | Motiv och

anvéndning av
emissionslikviden

Sedan borsnoteringen i december 2015 har Camurus utvecklat och utkat sin kliniska pipeline av innovativa
produktkandidater i egen regi och med partners. Camurus lakemedel Buvidal® (CAM2038), vecko- och
manadsdepa med buprenorfin fér behandling av opioidberoende har framgéngsrikt genomgatt klinisk fas
II- och lll-studier och godkandes nyligen i EU och Australien, samt fick ett tentativt godkannande fran FDA.

Buvidal® (CAM2038) godkandes i november 2018 av Europeiska kommissionen respektive austra-
liensiska lakemedelsmyndigheten (Eng. Therapeutic Goods Administration) ("TGA”) som det forsta lang-
tidsverkande lakemedlet fér behandling av opioidberoende. Detta var en avgdrande milstolpe fér Bolaget,
som redan i januari 2019 inledde den europeiska lanseringen av Buvidal®, med start i Finland, Sverige och
Storbritannien, vilket foljits av Tyskland och Danmark. Efter lansering i Norge och Australien kommer andra
vagens viktiga marknader som ltalien, Spanien, Frankrike och Israel.

| december 2018 erhdll Camurus amerikanska partner Braeburn ett tentativt godkannande fran FDA
for Brixadi™ (CAM2038) for behandling av opioidberoende. Beslutet innebar en férsening av den milstol-
pesbetalning fran Braeburn om 35 MUSD som utfaller vid slutligt godkénnande fran FDA. For Brixadi™
manadsdepa kan slutligt godkénnande enligt FDA forst erhallas efter utgdngen av en exklusivitetsperiod
som beviljats Sublocade™, vilken som langst kan I6pa till november 2020, men vars omfattning och langd
kan komma att reduceras vid ett framgéngsrikt dverklagande frén Braeburns sida. Brixadi™ veckodepéa
omfattas inte av exklusiviteten och skulle darfor kunna erhélla ett separat godkénnande och lanseras tidigare
pé den amerikanska marknaden.
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E.2a

Motiv och anvénd-
ning av emissions-
likviden (forts)

Pa grund av den férsenade milstolpesbetalningen fran Bragburn & Camurus beddémning att det befint-
liga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Underskottet i rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna beddms uppga till ett belopp i intervallet
300-350 MSEK. Mot denna bakgrund har Camurus styrelse beslutat att genomféra en féretradesemis-
sion for att sékerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Den
forvantade bruttolikviden fran foretradesemissionen kommer, i féljande prioritetsordning och med ungefarlig
andel angiven inom parentes, att anvandas till:

1. lansering och marknadsféring av Buvidal®, for behandling av opioidberoende, i Europa och Australien
(40-60 procent);

2. fortsatt utveckling och genomférande av fas lll-studier for CAM2029 fér akromegali och neuroendokrina
tumdrer (30-40 procent); och

3. fortsatt utveckling av Bolagets pipeline och &vriga prioriterade R&D program, inklusive CAM2043 for
behandling av pulmonell arteriell hypertension ("PAH”) (10-20 procent).

Netto berdknas nyemissionen, om den fulltecknas, tillféra Camurus cirka 369 MSEK.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Camurus styrelse beslutade den 6 februari 2019, under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsens
beslut om nyemission godkéndes vid en extra bolagsstdmma den 5 mars 2019. Emissionsbeslutet innebar
att Camurus aktiekapital 6kas med hogst 239 884 SEK genom utgivande av hdgst 9 595 372 nya aktier.
Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan
tidigare ager. Avstamningsdag for rétt till deltagande i nyemissionen &r den 7 mars 2019. De som pa
avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Camurus erhéller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie, varvid fyra (4) teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier inte
tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan
foretradesratt. Teckning ska ske under perioden fran och med den 11 mars 2019 till och med den 25 mars
2019, eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Teckningskursen har faststéllts till 42 SEK per aktie.

E.4

Intressen som
har betydelse for
erbjudandet

Camurus finansiella radgivare i samband med nyemissionen ar Carnegie och Jefferies. Dessa radgivare
(samt till dem narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tilhandahalla, olika
bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjdnster &t Camurus for vilka de har erhallit, respek-
tive kan komma att erhélla, ersattning.

Sju stdrre aktiedgare i Camurus — som tillsammans innehar aktier motsvarande 69 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget — har atagit sig att helt eller delvis utnyttja sin foretradesratt i nyemissionen
och darmed teckna nya aktier motsvarande hela eller delar av deras respektive &garandelar i Bolaget till ett
sammanlagt belopp om cirka 129 MSEK, motsvarande totalt 32 procent av nyemissionen. Darutover har ett
antal befintliga aktiedgare och externa investerare garanterat teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt
belopp om cirka 190 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av nyemissionen. De aterstdende 81 MSEK
av foretradesemissionen &r, med férbehall for sedvanliga villkor, garanterade av Joint Global Coordinators.
Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantidtagandena till 100 procent av nyemissionen.

E.5

Séljare av vérde-
papperna och
lock up-avtal

De aktiedgare som har ingatt teckningsataganden (se E.4 ovan) har atagit sig att, till och med den dag da
nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte minska sina innehav i Bolaget.

E.6

Utspéddningseffekt

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget Okar fran 38 381 486 till

47 976 858 aktier, vilket motsvarar en 6kning om 25 procent. For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i
nyemissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 9 595 372 nya aktier, motsvarande 20 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen.

E.7

Kostnader som
alaggs investeraren

Ej tilamplig. Emittenten alagger inte investerare nagra avgifter eller skatter.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedd®ms vara av betydelse fér Bolaget och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs riskfaktorer som beddms vara av betydelse fér Camurus, utan sérskild rangordning. Det géller risker
béade vad avser omstéandigheter som ar hanférliga till Camurus och/eller branschen och sddana som ar av mer
generell karaktéar samt risker férenade med aktien och nyemissionen. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll.
Redogorelsen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstéandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven maste innefatta évrig information i prospektet
samt en allmén omvarldsbeddmning. Nedanstéende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ

inverkan pa Camurus verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medftra att aktierna i
Camurus minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktieagare i Camurus forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kdnda fér Camurus, eller som fér nérvarande
inte beddms utgdra risker, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Bransch- och verksamhetsrelaterade
risker

Lakemedelsutveckling och projekt i tidiga
utvecklingsskeden

Camurus har, sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners, idag
ett tiotal projekt som befinner sig i klinisk utvecklingsfas och ett antal
projekt i prekliniska studier. Dessa projekt kraver fortsatt forskning
och utveckling och ar darmed foremal for sedvanliga risker kopplade
till lakemedelsutveckling, sdsom att produktutvecklingen kan komma
att férsenas och att kostnaderna kan komma att bli hogre én forvan-
tat eller att produktkandidaterna i ndgot skede av utvecklingen visar
sig inte vara tillréckligt effektiva eller sékra. Varje negativt, otydligt
eller otillrackligt resultat dkar risken for att Camurus inte erhaller néd-
vandiga myndighetsgodkannanden och, om godkannande erhalls,
kan det ocksa gora det svarare for Bolaget att salja produkterna pa
marknaden eller att inga partnerskap for fortsatt utveckling, forsélj-
ning eller distribution av produkterna. Det kan darfor vara svart att
utvardera och forutse tids- och kostnadsaspekter liksom framtida
forséljningspotential for Bolagets produktkandidater. Risknivan vid
utveckling av lakemedel ar generellt hdg och ett bakslag i ett enskilt
projekt kan ha en vasentligt negativ aterverkan pa Camurus verk-
samhet och framtida intékter samt darigenom pa Camurus finansiella
stéllning och resultat.

Teknologiplattform med begrénsad regulatorisk
validering

Flertalet av de lakemedelskandidater som utvecklas av Camurus,
séval i egen regi som i samarbete med internationella lakemedels-
bolag, baseras pa Bolagets lipidbaserade teknologiplattform Fluid-
Crystal® injektionsdepa, som bland annat utnyttjas for att forlanga
uppehallstiden och frisattningen av lakemedelssubstanser i kroppen.
| dagslaget &r Buvidal® (CAM2038 for behandling av opioidberoende)
det enda lakemedel baserat pa Camurus FluidCrystal® injektions-
depé som har natt marknadsgodkannande. Det finns en risk att
Bolagets 6vriga produktkandidater som baseras pa Bolagets injek-
tionsdepa eller dess andra teknologiplattformar férsenas till markna-
den eller aldrig nér den, samt att problem identifieras framéver som
forsvarar mojligheten for Bolaget att utveckla eller ingd partnerskap
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kring ytterligare produktkandidater med framtida kommersiell poten-
tial och vérde.

Den l&nga exponeringstiden som kénnetecknar lakemedels-
kandidater baserade p& Camurus injektionsdepé kan tka risken for
biverkningar eller andra komplikationer jamfért med om lakemedels-
substansen frisatts direkt och verkar under kort tid. Om produktkan-
didater baserade pa Camurus teknologi, i pagaende eller framtida
kliniska prévningar eller pd marknaden, skulle uppvisa brister i saker-
het eller behandlingseffekt finns det risk att Camurus eller dess sam-
arbetsparters véljer, eller blir tvungna, att avbryta vidareutveckling
och kommersialisering av en eller flera produktkandidater baserade
pa denna teknologi. Detta skulle ha en vasentligt negativ aterverkan
pa Camurus verksamhet och formaga att generera intakter samt
dérigenom férsémra Camurus finansiella stéllning och framtida
resultat.

Kliniska prévningar

Innan en produktkandidat kan lanseras pa marknaden maste
Camurus eller dess samarbetspartners genomfora prekliniska och
Kliniska studier for att i dessa dokumentera och pévisa att produkt-
kandidaten har en signifikant behandlingseffekt och en acceptabel
sakerhetsprofil. Processerna kréver vanligtvis omfattande, kost-
samma och tidskrévande prekliniska och kliniska prévningar. Positiva
resultat i tidigare genomférda prekliniska och Kliniska prévningar
garanterar inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och
efterféljande kliniska prévningar. Camurus kan inte heller med séker-
het férutsdga nér planerade kliniska provningar kan inledas eller nér
pagaende provningar kan avslutas, dé det finns en mangd faktorer
utanfér Camurus direkta kontroll som kan péverka detta, t.ex. behov
av och tidpunkt for myndighetsgodkénnanden och etiska tillstand,
tillgang till patienter och kliniska prévningsenheter, utférande av

den kliniska studien pa prévningsenheten samt dvervaganden hos
Camurus samarbetspartners. Det &r ocksa svart att exakt forutse
kostnader som ar forknippade med kliniska provningar. De faktiska
kostnaderna for att genomféra en studie kan komma att vésentligt
Overstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska studier
kan ocksa ge upphouv till resultat som inte styrker avsedd behand-
lingseffekt eller en acceptabel sékerhetsprofil pa grund av odnskade
biverkningar eller en oférdelaktig risk/nytta-beddmning av produkt-
kandidaten. Detta kan leda till att kliniska studier avbryts eller stélls in,



eller att produkten inte far nddvéandiga myndighetstillstand for vidare
kliniska studier eller forsalining p& marknaden. | vissa fall kan utveck-
lingsprogrammet av den aktuella produktkandidaten behdva utdkas
med ytterligare prekliniska och/eller kliniska studier for att méjliggdra
marknadsregistrering. Sammanfattningsvis kan klinisk produkt-
utveckling drabbas av oférutsedda férseningar, 6kade kostnader,
oférutsedda avbrott och oférdelaktiga resultat, vilket skulle innebara
en vésentligt negativ inverkan pa Camurus verksamhet och forméaga
att generera intakter fran sina projekt samt déarigenom pa Camurus
finansiella stéllning och framtida resultat.

Starkt beroende av de langst utvecklade
produktkandidaterna

Hittills har Camurus investerat en betydande del av sina personella
och finansiella resurser péa forskning och utveckling av de produkt-
kandidater som kommit langst i utvecklingen mot marknaden,
framforallt Buvidal®/ Brixadi™ (som natt marknadsgodkannande

i Europa och Australien), CAM2038 mot kronisk smérta och
CAM2029. Camurus &r séledes i hdg grad beroende av fortsatta
framgéngar med dessa produkter och produktkandidater samt

att det inte uppstér negativa resultat eller fattas negativa myndig-
hetsbeslut avseende den fortsatta produktutvecklingen. Avslag pa
ansokningar om kliniska prévningar eller marknadsgodké&nnanden
avseende Camurus och dess samarbetspartners produkter, eller
beddmningar att produktkandidaterna inte kan kommersialiseras
framgéangsrikt av andra orsaker &r exempel, pa handelser som kan fa
allvarliga negativa konsekvenser for Bolaget. Detsamma géller om ett
marknadsgodkannande férsenas eller férenas med restriktiva villkor,
sésom i fallet med det amerikanska lakemedelsverkets (Eng. US
Food and Drug Administration) ("FDA”) tentativa godka&nnande av
Brixadi™ (méanadsdepd), dar FDA:s slutliga godkannande ér relaterat
till utg&ngen av en exklusivitetsperiod som FDA givit en konkurre-
rande produkt.

Camurus férméaga att finansiera sin verksamhet genom att erhélla
milstolpeserséttningar och att generera intakter fran produktforsélj-
ning beror i betydande omfattning pa fortsatt framgéngsrik klinisk
utveckling, erhéllande av marknadsgodkannande och framgéngstrik
kommersialisering av de langst utvecklade produkterna. Fdrseningar
eller avbrott av dessa program kan férvantas vasentligt minska
Camurus framtida intaktsmajligheter och darigenom ockséa fa en
vasentligt negativ inverkan pa Camurus verksamhet, finansiella stéil-
ning och resultat. Flera av de risker som ar férknippade med den
fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets produkt-
kandidater ligger dessutom utanfér Camurus kontroll (inbegripet,
utdver behovet av framgangsrika kliniska prévningar, erhallande
av nddvandiga myndighetsgodkannanden och framgéangsrik kom-
mersialisering samt andra faktorer sdsom franvaron av lansering av
konkurrerande produkter). Aven i den utstréckning som utvecklings-
atgarder, kliniska prévningar och marknadsgodkénnande finansieras
av Camurus samarbetspartners ar ovanstaende risker relevanta for
Camurus.

Om négon av de ovan beskrivna riskerna realiseras skulle det
kunna medféra en negativ inverkan pa Camurus framtida intakter,
verksamhet och finansiella stallning.

Produkt- och teknologisamarbeten med andra
l&kemedelsbolag

Produkt- och teknologisamarbeten &r en viktig del av Camurus
strategi for att 6ka sin utvecklingskapacitet, kommersiella genom-
slagskraft samt uppna Iénsamhet. Ett exempel pa detta &r Bolagets
samarbete med Braeburn avseende utvecklingen och kommersiali-
seringen i Nordamerika av CAM2038 for behandling av opioidbere-
onde respektive kronisk smarta. Camurus &r i hdg grad beroende av
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sina samarbeten med Braeburn och andra samarbetspartners kring
utveckling och kommersialisering av de produkter som omfattas av
dessa samarbeten. Det finns en risk for att ett eller flera av Bolagets
befintliga samarbetsavtal ségs upp eller for att Camurus i framtiden
inte lyckas ingé fler sddana avtal. | avsaknad av samarbetsavtal kan
Camurus mdjligheter att realisera vardet av sina produktkandidater
forsenas eller forhindras. Det finns vidare en risk for att det uppstéar
meningsskiljaktigheter mellan Camurus och dess samarbetspartners
eller att dessa inte uppfyller sina forpliktelser enligt ingédngna avtal.
Vidare kan projekt och samarbeten av olika anledningar férsenas,
nagot som &r vanligt forekommande vid ldkemedelsutveckling efter-
som de tidplaner som satts upp nar samarbetet inleds till sin natur ar
indikativa. Vidare finns det en risk att Camurus samarbetspartners
och licenstagare kan komma att prioritera utveckling av alternativa
produkter och produktkandidater, som ocksa skulle kunna konkur-
rera med de produkter och produktkandidater som omfattas av
deras samarbeten med Camurus. Om sé skulle ske, kan det minska
férmagan och/eller vilian hos Bolagets samarbetspartner eller licen-
stagare att fullfolja sina &taganden kring utvecklingen och kommer-
sialiseringen av de produktkandidater som omfattas av samarbetet
med Camurus.

Typiskt sett innebar ett licensavtal att samarbetspartnern dvertar
det vidare huvudansvaret for utveckling och kommersialisering av
en produkt p& en bestamd marknad. S &r fallet med avseende pa
CAM2038 i Nordamerika och vissa andra utvalda marknader. Detta
innebar att Camurus kan ha en begréansad majlighet att utdva infly-
tande &ver licenstagarens eller samarbetspartnerns vidareutveckling
och kommersialiseringsarbete. De risker som ar forknippade med
licensiering till andra foretag kan forsena, forsvara eller hindra fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter, vilket kan
paverka framtida intaktsmajligheter negativt och darigenom fa en
vasentligt negativ inverkan pa Camurus verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Myndighetsprdvning och registrering av nya
lakemedel

For att pabodrja och genomféra Kliniska prévningar av en produkt-
kandidat och fér att kunna marknadsftra och sélja ett Iakemedel
maéste tillstand eller godkannande erhallas av berdrda myndigheter i
respektive land eller region. For lakemedel kravs ocksa olika speciella
tillstdnd och godkénnanden avseende tillverkning och distribution.
Att fa tillstdnd och godkénnanden kan vara tidskravande och kan
férsena, fordyra eller férhindra vidare utveckling och kommersiali-
sering av en produkt, t.ex. pa grund av olika uppfattningar om vilka
Kliniska studier som kravs for registrering, ocksa mellan olika landers
myndigheter, eller att tillverkningen inte beddéms uppfylla tillampliga
krav. Myndigheterna kan begéra ytterligare information eller géra
andra beddmningar &n Camurus och Camurus samarbetspartners
t.ex. ifrdga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data.
Férandringar i myndigheternas praxis och rutiner, liksom nya eller
andrade regler, kan krava ytterligare arbete, medféra att godkannan-
den forsenas eller ytterst innebara att erforderliga tillstand inte erhalls
eller aterkallas. Vidare kan lakemedelsmyndigheter i bland annat
USA och EU ge konkurrerande produkter séarldkemedelsexklusivitet
vilket skulle kunna férsena marknadsgodkannande fér motsvarande
indikation for Camurus produkter innehallande samma lakemedels-
substans. En del av strategin for att erhalla marknadsgodkannande
for Bolagets produktkandidater i USA &r att sbka godkannande

fran FDA via forenklade registreringsvégar, till exempel 505(b)(2),
som baseras pé att man utnyttjar existerande och tillgangliga data
kring en viss substans sékerhet och effekt etablerade for en refe-
rensprodukt. En liknande registreringsvag, kallad hybridansékan,
tillampas av den europeiska lakemedelsmyndigheten (Eng. European
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Medicines Agency) ("EMA”) i EU. Det var en sadan hybridansékan
frdn Camurus som 1&g till grund for EMA:s beslut den 22 november
2018 om marknadsgodkéannande foér Buvidal® i Europa, och den
forenklade registreringsvagen tillampas ocksa i den pagaende
registreringsprocessen for Brixadi™ i USA. Tillampningen av dessa
férenklade registreringsvagar kan aven medféra att omfattningen av
det prekliniska och Kliniska registreringsprogrammet reduceras for
Bolagets 6vriga produktkandidater som grundar sig pé aktiva sub-
stanser dér redan existerande data finns tillgénglig, d& hanvisningar
kan goras till sadan data. Om myndigheterna inte anser att Bolagets
produktkandidater kvalificerar sig for férenklade registreringsforfa-
randen kan dock ytterligare kliniska studier behdva genomféras for
att uppfylla krav pa marknadsgodkéannande. Skulle detta ske kan det
innebéra att utvecklingstiden férlangs och att utvecklingen kan kosta
betydligt mer, samt att utvecklingsrisken dkar.

Om erforderliga tillstand eller registreringar inte erhalls, férsenas
eller férenas med oftrutsdgbara villkor, har detta en negativ inverkan
pa mojligheten att pabdria forsélining av produkten, vilket i sin tur kan
f& en vésentligt negativ inverkan pa Camurus mojligheter till intakter
samt Camurus finansiella stalining.

Aven efter det att en produkt har godkénts fér marknadsféring
kommer Camurus och dess samarbetspartners att vara skyldiga
att uppfylla vissa myndighetskrav, daribland krav pa sakerhetsrap-
portering och tillsyn dver marknadsforingen av produkterna. Det
finns dérvid en risk att produktbiverkningar manifesteras som inte
identifierats i samma omfattning i de tidigare kliniska prévningarna.
Vidare kommer Bolagets tillverkare att vara skyldiga att fortsatt
folja de regler som &r tillampliga for de olika stegen vid tillverkning,
testning, kvalitetskontroll och dokumentation av berdrd produkt.
Produktionsanlaggningarna kommer aterkommande att inspekteras
av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till anméarkningar och nya
krav pa produktionen. Om Camurus eller dess samarbetsparters,
inklusive externa tillverkare, inte uppfyller tildmpliga myndighets-
krav kan Camurus komma att bli foremal for boter, aterkallelse av
tillsynsmyndigheters godkannande, aterkallelse eller beslagtagande
av produkter, andra verksamhetsbegransningar samt straffrattsliga
sanktioner, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Camurus verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Hantering av narkotiska preparat

CAM2038 (inklusive Buvidal® och Brixadi™) innehaller narkotiska
preparat eller s.k. kontrollerade &mnen och ar darfor foremal for
sérskilda regulatoriska foreskrifter, t.ex. i fraga om framstalining,
handhavande, import och export. Underlatenhet av Camurus,

dess samarbetspartners, kontraktstillverkare eller distributorer att
efterleva dessa regler kan resultera i administrativa, civilrattsliga eller
straffrattsliga sanktioner som skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Camurus verksamhet, finansiella stalining och resultat.
Vidare kan méjligheten att finna alternativa tillverkare vara férenad
med svarigheter, da antalet potentiella tillverkare som har nddvan-
diga myndighetstillstand for att framstéalla dessa kontrollerade &mnen
kan vara begransat.

Kommersialisering, marknadsacceptans och
beroende av ersattningssystem

Om en lakemedelsprodukt erhaller marknadsgodkénnande kvarstar
det en risk att forsaljningen, regionalt eller globalt, inte kommer
motsvara férvantningarna och att kommersiella framgangar uteblir.
Graden av marknadsacceptans och forsaljning av ett lakemedel
beror pa ett flertal faktorer, inklusive produktegenskaper, klinisk
dokumentation och resultat, konkurrerande produkter, distributions-
kanaler, tillgénglighet, pris och forménsersattning, forsaljnings- och
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marknadsféringsinsatser, forskrivande lakares kunskap samt att kli-
niska fordelar dvervager bieffekter och andra effekter av behandling.

Forsalining av receptbelagda lakemedel paverkas av det pris som
faststalls och erhalls av ansvariga myndigheter (exempelvis Tand-
vards- och ldkemedelsformansverket i Sverige), av ersattningsgivare
och av betalare av sjukvard, inklusive forsakringsbolag, sjukhus
och regionalt ansvariga myndigheter. Erséttningen som en lakeme-
delsprodukt fran tid till annan kan erhalla beror ofta pa det varde
produkten anses kunna tillféra patienten, sjukvardssystemet och
samhadllet i stort. Det finns en risk for att produkterna inte kvalificerar
sig for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvards-
program eller att ersattningen blir lagre &n férvantat, vilket bland
annat kan paverka marknadsupptaget for produkten eller vinstmar-
ginalen. Ersattningssystem kan ocksa komma att forandras fran tid
till annan, vilket férsvarar mojligheten att forutse vilka formansvarden
och ersattningar en receptbelagd produkt kan erhalla. Olika initiativ
for att bromsa dkande lakemedelskostnader forekommer i ménga
lander, vilket kan komma att paverka Camurus och dess samar-
betspartners framtida férséljningsmarginaler och produktférséljning.
Sadana atgéarder forvantas fortsatta och kan komma att resultera i
férsamrade ersattningsmajligheter och ersattningsnivaer pa vissa
marknader.

Om négon av de risker som &r knutna till kommersialisering och
forsaljning av produkter samt ersattningssystem, av vilka de flesta
ligger utanfor Bolagets kontroll, realiseras kan det medféra en nega-
tiv inverkan pa Camurus framtida intakter, verksamhet och finansiella
stalining.

Konkurrens

Léakemedelsindustrin & mycket konkurrensutsatt och produkt-
utvecklingen k&nnetecknas av betydande innovation. Camurus
nuvarande och potentiella konkurrenter kan vara allt fran stora
multinationella lakemedelsforetag, etablerade bioteknikféretag,
specialiserade lakemedelsbolag och generikaféretag, samt univer-
sitet och andra forskningsinstitutioner. Ménga av Camurus konkur-
renter kan ha vasentligt storre finansiella, tekniska och personella
resurser, inklusive forsknings- och utvecklingsorganisationer, samt
mer etablerade organisationer for tillverkning, distribution, forsélj-
ning och marknadsféring. Som en foljd av detta kan dessa féretag
potentiellt Iagga storre resurser pa att utfora kliniska studier, erhalla
marknadsgodkannande samt att lansera, sélja och marknadsfora
sina produkter. Vidare kan konkurrensen avseende enskilda pro-
dukter vara betydande och konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsfora lakemedel som ar effektivare, sakrare och/eller
billigare an Camurus och dess samarbetspartners produkter, nagot
som kan inverka negativt p& Camurus och dess samarbetspartners
konkurrensstalining.

Ett flertal andra foretag har utvecklat eller utvecklar ocksa for-
muleringsteknologier for férenklad lakemedelsadministration eller
férlangd frisattning av aktiva lakemedelssubstanser i kroppen, som
konkurrerar med eller kan komma att konkurrera med Camurus
olika teknologiplattformar, till exempel FluidCrystal® injektionsdepa.
Camurus nuvarande och eventuella framtida samarbetspartners
och kunder kan utvardera och komma att sjélva utveckla sddana
teknologier. Den snabba tekniska utvecklingen kan leda till att kon-
kurrensen Okar och intensifieras och att nya formuleringsteknologier
med forbattrade egenskaper kan komma att ersétta eller konkurrera
med Camurus teknologi avseende en eller flera lakemedelsprodukter
pa marknaden eller produktkandidater under utveckling, ndgot som
kan inverka negativt p& Camurus verksamhet, finansiella stallning
och resultat.



Intékter fran samarbetspartners och licenstagare

En betydande del av Camurus intékter forvantas besté av intékter
frdn samarbetspartners och licenstagare. Dessa intakter kan besta
av s.k. milstolpesersattningar som t.ex. ar beroende av vidareutveck-
ling av produktkandidater, marknadsgodkénnanden och framtida
produktforsélining, samt av forsaljningsbaserad royalty. Alla sddana
intékter ar beroende av att Bolagets produktkandidater utvecklas val
och uppnér dverenskomna utvecklings- och regulatoriska milstolpar,
samt av den efterféljande produktlanseringen och férsaliningen pa
marknaden. Storleken av den framtida forséljningen av Camurus
och dess samarbetspartners produkter, om négon, ar oséker och
beror i slutdndan pa en rad olika faktorer, t.ex. kliniska resultat och
marknadsforingsframgéngar. Skulle en samarbetspartner eller en
licenstagare besluta att 1dgga ned utvecklingen av en produkt eller
avsluta forsaljiningen av en produkt, vilket beslut kan férvantas ligga
utanfér Camurus egen kontroll, skulle Camurus intékter och finan-
siella stalining kunna péaverkas vasentligt negativt.

Beroende av leverantorer

Camurus och dess samarbetspartners anlitar och ingér avtal med
externa parter avseende delar av produktutvecklingen, t.ex. av-
seende produktion av lakemedelssubstanser, utférande av kliniska
prévningar och vissa laboratorietjénster, samt tillverkning av kom-
mersiell produkt. Det finns alltid en risk for att sddana externa parter
inte utfor sina tjanster pa ett tillfredsstallande satt, att forseningar
uppstar eller att en lakemedelssubstans inte uppfyller kvantitets-
eller kvalitetskrav. Andra risker inbegriper risken att en leverantor
inte godkénns vid myndighetsinspektioner och déarmed férlorar sitt
tillsténd att tillverka lakemedel (Eng. Good Manufacturing Practice)
("GMP”), eller att en samarbetspartner eller extern parts finansiella
stallning forsamras. Om det intraffar kan fortsatt produktutveckling
férdyras, forsenas eller hindras, vilket kan komma att inverka negativt
pa Camurus verksamhet, finansiella stallining och resultat.

For de Kliniska prévningar som genomférs av Bolagets produkt-
kandidater kravs, och for framtida férséljning av dessa produktkan-
didater kommer det att krvas, produktion av aktiva substanser
och andra lakemedelsingredienser, bade i tillracklig kvantitet och
med erforderlig kvalitet. Det finns en risk for att detta behov inte kan
tillgodoses till rimlig kostnad eller vid planerad tidpunkt. Produktions-
processerna ar ofta komplexa och dessutom kénsliga for férore-
ningar. Detta &r ndgot som kan fordyra, forsena eller hindra fortsatt
utveckling av en produkt. | vissa fall finns endast en eller ett fatal eta-
blerade tillverkare/leverantérer av specialiserade ravaror som ingar
i produkter baserade pa Camurus formuleringsteknologi. Camurus
kan vara beroende av sadana tillverkare, sétillvida att de tillverknings-
processer som utfors for Bolaget &r komplexa och tidskravande och
darfor utmanande att Gverfora till annan tillverkare. Om det uppstar
behov av att byta tillverkare finns det séledes en risk att en sddan
bytesprocess blir kostsam och tidskravande vilket kan komma att ha
en vasentligt negativ inverkan pa Camurus verksamhet, finansiella
stallining och resultat. Fér framtida kommersiella behov &r Bolagets
malsattning att dess kritiska révaror och produkttillverkning ska
tilhandahallas av minst tva tillverkare. Det finns en risk att denna
malsattning inte kommer kunna uppfyllas fér samtliga ravaror och
produkter eller att det, &ven om tva alternativa tillverkare identifieras
och engageras, inte i 6nskad utstrackning minskar Camurus bero-
ende av enskilda tillverkare.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade
medarbetare

Camurus &r beroende av sin kvalificerade personal i alménhet och
ett antal nyckelpersoner, inklusive samtliga personer i dess lednings-
grupp, i synnerhet. Om en nyckelperson skulle lamna Bolaget finns
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det en risk att detta pé kortare eller langre sikt skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets projekt och formaga att framgéangsrikt kom-
mersialisera godkénda produkter och darigenom dess verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Camurus innehar inte nagon "nyck-
elpersonsforsakring” avseende nagon person i ledningsgruppen.
Camurus formaga att behalla och rekrytera kvalificerade medar-
betare &r av stor betydelse fér Camurus framtida framgéngar samt
tilvaxtmajligheter och det finns darvid en betydande konkurrens fran
bland annat andra branschféretag, universitet och andra institutioner.
Oftrméaga fran Camurus sida att rekrytera eller behalla den kvalifi-
cerade personal Camurus behdver for att bedriva sin verksamhet
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets projekt och séledes dess
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Férmaga att hantera tillvéxt och egen
kommersialisering

En central del i Camurus affarsstrategi ar att Bolaget sjalvt ska kom-
mersialisera lakemedelsprodukter pa valda marknader i Europa och
ovriga varlden i takt med att marknadsgodkénnande erhalls (s& som
nu har skett avseende Buvidal® i Europa och Australien). Sedan 2016
arbetar Bolaget med att etablera en egen marknadsférings- och
forsaljningsorganisation inom vissa utvalda marknader i Europa och
Australien, och Camurus organisation har vuxit i betydande omfatt-
ning sedan Bolaget bérsnoterades i december 2015. Camurus har
inte tidigare genomfort ndgon utveckling av en liknande kommersiell
etablering eller expansion av en férséljiningsorganisation i eller utanfor
Europa.

Det finns en risk att processen att etablera en egen férséaljnings-
organisation blir bdde mer tids- och kostnadskrévande &n Bolaget
beraknat samt att férvantad férsalining helt eller delvis uteblir. Utdver
bolagsspecifika och geografiska risker (t.ex. exponering mot olika,
potentiellt dverlappande, rattsliga system samt kostnader for att
efterleva dessa) kan etableringen och expansionen av en ny for-
séliningsorganisation komma att medfora 6kade krav pa Bolagets
ledningsgrupp samt pa dess operativa och finansiella infrastruktur.
Camurus befintliga ledningsresurser, interna kontroller, styrnings-
strukturer samt redovisnings- och informationssystem kan komma
att visa sig otillrackliga fér en fortsatt tillvaxt och ytterligare investe-
ringar inom dessa omraden kan darfor bli nddvéandiga. Om Camurus
visar sig vara oférmdget att kontrollera eller tilgodose en fortsatt
tilvaxt pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka negativt pa
Camurus verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Okad exponering fér makroekonomiska faktorer

| takt med att Camurus etablerar och utvecklar en marknadsférings-
och férséljningsorganisation pé vissa utvalda marknader i Europa
och Australien blir Camurus i hégre grad an tidigare exponerat for
externa makroekonomiska faktorer sdsom tillgang och efterfragan,
l&g- och hogkonjunkturer, inflation, rantenhojningar, valutakursfor-
andringar, handelshinder och andra politiska beslut. Sddana externa
faktorer kan bl.a. ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaliningspriser,
majligheten att anskaffa relevanta ravaror och komponenter och moj-
ligheten att marknadsféra produkter inom vissa jurisdiktioner. Dessa
faktorer kan komma att inverka negativt pd Camurus verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Produktansvar och forsakringar

Camurus verksamhet &r féremal for ansvarsrisker som ar typiska for
verksamheter som bedriver forskning, utveckling, tillverkning och
forsaljining av lakemedelsprodukter samt medicintekniska produkter.
Dessa innefattar bland annat risk fér produktansvarskrav som kan
uppkomma i samband med tillverkning, kliniska studier samt mark-
nadsforing och forsaljining av ldkemedelsprodukter och medicintek-

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB

13



14

RISKFAKTORER

niska produkter, daribland att kliniska férsdkspersoner och patienter
drabbas av biverkningar eller skadas. Camurus férsoker typiskt sett
Overfora en del av sin produktansvarsrisk pa sina samarbetspartners
och licenstagare samt tecknar férsékringar i den omfattning som
beddms vara affarsméassigt motiverat for att tacka sin egen ansvars-
risk. Det finns dock en risk att Bolagets tillampliga forsékringar eller
avtalsmassiga regleringar inte kommer att ge tillrdcklig tackning i
handelse av eventuella skadestandskrav, vilket skulle kunna paverka
Camurus verksamhet, finansiella stalining och resultat negativt.

[T-risker

Camurus forméaga att pa ett effektivt och sakert satt hantera och
arkivera projektrelaterad information, resultat och rapporter fran sina
kliniska prévningar och annan affarskritisk verksamhet, ar beroende
av att Camurus IT-system och relaterade processer fungerar val och
utan avbrott. Sddana system kan stéras av bland annat mjuk- och
hardvarufel, datavirus, dataintrdng, sabotage och fysiska skador. Det
finns en risk att IT-avbrott eller andra problem med [T-system, bero-
ende pa deras langd, omfattning och svarighetsgrad, kan inverka
negativt pa Camurus verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Camurus har en aktivimmaterialrattsstrategi, dar Bolaget stravar
efter att skydda sina plattformsteknologier och produkter pa viktiga
varldsmarknader. Det féreligger en risk att befintliga och framtida
patent, varumarken och évriga immateriella rattigheter som innehas
av Camurus inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd
mot intrdng och konkurrens. Lakemedelsforetags patentrattsliga
stéllning &r generellt oséker och innefattar komplexa tekniska,
medicinska och patentjuridiska bedémningar. Vidare k&nnetecknas
l&kemedelsbranschen av snabb teknisk utveckling och hog inno-
vationsniva. Det finns dérfor alltid en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som resulterar i att Camurus nuvarande och
framtida immateriella rattigheter avseende teknologier och produkter
kan kringgas eller ersattas. Patent &r ocksa till sin natur tidsbegréan-
sade. Vidare kan andra aktorers patent komma att begrénsa méjlig-
heterna fér Camurus eller dess samarbetspartners och licenstagare
att fritt anvanda en viss produkt eller produktionsmetod. Eftersom
patentansdkningar ar konfidentiella till dess att de publiceras finns
det en risk att Camurus patentansékningar inte har prioritet i forhal-
lande till tidigare okénda patentansokningar och patent. Det &r inte
heller sékert att Camurus patentansoékningar resulterar i beviljade
patent eller att det patentskydd som beviljats far den omfattning
som fanns i ursprungsansokan. Det finns ocksé en risk att beviljade
patent ogiltigférklaras, t.ex. som ett resultat av en tvist med en tredje
part. Camurus samarbetspartners kan, enligt licensavtalen, medges
vissa rattigheter till Camurus patent som omfattar de produkter som
ingér i avtalet och Camurus kan medges vissa rattigheter till patent
tilhérandes Camurus samarbetspartners. Dessa patent star séledes
inte alltid eller till fullo under Camurus direkta kontroll. T.ex. &r den
framtida forsaljiningen av Brixadi™ i USA till viss del beroende av
Braeburns formaga att férnya och bibehalla patent som har licen-
sierats av Camurus. Om Camurus samarbetspartners misslyckas i
detta avseende skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Camurus mojlighet att generera intékter.

Det finns vidare en risk att de atgarder som Camurus vidtar for att
skydda sina patent, varumarken och andra immateriella rattigheter
inte blir framgangsrika eller tillrackliga, samt att konkurrenter och
andra, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i Camurus patent, varu-
méarken och andra immateriella rattigheter. Lagstiftning och praxis
avseende skydd av immateriella rattigheter varierar i hog grad frén
land till land och darfér kan Camurus réttigheter vara mer séarbara i
vissa lander an i andra. Om Camurus tvingas forsvara sina patent,
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varumarken och andra immateriella rattigheter kan detta medféra
betydande kostnader och férseningar i produktutvecklingen. Vidare
finns det en risk att Camurus oavsiktligt kan komma att géra intréng

i andras immateriella réttigheter och saledes dras in i domstolspro-
cesser for pastadda intrang i andras rattigheter. Det férekommer
dessutom att foretag blir utsatta for ogrundade stamningar avseende
patentintrang. Intréngstvister kan, i likhet med andra tvister, vara
kostsamma och tidskrévande och kan darfér komma att ha en
negativ inverkan p& Camurus verksamhet, resultat och finansiella
stalining.

Know-how och féretagshemligheter

Camurus &r beroende av know-how och féretagshemligheter vilka
inte pa samma satt som andra immateriella rattigheter skyddas av
registreringar. For att skydda sin know-how anvander Camurus
bland annat sekretessavtal, men obehorig spridning eller obehérig
anvandning av Bolagets information — t.ex. av konkurrenter, samar-
betspartners, konsulter eller anstallda — kan trots detta férekomma.
Det finns dessutom en risk att konkurrenter och andra oberoende
utvecklar motsvarande know-how, vilket kan vara till skada for
Camurus verksamhet, finansiella stéalining och resultat.

Utredning om aktiehandel

Den 1 juni 2018 kontaktades Camurus av Nasdaq Stockholm i
anledning av Bolagets offentliggérande den 31 maj 2018 av kliniska
fas I-resultat for l&ngtidsverkande treprostinil for behandling av
pulmonell arteriell hypertension. Nasdag Stockholm inledde déarvid
en utredning huruvida Bolagets informationsgivning varit férenlig
med gallande insiderlagstiftning. Nasdag Stockholm har sedermera
avslutat sin utredning utan &tgard och enligt gallande regler éverlam-
nat drendet till Finansinspektionen. Aven om Nasdag Stockholm har
avslutat sin utredning mot Bolaget utan atgérd, finns det en risk att
Finansinspektionen eller annan myndighet kan komma att vidta ytter-
ligare atgarder mot Bolaget som kan komma att resultera i finansiella
eller andra typer av sanktioner vilket kan komma att ha en negativ
inverkan péa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Tvister och réttsliga foérfaranden

Camurus kan fran tid till annan bli foremal for rattsprocesser rela-
terade till den I6pande verksamheten. Sadana réttsprocesser kan
utéver ovannamnda tvister géllande intrang i immateriella rattigheter
och vissa patents giltighet, dven innefatta kommersiella tvister.
Tvister och ansprak kan vara tidskrévande, stora den I6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga fragor
samt medfora betydande kostnader, och déarmed inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker
Camurus bedriver verksamhet i flera lander, daribland Sverige déar
Camurus huvudkontor &r belaget, och i Tyskland, Storbritannien,
Frankrike, Norge, Finland, Danmark och Australien, dér Camurus
etablerar lokala kommersiella organisationer f6r produktlanseringen
av Buvidal®. Savitt Camurus kanner till bedrivs verksamheten i enlig-
het med tillampliga skatteregler i séval Sverige som utomlands, inbe-
gripet Camurus koncerninterna transaktioner. Det finns dock en risk
att Camurus tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstift-
ningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska
och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér Camurus
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att férandras, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Camurus verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Vidare innebér de samarbets- och licensavtal som Camurus har
ingétt att Bolaget maste gdra komplicerade bedémningar avseende



bland annat intéktsredovisning. Viktiga beddmningar innefattar
huruvida ett avtal ska delas upp i olika deltransaktioner, hur priset
pé dessa transaktioner ska allokeras, nar i tiden transaktionerna ska
redovisas och pa vilket sétt (vid ett tillfalle eller dver tid). Camurus
maste ocksa avgbra om ett samarbets- och licensavtal ska redovi-
sas som intékt vid leverans eller som intakt dver tid.

Camurus ledningsgrupp gdr dven bedémningar och uppskatt-
ningar avseende mdjligheten att i skattemassigt hanseende utnyttja
uppkomna verksamhetsforluster. Om Bolaget framdver inte kommer
generera vinster i linje med Bolagets nuvarande férvantningar, eller
inte alls, kommer Camurus inte att kunna géra avdrag for uppkomna
forluster enligt nuvarande berékningar, vilket kan resultera i en kad
skatteborda for Bolaget. P4 motsvarande sétt kan foréandringar i till-
lampliga skattenivéer, eller andra myndighetsbeslut rérande skatter,
ha en negativ inverkan pa Bolagets skattemassiga situation.

Foretagsstyrnings- och CSR-risker

Camurus &r féremal for risken att befattningshavare fattar beslut som
inte dverensstdmmer med Camurus strategier, interna riktlinjer och
policydokument, en risk som kan komma att dka i takt med att Bola-
get fortsatter sin geografiska och organisatoriska expansion. Vidare
kan anstallda inom Camurus och andra personer som &r nérstdende
till Camurus, liksom dess samarbetsparters, utféra handlingar som
betraktas som oetiska, ar brottsliga (t.ex. brott mot tillamplig korrup-
tions- och mutlagstiftning) eller pa annat sétt strider mot tillampliga
lagar och regler eller Camurus interna riktlinjer och policydokument.
Om Camurus internkontroll och andra atgarder for att sékerstalla att
lagar, regler, interna riktlinjer och policydokument efterlevs visar sig
vara otillrackliga kan det leda till att Camurus renomme tar skada
eller att Bolaget drabbas av offentligrattsliga sanktioner, vilket kan
leda till att dess verksamhet, finansiella stalining och resultat paver-
kas negativt.

Rorelseforluster och ytterligare finansieringsbehov
Camurus har, med undantag for verksamhetsaren 2012 - 2014,
redovisat rorelseforluster sedan Bolagets verksamhet startade och
kassaflodet forvantas fortsatt vara neutralt eller negativt fram till
dess att Camurus kan generera I6pande arliga intékter fran produk-
ter pd marknaden. Det ar Camurus beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte &r tillréckligt for de aktuella behoven under

den kommande tolvméanadersperioden. Camurus kommer dven
fortsattningsvis att behdva betydande kapital for att bedriva fortsatt
forskning och utveckling av potentiella produkter. Saval storlek som
tidpunkt for Camurus framtida kapitalbehov beror pa ett antal fak-
torer, déribland kostnaderna for verksamheten och den pagéende
geografiska och organisatoriska expansionen infér kommersialise-
ringen av Buvidal® p& utvalda marknader i Europa och Australien,
mojligheterna att lyckas i sina forsknings- och utvecklingsprojekt
och att ing& samarbets- och licensavtal, tidpunkten for mottagandet
och storleken pa milstolpesersattningar och royalty, tidpunkten for
marknadsgodkannande och marknadens mottagande av poten-
tiella produkter. Tillgangen till och villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer, sdésom marknadsvillkor, den generella
tillgéngen till finansiering med eget kapital respektive lan samt hur
attraktiv en investering i Camurus beddms vara och/eller Bolagets
kreditvérdighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och oséker-

het pé kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen

till ytterligare finansiering. Om Bolaget véljer att skaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kommer de av Bolagets aktiedgare som inte deltar eller inte kan delta
att drabbas av utspadning medan skuldfinansiering, om sédan &r
tillganglig for Bolaget, kan innehalla villkor som inskrénker Bolagets
handlingsfrihet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
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behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller
att nagot kapital dverhuvudtaget inte kan anskaffas. Om Camurus
inte kan erhélla finansiering vid behov kan Camurus bli tvunget att
vasentlig inskrénka ett eller flera av sina forsknings- eller utvecklings-
program eller ytterst att avbryta verksamheten.

Valutakursrisker

Camurus ar utsatt for valutarisk i form av transaktionsexponering.
Camurus har séte i Sverige och redovisar finansiell stéllning och
resultat i SEK. Transaktionsexponering uppstar vid kép och forsalj-
ning av varor och tjanster i andra valutor &n SEK. En stor del av
Camurus intakter och kostnader &r, och forvantas i framtiden fortsatt
vara, i utlandsk valuta, framférallt EUR, USD och GBP. Camurus
finanspolicy mojliggdr att kurssakringsinstrument anvands, men om
Camurus atgarder for att hantera effekterna av valutakursrorelser
inte visar sig tillréckligt effektiva kan Camurus finansiella stélining
och resultat komma att paverkas negativt. For narvarande anvander
Camurus inga kurssakringsinstrument.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Camurus motparter inte kan uppfylla
sina betalningsataganden och darigenom skapar en férlust for
Camurus. Exempelvis finns det en risk att Camurus licenstagare inte
klarar av att betala milstolpesersattningar och potentiella framtida
royalty i takt med att de forfaller, eller att framtida kunder (sésom
grossistforetag och apotek) inte klarar av att betala for sina kop i tid
eller dverhuvudtaget. Om Camurus atgarder for att hantera kredi-
trisker inte &r tillrackliga kan detta fa en negativ effekt pa Camurus
finansiella stallning och resultat.

Forandringar i redovisningsregler

Koncernen paverkas av de redovisningsregler som galler i de
jurisdiktioner dar den &r verksam sasom exempelvis de internatio-
nella redovisningsstandarderna International Financial Reporting
Standards ("IFRS”) i enlighet med vilka Camurus upprattar sin
koncernredovisning samt andra internationella redovisningsregler.
Fram&ver kan Camurus redovisning, finansiella rapporter och interna
kontroll paverkas av, och behtva anpassas till, &ndrade redovis-
ningsregler eller andringar i tillampningen och tolkningen av sddana
redovisningsregler.

For att uppratta en arsredovisning i enlighet med IFRS méste
koncernledningen och styrelsen géra uppskattningar, bedémningar
samt antaganden som paverkar tildmpningen av redovisningsprin-
ciperna och bokférda tillgéngar, skulder, intakter och kostnader.

Det faktiska resultatet kan dock komma att avvika fran dessa
uppskattningar och beddémningar. IFRS-standarderna uppdateras
regelbundet av International Accounting Standards Board ("IASB”)
och godkanns av EU. S&dana uppdateringar och godkannanden
kan medftra att Camurus maste gora ytterligare och mer omfattande
uppskattningar och beddémningar nér det galler Camurus tillampning
av IFRS vid uppréttande av Camurus finansiella rapporter. Dartill kan
andrade redovisningsregler eller &ndring i tillAmpningen och tolk-
ningen darav medféra osékerhet hanférligt till Camurus redovisning,
finansiella rapporter och interna kontroll och kan paverka Camurus
redovisade intékter, balansrékning och eget kapital, vilket kan ha

en vasentligt negativ inverkan pa Camurus resultat och finansiella
stallning.
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Risker relaterade till aktien och
nyemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom
en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde
finns en risk att investerare inte kommer att fa tilloaka det satsade
kapitalet. Aktiekursen fér noterade bolag kan vara mycket volatil

och dess utveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det ar omdgjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje investerings-
beslut avseende aktier bor foregés av en noggrann analys.

Det finns en risk att likviditeten i och kursen for aktierna utsétts for
stora fluktuationer som en reaktion pa allméanna ekonomiska forhal-
landen eller fluktuationer pa aktiemarknaden i stort. Sadana fluktua-
tioner kan fdrekomma oavsett hur Camurus faktiskt presterar eller
vilka forhallanden som réder péa dess viktigaste marknader, och kan
komma att inverka negativt pa likviditeten i och priset pé aktierna.
Vidare kommer handeln i Camurus aktie att paverkas av den bevak-
ning av och de rapporter om Bolaget som aktie- och branschanaly-
tiker kan komma att publicera. Om en eller flera av de analytiker som
bevakar Bolaget eller den bransch inom vilken Bolaget &r verksam
sanker riktkursen for Bolagets aktie, kan marknadsvardet pé aktien
komma att sjunka. Om en eller flera av dessa analytiker upphdr
att bevaka Bolaget eller slutar att pa regelbunden basis publicera
rapporter om Bolaget, kan det forsamra Bolaget synlighet pé finans-
eller aktiemarknaden, vilket i sin tur kan komma att innebéra att
marknadspriset eller handelsvolymen f6r Bolagets aktie sjunker.

Handel i teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA)

Den som pa avstdmningsdagen &r registrerad som aktiedgare i
Camurus erhaller teckningsrétter i relation till sitt befintliga aktiein-
nehav. Teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som
endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar
dem for teckning av nya aktier senast den 25 mars 2019 eller séljer
dem senast den 21 mars 2019. Efter den 25 mars 2019 kommer,
utan avisering, outnyttjade teckningsrétter att bokas bort fran inne-
havarens VP-konto, varvid innehavaren gar miste om det férvantade
ekonomiska véardet for teckningsratterna. Bade teckningsréatter och
de BTA som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tilhérande
dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for tidsbegran-
sad handel pa Nasdag Stockholm. Handelsvolymen i dessa instru-
ment kan komma att vara begransad, vilket kan medfora problem foér
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsréatter och/eller BTA. En
begransad likviditet kan ocksé komma att forstarka fluktuationerna
i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden fér
dessa instrument kan dérmed vara inkorrekt eller missvisande.

Utspédning

Innehavare av aktier som inte deltar i féretradesemissionen fore
utgdngen av teckningsperioden kommer att g& miste om rétten att
teckna nya aktier till teckningskursen. Ingen kompensation kommer
att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de
inte utnyttjas eller séljs. Aktiedgare som inte, eller som endast delvis,
utnyttjar sina teckningsrétter eller som pé grund av tillampliga legala
restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsrétter, kommer att f& sina
proportionella innehav av aktier och réster i Camurus utspadda.

Ej sdkerstéllda tecknings- och garantidtaganden
Vissa storre aktiedgare i Camurus har férbundit sig att teckna sam-
manlagt omkring 32 procent av féretrddesemissionen. Resterande
del av féretrddesemissionen ar garanterad av ett antal befintliga
aktiedgare och externa investerare samt av Joint Global Coordina-
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tors. Dessa tecknings- och garantidtaganden &r inte sakerstéllda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av aktiedgarna eller
garanterna inte kommer att kunna uppfylla sina respektive garanti-
eller teckningsataganden. Uppfylls inte ovanndmnda ataganden
kan det inverka negativt pd Camurus majligheter att med framgang
genomfdra foretradesemissionen.

Framtida utdelning

Historiskt har ingen utdelning utbetalats av Camurus och férslag om
utdelning till aktiedgarna avses féreslas forst om och nar en 1&ngsiktig
I6nsamhet har uppnétts i Camurus. Det finns en risk att ingen utdel-
ning nadgonsin kommer att lamnas i framtiden. Storleken péa framtida
utdelningar, om nagra, kommer bero pa Camurus framtida resultat,
finansiella stéllning, kassafloden, rérelsekapitalbehov och andra
faktorer.

Agare med betydande inflytande

Camurus storsta aktiedgare AB ("Sandberg Development”) innehar
58,2 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Det innebar att
Sandberg Development har ett betydande inflytande éver Camurus
och de flesta beslut som &r féremal fér omrdstning vid bolags-
stdmma, vilket kan antas gélla &ven om Sandberg Developments
agarandel i Camurus skulle minska till f6ljd av att Sandberg Develop-
ment inte fullt ut nyttjar sin foretradesrétt. Sddana arenden inkluderar
val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade
vardepapper som kan medféra utspadning for befintliga aktiedgare
samt beslut om eventuell vinstutdelning. Det finns en risk att Sand-
berg Developments intressen kan skilja sig fran eller sta i strid med
Ovriga aktiedgares intressen.

Framtida férsaljning av stérre aktieposter samt
nyemissioner

Betydande forséljiningar av aktier som gors av storre aktiedgare,
inklusive Sandberg Development, liksom en allméan marknadsfor-
vantan om att ytterligare forsaljining av aktier kan eller kommer att
genomfdras, kan paverka kursen pa Camurus aktie negativt. Vidare
skulle en eventuell nyemission av aktier leda till en utspadning av
agandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte kan delta i en
sédan emission eller véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier.
Motsvarande risk for utspadning géaller om en emission riktas till
andra an befintliga aktiedgare.

Sarskilda risker for utlandska aktiedgare

Camurus aktie ar noterad i SEK och eventuella utdelningar kommer
att betalas i SEK. Det innebér att vardet pa aktieinnehav och utdel-
ningar, om nagra, for aktiedgare utanfor Sverige kan komma att
paverkas negativt nar dessa omvandlas till andra valutor om SEK
minskar i varde mot den aktuella valutan.

Om Camurus i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander vara foremal
for begrénsningar som innebar att de inte kan delta i sddana ny-
emissioner eller att deras deltagande pa annat satt forsvaras eller
begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara férhindrade att
utdva sadan foretradesratt om inget undantag fran registreringskra-
ven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan ocksé paverkas pa liknande sétt beroende pa
de lokala regulatoriska kraven. | den utstrackning som aktiedgare i
andra jurisdiktioner &n Sverige inte kan teckna nya aktier i eventuella
féretradesrattsemissioner kommer deras proportionella &gande i
Camurus att minska.



Inbjudan till teckning av
aktier i Camurus

Camurus styrelse beslutade den 6 februari 2019, under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande, att 8ka Bolagets aktiekapital genom
en nyemission med foretradesratt for Camurus aktiedgare. Styrelsens beslut om nyemission godkandes vid en extra bolagsstdmma den 5
mars 2019.

Emissionsbeslutet innebér att Camurus aktiekapital dkas med hogst 239 884 SEK genom utgivande av hogst 9 595 372 nya aktier.
Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare &ger. Avstamningsdag for
ratt till deltagande i nyemissionen ar den 7 mars 2019. De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Camurus erhéller en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie, varvid fyra (4) teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan féretradesratt i enlighet med
vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Sédan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som dven har tecknat aktier med stoéd av
teckningsrétter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 11 mars 2019 till och med den 25 mars 2019 eller den senare dag som
bestams av styrelsen samt i Gvrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 42 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfér Camurus cirka
403 MSEK fére emissionskostnader.”

Aktiedgare som véljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin &garandel utspadd med upp till 20 procent, men har mojlighet att eko-
nomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Teckningsataganden, emissionsgarantier och avsiktsforklaringar?

Camurus stérsta aktiedgare Sandberg Development, som innehar cirka 53 procent av Bolagets utestdende aktier, och Bolagets vd och
koncernchef Fredrik Tiberg, som innehar cirka 4 procent av Bolagets utestaende aktier, har atagit sig att teckna aktier for 75 MSEK res-
pektive 5 MSEK i nyemissionen. Vidare har de befintliga aktieagarna Gladiator, Fjarde AP-fonden, Backahill Utveckling, Grenspecialisten
Forvaltning och Maven Investment Partners, vilka tillsammans innehar cirka tolv procent av totalt antal utestdende aktier, atagit sig att teckna
sina pro rata-andelar av nyemissionen. Totalt uppgar dessa teckningséataganden till cirka 130 MSEK, motsvarande cirka 32 procent av
foretradesemissionen.

Dérutdver har ett antal befintliga aktiedgare, inklusive Gladiator, Fjarde AP-fonden, Grenspecialisten Forvaltning och Maven Investment
Partners, samt ett antal externa investerare, inklusive LMK Venture Partners och CVI Investments Inc. (genom Heights Capital Management)
lamnat garantidtaganden for ytterligare totalt 190 MSEK, motsvarande cirka 47 procent av nyemissionen. De aterstdende 83 MSEK &r garan-
terade av Joint Global Coordinators med forbehall for sedvanliga villkor.? Foretradesemissionen ar darmed fullt garanterad. Vidare har Enter
Fonder och Swedbank Robur Fonder, vilka tillsammans innehar cirka 3 procent av totalt antal utestdende aktier, stallt sig positiva till nyemis-
sionen och férklarat att de avser att teckna sina pro rata-andelar.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Camurus att med foretrddesrétt teckna nya aktier i Camurus i enlighet med villkoren i detta prospekt.
Lund den 7 mars 2019

Camurus AB
Styrelsen

Fran emissionsbeloppet om hogst 403 MSEK kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 34 MSEK (inklusive ersattning till emissionsgaranterna om
cirka 8,9 MSEK). Netto beréknas nyemissionen tillféra Camurus cirka 369 MSEK.

Se aven "Teckningsataganden och emissionsgarantier” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna &r sékerstéllda. Se "Ej sdkerstélida tecknings- och garantiataganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

©
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Bakgrund och motiv

Camurus &r ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsforetag med fokus pé utveckling och marknadsféring av differentierade och innovativa
lakemedel for behandling av svara och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pé den unika formuleringsteknologin FluidCrystal® samt en
omfattande expertis inom alla faser av ldkemedelsutveckling. Den Kliniska forskningsportfolien innehaller produkter for behandling av cancer,
endokrina sjukdomar, smarta och beroende. Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella Iakemedelsbolag.

Sedan bdrsnoteringen i december 2015 har Camurus utvecklat och utdkat sin kliniska pipeline av innovativa produktkandidater i egen regi
och med partners. Camurus lakemedel Buvidal® (CAM2038), vecko- och manadsdepa med buprenorfin for behandling av opioidberoende har
framgangsrikt genomgatt klinisk fas Il- och lll-studier och godkéandes nyligen i EU och Australien, samt fick ett tentativt godk&nnande frén FDA.

Buvidal® (CAM2038) godkandes i november 2018 av Europeiska kommissionen respektive australiensiska lakemedelsmyndigheten
(Eng. Therapeutic Goods Administration) ("TGA”) som det férsta l&ngtidsverkande lakemedlet for behandling av opioidberoende. Detta var
en avgdrande milstolpe fér Bolaget, som redan i januari 2019 inledde den europeiska lanseringen av Buvidal®, med start i Finland, Sverige
och Storbritannien, vilket foljts av Tyskland och Danmark. Efter lansering i Norge och Australien kommer andra vagens viktiga marknader som
Italien, Spanien, Frankrike och Israel.

| december 2018 erhdll Camurus amerikanska partner Bragburn ett tentativt godkannande fran FDA for Brixadi™ (CAM2038) for behand-
ling av opioidberoende. Beslutet innebar en férsening av den milstolpesbetalning frdn Braeburn om 35 MUSD som utfaller vid slutligt godkan-
nande fran FDA. For Brixadi™ manadsdepa kan slutligt godkannande enligt FDA forst erhéllas efter utgéngen av en exklusivitetsperiod som
beviljats Sublocade™, vilken som langst kan I6pa till november 2020, men vars omfattning och langd kan komma att reduceras vid ett fram-
gangsrikt dverklagande fran Braeburns sida. Brixadi™ veckodepéa omfattas inte av exklusiviteten och skulle darfér kunna erhalla ett separat
godkannande och lanseras tidigare pa den amerikanska marknaden.

Sedan 2016 har Camurus investerat betydande resurser i uppbyggnaden av en kommersiell infrastruktur och organisation fér kommer-
sialisering av Buvidal® i Europa och Australien. Erfarna marknads- och férséliningsteam samt effektiva distributionsmodeller finns pa plats i
samtliga av forsta vadgens marknader i Europa och Australien.

Pa grund av den férsenade milstolpesbetalningen fran Brasburn &r Camurus beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet i rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
beddms uppga till ett belopp i intervallet 300-350 MSEK. Mot denna bakgrund har Camurus styrelse beslutat att genomfora en foretradese-
mission for att sékerstalla fortsatt framgéngsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Den forvantade bruttolikviden fran
foretradesemissionen kommer, i fljiande prioritetsordning och med ungeférlig andel angiven inom parentes, att anvandas till:

1. lansering och marknadsféring av Buvidal®, for behandling av opioidberoende, i Europa och Australien (40-60 procent);

2. fortsatt utveckling och genomférande av fas lll-studier f6r CAM2029 fér akromegali och neuroendokrina tumdrer (30-40 procent); och

3. fortsatt utveckling av Bolagets pipeline och &vriga prioriterade R&D program, inklusive CAM2043 for behandling av pulmonell arteriell
hypertension ("PAH”) (10-20 procent).

Om foretradesemissionen, trots lamnade tecknings- och garantidtaganden, inte genererar ett kapitaltillskott om cirka 403 MSEK, och om
Camurus vid ett sddant utfall inte lyckas generera ytterligare intakter eller genomfora tillrackliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
behdva sdka ytterligare extern finansiering och senareléagga eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan i férlangningen inne-
béra att Koncernens verksamhet kan behdva begransas.

Styrelsen fér Camurus &r ansvarig for innehéllet i detta prospekt. Harmed férsékras att styrelsen for Camurus har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgérder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r
uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 7 mars 2019

Camurus AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

De som pé avstamningsdagen den 7 mars 2019 &r registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear for Camurus rakning férda aktieboken
ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.

De som pé avstdmningsdagen &r registrerade som aktieagare i
Bolaget erhéller en (1) teckningsrétt for varje innehavd aktie. Fyra (4)
teckningsratter beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Aktiedgare som véljer att inte delta i féretrddesemissionen genom
att teckna aktier kommer att bli utspadda med 20 procent i forhal-
lande till antalet utestaende aktier?.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 42 SEK per aktie.
Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som ager
rétt att erhdlla teckningsratter i foretradesemissionen &r den 7 mars
2019. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att erhélla teck-
ningsratter till och med den 5 mars 2019. Aktierna i Bolaget handla-
des exKlusive réatt att erhalla teckningsratter i foretradesemissionen
frdn och med den 6 mars 2019.

Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stdd av teckningsréatter ska ske
genom betalning under tiden fran och med den 11 mars 2019 till och
med den 25 mars 2019. Under denna period kan ocksa anméalan om
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter goras. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om
det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmed-
delande senast den 25 mars 2019. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt p& Camurus hemsida, www. camurus.com.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget
som pa avstdamningsdagen den 7 mars 2019 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgér bland annat antal erhalina teck-
ningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat
VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken férda sarskilda férteckningen dver pantha-
vare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan med-
delas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning

frdn Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i
enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som &r bosatta utanfér Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sédana lander, se
vidare avsnittet "Viktig information”. Med anledning héarav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direkt-
registrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA
eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller &tgérder an de som foljer av svensk rétt,
inte att erhalla négra teckningsratter pa sina respektive VP-konton
eller tildtas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle
ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sédana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter &ger rum pé Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 11 mars 2019 till och med den 21 mars
2019. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd
star till tjianst med férmedling av kdp och forsaljning av teckningsrat-
ter. ISIN-koden for teckningsratterna &r SE0012351732.

Teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden frén och med 11 mars 2019 till och med
den 25 mars 2019. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar déarmed varde. Efter den 25 mars
2019 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort frén innehavares VP-konto.
For att inte vardet av teckningsratterna for att teckna nya aktier ska
ga forlorat maste innehavaren antingen:
o utnyttja teckningsréatterna for att teckna nya aktier senast den 25
mars 2019, eller enligt instruktioner frn respektive forvaltare, eller
* sdlja de teckningsréatter som inte utnyttjats senast den 21 mars
2019.

En teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter &r oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte aterta eller &ndra s&dan teckning av nya
aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker genom

kontant betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta bank-

giroavin eller genom anvandning av sérskild anmalningssedel, med

samtidig betalning enligt nagot av foljande alternativ:

® bankgiroavin ska anvéandas om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas. Inga tillagg
eller &ndringar kan gdras pa bankgiroavin; och

" Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom féretradesemissionen i forhallande till det maximala antalet utestdende aktier i Bolaget efter foretradesemissionen

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

¢ anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av teck-
ningsratter” ska anvandas om teckningsréatter kdpts, sélts eller
overforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter &n det som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samti-
digt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske
for de tecknade aktierna, vilket ska ske p& samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom
girering eller pé bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonum-
mer dar teckningsréatterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under
kontorstid pé telefon 08-588 685 10 eller laddas ner fran Car-

negies hemsida www. carnegie. se samt fran Camurus hemsida
www. camurus.com. Anmalningssedel och betalning ska vara
Carnegie tillhanda senast kl. 17.00 den 25 mars 2019. Vanligen
observera att betalning fér teckning av nya aktier med stéd av teck-
ningsratter som ej &r Carnegie tillhanda senast kl. 17.00 den 25 mars
2019 kommer att lamnas utan avseende varfor betalning maste ske i
god tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
berattigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsrétter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna nya
aktier med stdd av teckningsréatter och ska anvanda samtliga teck-
ningsratter enligt emissionsredovisningen, men som inte ar bosatta
i Sverige, som inte ar féremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”,
och som inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin, kan betala i
svenska SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna
nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referens frdn emissionsredovisningen anges. Sista dag som
betalningen ska vara mottagaren tilhanda &r den 25 mars 2019.
Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgér av
emissionsredovisningen ska istéllet "Teckning av aktier med stéd
av teckningsréatter” anvéndas, vilken kan bestallas fran Carnegie
under kontorstid pa telefon 08-588 685 10 eller laddas ner fran
Carnegies hemsida www. carnegie. se samt frdn Camurus hemsida
www. camurus. com. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion med VP-kontonummer dér teckningsratterna innehas
som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betal-
ningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 17.00 den 25 mars
2019.

Forvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna nya aktier med
stéd av teckningsratter maste anméla sig for teckning i enlighet med
instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear att sénda ut
en VP-avi som en bekraftelse pa att betalda tecknade aktier (BTA)
bokats in pa tecknarens VP-konto.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB

De nya aktierna kommer att bokféras som BTA pé VP-kontot till
dess att registreringen av féretradesemissionen skett vid Bolagsver-
ket. Registrering av nya aktier tecknade med stdd av teckningsréatter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 29 mars 2019. Darefter
kommer BTA att bokas om till aktier vilket berdknas ske omkring
den 2 april 2019 utan sarskild avisering fran Euroclear. Depakunder
hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm frdn och med den 11 mars 2019 till och med den 27 mars
2019. Carnegie och 6vriga vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjianst med férmedling och kop av BTA. ISIN-koden
for BTA ar SE0012351740.

Teckning av nya aktier utan stod av
teckningsratter
Teckning av nya aktier kan &ven ske utan stdd av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa darfor avsedd anmalningssedel, bendmnd "Teckning utan
stdd av teckningsratter”. Det &r tilldtet att ge in fler &n en anmalnings-
sedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall &ven
en sérskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och
skickas tilsammans med anmalningssedeln "Teckning utan stéd av
teckningsratter”.

Anmalningssediar och blanketter kan erhallas fran nagot
av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies
hemsida, www. carnegie. se, samt fran Camurus hemsida,
www. camurus.com. Anmaélningssedel kan skickas per post till Car-
negie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm
eller ldmnas till ndgot av Carnegies kontor i Sverige. Anmalnings-
sedeln méaste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast
kl. 17.00 den 25 mars 2019.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer)

Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska personer en
global identifieringskod, en sé kallad Legal Entity Identifier (LEI), for
att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. For att aga ratt att
deltaga i foretrddesemissionen och tilldelas nya aktier som tecknas
utan stod av teckningsréatter maste du som juridisk person inneha
och uppge ditt LEI-nummer.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier utan stéd
av teckningsréatter maste anmaéla sig for teckning till och i enlighet
med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som &ven kommer att
hantera besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av

teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska

styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan stdd av tecknings-

rétter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:

e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat nya aktier
med stdd av teckningsratter och dérutéver anmalt sig fér teckning
utan stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pé avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning, pro rata i
forhallande till det antal teckningsrétter var och en har utnyttjat for
teckning av nya aktier.



e | andra hand ska tilldelning ske till Gvriga som anmaélt sig for teck-
ning utan stdd av teckningsratter (allménheten i Sverige och kvali-
ficerade investerare) och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till
det antal nya aktier som inges i respektive teckningsanmalan.

| tredje hand ska tilldelning ske till Fjarde AP-fonden i dess egen-
skap av garant och upp till garanterat belopp.

| sista hand ska tilldelning ske till andra garanter som har ingétt
avtal om garantidtagande med Bolaget, och for det fall att tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning.
| den man tilldelning vid Gverteckning eller till garanter inte kan ske
pro rata enligt ovan ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd

av teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till tecknaren
omkring den 27 mars 2019. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
négon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kon-
tant i enlighet med instruktionerna pa avrékningsnotan som skickas
till tecknaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett och
de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer Euroclear
att sénda ut en avi som bekraftelse pa att de nya aktierna bokats in
péa VP-kontot. Tecknaren erhaller aktier direkt, inga BTA kommer att
bokas in pé tecknarens VP-konto. Registrering av nya aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter férvantas ske hos Bolagsver-
ket omkring den 2 april 2019. Inbokning av nya aktier pa VP-konton
beraknas ske den omkring den 3 april 2019.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Efter
att Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer dven dessa att
handlas pa Nasdaqg Stockholm. Forsta dagen for handel i nya aktier,
tecknade med stdd av teckningsratter, beraknas infalla omkring den
2 april 2019. Forsta dag fér handel i nya aktier tecknade utan stdd av
teckningsratter, berdknas infalla omkring den 3 april 2019.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning

av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for forvaltarregistrerade
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ratt till utdel-
ning tillfaller dem som pa den faststallda avstamningsdagen var
registrerad som &gare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta féretradesemissionen. Teckning av
nya aktier, med eller utan stdd av teckningsrétter, ar oaterkallelig och
tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av nya aktier, satill-
vida inte annat foljer av prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfallet i
foretradesemissionen

Utfallet i féretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring
den 27 mars 2019 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya aktier
kommer lamna in personuppgifter till Carnegie. Personuppgifter
som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och person-
nummer eller som i dvrigt registreras i samband med fdrberedelse
eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, fér administration och utférande av uppdra-
get. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska
kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna &ndamal — med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att lamnas ut till andra
bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie samar-
betar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkanda
och lampliga skyddséatgarder. | vissa fall ar Carnegie ockséa skyldig
enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och
Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen
om vardepappersmarknaden, en sekretessbestdmmelse enligt vilken
alla anstallda hos Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler
aven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Car-
negie, radering av personuppgifter, begransning av behandling av
personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift
kan begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar &ven bra
att kontakta dataskyddsombudet om férvarvaren vill ha ytterligare
information om Carnegies behandling av personuppgifter. | de fall
forvarvaren vill lamna ett klagomal avseende behandling av person-
uppgifter har denne ratt att vanda sig till Datainspektionen i egen-
skap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga
for de &ndamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
forutsatt att Carnegie inte &r rattsligt forpliktad att bevara personupp-
gifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar tio ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av féretrédesemis-
sionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte att Carnegie
betraktar den som anmalt sig for teckning i féretrédesemissionen
som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for de nya aktierna kommer Camurus att ombesorja att
Overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas
for verskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anméal-
ningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om tecknings-
likvid inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt
kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som €j
tagits i ansprék kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Beskattning

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.
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Verksamhets- och

marknadsbeskrivning

Camurus i korthet

Camurus ér ett svenskt forskningsbaserat léakemedelsféretag med
fokus pé utveckling och marknadsforing av innovativa, langtidsver-
kande lakemedel for behandling av svara och kroniska sjukdomar.
Produkterna baseras pé den unika formuleringsteknologin Fluid-
Crystal® samt en omfattande expertis inom alla faser av lakemedels-
utveckling. Den kliniska forskningsportfolien innehaller innovativa
produkter for behandling av opioidberoende, sméarta, cancer,
neuroendokrina tumdrer ("NET”), akromegali och genetisk fetma.
Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella
l&kemedelsbolag. Bolagets aktier &r noterade pa Nasdag Stockholm
under kortnamnet "CAMX”.

Camurus verksamhet spénner éver en rad omraden, inklusive
forskning och utveckling ("FoU”), tillverkning, distribution, marknads-
foring och férsalining. Camurus har artionden av erfarenhet av forsk-
ning och utveckling av lakemedel, och flera av bolagets anstéllda ar
pionjarer inom avancerade lipidbaserade lakemedelsformuleringar
och meduppfinnare till FluidCrystal®-teknologin. Bolagets kommersi-
ella organisation leds av ett internationellt team med lang erfarenhet
av marknadsforing och forsalining inom specialistvardomraden
sésom opioidberoende, sméarta och endokrina sjukdomar.

Camurus kommersiella infrastruktur ar val utvecklad i Europa
and Australien, med egna marknadsbolag pa plats i Tyskland, Stor-
britannien, Frankrike, Finland, Danmark, Norge och Australien for
lansering och marknadsféring av Buvidal® pa marknaden for opioid-
beroende. Camurus har darutover ingatt i strategiska partnerskap for
registrering och kommersialisering av Buvidal® i Nordamerika, med
Braeburn, och Israel, med Medison, och planerar fortsatta utdka
natverket av distributorer utanfér Europa och Australien. Pa sikt ar
maélsattningen att marknadsfora och sélja fler Idkemedelsprodukter
som utvecklats internt eller inférskaffats via till exempel licens- eller
distributionsavtal.

Camurus férméaga att utveckla innovativa lakemedel fran idé till
godkand produkt pavisades nyligen i och med att Buvidal®, bolagets
vecko- och manadsdepaer av buprenorfin, fick marknadsgodkéan-
nande av de europeiska och australiensiska lakemedelsmyndighe-
terna, och Brixadi™ (handelsnamn i USA) fick tentativt godk&nnande
i USA. Inflodet av nya projekt fran den egna forskningen komplet-
teras med forskningssamarbeten med internationella bioteknik- och
lakemedelsbolag och akademiska forskare. Camurus soker ocksa
aktivt affarssamarbeten samt mgjligheter att expandera genom sam-
arbeten, licensavtal eller férvarv.

Camurus organisation har sedan 2015 vuxit signifikant. Bolaget
hade per den 31 januari 2019 100 anstéllda, férdelade mellan huvud-
kontoret i Lund och marknadsbolagen i Europa and Australien.

1 IMS Institute for Healthcare Informatics, Outlook for Global Medicines, December 2016.
2 IMS Institute for Healthcare Informatics, Outlook for Global Medicines, December 2016.

Oversikt 6ver lakemedelsindustrin

Allmanna tillvaxttrender

Den globala Iakemedelsmarknaden forvantas vaxa till 1,3 biljoner
USD till 2021, vilket motsvarar en 6kning pé 370 miljarder USD
sedan 2016." USA spés behélla sin position som den stérsta lake-
medelsmarknaden, foljit av Japan, som passerade Kina redan 2012.
Tillvaxten i de utvecklade lakemedelsmarknaderna férvantas drivas
av originallakemedel, medan generikaprodukter vantas fortsatta
dominera pa utvecklingsmarknaderna med i medeltal 91 procent av
volymen och 78 procent av utgifterna.? Av alla segment, foérvantas
specialistlakemedel sta for den stdrsta 6kningen och na nastan half-
ten av lakemedelsutgifterna i USA och Europa. Okningen spas bero
pa etablering av nya genombrottsbehandlingar och begransas av
kostnader och tillgdngskontroll, samt ett storre fokus pé hélsoekono-
miskt varde.

Forskningsbolagens roll i Idkemedelsbranschen
Historiskt sett har de stora lakemedelsforetagen sjélva ansvarat

for hela utvecklingsprocessen, fran forskning och utveckling till
kommersialisering.® Idag har de stora lakemedelsbolagen i allt

stérre utstrackning blivit beroende av samarbeten med mindre
forskningsbaserade biotech- och lakemedelsforetag, som allt oftare
driver projekten i tidiga faser och dérefter licensierar sina produkt-
kandidater till de stora bolagen, som har kapacitet att utféra stora
lakemedelsproévningar och att kommersialisera lakemedlen pa den
globala marknaden. Dessa samarbeten kan effektivisera produktut-
vecklingen fran idé till marknad och minska riskerna och kostnaderna
for bada parterna. Licensavtal for nya lakemedelskandidater ger ofta
utvecklingsbolaget ratt till forskottsbetalning, olika delbetalningar
kopplade till utveckling och férséljning, samt royalty pa forsaljning.
Ofta omfattas avtalet ocksé av samarbeten dér anstallda frén bada
sidor &r inblandade i utvecklingsarbetet. Andra typiska avtalspunkter
kan gélla gemensam marknadsféring och forsaljning eller exklusiva
réattigheter pa vissa marknader. For teknologirelaterade avtal kan flera
framtida produktkandidater omfattas.

Camurus produktportfolj

Camurus investerar betydande resurser i forskning och utveckling av
séval egna teknologiplattformar som nya lakemedelskandidater for
behandling av svara och kroniska sjukdomar. Genom att kombinera
foretagets teknologier med redan etablerade, effektiva och sékra
aktiva substanser, kan nya patentskyddade l1akemedel med forbatt-
rade egenskaper och behandlingsresultat utvecklas pa kortare tid,
och till en I&gre kostnad och risk, jamfért med utveckling av helt nya
lakemedel.

Bilden nedan visar Camurus aktuella produktportfélj av kliniska
lakemedelskandidater, inklusive Buvidal® vecko- och manadsdepaer
som nyligen godkéandes for behandling av opioidberoende i EU

3 Pharma 2020: Challenging business models. Which path will you take? PricewaterhouseCoopers.
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och Australien. Camurus utvecklingsportfolj innehaller produkt-
kandidater fér behandling av opioidberoende, smaérta, cancer och
biverkningar av cancerbehandling, endokrina, kardiovaskuléra och
fetmasjukdomar.
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PREKLINIK

Buvidal® (CAM2038) q1w OPIOIDBEROENDE
Buvidal® (CAM2038) q4w OPIOIDBEROENDE
Brixadi® (CAM2038) q1w OPIOIDBEROENDE'
Brixadi® (CAM2038) g4w OPIOIDBEROENDE'
CAM2038 q1w KRONISK SMARTA'

CAM2038 q4w KRONISK SMARTA!

CAM2029 AKROMEGALI

CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER
CAM2032 PROSTATACANCER

CAM4072 GENETISKA FETMASJUKDOMAR?
CAM2043 PULMONELL ARTERIELL HYPERTENSION
CAM2047 CINV?

CAM2048/58 POSTOPERATIV SMARTA & PONV'#

FAS 1-2

FAS 1-2
FAS 1-2
FAS 1-2

FAS 1-2

Dessa innovativa produktkandidater utvecklas och &gs av
Camurus eller har licensierats till en partner, som i fallet Brixadi™ (det
amerikanska varumarket for Buvidal®) dar Braeburn har erhallit rattig-
heterna fér utveckling och kommersialisering av Brixadi™ (CAM2038)
i Nordamerika genom ett licensavtal med Camurus som ingicks i
november 2014.

FAS 3

REGISTRERING MARKNAD

GODKAND

GODKAND
TENTATIVT GODKAND

TENTATIVT GODKAND

FAS 3

FAS 3

FAS 1-2

FAS 1-2

FAS 1-2

1. Braeburn innehar rattigheter i Nordamerika; 2. Utvecklas av Rhythm Pharmaceuticals under licens fran FluidCrystal®; 3. Cytosta-
tika-inducerat illamaende och krakningar; 4. Postoperativt illamaende och krakningar.

Camurus har aven ett antal lakemedelskandidater i tidig preklinisk
fas. Den fortsatta utvecklingen av dessa projekt kan leda till nya
kliniska projekt och darmed fortsatt expansion av Camurus produkt-
portfélj av innovativa och differentierade l18kemedelskandidater inom
olika marknadssegment.

Baserat pé den unika formuleringsplattformen FluidCrystal®,
driver Camurus ocksa ett antal utvecklingssamarbeten med interna-
tionella biotech- och lakemedelsbolag dar mélsattningen &r att skapa
nya originalldkemedel eller vidareutveckla existerande lakemedel.
Férutom direkta projektintakter kan dessa samarbeten resultera i
betydande framtida licensintakter i form av milstolpesbetalningar och
royalties pa produktforsaljining.

Camurus har ocksa utvecklat den medicintekniska produkten
episil® som anvands for behandling av smarta i munhalan till folid av
bland annat oral mukosit, en vanlig och svar biverkning av cancer-
behandling med cellgifter- och stralning. episil® har registrerats och
lanserats pa flera marknader, daribland EU, USA, Japan och Kina.
Forsélining och distribution av episil® skéts huvudsakligen via part-
ners, men Camurus séljer produkten i egen regi i Sverige, Danmark
och England.

Camurus historik

Camurus grundades i Lund 1991 av en grupp ledande forskare
inom fysisk och biofysikalisk kemi vid Lunds Universitet och Lunds

1991 -+ Camurus grundas

2004 - Ny affarsstrategi
— Investeringar i portf6lj med egna
lakemedelskandidater

2005 - Forsta patentansokan for FluidCrystal®
injektionsdepa

2007 - Positiva resultat fran forsta kliniska studien med
FluidCrystal® injektionsdepa (CAM2029)

2009 - Start av forsta kliniska studien for CAM2038

2011 - Samarbetes-, options- och licensavtal tecknat med
Novartis
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Tekniska hogskola. Med bas i sin framstéende forskning om lipiders
nanostrukturer och fasbeteende samt kunskap om de allt stérre
utmaningar som fanns kring tillférsel av aktiva substanser inom lake-
medelsutvecklingen, startades Camurus som en leverantér av forsk-
nings- och utvecklingstjanster och utlicensiering av patentréattigheter.
Inledningsvis hade Camurus en serviceinriktad affarsidé dar Bolaget
utférde utvecklingsuppdrag &t andra bolag, vilket bland annat ledde
fram till den forsta registrerade lakemedelsprodukten, Elyzol® dental-
gel for behandling av parodontit. Elyzol® utvecklades genom ett sam-
arbete med det danska bolaget Dumex-Alpharma och licensierades
senare till Colgate Oral Pharmaceuticals. Utéver dessa bolag hade
Camurus andra tidiga forskningssamarbeten med olika lakemedels-
bolag, men drev ingen egen klinisk produktutveckling.

Under 2004, efter ytterligare innovationer och utveckling av nya lipid-
formuleringsteknologier, antog féretaget en ny strategisk inriktning
och paborjade utvecklingen av den egna teknologiplattformen Fluid-
Crystal® och ett antal egna lakemedelskandidater. Med dessa initiativ
som utgangspunkt har Bolaget nu utvecklat vad Bolaget bedomer
vara en ledande stallining inom lipidbaserade lakemedelsformule-
ringar och pé basis av dessa ocksé skapat en bred och lovande pro-
duktportfolj av Iakemedelskandidater i klinisk utveckling bade i egen
regi och tillsammans med ledande internationella Idkemedelsbolag.
En kortfattad bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Camurus
historia visas nedan.

Lansering av Buvidal® i EU

Buvidal® godkénd i EU och Australien
Tentativt godkannande for Brixadi™ i USA
Rattigheterna till CAM2029 atertas fran Novartis

Registreringsansokningar inlamnas till FDA, EMA och
TGA for CAM2038 for behandling av opioidberoende

Ny affarsstrategi
— Uppbyggnad av egen forsaljningsorganisation

Camurus noteras pa Nasdaq Stockholmsbdrsen

Licenssavtal tecknas med Braeburn Pharmaceuticals fér
CAM2038 i Nordamerika

Novartis forvarvar fulla licensrattigheter till CAM2029



Camurus strategi

Camurus mal &r att utveckla och kommersialisera innovativa och
differentierade lakemedelsprodukter som kan bidra till battre
behandlingsresultat och livskvalitet for patienter med svara och kro-
niska sjukdomar. Nya lékemedelskandidater utvecklas baserat pa
Bolagets egna patentskyddade formuleringsteknologier, bland annat
FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att kombinera Bolagets tekno-
logier med redan etablerade, effektiva och sékra aktiva substanser,
tas nya patentskyddade l&kemedel fram, med battre egenskaper
och meningsfulla behandlingsférbattringar av patienter som lider av
allvarliga och kroniska sjukdomar. Det kan omfatta férenklad dose-
ring, battre behandlingsefterlevnad och battre behandlingsresultat
till folid av jamnare och battre frisattning av lakemedlet. Genom att
utnyttja kénda aktiva substanser méjliggors utveckling av nya och
forbattrade lakemedel till en vasentligt lagre kostnad och I&gre risk
jamfort med utveckling av helt nya originallakemedel. Camurus
strategi omfattar savél forskning och utveckling kring nya lakeme-
delskandidater som férséljning och marknadsféring av 1akemedel
och medicinska produkter med hjalp av en effektiv kommersiell
infrastruktur for utvalda nischprodukter, behandlingsomréaden och
regionala marknader. | syfte att 6ka kapaciteten for utveckling av nya
lakemedel samt till fullo utnyttja den kommersiella potentialen och
tillampbarheten av Camurus olika teknologier avser Bolaget ocksa
att fortsatta att arbeta aktivt med att etablera strategiska partnerskap
med ledande biotech- och lakemedelsbolag.

Nagra av de viktigaste punkterna i Camurus strategi &r att:

Stéarka Bolagets ledarskap inom forskning och
utveckling av avancerade lakemedelsformuleringar
Camurus kommer fortsatt att investera betydande resurser i forsk-
ning och utveckling kring Bolagets teknologiplattform, FluidCrystal®,
for att understddja fortsatt teknologiutveckling och identifiera nya
tilampningsomréaden. Malet &r att sakra Bolagets ledande position
inom avancerade lakemedelsformuleringar och darigenom bidra till
utvecklingen av fler innovativa och differentierade lakemedelsproduk-
ter pé attraktiva kommersiella marknader. Nyligen erhélls godkan-
nanden i EU och Australien och tentativt godkénnande i USA av
Camurus forsta langtidsverkande produkt, Buvidal®, fér behandling
av opioidberoende, vilket bidrog till ytterligare validering av Bolagets
FluidCrystal® injektionsdepéateknologi. Exempel pa utvecklingsom-
raden ar nya skraddarsydda formuleringskomponenter anpassade
efter specifika lakemedelssubstanser och produktkrav. Ett annat
exempel pa utveckling av Bolagets teknologier &r satsningar pa
kompletterande teknologier som férenklar dosering av 1akemedel
for sjukvardspersonal och patienter, t.ex. sakerhetsverktyg och
autoinjektorer.

Utveckla portfdljen av innovativa lakemedels-
kandidater mot allvarliga och kroniska sjukdomar
Det finns manga kroniska sjukdomstillstand for vilka tillgangliga
l&kemedel inte ger tillfredstéllande behandlingseffekt, sékerhet eller
livskvalitet. Patienter med kroniska sjukdomstillstand drabbas ofta
av andra sjukdomar, f6rhdjd mortalitet och begrénsad livskvalitet.
Camurus kommer fortsatta att investera i forskning och klinisk och
regulatorisk utveckling av nya and forbattrade terapier for svéra
och kroniska sjukdomstillstand. | sitt arbete drar Bolaget nytta av
en betydande utvecklingsexpertis samt patentskyddade teknolo-
giplattformar som validerats i fler &n tjugo kliniska studier och av
nya lakemedelsgodkannanden. Bolaget kommer fortsatt inrikta sig
pé kommersiellt attraktiva omraden med tydliga medicinska behov
och potential fér signifikant forbattrad behandling samt maojlighet till
marknadsexklusivitet.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

Ta lakemedelskandidater i sen fas till regulatoriska
godkannanden och lansering pa marknaden

Att ta lakemedel genom de olika utvecklingsfaserna till registre-

ring, godk&nnande och lansering &r ett viktigt mal for Camurus.

I november 2018 godkéndes bolagets forsta langtidsverkande
medicin, Buvidal® (CAM2038), for behandling av opioidberoende

i EU och Australien. Efter positiva resultat for CAM2038 i patienter
med kronisk landryggssmarta i september 2018, férbereds ockséa
en anstkan om férséljiningsgodkénnande fér behandling av kronisk
smarta i EU. Dessutom férbereder Bolaget for start av registrerings-
grundande studier av CAM2029 (langtidsverkande oktreotid) for
behandling av akromegali och neuroendokrina tumarer. | vissa fall ar
det Camurus partner som har ansvaret for registrering, godkénnande
och lansering pa marknaden, och villkoren for detta regleras da
genom ett avtal.

Bygga en ledande infrastruktur fér kommersialisering
av Buvidal® och andra specialistidkemedel

Camurus har behallit alla utvecklings- och kommersialiseringsrat-
tigheter for Buvidal® i Europa och pa flertalet andra marknader, utom
Nordamerika och Israel. Mot bakgrund av Camurus marknadsut-
vérderingar och langsiktiga strategiska méal har Bolaget beslutat att i
egen regi marknadsfora och sélja Buvidal® fér behandling av opioid-
beroende och bygga egen kommersiell infrastruktur och organisation
i Europa och Australien. Nu finns marknads- och férsaljningsteam

pa plats i forsta vagens marknader i Finland, Sverige, Storbritannien,
Tyskland, Danmark, Norge och Australien, och bolaget fortsatter nu
expansionen i andra vagens marknader, inklusive Spanien, Italien
och Frankrike. Camurus betraktar Buvidal® och opioidberoende-
marknaden som en mycket attraktiv mojlighet att etablera en kost-
nadseffektiv kommersiell organisation fokuserad pé en begrédnsad
malgrupp av forskrivare och med en betydande framtida intakts-
potential. Férutom Buvidal® avser Camurus att framgent behélla

och sakra ytterligare rattigheter till kompletterande produkter inom
Bolagets strategiska fokusomraden for att skapa forutsattningar for
ytterligare tillvaxt och Iénsamhet.

Expansion av portfdljen och utéka den kommersiella
réckvidden genom strategiska partnerskap

For att ytterligare kunna dka sin utvecklingskapacitet och kom-
mersiella rackvidd kommer Camurus att fortsatta att aktivt sbka nya
strategiska partnerskap med lakemedelsféretag som har ledande
positioner och/eller ett strategiskt fokus pa relevanta marknader och
terapiomraden. Darigenom kan Bolaget fortsatta att expandera sin
produktportfélj med flera vardeskapande lakemedelskandidater och
Oka den geografiska rackvidden fér Bolagets produkter, samtidigt
som utvecklings- och férséljningskostnaderna kan héllas nere.
Dessa samarbeten ger ocksd Camurus ratt till olika engangsbetal-
ningar, utvecklings- och forsaljningsrelaterade milstolpesbetalningar
och royalty pa forsaljningen. 2014 tecknade Camurus ett licensavtal
med Braeburn avseende réattigheten att utveckla och kommersia-
lisera Brixadi™ (CAM2038), samt relaterade produktkandidater, for
behandling av opioidberoende och smarta i Nordamerika. Ett annat
exempel &r licensavtalet med Rhythm fran 2015, dar Rhythm erhdll
globala rattigheter att utveckla och kommersialisera en veckodepa
av setmelanotid, baserat pa Rhythms aktiva substans och Camurus
FluidCrystal® teknologi, fér behandling av séllsynta genetiska
fetmasjukdomar.
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Konkurrensfordelar

Camurus styrkor bidrar till Bolagets positiva utveckling och dess for-
maga att realisera sitt framtida mal att bli ett langsiktigt vinstgivande
forskningsbaserat Iakemedelsbolag med kommersiell verksamhet.
Camurus konkurrensfordelar omfattar:

FluidCrystal® teknologiplattform

Camurus affarsmodell &r att utveckla nya differentierade lakemedel
genom att kombinera Bolagets egna patenterade formulerings-
teknologier med redan etablerade, effektiva och sakra aktiva
substanser. Denna utvecklingsmodell har flera fordelar, bland annat
kortare utvecklingstid, 1agre kostnader och I&gre risk f6r misslyck-
ande jamfort med traditionell Iakemedelsutveckling. FluidCrystal®-
teknologierna anvands aven under licensavtal av féretagets partners
for att skapa nya mediciner med deras patenterade substanser.
Detta utokar foretagets utvecklingskapacitet och &r en viktig framtida
intaktskalla i form av potentiella utvecklings- och kommersialise-
ringsrelaterade milstolpesbetalningar och royalties pa forsalining.
FluidCrystal®-plattformen har utvarderats kliniskt i éver 20 studier
och validerats genom regulatoriska godkénnanden av Buvidal® i
Europa och Australien, och av ett tentativt godkéannande av Brixadi™
fran FDA i USA.

Bred och diversifierad utvecklingsportfolj

med innovativa l&kemedelskandidater i sen
utvecklingsfas

Camurus har idag runt 10 program i Klinisk utveckling (fas 1 till 3),
samt flera egna projekt och projekt med partners pa vag in i Klinisk
utveckling. Camurus lakemedel, Buvidal® (CAM2038), godkandes
nyligen fér behandling av opioidberoende i EU och Australien och
har ocksé fatt ett tentativt godkénnande fran FDA, under namnet
Brixadi™. CAM2038 utvecklas ocksa for behandling av kronisk
smarta. Efter positiva fas 3-resultat och godk&nnanden av Buvidal®
for behandling av opioidberoende, beddéms utvecklingsrisken for
smartprojektet ha reducerats. Ytterligare en lakemedelskandidat i
sen fas ar oktreotid subkutan depd, CAM2029, som utvecklas som
en behandling fér akromegali och NET med potential for férbattrad
effekt och bekvamlighet for patienten. CAM2043, f6r behandling av
PAH, utvecklas som ett sarlakemedel, vilket kan minska den totala
utvecklingskostnaden genom lagre krav pa sékerhet och effekt och
kortare utvecklingstid, vilket ska balanseras mot svarigheter att rekry-
tera patienter med séllsynta sjukdomar. Mgjlighet till regulatoriskt
stdd for alla aspekter av utvecklingsprogrammet, och méjligheten
for utdkad marknadsexklusivitet upp till 7 &r ar andra fordelar med
sérldkemedelsutveckling. D& alla lakemedelskandidater Camurus
och dess partners har i klinisk utveckling bygger pa den patenterade
FluidCrystal®-teknologin finns maojlighet att signifikant effektivisera
preklinisk utveckling, kemi, tillverkning och kontroll (CMC), och pro-
dukternas sékerhet.

Egen kommersialisering av Buvidal® i EU och
Australien

Buvidal® har en bred och konkurrenskraftig indikation och produktre-
sumén (SmPC) omfattar samtliga behandlingsfaser: initiering, stabili-
sering, byte fran daglig medicinering samt underhallsbehandling.
Camurus anser att Buvidal® kan komma att transformera och
forbattra behandlingen och varden av patienter med opioidbero-
ende. Nuvarande standardbehandling med daglig medicinering
kréaver ofta dvervakad administrering, vilket inte bara leder till 6kade
sjukvardskostnader utan &ven betydande besvér och stigma for
patienterna. Férutom méjligheterna att reducera samhéllets och
patienternas sjukvardskostnader samt hoja livskvalitén for patien-
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terna, kan Buvidal® leda till férbattrad behandlingsfélisamhet och
minskad risk for aterfall, Gverdos och dod, jamfort med nuvarande
standardbehandling.

Camurus har tillsammans med experter och radgivare genom-
fért noggranna marknadsutvérderingar och beddémningar av den
kommersiella potentialen hos Buvidal® i Europa och Australien, dar
bland annat behandlingskostnader, preferenser hos forskrivare och
opinionsbildare, betalningsstukturer, samt pris- och férmansaspekter
har beaktats. Camurus slutsats &r att en egen kommersialisering av
Buvidal® i EU och Australien representerar en betydande majlighet
for Bolaget att generera framtida intékter, IdGnsamhet och varde for
aktiedgare.

Kommersiell organisation redo for lansering

Camurus inser vikten av en stark kommersiell infrastruktur med val
utvecklade medical affairs, market access och marknadsférings-
aktiviteter vid tidpunkten for produktlansering. Darfér har Camurus
sedan mitten av 2016 investerat langsiktigt i att bygga upp en effektiv
kommersiell infrastruktur. Bolaget har nu etablerarat kommersiella
team och effektiva distributionsmodeller f6r lansering och férsaljining
av Buvidal® péa forsta vagens marknader i Europa och Australien. Den
nuvarande kommersiella organisationen med 55 personer ar dimen-
sionerad for en koncentrerad marknad déar majoriteten av patienterna
behandlas pa specialiserade beroendekliniker i storstadsomraden.

Nya och etablerade partnerskap 6kar bolagets
utvecklingskapacitet och kommersiella rackvidd
Camurus har etablerat flera partnerskap for att ka bolagets utveck-
lingskapacitet och kommmersiella rackvidd och fér att dela kostnader
och sprida risker i bolagets utvecklingsprogram. Bolagets nuvarande
partners inkluderar Braeburn for utveckling och kommersialisering
av CAM2038 for behandling av opioidberoende och smarta, och
relaterade produktkandidater, i Nordamerika. Camurus har flera
licens- och distributionspartners for episil® mot sméarta i munhéalan
vid oral mukosit, inklusive Solasia i Japan och Kina. Camurus samar-
betspartner Rhythm Pharmaceuticals utvecklar en veckoformulering
av setmelanotid baserat pa FluidCrystal®-teknologin for behandling
av genetiskt orsakad fetma. Utdver detta har Camurus ett antal
lovande projekt i tidig utveckling tillsammans med internationella
lakemedelsforetag dar kombinationen av FluidCrystal®-teknologin
och samarbetspartnerns patenterade lakemedelssubstans ar under
utvardering.

Stark immaterialrattslig position

Camurus har omfattande know-how avseende den egna formu-
leringsteknologin, FluidCrystal®, inklusive ingdende komponenter,
tilverkningsaspekter, olika tillampningar, forpackningar, och stabilitet.
Denna kunskap fortséatter att vaxa allteftersom Camurus och dess
partners vidareutvecklar sina olika produkter och nar marknaden.
Camurus patentstrategi omfattar samtliga ledande lakemedelsmark-
nader, inklusive USA, EU5, Japan och Kina. Bolagets patentportfdlj
som skyddar teknologiplattformen, produkter och produktkandidater
bestar av fler an 330 godk&nda patent samt omkring 135 aktiva
patentansékningar. Bolaget skickar kontinuerligt in nya patentansok-
ningar for att skydda nya innovationer avseende séval teknologiplatt-
form som produkter. Loptiden fér Bolagets patent varierar beroende
pa patent och region. For FluidCrystal®-teknologin i USA I6per paten-
ten fram till mellan 2027 och 2033 eller langre, medan motsvarande
intervall i Europa &r 2025 till 2033, eller langre.

Vidareutvecklingen av teknologi och lakemedelskandidater, i egen
regi och genom samarbeten, skapar nya patentmajligheter.
Produkterna som marknadsférs under namnet Buvidal® skyddas av
patent eller ansékningar, inklusive totalt 30 godkénda patent i Aus-



tralien, EU5, och USA. Varumarket Buvidal® 8gs av Camurus och &r
registrerat i bland annat EU och Australien.

Erfaren ledningsgrupp
Camurus ledningsgrupp bestar av valmeriterade personer med stor
branscherfarenhet och expertis inom alla, for Bolaget, relevanta
omraden av lakemedelsutveckling. Bolaget har en entreprendrsdri-
ven, forskningsledd och inkluderande foéretagskultur dar anstallda ar
aktivt involverande och engagerade i utvecklingen av nya innovativa
behandlingsalternativ for att hjalpa patienter med svéra och kroniska
sjukdomar till ett battre liv.

Den genomsnittliga anstaliningstiden for personer i Bolagets led-

ning ar drygt sju ar i Camurus och cirka 20 ar i ldkemedelsbranschen.

Camurus vd och koncernchef Fredrik Tiberg har lett utvecklingen av
Camurus fran tidigt utvecklingsbolag till ett snabbt véxande, innova-
tionslett, publikt I&kemedelsbolag med egen marknads- och forsalj-
ningsorganisation och cirka 100 anstallda. Flera personer i bolaget
har varit delaktiga i och ar meduppfinnare till Camurus patenterade
formuleringsteknologi, FluidCrystal®, samt lakemedelsprodukter i
Bolagets produktportfdlj, och har darmed en djupare forstaelse av
vetenskapen bakom teknologin. Vidare har nyckelpersoner i bolags-
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LOSNINGSMEDEL

SEKUNDER

FluidCrystal® injektionsdepa bestéar av en flytande lipidbaserad
vatska med en aktiv substans i 16sning som enkelt kan injiceras
under huden med hjalp av en konventionell spruta med tunn nal.
Vid kontakt med vatska i vavnaden omvandias lipidvatskan till en
flytande kristallin gel som effektivt kapslar in den aktiva substansen.
Lakemedelssubstansen frisatts sedan langsamt med kontrol-
lerad hastighet under tiden som lipidmatrisen successivt bryts ner
i vévnaden.?98 Figuren nedan visar en typisk friséttningsprofi,
demonstrerat med peptidsubstansen pasireotid formulerad med
FluidCrystal®. Frisattningstiden kan styras fr&n négra dagar till veckor
eller ménader beroende pa val av lipidsammansattning och andra
faktorer. Genom systemets enkelhet och spontana sjélvassociation
till en funktionell struktur i kroppen, undviks komplicerade tillverk-
ningssteg och tidsédande blandningsprocedurer innan dosering.
Lakemedel baserade pé FluidCrystal® injektionsdepé kan enkelt
administreras av patienten sjalv eller av vardpersonal, utan tids-
6dande och komplicerande blandningssteg. En langtidsverkande
frisattning och behandlingseffekt minskar bérdan av daglig medici-
nering for patienten och kan dessutom forbattra féljsamheten och
resultaten av behandlingen samt 6ka patientens livskvalitet.
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ledningen varit ansvarig for ett stort antal kommersiella avtal som
Camurus slutit med internationella biotech- och lakemedelsbolag
genom aren, déribland partnerskapsavtalen med Bragburn och
Rhythm.

Camurus teknologiplattformar

Camurus har utvecklat tre unika teknologier for formulering av léke-
medel som alla bygger pa speciella kombinationer av poléra och
icke-poléra lipidolandningar, och deras férmaga att spontant bilda
flytande kristallstrukturer i vattenhaltiga 16sningar. Teknologierna
marknadsfors under varumarket FluidCrystal®.

FluidCrystal® injektionsdepa

Traditionella langtidsverkande injektionsprodukter bestar ofta av
polymera mikropartiklar dér den aktiva substansen har inkaps-

lats i en bionedbrytbar polymermatris. Produkter baserade pa
mikropartiklar maste som regel blandas i flera steg innan de kan
doseras intramuskulart med relativt grova nélar. Jamfort med dessa
mikropartikelbaserade system utgor FluidCrystal® injektionsdepa ett
enkelt och okomplicerat alternativ, avseende saval tillverkning som
administration.

FRISATTNING AV LAKEMEDEL

BIONEDBRYTNING AV DEPAN TILL

FLYTANDE KRISTALL FULLSTANDIG UPPLOSNING
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Exempel pa farmakokinetisk frisattningsprofil for en
lakemedelssubstans (pasireotid) formulerad med Fluid-
Crystal® injektionsdepa. SC - subkutan.

4 Tiberg F, et al. Chapter in Long Acting Injections and Implants, Advances in Delivery Science and Technology 2012.
9 Tiberg F, et al. OnDrugDelivery 2010, http ://www. ondrugdelivery. com/publications/Injectable%20Formulations%202010/Camurus.pdf.

9 Tiberg F, et al. Drug Del. Sci. Tech., 21 (1) 101-109 2011.
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Nyckelegenskaperna hos FluidCrystal®injektionsdepéd sammanfattas
i tabellen nedan:

¢ | Angtidsverkande lakemedelsfrisattning

* Enkel hantering och administrering

e Anpassad till forfyllda sprutor och autoinjektorer
o Liten injektionsvolym och tunn nal

e Subkutan dosering

o Sakerhetsprofil och funktion validerad i
kliniska studier och av registrerade produkter

e Tillverkning med standardprocesser

Produkter och produktkandidater baserade pa FluidCrystal® injek-
tionsdepa har studerats i fler an 20 avslutade kliniska studier, fran
fas 1 till registrering, och utvarderas for nérvarande i flera padgéende
kliniska studier. Teknologin har ocksé validerats av godké&nnanden
for Buvidal® i EU och Australien samt ett tentativt godkannande av
Brixadi™ i USA.

FluidCrystal® bioadhesiv vatska
FluidCrystal® bioadhesiv vétska bildar en starkt bioadhesiv film pa
vavnadsytor efter dosering i vatskeform. Filmen fungerar som ett
osynligt plaster som langsamt frisatter olika lakemedelssubstanser
for behandling av lokala eller systemiska sjukdomstillstand. Den
fungerar ocksé som skydd for irriterad och inflammerad vavnad. For-
muleringen lampar sig for forlangd lokal frisattning av aktiva substan-
ser pa slemhinnor i till exempel mun, nésa, svalg, samt pa huden.
Teknologin &r dokumenterad i kliniska studier med lakemedels-
kandidater och medicintekniska produkter. Den utnyttjas ocksa i
den medicintekniska produkten episil® oral vétska for behandling
av intraoral smérta orsakad av oral mukosit, en vanlig biverkning vid
cancerbehandling. episil® ar godkand i EU, USA, Japan, Kina och
Australien samt andra regioner.”

FluidCrystal® nanopartiklar

FluidCrystal® nanopartiklar kan I6sa biotillgénglighetsproblemen for
vatten- och fettlosliga lakemedel eller for Iakemedel som &r kans-
liga for biologisk nedbrytning, till exempel peptider och proteiner.
FluidCrystal® nanopartiklar &r oftast vattenbaserade och bestér

av en stabil emulsion av nanopartiklar med en flytande kristallin
struktur. Produkter baserade pé teknologin administreras antingen
parenteralt som injektioner eller pa hud eller slemhinnor i spray- eller
véatskeform. 8910

Strategi for immateriella rattigheter

Samtliga Camurus teknologiplattformar ar skyddade av en omfat-
tande patentportfdlf med flera beviljade patent pa samtliga viktiga
marknader, inklusive USA, EU, Kina, Japan, Korea och Australien.
Camurus portfélj av teknologi- och produktpatent utvidgas standigt
med nya ansdkningar och godkénnanden allt eftersom ansékningar
processas och nya innovationer gors, t.ex. avseende specifika
kompositioner, forbattringar och nya tillampningar. Nya patent kan
férlanga marknadsexklusiviteten for bade teknologi och produkter
och har déarfor ett stort varde for Bolaget. Dessutom ges hog prioritet
at att bygga upp en stark know-how kring vasentliga aspekter av
Camurus olika teknologiplattformar. Camurus féljer noga utveck-
lingen kring sina immateriella rattigheter och féljer ocksé konkur-

7 Barauskas J, et al. Mol. Pharmaceutics 2014, 11, 895-903.

8 Barauskas J, et al. Nano Lett., Vol. 5, No. 8, 2005, 1615-1619.
9 Barauskas J, et al. Langmuir 2005, 21, 2569-2577.

' Tiberg F, et al. Drug Del. Sci. Tech., 21 (1) 101-109 2011.
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rerande teknologier och féretag. Patentstrategin f6r immateriella
réttigheter hanteras internt men har &ven utvecklats i néra och langa
samarbeten med Camurus externa internationella patentombud.

Lakemedelsprodukter

Buvidal® (CAM2038) — den forsta individuellt
anpassade langtidsverkande behandlingen av
opioidberoende

Sammanfattning

For att mota det stora medicinska behovet av effektiva lakemedel
som kan bidra till béttre behandlingsresultat och hogre livskvalitet
for personer med opioidberoende har Camurus utvecklat Buvidal®
(CAM2038), vecko- och méanadsdepaer av buprenorfin. Buvidal®
har nyligen godkants i Europa och Australien som forsta langtids-
verkande lakemedel for behandling av opioidberoende. | USA har
produkten fatt tentativt godkannande under namnet Brixadi™.
Buvidal® (buprenorfin injektionsvétska, depaltsning i forfylld spruta)
har utvecklats f6r behandling av opioidberoende inom ramen for
medicinsk, social och psykologisk behandling. Buvidal® har som
enda langtidsverkande lakemedel for denna behandling utformats for
individualiserad dosering och finns tillgéanglig som veckodoser med
styrkorna 8, 16, 24, och 32 mg, samt manadsdoser med styrkorna
64, 96, och 128 mg, vilket m&jliggdr en medicinsk behandling som
ar anpassad till patientens behov och en dosanpassad évergang
fran daglig medicinering. For att 6ka behandlingsfoljsamheten och
minimera risken for illegal spridning, felanvandning och oavsiktlig
exponering mot minderériga far Buvidal® endast administreras av
sjukvardspersonal.

Med Buvidal® far patienterna en mojlighet att slippa sina dagliga
doser och den standiga paminnelsen om sin beroendesjukdom.
Behovet av kontrollerad administrering reduceras betydligt, vilket
mojliggor for vardgivaren att fokusera pa effektiv behandling och réd-
givning istallet for Gvervakad dosering. | en langtidssakerhetsstudie
av Buvidal® svarade 83 procent av patienterna som tidigare behand-
lats med daglig sublingual buprenorfinmedicinering att de tyckte att
Buvidal® var béttre (68 procent mycket battre och 15 procent nagot
béttre) &n deras tidigare behandling.

83% POSITIVA

Mycket battre
Nagot béattre
Ungefar likvardigt N=133

Nagot samre

Mycket samre

Fordelning av svar pa fragan “Hur upplevde du CAM2038
(Buvidal®) jamfért med din tidigare utskrivna sublinguala



buprenorfinbehandling?” fran patienter som deltog i fas
3-langtids-sakerhetsstudien.

Infor de forvantade marknadsforingstillstanden for Buvidal® i EU
och Australien byggde Camurus upp en fullt funktionell kommersiell
organisation i dessa regioner och har nu lanserat Buvidal® pa forsta
végens marknader i Finland, Sverige, Storbritannien och Tyskland.
Ansvaret for kommersialiseringen av produkterna i USA, under det
tentativa varuméarket Brixadi™, ligger pa licenspartnern Bragburn,
medan Camurus har ratt till royalties och férsaljningsrelaterade mil-
stolpesbetalningar pa nettoférsaljningen.

Baserat p& det stora medicinska behovet inom behandling av
opioidberoende och de férdelaktiga kliniska och produktegen-
skaperna hos Buvidal® uppskattas marknadspotentialen vara
betydande. Det oberoende analysféretaget GlobalData uppskattade
nyligen forsaljningen av Brixadi™ i USA under 2027 till 1,2 miljarder
USD."™ | Europa och Australien uppskattar Camurus marknads-
potentialen for langtidsverkande buprenorfinprodukter till 200-300
MEUR érligen.™

I USA kravs ett slutgiltigt godka&nnande av Brixadi™ innan
produkten kan saljas pa den amerikanska marknaden, vilket for
ménadsdepan &r relaterat till utgangen av en exklusivitetsperiod for
en annan produkt pa marknaden, Sublocade™. Exklusivitetsperioden
kan som l&ngst vara till november 2020, men béde omfanget och
tidsperioden kan komma att reduceras vid en framgangsrik ver-
klagandeprocess. Exklusiviteten paverkar inte Brixadi™ veckodepd,
som darfér kan komma att godkénnas separat och lanseras tidigare
som fristdende produkt.

Opioidberoende
Opioidberoende &r en allvarlig, kronisk, aterfallssjukdom, som kan
orsaka stora halsorelaterade, sociala och ekonomiska skador.
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Symtomen vid opioidberoende &r ett starkt tvangsmassigt behov att
anvanda opioider, en 8kad tolerans for intagen dos, minskad eller
forlorad férmaga att utfora dagliga rutiner och bibehalla relationer
och svarigheter att minska opioidintaget. Abstinenssymptomen
bestar bland annat av illamaende, muskelvérk, diarré, sdmnsvarighe-
ter, nedstamdhet och begar efter opioider. Halsom&ssiga och sociala
konsekvenser av opioidberoende innefattar verdos, sjalvmord,
spridning av HIV och hepatit B och C genom smittade kanyler,
arbetsldshet, och kriminalitet.™

Beroende av receptbelagda och illegala opioider, inklusive heroin,
ar ett komplext och véxande globalt halsoproblem. Enligt World
Drug Report anvander ungeféar 34 miljoner personer dver hela vérl-
den opioider for icke-medicinsk anvandning och uppskattningsvis
127 000 personer dor varje ar av opioiddverdoser.™ Opioider toppar
listan Gver de droger som stér for den stérsta sjukdomsbordan i
samhallet och leder till flest drogrelaterade dodsfall dver hela véarlden.
| USA har opioidberoendeproblemet néatt epidemiska proportioner
och utgdr inte bara ett hot mot folkhdlsan utan &ven mot den eko-
nomiska utvecklingen och nationella sakerheten. Opioidepidemin
orsakas till stdrsta delen av dveranvandning av opioidlédkemedel som
primért forskrivits for behandling av smérta. Under 2017 skrev vard-
givare i USA ut mer &n 190 miljioner recept pa opioider.'® Missbruk
av receptbelagda smartstillande lakemedel leder ofta till att patien-
terna gér Over till att anvanda heroin, som ett billigare alternativ till
receptbelagda lakemedel, och resulterar i en av fem nya anvandare
av heroin.'® Under 2017 var ungefér 2,1 miljoner personer diagnos-
ticerade med opioidberoende och néstan 50 000 personer dog av
opioidéverdoser i USA.™ Detta ar nu den vanligaste dddsorsaken
for personer under 50 &r i USA och en ledande orsak till minskningen
av forvantad livslangd i USA de senaste aren.'® | en rapport fran Vita
Huset fran november 2017 uppskattades att opioidkrisen i USA arli-
gen kostar samhallet 504 miljarder USD.™®
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Antal 6verdoser med dédlig utgang | USA mellan 1999 och 2017.29
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Opioid Use Disorder (OUD): Opportunity Analysis and Forecasts to 2027, GlobalData 2018.

2 Bolagets uppskattning, se nedan.
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Guidelines for the Psychosocially Assisted Pharmacological Treatment of Opioid Dependence, WHO, 2009, https ://www. who. int/substance_abuse/publications/opioid_dependence_
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| Europa finns uppskattningsvis 1,3 miljioner manniskor med hdg-
riskanvandning av opioider, varav endast ca 630 000 far medicinsk
behandling.?” Ungeféar 9 000 européer dor arligen av drogrelaterade
Sverdoser och majoriteten av dessa dodsfall beror pa opioider.??

Nuvarande behandling och dess begrénsningar
Lakemedelsassisterad behandling av opioidberoende omfattar
anvandning av godkanda mediciner i kombination med radgivning
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och beteendeterapi. Av de 1,3 miljoner hégriskanvandare av opioider
i Europa fér farre an hélften (630 000) behandling fér opioidberoende,
se figur nedan.?® Av dessa uppskattas ungeféar 38 procent av patien-
terna f& buprenorfin eller buprenorfin/naloxon medan ungefar 60 pro-
cent far metadon. Den genomsnittliga behandlingstiden for patienter
i Europa var 3,7 &r under 2012.2%| Australien far uppskattningsvis

49 000 personer behandling fér opioidberoende, varav ungefar 35
procent far buprenorfin.?

[ Hogriskanvandare av opioider

| behandling

Spanien Frankrike Australien

Antal hégriskanvandare av opioider i Europa och Australien. Det finns ungeféar 1,3 miljoner hégriskanvandare av opioider i Europa
och ungefar 150 000 i Australien, varav mindre dn 50% far behandling.?

Det finns flera anledningar till varfor farre &n hélften av patienterna
inte far behandling for sin beroendesjukdom. Dessa innefattar bris-
tande tillgang till effektiva behandlingsformer samt strikta regler och
krav pé folisamhet och abstinens vid behandling. En battre tillgang
till behandling och mindre betungande regler och krav pa kontroll av
patienterna beddms kunna leda till att fler patienter kan behandlas
samt att behandling kan pabdrijas tidigare.?®

Férdelar med buprenorfinbehandling

Buprenorfin &r minst trettio gdnger mer potent &n morfin, men till
skillnad fran t.ex. morfin och metadon ar buprenorfin en partiell mu-
opioidreceptoragonist. Det innebar att den inte ger full opioideffekt,?”
och att till exempel riskerna fér andningsdepression och Gverdos ar
betydligt lagre an for fulla agonister, ockséa vid hdga buprenorfindo-
ser. Buprenorfin ger darfor lagre grad av eufori och lugnande effekt

Induktion

jamfért med morfin och metadon. Buprenorfinets hdga affinitet och
langa inbindning till mu-receptorn blockerar dessutom inbindning
och effekt av andra opioider som t.ex. heroin.® 29

Behandling av opioidberoende med buprenorfin innebér avse-
varda fordelar fér patienterna och samhaéllet, bland annat genom
minskat opioidmissbruk, kriminalitet, dddsfall p& grund av éverdos,
och 6verforing av infektionssjukdomar som HIV. 393132 Buprenorfin-
behandling leder till farre sjukhusinskrivningar, farre bestk pa akut-
mottagningar, minskad morbiditet och mortalitet och en férbattrad
livskvalitet fér den beroende individen. Buprenorfinbehandling inne-
bér dessutom en lagre risk for Gverdos och kénslighet fér doserings-
awvikelser jamfoért med metadon, vilket medfér en férbattrad behand-
lingssékerhet och 6kad flexibilitet for bade patienter och Iakare.®?

Buprenorfinbehandling av opioidberoende bestér vanligtvis av tre
faser:

Omfattar de forsta behandlingsdagarna dé patienten Gvergér fran missbruk av illegala opioider till behandling med

buprenorfin. Malet med induktionsfasen &r att snabbt minimera abstinens och begér efter opioider och fa patienten att
paborja en langsiktig behandling. Det &r viktigt att patienten startas pa en tillréckligt hog dos under induktionsfasen.

Stabilisering

Forsta veckorna av behandling da patienten féljs noga under tata klinikbesok for att etablera en stabil behandlingsdos

som effektivt reducerar abstinens och begar efter opioider samt blockerar effekterna av otillatna opioider.

Underhalls-
behandling

Langtidsbehandling som kan paga méanga &r till dess att patienten ar fri frin beroende och anvéandning av illegala
opioider. Ofta efterstravas successiv minskning av underhallsdosen och vikt Iaggs pa patientens psykosociala situation.

Malet med underhallsbehandlingen &r att patienten kan uppna en varaktig terhdmtning fran sitt beroende.
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European Drug Report 2018, EMCDDA, http ://www.emcdda. europa. eu/edr2018_en.
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Begrénsningar med daglig behandling

Nuvarande standardbehandling med daglig medicinering med
sublingualt buprenorfin, sublingualt buprenorfin/naloxon eller oralt
metadon har pavisats leda till avsevarda forbéttringar och fordelar for

Lag retention av patienter i behandling

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

patienterna, men det finns ocksa betydande begrénsningar med de
nuvarande dagliga medicineringsalternativen, se tabellen nedan.
Begransningar med nuvarande dagliga behandlingar vid
opioidberoende:34:39:39.37)

Nastan halften av de patienter som pabdriar behandling av opioidberoende &r kvar i behand-

lingen efter tre till sex mé&nader.

Fortsatt anvandning av illegala opioider

En majoritet av patienter, ungeféar 60 procent, rapporterar att de fortsatter att i nagon utstrack-

ning anvanda otilldtna opioider under behandlingen.

Spridning och missbruk av medicin

Ungefar en tredjedel av allt forskrivet sublingualt buprenorfin uppskattas avyttras illegalt, vilket

kan leda till forsamrat behandlingsresultat for de patienter som inte fér sin korrekta dos samt till
oro fér spridning och felanvandning bland férskrivare.

Bordan av daglig behandling ar ett
hinder
Eskalerande antal akutvardsbesok

Strikta regler och évervakad daglig dosering utgér betydande hinder for framgangsrik behand-
ling och kan vara stigmatiserande for patienter och kostsamt fér sjukvard och samhélle.
Den 6kande forskrivningen tabletter och film innehallande buprenorfin i USA har lett till en kraftig

okning av antalet buprenorfinrelaterade akutvardsbesok

Oavsiktlig exponering for minderariga

Fér patienter som medicineras med buprenorfin i hemmet finns en betydande risk fér expone-

ring av minderariga. Uppskattningsvis 1 500 akutbesok var relaterade till misstankt buprenorfin-
forgiftning hos barn under 6 ar i USA under 2010-2011.

Léngtidsverkande injektionsprodukter
fér behandling av opioidberoende
Buvidal® ar det enda langtidsverkande injektionslakemedlet for
opioidberoende som &r godként i EU och Australien, och den enda
vecko- och manadsdepaprodukten med majlighet att anpassa
dosering efter patientens individuella behov.

Konkurrensen inom segmentet ar darfér begransad och bero-
ende av region:

Sublocade™ &r en ménadsdepé av buprenorfin som godkandes
i USA i november 2017 och lanserades av Indivior i mars 2018.
Indikationen for Sublocade™ &r behandling av opioidberoende hos
patienter som redan pébdrjat behandling med en oral transmukosal
buprenorfinprodukt foljt av dosjustering under minst 7 dagar. Pro-
dukten &r alltsa inte godkand for initiering av behandling. Behand-
lingen pabdrjas med tva ménadsdoser om vardera 300 mg som ges
subkutant abdominalt som en 1,5 ml injektion; vilket &r mer &n tre
ganger volymen for den hogsta registrerade manadsdosen for Buvi-
dal®. Efter tvd manaders behandling rekommenderas en s&nkning
av Sublocade™-dosen till 100 mg. Den registreringsgrundande fas
3-studien fér Sublocade™ var en randomiserad placebokontrollerad
studie i opioidberoende patienter som innan randomisering hade
genomgatt upp till tva veckors forbehandling med sublingualt bupre-
norfin/naloxon och endast uppvisat milda abstinenssymptom och

Langtidsverkande injektioner med buprenorfin

PREKLINIK FAS 1 FAS 2

FAS 3

begéar. Sublocade™ har inte studerats i en jamférande fas 3-studie
mot ett aktivt I&kemedel. Produkten ar utvecklad fér kylférvaring,
vilket staller krav pa distribution och lagring och kréver rumstempera-
turkonditionering innan dosering.

Intresset f6r Sublocade™ bland forskrivare och patienter har varit
betydande, men konverteringsgraden mellan férskrivna recept och
faktisk behandling har enligt Indivior varit Iag, bland annat pa grund
av den langa tiden det har tagit fran forskrivning till att produkten
levererades till kliniken och kunde ges till patienten. | borjan av lanse-
ring och forsaljning kunde det ta mer an tvd ménader.®®

Vivitrol® ar godkant i USA och marknadsférs sedan 2010 av
Alkermes. Produkten &r baserad pé opioidantagonisten naltrexon.
Naltrexon &r inkapslat i polymera mikropartiklar och injiceras intra-
muskulért med en volym pa 3,4 ml en gang i manaden med hjalp
av en 40 eller 50 mm lang 20-gauge injektionsnal. Produkten méaste
forvaras kyld och behdver rumstempereras i minst 45 minuter innan
injektion. Behandlingen kompliceras av att patienterna maste vara
opioidfria i minst 7 till 10 dagar innan de kan pabdrja behandling med
Vivitrol®.%9 Kravet pa abstinens innan start av behandling kan utsétta
patienterna for risk for terfall eller Gverdos. Anvandningen av pro-
dukten utanfor kriminalvarden har varit begransad, men trots detta
né&dde produkten en arsforsaljning av 269 MUSD 2017.

REGISTRERING GODKANNANDE

Camurus/

Braeburn Buvidal vecko- oc

Indivior

Langtidsverkande injektioner med naltrexon

Alkermes Vivitrol $269M? forsaljning 2017
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Fischer G, et al. Heroin Addict Relat Clin Probl. 2012;14(4):39-50.
Benyamina A, Stéver H. Heroin Addict Relat Clin Probl. 2012;14(4):65-80.
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Godkénd november 2018
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Uppsk. Q4 2019, i ett urval av lander
Uppsk. Q3 2019

Godkénd 2010

3 Skinner HG, et al. Trends in Emergency Department Visits, 2006-2011, Statistical Brief #179, Published 2004.
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Indivior Morgan Stanley Global Healthcare Presentation, September 2018.

39 Vivitrol® Prescribing Information.
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Camurus kanner inte till nagra andra langtidsverkande injicerbara
produkter for behandling av opioidberoende i aktiv klinisk utveckling
i EU eller i USA.

Buvidal® — vecko- och manadsdos fér
individanpassad behandling av opioidberoende
Buvidal® godkandes i EU i november 2018 for behandling av
opioidberoende inom ramen for medicinsk, social och psykologisk
behandling. Under samma period godkéndes Buvidal® Weekly och
Buvidal® Monthly fér underhallsbehandling av opioidberoende i
Australien. Buvidal® ar designat for flexibel dosering och ér tillgangligt
i fyra styrkor (8, 16, 24 och 32 mg) f6r veckodosering och tre styr-
kor (64, 96 och 128 mg) for manadsdosering. Mojligheten till olika
doseringsintervall och doser gor att behandlingen med Buvidal® kan
anpassas till patientens individuella behov. Fér att 6ka patientfdljsam-

Buvidal® kommer i en férfylld spruta redo att anvandas.

Buvidal® har potential att minska bordan och risker som forknippas

med daglig medicinsk behandling samt att férbattra behandlingsut-
fallet redan fran den forsta behandlingsdagen. Buvidal® ar utvecklad
for att passa alla patienters behov fran initiering av behandling vid

het och forebygga risker for felanvandning, otillten 1akemedelssprid-
ning, éverdos och oavsiktlig exponering mot barn och ungdomar
maste Buvidal® administreras av halso- och sjukvardspersonal.

Buvidal® ar baserat pa Camurus’ FluidCrystal® injektionsdepa
(se ovan) och kommer i férfyllda sprutor redo att anvandas for
veckodosering eller mé&nadsdosering med en liten dosvolym (frén
0,16 upp till 0,64 ml beroende pa dos) for subkutan injektion via en
tunn injektionsnal (23 gauge). Efter injektion bildar vatskan spontant
en flytande kristallin gel som frisatter buprenorfin i en jamn hastig-
het under perioden da depan langsamt bryts ner i den subkutana
vavnaden. Produkterna ar férsedda med ett sdkerhetsverktyg som
automatiskt tacker nélen efter injektion. Buvidal® &r utvecklat for att
forvaras i rumstemperatur vilket tar bort behovet av kyldistribution
och férvaring i lasta kylskap. Inga forberedande blandningssteg eller
rumstemperering kravs innan dosering.
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opioidberoende och till underhallsbehandling. Sammantaget anser
Camurus att Buvidal® har ett flertal fordelar éver nuvarande dagliga
behandlingar samt depépreparat som finns pa marknaden i USA, se
tabell nedan.

Vecko- Manads- Flera Flera injek- Tunn Liten Férvaringi Kliniska data mot
Produkt dosering  dosering doser tionsstéllen nal injektionsvolym rumstemp aktiv kontroll
Buvidal® - - - - - = - -
23G 0,16-0,64 mL
Sublocade™ - - - - 19G 0,5-1,5mL - -
Vivitrol® - - - - 20G 3,4 mL - -

Buvidal® &r godkand i EU och Australien, Sublocade™ ar godkand i USA och Kanada, och Vivitrol® &r godkand i USA.

Kliniska resultat

Sakerhetsprofilen och behandlingseffekten hos Buvidal® har utvar-
derats i ett omfattande kliniskt utvecklingsprogram bestaende av
sju kliniska studier i totalt 944 patienter och friska frivilliga. Dessa
omfattar flera farmakokinetiska studier, en registreringsgrundande
fas 2-opioidprovokationsstudie, en randomiserad, dubbelblind fas
3-effektstudie mot standardbehandling med sublingualt buprenorfin/
naloxon samt en langtids-, dppen fas 3-sékerhetsstudie i behand-
lingsnaiva patienter och patienter som 6verfordes fran tidigare
behandling med sublingualt buprenorfin. Baserat pa resultaten fran
dessa studier erhdlls regulatoriska godk&nnanden for Buvidal®/
Brixadi™ genom hybridanstkan i EU och 505(b)(2) anstkan i USA.
Dessa ansokningsfoérfaranden maojliggdr hanvisning till bakgrunds-
data fér existerande referensprodukter.

40 Albayaty M, et al, Adv Ther. 2017 34(2):560-575.
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Farmakokinetik l&mplig fér vecko-

och méanadsdosering

Buvidal® (CAM2038) ger snabbt en terapeutisk plasmakoncentration
av buprenorfin och den hogsta koncentrationen uppnas i genomsnitt
efter 24 timmar och klingar dérefter av under en period om en vecka
respektive fyra veckor.*® Figuren nedan visar populationsfarmakoki-
netiska profiler vid vecko- och ménadsdosering av Buvidal® samt for
daglig dosering vid standardbehandling med sublingualt buprenorfin.
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Populationsfarmakokinetisk analys och modellering baserad pa data fran fyra kliniska fas 1- och fas 2-studier (N=236); SL:

sublingualt.

Eftersom bade veckodoser och manadsdoser av Buvidal® ger dos-
proportionella buprenorfinnivaer kan dessa enkelt justeras i relation
till patientens tidigare behandling med till exempel dagligt sublingualt
buprenorfin.

Jamfdrbar och éverldgsen effekt jagmfért med
dagligt sublingualt buprenorfin/naloxon
Buvidal® har undersokts en registreringsgrundande Klinisk fas
3-studie i 428 vuxna patienter med opioidberoende dar sdkerhet och
effekt utvarderades och sublingualt buprenorfin anvandes som en
aktiv kontroll. Studien visade att Buvidal® var minst lika effektiv som
standardbehandling med dagligt sublingualt buprenorfin/naloxon
avseende det primara effektmattet pa den genomsnittliga andelen
urinprov som var negativa for otilldtna opioider (p<0,001). Overlagsen
behandlingseffekt visades for det forsta sekundara effektmattet, den
kumulativa distributionsfunktionen (CDF) f6r andelen urinprov som
var fria frén otillatna opioider (p=0,008).4" Motsvarande effektmatt for
FDA inkluderade sjalvrapporterad anvandning av otilltna opioider
(p=0,004).

Figuren nedan visar férdelningen av andelen patienter med urin-
prover som var negativa for olagliga opioider i de tva behandlings-
grupperna under den 24 veckor l&nga behandlingsperioden.
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Kumulativ procent av patienter med urinprover negativa for
opioider under behandlingsvecka 4 till 24.

4V Lofwall et al. JAMA Int. Med. 2018;178(6); 764-773;

42 Studie HS-14-499, data on file.

43 Haasen, C, et al, J Subst Abuse Treat. 2017;78:22-29.

4 Lofwall MR, et al, JAMA Inter Med. 2018; 178(6)764-773.
4 Walsh et al, JAMA Psychiatry 2017;74(9):894-902.

Hbég andel patienter kvar i behandling

Forutom den randomiserade, aktivkontrollerade fas 3-effektstudien,
studerades Buvidal® i en 6ppen fas 3-langtidsstudie under 48
veckor. Andelen patienter som fortsatte och slutférde behandlingen
Buvidal® i studien var hdg, 156 av 227 (68,7 procent),*? jamfort med
tidigare studier i jamférbara patientpopulationer och klinisk praxis.
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Andel patienter kvar i behandling (%
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Behandlingsvecka

Procentuell andel patienter som slutférde behandling i fas
3-langtidssakerhetsstudie.

Effektiv reduktion av abstinens och opioidbegér

En viktig del av den medicinska behandlingen av opioidberoende &r
att minimera abstinens och drogbegér éver tid. Resultaten i figurerna
nedan visar att patienter efter behandling med Buvidal® inte uppvisar
nagra signifikanta symptom pé abstinens eller drogbegér dver 48
veckor, vilket ocksa bekraftats i andra kliniska studier.*3:44:4%
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—o— Overférda fran sublingualt buprenorfin (n=190)

—o— Nya i behandling (n=37)

COWS (Total poang)

Behandlingsdag

—0— Overférda fran sublingualt buprenorfin (n=190)

80 —O— Nya i behandling (n=37)

Drogbegar VAS (mm)

Behandlingsdag

Abstinenssymtom (figur till vanster, utvarderade med Clinical Opiate Withdrawal Scale, skala fran 0 till 48) och drogbegar (figur till
hoger, utvarderat med en visuell skala, skala fran 0 till 100) 6ver tid i en fas 3-langtidssakerhetsstudie.

Blockering av effekterna av opioider fran férsta dosen
En annan viktig mals&ttning med lakemedelsassisterad behandling
av opioidberoende &r att minska eller helt blockera effekter av otill-
latna opioider. | en fas 2-studie studerades férmagan hos Buvidal®
att effektivt blockera den upplevda effekten av valbefinnande efter en
injektion av hydromorfon hos deltagare med mattligt till svart opio-
idberoende som inte sdkte behandling for sitt beroende. | studien
uppnadde Buvidal® det priméara effektmattet i form av fullstéandig
blockering av drogeffekten jamfért med placebo och behandlingen
tolererades val.“®

Sékerhetsprofil jdmférbar med dagligt

sublingualt buprenorfin/naloxon

Sékerheten for Buvidal®, inklusive lokal tolerabilitet vid injektionsstal-
let, har undersokts i samtliga kliniska studier. Resultaten visade pa
en god sakerhetsprofil som var jamférbar med den for sublingualt
buprenorfin, och en mycket god lokal tolerabilitet vid injektionsstallet.
De vanligaste biverkningarna som rapporterades i fas 3 studierna var

reaktioner vid injektionsstallet (sdsom smérta, svulinad och rodnad),
huvudvark och illamaende. Reaktionerna vid injektionsstéllet och
Overgéende och i samtliga fall av mild eller méttlig svarighetsgrad
utom ett tillfalle utav kortvarig smarta.*”

Marknadspotential och global

kommersialisering av Buvidal®

I linje med Camurus globala kommersialiseringsstrategi pabdrjade
Camurus i januari 2019 lanseringen av Buvidal® pa de prioriterade
europeiska marknaderna och kommer under andra kvartalet ockséa
paborja lansering i Australien. Kommersialisering i Nordamerika,
inklusive USA, kommer drivas av Camurus amerikanska partner
Braeburn som ocksa har option pa att kommersialisera Buvidal® i
Kina, Japan, Taiwan och Sydkorea.

I camurus

Il Camurus primara marknader

9 Walsh S, et al. JAMA Psychiatry. 2017;74(9):894-902.
40 Studie HS-14-499, data on file.
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Camurus utvarderar ocksa de kommersiella méjligheterna for Buvi-
dal® p& marknader utanfér Europa, Australien och kommer beroende
pé forutséttningar antingen kommersialisera produkterna i egen regi
eller genom licens- eller distributionspartners. Som ett exempel har
Camurus ingatt ett licensavtal med Medison, ett israeliskt ledande
lakemedelsbolag, for marknadsféring och distribution av Buvidal® i
Israel.

Marknadspotential i Europa och Australien

Camurus beddmer att Buvidal® pa sikt kan komma att transformera
behandlingen av opioidberoende. Med attraktiva och konkurrens-
kraftiga produktresuméerna for Buvidal® i bade EU och Australien
finns foérutsattningar att né breda patientgrupper, inklusive de som
idag far daglig behandling med buprenorfin eller ldgdos-metadon
samt tidigare obehandlade patienter. Bolaget beddmer att det finns

Fratmer ey [N
[’
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méjlighet att nd patientgrupper som tidigare undvikit behandling pa
grund av krav pa daglig och 6vervakat dosering, uppskattningsvis
30 procent av den grupp pa ungeféar 700 000 hogriskanvandare av
opioider som idag inte ar i behandling for sitt beroende.*®

| flera europeiska lander kraver daglig opioidberoendebehandling
Overvakad dosering och intag av medicin vilket inkraktar pa patien-
ternas integritet och ar kostsamt for sjukvardssystemet. Eftersom
Buvidal® endast behdver doseras en géng i veckan eller en gang i
manaden finns forutsattningar for signifikanta kostnadsbesparingar
inom sjukvardssystemet och tkad livskvalitet for patienter. Med
bade vecko- och manadsdosering kan behandlingen med Buvidal®
enkelt anpassas efter lokala behandlingstraditioner och tidpunkter
for psykosociala interventioner. Bolaget anser att flexibla doser och
doseringsintervall gor Buvidal® till ett attraktivt behandlingsalternativ i
Europa och Australien samt andra globala marknader.

Patienter pa Patienter pa Aterkommande Anvandare utanfér  Totalt antal
buprenorfin? 30 mg? patienter under behandling p.g.a. moéjliga
ettar? borda och strikta patienter

reglera: -9
Uppskattat antal patienter som anses lampliga fér behandling med langtidsverkande

buprenorfin i EU och Australien.*

Det totala antalet mojliga patienter som Bolaget beddmer som lamp-
liga for behandling med langtidsverkande buprenorfin uppskattas till
740 000 i EU och Australien. Om 20-30 procent av dessa individer
kan antas komma att behandlas med langtidsverkande injektions-
produkter, LAls, (jamfor med forskrivande lakares uppskattning
nedan)®® motsvarar detta en forsalining pa ungefar 200-300 MEUR
per &r i EU och Australien, baserat pa en lagt raknad arlig behand-
lingstid per patient p& 180 dagar,® och en prisniva jamférbar med
nuvarande langtidsverkande psykofarmakaprodukter.?

740,000 20 - 30%

mojliga marknadsandel
patienter i for injektions-

EU och depa
Australien

“® Benyamina A, Stéver H. Heroin Addict Relat Clin Probl. 2012;14(4):65-80.

Uppskattad
marknadspotential

200 — 300 m€
for LAls

49 @ EMCDDA 2018 Drug report; ® Camurus estimate; © Benyamina A, Stover H. Heroin Addict Relat Clin Probl. 2012;14(4): 65-80; ® Camurus data on file 2018 Patient qualitative study.
% Market Access Dynamics in Opioid Addiction: Probing Prescriber Preferences and Payer Strategies for Current and Emerging Agents in the EU5, Decision Resources, 2015.

51 Camurus estimat, jamfor retention i Buvidal® langtidsséakerhetsstudie av ~270 dagar.
52 Camurus data Simon Kucher and Partners pricing research 2018.
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Marknadspotential i USA
Brixadi™ (det amerikanska varuméarket for Buvidal®) beddéms ha en
betydande marknadsmoajlighet i USA med en tydligt differentierad
produktprofil som erbjuder flexibel vecko- och méanadsdosering,
med méjlighet att anpassa doser efter patientens tidigare dagliga
medicinering i linje med nuvarande kliniska riktlinjer. Det &ar vart att
notera i sammanhanget att cirka 40 procent av alla férskrivningar
av buprenorfin i USA utgdrs av veckorecept och att 28 procent ar
méanadsrecept och resten motsvarar andra tidsintervall. Ytterligare
en viktig anledning till den positiva beddémningen av marknads-
potentialen f6r Buvidal® ar mojligheten att initiera behandlingen av
nya patienter med Buvidal® fran forsta behandlingsdagen.

Beslutsfattare i USA ar starka foresprakare av medicinsk behand-
ling av opioidberoende. FDA-chefen Scott Gottlieb har uttalat sig om
att det inte langre finns négra enkla I6sningar pa opioidkrisen och att
det finns ett starkt behov av att utoka tillgangen till medicinskt assis-
terad underhallsbehandling.®® Forsékringsbolag i USA stér infor en
extrem ekonomisk borda kopplad till opioidberoende, som uppskat-
tas kosta USA:s ekonomi runt en halv bilion USD 2015.%4

Uppskattningsvis 11,8 miljoner personer missbrukar opioider i
USA, varav 2,1 miljoner uppfyller diagnoskriterierna fér opioidbero-
ende.®® Ungeféar halften av dem far for tillfallet medicinsk behandling
varav ungefar 780 000 behandlas med buprenorfin.®

En omfattande marknadsanalys, nyligen publicerad av Global-
Data, forutspar att marknaden for opioidberoende i USA kommer
vaxa med 10 procent CAGR under den kommande 10-arsperioden
och kommer né 4,3 miljarder USD under 2027 .5" Detta drivs framst
av att marknadsandelen for langtidsverkande depaprodukter Okar.
Enligt samma rapport forvantas Brixadi™ kunna né en patientandel
pa 11 procent till &r 2027, vilket motsvarar en forsaljning om 1,2
miljarder USD.

q4w
31%

Tyskland
78 800 patienter

qdw
36%

Storbritannien
138 400 patienter

q4w
39%

. Lakares villighet att férskriva Buvidal®

Italien
62 800 patienter

@ Forvantad andel patienter om tillganglig: Buvidal® manadsdepa

B Langtidsverkande injektioner L
4,3 miljarder USD

Daglig medicinering

1,8 miljarder USD

$264 m

3,1 miljarder USD

2017 2027

Produktprofil fér Buvidal® bedéms som
attraktiv av bade patienter och vardgivare
Marknadsundersokningar med intervjuer av forskrivande lakare
visar pa ett stort intresse fér Buvidal® och de behandlingsfordelar
som depéaprodukter kan ge. Europeiska lakare &r mycket positiva
till att forskriva Buvidal® och uppskattar andelen patienter som
ar lampade for behandling med méanads- och veckoprodukt till
22-43 procent.%® 59

Kvalitativa och kvantitativa undersdkningar har ockséa gjorts for att
fa en forstaelse for hur patienter upplever depaformuleringar. Dessa
visar att patienter uppskattar vardet av Buvidal® och att de anser att
produkten skulle kunna bidra till minskad bérda och stigma, en jamn
terapeutisk exponering, och férenklade livsvillkor. Mer &n 50 procent
av de tillfrdgade patienterna sa att de definitivt eller troligen skulle
prova Buvidal®. Resultaten av undersoékningarna stéds av data fran
fas 3-langtidssékerhetsstudien av Buvidal® som visade att 83 pro-
cent av patienterna upplevde att produkten var nagot eller mycket
béttre an deras tidigare behandling med sublingualt buprenorfin.

96%

n=52

qdw
43%

Frankrike
169 700patienter

q4w
37%

Spanien
59 200 patienter

Forvantad andel patienter om tillgénglig: Buvidal® veckodepa

En majoritet specialistldkare svarade att de var villiga att forskriva Buvidal® till sina patienter med opioidberoende. Andelen patienter
lampade for Buvidal® manadsdepa (q4w) respektive Buvidal® veckodepa (q1w) bedomdes vara betydande.

a
<@

PressAnnouncements/ucm618831.htm.
54)

55)

SAMHSA, Results from the 2016 National Survey on Drug Use and Health, Sep. 2017.
56)

58)

59)

Camurus Data 2018 Simon Kucher and Partners pricing research 2018.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB

Statement by FDA Commissioner Scott Gottlieb, M.D., on the agency’s ongoing work to forcefully address the opioid crisis, Aug 29, 2018 https ://www. fda. gov/NewsEvents/Newsroom/
The Council of Economic Advisors, November 2017. The Underestimated Cost of the Opioid Crisis. Accessed on January 18, 2018.
Derived from Symphony Health Solution Patient Tracker, 2016. Symphony Health Solutions, Integrated Audit, 2017.

57 Opioid Use Disorder (OUD): Opportunity Analysis and Forecasts to 2027, GlobalData 2018.
Market Access Dynamics in Opioid Addiction: Probing Prescriber Preferences and Payer Strategies for Current and Emerging Agents in the EU5, Decision Resources, 2015.



Kommersialisering av Buvidal® i
Europa och Australien

Patienter med opioidberoende bor i huvudsak i urbana omraden och
behandlas pa specialistkliniker. Baserat pa fordelningen av patienter
och kliniker har Camurus beddmt att denna marknad kan adres-
seras med en relativt liten och fokuserad férsaljningsorganisation i
EU, Australien och andra marknader dar behandlingsystem finns.
Bolaget har darfér byggt sin férsaljningsorganisation med centrali-
serade nyckelfunktioner och ett antal regionala kontor med skalbara
resurser fér market access, marknadsféring och forséljning. Forsalj-
ningskontor finns i Cambridge (Storbritannien), Mannheim (Tyskland),
Paris (Frankrike) och Sydney (Australien). For nérvarande bestar
den kommersiella organisationen av 55 personer, varav 83 procent
har direkta kundkontakter inom medical affairs, market access,
marknadsféring och férséljning. Organisationen kommer expanderas
i takt med att nya prisgodk&nnanden och lanseringar sker. Under
2020-2021 forvantas Camurus kommersiella organisation besta 100
personer i EU och Australien.

| januari 2019 paborjade Camurus kommersialiseringen av Buvi-
dal® i Europa genom lansering i Finland, Sverige och Storbritannien,
och darefter har produkterna aven lanserats i Tyskland och Danmark.
De forsta patienterna paborjade sin behandling redan nagra dagar
efter att produkten skickats och fanns tillganglig hos aterforséljare
eller apotek. Gensvaret bland patienter och lakare har varit positivt,
vilket &r lovande infor fortsatta lanseringar och forsaljning. Buvidal®
planeras lanseras i Norge och Australien under andra kvartalet och
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dérefter folier andra vagens marknader. Turordningen baseras pa
prissattningsprocesserna samt potentialen for varje marknad, se
tabell nedan.

FORSTAVAGENS ANDRAVAGENS TREDJE VAGENS FJARDE VAGENS

MARKNADER MARKNADER MARKNADER MARKNADER
Finland Italien Benelux Ovriga varlden
Sverige Spanien Portugal

Storbritannien Frankrike Grekland
Tyskland Israel Kroatien
Danmark Irland

Norge Tjeckien
Australien Osterrike
Polen
310 000 +299 000 +86 000
patienter: patienter: patienter:
Totalt 45% av Totalt 89% av Totalt 98% av

EU/Australien

EU/Australien EU/Australien

Lanseringssekvens for Buvidal® i Europa och Australien.

Camurus uppskattar att ungefar 45 procent av alla patienter i Europa
och Australien kommer att ha mojlighet att f& Buvidal® forskrivet i
slutet av andra kvartalet 2019. Priss&ttningsprocesserna i andra
vagens marknader tar vanligen mellan 9—12 manader och Bolaget
beddmer darfor att lanseringarna pa andra vagens marknader
kommer ske under fjarde kvartalet 2019 eller forsta kvartalet 2020.

For att sékerstélla ett effektivt produktfidde fran tillverkning till klinik och patient etablerar Camurus ett
distributionsnatverk for Buvidal® i god tid fore forvantad lansering i respektive land, se figuren nedan.

Dosering

pa klinik

Import-/
Tillverkning exXpor- Leverans Leverens
. till grossist till klinik
licenser
. ~ J\o ~ AN ~~
4 veckor 3-5 veckor ~24 timmar

Schematisk 6versikt av distributionskedjan fér Buvidal® i EU.

Vid sidan av pagéende lansering utfér Camurus en klinisk studie
(fas 4), som jamfér behandling med Buvidal® med daglig standard-
behandling i Australien. Fokus i studien &r patienttillfredsstallelse,
livskvalitet och hélsoekonomi.

Dessutom sponsrar myndigheten i New South Wales i Australien
en klinisk studie som undersoker hur Buvidal® kan anvéndas for
behandling av opioidberoende inom kriminalvarden.

Prisséttning och subventionering

EU utgdr en diversifierad marknad dér myndigheterna i enskilda
medlemsstater har olika riktlinjer och kriterier for pris- och ersétt-
ningsnivaer. Inom EU stravar man efter reducerade lakemedels-
kostnader och de flesta landerna kraver att lakemedelsbolagen kan
demonstrera tydliga halsoekonomiska kostnadsférdelar med sina
produkter jamfért med tillgéngliga standardbehandlingar. Camurus
beddmer att Buvidal® med sina manga positiva egenskaper och
starka kliniska data som visar pa forbattrad behandlingseffekt, kan
pavisa ett betydande halsoekonomiskt varde som motsvarar eller
Overstiger den prisniva Bolaget forvantar sig for Buvidal®. Camurus
menar att Buvidal® har goda majligheter att etableras pa en konkur-
renskraftig prisniva i linje med langtids-verkande psykofarmakapro-

dukter. Priset ut fran apotek for Buvidal® i forsta vagens marknader

i Europa ligger vid lansering mellan 9-14 EUR per dag exklusive
mervéardesskatt beroende pa land. Alla doser av vecko- och
manadsprodukt har fatt samma prissattning per behandlingsdag for
att priset inte skall inkrakta pa forskrivarens kliniska bedémning och
patienternas individuella behandlingsbehov.

Partnerskap med Braeburn

I november 2014 ingick Camurus och Braeburn ett exklusivt licens-
avtal for CAM2038 (Brixadi™, varumérket for Buvidal® i USA). Brae-
burn fick dérmed exklusiva rattigheter till Brixadi™, for behandling av
opioidberoende och smérta i Nordamerika, med option pa rattigheter
i Japan, Korea, Taiwan och Kina. Camurus har behaliit alla rattigheter
i Europa och resten av véarlden, inklusive Australien.

Braeburn ar ett lakemedelsbolag baserat i USA med syfte att
tilhandahalla effektiva behandlingslosningar for personer som lever
med de allvarliga och ofta dodlig, konsekvenserna av opioidbero-
ende. Braeburn ar ett privat féretag med Apple Tree Partners, en
USA-baserad riskkapitalfirma inriktat pa foretagsutveckling inom
halso- och sjukvard, som stérsta dgare. Efter en finansiering pa 110
MUSD i januari 2018 utékades Braeburns &garbas med Avista Capi-
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tal Partners, Deerfield Management, New Leaf Venture Partners, RA
Capital Management och Rock Springs Capital.

Braeburns ledningsgrupp har tillsammans artionden av erfarenhet
fran framgéngsrik lansering och férsaljning av specialistidkemedels-
produkter. Tillsammans har ledningen erfarenhet av lanseringar av
mer an 50 specialistlékemedel i USA. Foretaget har dessutom stor
erfarenhet av Klinisk och regulatorisk utveckling i terapiomraden som
omfattar beroendesjukdomar och psykiatriska sjukdomar.

| enlighet med licensavtalet erholl Camurus en licensavgift om 20
MUSD (148,4 MSEK)® fran Braeburn i samband med avtalet ingicks.
Sedan 2014 har Camurus erhallit ytterligare 4 MUSD (35,2 MSEK)®
for start och avslut av en fas 3 studie av CAM2038 f6r behandling
av smarta, samt 1,5 MUSD (13,8 MSEK)® for en fas 1 studie av
en kombinationsprodukt med buprenorfin f6r smartbehandling.
Camurus har dessutom ratt till ytterligare 35 MUSD for utvecklings-
relaterade milstolpar kopplade till godk&nnande i USA av Brixadi™
for opioidberoende, 17 MUSD for utveckling och godkannande av
smartindikationen av Brixadi™ i USA, och 7 MUSD for utveckling och
godkannande av en kombinationsprodukt med buprenorfin for en
smartindikation i USA. Camurus har ocksa réatt att erhélla ytterligare
75 MUSD i férséljningsmilstolpar samt en fast royaltyniva p& mellan
10 och 20 procent baserat pa den arliga nettoforsaljningen.

Brixadi™ manadsdepa blockerad av exklusivitet i USA
Den 23 december 2018 meddelade Camurus att FDA givit Braeburn
ett tentativt godkannande fér Brixadi™ vecko- och manadsdepaer
av buprenorfin, for behandling av mattligt till svart opioidberoende i
patienter som har initierat behandling med en singeldos av en trans-
mukosal buprenorfinprodukt eller som redan behandlas med bupre-
norfin. Med det tentativa godka&nnandet har Brixadi™ uppfyllt alla
regulatoriska krav avseende klinisk och preklinisk sékerhet, behand-
lingseffekt och kvalitet, men ett slutgiltigt godkéannande av Brixadi™
manadsdepé ar avhangigt utgangen av en exklusivitetsperiod som
FDA givit Sublocade™. Perioden kan som langst vara till november
2020, men béade omfattningen och periodens langd kan komma att
bli kortare vid en framgangsrik Gverklagandeprocess.

Produktkandidater i klinisk utveckling

CAM2038 for behandling av kronisk smérta

Kronisk smarta utgor ett enormt, globalt folkhalsoproblem som
orsakar forsamrat allmantillstdnd, nedsatt arbetsférméga och mins-
kad livskvalitet hos de som drabbas. Som f6ljd av en eskalerande
anvandning av starka smartstillande opioider har beroende och
missbruk blivit ytterligare en allvarlig konsekvens av kronisk smérta.

| USA uppskattas 116 miljoner personer lida av kronisk smarta.®"

De dartill associerade samhallskostnaderna, 6kade sjukvardkostna-
derna och férlorade produktiviteten beraknas till ungefar 560-635
miljarder USD éarligen.®? | Europa uppskattas var femte vuxen person
lida av kronisk smarta, motsvarande i storleksordningen 100 miljoner
personer.®® Globalt uppskattas motsvarande siffra till 1,5 miljarder
personer.¥

6

8

Avser bokfort varde.
6

Research. National Academies Press, 2011.
B

Research. National Academies Press, 2011.
Breivik H, et al. Eur J Pain. 2006;10:287-333.
Global Industry Analysts, Inc. Report, 2011.
Decision Resources Chronic Pain report 2016.
Salinas GD, et al. J Pain Res. 2012;5:363-9.
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Dahan A, et al. 2005;94:825-34.
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CAM2038 &r en subkutan injektionsdepa baserad pé buprenorfin
som utvecklas for att ge langtidsverkande, sméartlindring dygnet runt,
utan de risker som kopplas till behandling med morfin, oxykodon,
fentanyl och andra starka opioidagonister. CAM2038 ger en hdg och
stabil exponering av buprenorfin och passar darfér opioiderfarna
patienter med kronisk smarta i behov av motsvarande 40 mg morfin
per dag eller mer. Subkutan dosering av sjukvardspersonal en gang i
veckan eller en gang i ménaden vantas 6ka behandlingsfolisamheten
och minska riskerna for felaktig anvandning. Med CAM2038 kan
darfor en effektiv langtidsverkande smartlindring kombineras med en
minskad risk for missbruk, felanvandning, illegal spridning och &ver-
doser, som forknippas med fulla mu-opioidreceptoragonister som
morfin, oxykodon och fentanyl.

Bakgrund kronisk smérta
Kronisk smérta definieras ofta som smérta som varar under langre
tid &n tre manader eller Iangre &n vad det normalt tar for vavnad att
léka. Vanliga typer av kronisk smarta ar smérta i landryggen, artros,
huvudvark och smarta i huvud och kéke. Mattlig smarta kan férhin-
dra en person fran att delta i vardagliga aktiviteter och svar smérta
kan ofta stoppa personen helt fran att delta i sddana aktiviteter, och
aven leda till smartundvikande beteenden. Hantering av kronisk
smérta &r en av de svaraste Kliniska utmaningarna idag, da det medi-
cinska behovet &r stort och behandlingsalternativen begransade.
Varldsmarknaden for Iakemedel mot kronisk smérta dverskred
23,3 miljarder USD &r 2014, dar marknaden i USA stod fér mer &n
halften med 15,4 miljarder USD.% Mer &n en fiardedel av marknaden
utgérs av opioidlakemedel.

Nuvarande behandling — Opioider mot kronisk smérta
Opioidbaserade lakemedel rekommenderas for behandling av matt-
lig till svar akut och kronisk smarta dar effekten av andra icke opioid-
baserade smértstillande lakemedel &r otillracklig. Baserat pé behovet
av férlangd smértlindring finns numera ett stort antal produkter med
forlangd opioidfrisattning pa marknaden, i form av orala tabletter

och pléster, ofta baserade pa fulla opioidagonister (t.ex. morfin, oxy-
kodon och fentanyl). Dessa produkter har fatt en bred anvandning
for behandling av kronisk smérta, men &r ocksa forknippade med
begransad foljsamhet och éverdosering, samt missbruk, illegal sprid-
ning och handel.®®: 69 F&r att optimera smartbehandling med opioider
rekommenderar WHO bland annat att plasmakoncentrationen av
opioididkemediet ska hallas sa stabil som majligt for att sakerstalla
en langtidsverkande, effektiv och varaktig smartlindring och darmed
forbattrad livskvalitet for patienter.

Buprenorfin &r ett effektivt smartstillande medel som &ar minst
trettio ganger sé potent som morfin. Dosberoende smértlindring har
observerats efter intramuskuléra doser av buprenorfin pa upp till 10
mg, samtidigt som andningsdepression minimeras pa grund av att
buprenorfin ar en partiell mu-opioidreceptoragonist, vilket innebér att
den inte ger fulla opioideffekter.%® Kliniskt sett har ocksa buprenorfin
en betydligt mindre effekt pa den gastrointestinala aktiviteten, med
en lagre fdrekomst av férstoppning jamfért med fullstdndiga mu-opi-
oidreceptoragonister. Dartill leder den langsamma dissociationen av

Institute of Medicine (US) Committee on Advancing Pain Research, Care, and Education. Relieving Pain in America: A Blueprint for Transforming Prevention, Care, Education, and

Institute of Medicine (US) Committee on Advancing Pain Research, Care, and Education. Relieving Pain in America: A Blueprint for Transforming Prevention, Care, Education, and

The Joint Commission and the FDA take steps to curb adverse events related to the use and misuse of opioid drugs. ED Manag. 2012;24:112-116.



buprenorfin fran receptorerna till en forlangd effekt och &ven mindre
abstinenssymtom vid avbruten behandling.®®

Buprenorfin finns fér nérvarande i injicerbara formuleringar for
behandling av mattlig till svar akut smarta (t.ex. Temgesic® och
Buprenex®) och som transdermala plaster for kronisk smarta (t.ex.
BuTrans®/Norspan® och Transtec®). Dessa produkter ger stabila
och relativt Iaga buprenorfinkoncentrationer under en period av sju
respektive fyra dygn. Precis som med tabletter forekommer saval
folisamhetsproblem som missbruk och illegal handel med pléster.
Plasmanivaerna som uppnas med plaster &r ocksé begransade,
vilket resulterar i en otillracklig sméartstillande effekt for vissa patienter,
sérskilt for de som behdver och &r vana vid hdga opioiddoser.”

CAM2038 - en ny behandling fér kronisk smérta

Utvecklingen av CAM2038 fér behandling av kronisk smarta riktar
sig till att dverfora patienter som &r under opioidbehandling med
morfinekvivalenta doser pa 40 mg/dag eller hdgre till buprenorfin.
CAM2038 kan erbjuda ett sékrare behandlingsalternativ for dessa
patienter med minskad exponering fér hdga doser av farliga opioider.
En kommersiell synergi med indikationen for opioidberoende for
CAM2038 (Buvidal®) forvantas, eftersom smarta ofta ar en del av
opioidberoendeproblemet och vice versa, och for bada indikatio-
nerna finns det ett signifikant behov av produkter som kan férbéattra
behandlingsfolisamhet och effektivitet samt reducera riskerna for
felanvéndning och illegal spridning. En produktresumé i bada indika-
tionerna (opioidberoende och smérta) for CAM2038 skulle tillata en
mer effektiv behandling av dessa éverlappande patientpopulationer.
CAM2038 har potential att ge dygnet-runt behandling som resulterar
i forbattrad smartlindring, 6kad féljsamhet och férbattrad livskvalitet,
och som kan vara ett alternativ till behandling med héga doser med
fulla opioidagonister.

Kliniska resultat

CAM2038, bade som vecko- och manadsdepaer, har utvarderats

i en fas 3-effektstudie i patienter som tidigare behandlats med
opioider for kronisk Iandryggsmarta. Studien uppnédde det primara
effektmattet i form av genomsnittlig smértintensitet och demonstre-
rade att patienter med kronisk landryggsmarta upplevde statistiskt
signifikant mindre sméarta vid behandling med CAM2038 jamfoért med
vid behandling med placebo (p<0,001). Dessutom uppnaddes det
forsta sekundéra effektmattet dar varsta upplevda sméarta visade
statistisk signifikans (p<0,001). Ovriga sekundéra effektmétt stédde
resultaten fran huvudanalysen. | en 6ppen uppfoliningsstudie utvér-
deras for narvarande sakerheten hos CAM2038 under 52-veckor i
patienter som antingen fortsatter frdn den féregéende studien eller
inkluderas direkt i uppfoliningsstudien.

CAM2038 vecko- och méanadsdepéer har ocksa studerats i en
fas 2-studie i opioidberoende patienter med mattlig till svar icke
cancerrelaterad smérta. Resultaten bekréaftade efterstrévad duration
och doseringsintervall for bade vecko- och manadsdepéaer, med
dosberoende lagsta plasmakoncentrationer av buprenorfin i interval-
let 2-3 ng/mL. Smaérta och abstinenssymptom var val kontrollerade
under hela behandlingsperioden efter évergang fran medicinering
med 24 mg sublingualt buprenorfin tre ganger dagligen till CAM2038
vecko- eller manadsprodukt.”

5 Tompkins DA, et al. J Pharmacol Exp Ther. 2014;348(2):217-26.

9 BuTrans® Prescribing Information, June 2014.

7 Camurus data on file.

72 Pavel M, et al. Cancer Chemother Pharmacol. 2018;Dec 8. Epub ahead of print.
7 Pavel M, et al. Cancer Chemother Pharmacol., 2018;Dec 8. Epub ahead of print.
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Fortsatt utveckling
Camurus invantar for narvarande resultat frdn uppfoliningsstudien
i patienter med kronisk landryggssmérta och kommer dérefter dis-
kutera bade effekt- och sékerhetsutfall med EMA for att bestamma
den fortsatta registreringen av CAM2038 f6r behandling av kronisk
smarta. Registreringsanstkan férvantas skickas in till halsomyndig-
heterna under forsta halvan av 2020.

CAM2038 for behandling av méttlig till svar kronisk smarta
utvecklas i samarbete med Braeburn Pharmaceuticals som har de
exklusiva réattigheter till lBkemedelskandidaten i Nordamerika.

CAM2029 for behandling av akromegali och
neuroendokrina tumaorer

CAM2029 baseras pa Camurus patenterade FluidCrystal® injektions-
depa och innehaller den aktiva substansen oktreotid. Oktreotid &r
en syntetisk peptidanalog av det naturliga hormonet somatostatin
som anvands for behandling av akromegali och NET. Den mark-
nadsledande somatostatinanalog (SSA)-produkten Sandostatin®
LAR® méste beredas i flera steg innan den kan administreras genom
intramuskulér injektion av sjukvardspersonal. CAM2029 kommer
i en forfylld spruta forsedd med ett automatiskt nalskydd och kan
enkelt doseras av patienten sjélv. Formuleringen &r kompatibel med
autoinjektorer, vilket ytterligare kan underlatta dosering. CAM2029
har pavisat en cirka 500 procent hogre biotillganglighet &n Sandosta-
tin® LAR®, vilket ger en 6kad systemisk exponering och majlighet till
forbattrat behandlingsresultat i patienter som inte svarar tillfredsstal-
lande pa nuvarande behandlingar och doser.™

CAM2029 har studerats i fyra avslutade Kliniska fas 1- och 2-stu-
dier med positiva resultat avseende farmakokinetik, farmakodynamik
och sakerhet. Nyligen publicerades positiva resultat i en fas-2 multi-
centerstudie i patienter med akromegali och NET som visade vél
bibehallen eller forbattrad sjukdomskontroll i dessa patienter.”

| juli 2018 atertog Camurus de globala rattigheterna for utveckling
och kommersialisering av CAM2029 och andra relaterade tillgangar
frdn Novartis. Novartis, som varit ansvarig for utvecklingen av
CAM2029 sedan oktober 2013, lamnade tilloaka rattigheterna pa
grund av en kommersiell omprioritering av sina olika utvecklingspro-
gram, men fortsétter att leverera vissa tjanster till Camurus. Enligt
Novartis, reflekterade inte beslutet en fordandrad syn pa utvecklings-
mojligheterna for CAM2029.

Slutdesignen av en registreringsgrundande fas 3-studie av
CAM2029 for behandling av akromegali &r avslutad och protokol-
let &r nu foremal for en sé kallad ”Special Protocol Assessment”
(SPA)-process med FDA. Syftet med denna process &r att fa den
finala designen pa fas 3-studien Gverenskommen med FDA. Studien
beréknas startas under mitten av 2019.

Bakgrund akromegali och NET

Akromegali &r en séllsynt kronisk hormonell sjukdom som orsakas av
att hypofysen producerar ett dverskott av tillvaxthormon. Sjukdomen
kommer smygande och i mer &n 90 procent av fallen beror hyperse-
kretionen av tillvaxthormon pa en godartad hypofystumér (hypofy-
sadenom). Akromegali drabbar oftast vuxna i medelaldern, ungefar
lika méanga kvinnor som méan och utan nagra stérre skillnader mellan
etniska populationer. Sjukdomen &r férknippad med en férsamrad
livskvalitet, forkortad livslangd och en 6kad férekomst av riskfaktorer
som férknippas med dédliga hjart- och kérlsjukdomar. De Kliniska
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symtomen pa akromegali omfattar progressiv tillvéxt av skelett och
mjukvavnad, huvudsakligen av extremiteterna (hander och fotter)
och huvud. Férekomsten av akromegali i USA och Europa uppskat-
tas vara cirka atta individer per hundratusen,’#79.79 vilket uppfyller
prevalenskriterierna for att klassificeras som en sallsynt sjukdom.
Den érliga incidensen i dessa regioner har beraknats vara tva till elva
sjukdomsfall per en miljion méanniskor. Enligt Delvelnsight’s, férvantas
prevalensen i USA, EU och Japan na 65 337 fall under 2027 jamfort
med 60 610 fall under 2016.7"

NET (tidigare kallade karcinoider) ar en heterogen grupp av
relativt séllsynta och maligna tumorer, som hérror fran reglerande
hormonproducerande neuroendokrina celler, och som kan uppsta i
hela kroppen. Beroende pa histologi och primért ursprung kan dessa
tumdrer utsdéndra olika bioaktiva aminer och hormoner, och dérige-
nom orsaka klassiska karcinoidsymtom med diarré, vallningar och
vasande andning. Symtomen orsakas av éverproduktion och okon-
trollerad friséttning av serotonin. De flesta NET &r maligna och de
metastaserar ofta till lymfkortlar och levern. De kan vara asymtoma-
tiska i &ratal for att sedan upptackas i ett relativt sent stadium med
symtom orsakade av tumérmasseffekt eller metastaser (vanligen i
levern). Aven om funktionella tumérer orsakar distinkta syndrom, &r
de individuella symtomen vanligen ospecifika, vilket ofta leder till en
férsenad diagnostisering (i genomsnitt 5-7 ar) och en dkad risk for
metastaser.”® Incidensen av NET har 6kat markant under senare tid
och uppskattas nu till sju per hundratusen och &r, med en uppskat-
tad prevalens av 54 per 100 000 i USA.™

Nuvarande behandling och dess begrénsningar
Kirurgi &r det snabbaste och mest effektiva sattet att behandla bade
akromegali och NET. F&r en majoritet av patienterna, dér kirurgi
inte majligt, ar dock standardbehandlingen istallet farmakologisk
behandling med SSA-ldkemedel, sdsom oktreotid eller lanreotid.
SSA har effektiv normaliserande effekt pa forhojda nivaer av tillvéxt-
hormon och insulinliknande tillvaxtfaktor 1 ("IGF-1”) i ungefar 55
procent av patienter med akromegali, medan cirka 40 procent av
NET-patienter far behandlingseffekt pé karcinoidsyndrom i form av
minskade vallningar och diarré.®® Senare studier har pavisat att SSA-
lakemedel &ven har en hammande effekt pa tumdrtillvaxt. 882

Idag finns tre godkanda langtidsverkande SSA-lakemedel for
behandling av akromegali eller NET:
e oktreotid, i Sandostatin® LAR® fran Novartis
e lanreotid, i Somatuline® LAR® och Somatuline® Autogel® fran Ipsen
e pasireotid, i Signifor® LAR® fran Novartis.

Déarutdver finns generiska versioner av den korttidsverkande versio-
nen av oktreotid (Sandostatin®) tillgangliga pa ett antal marknader.
Sandostatin® LAR® &r en langtidsverkande depa av oktreotid som
ges som en intramuskulér injektion en gang i manaden. Produkten
kraver ett antal férberedande preparationssteg och kylférvaring och
behdver darfor aven rumstempereras innan dosering. P& grund av
ett komplext beredningsférfarande och att produkten ges intramus-
kulart, krévs utbildad vardpersonal for administrering av Sandosta-
tin® LAR®.

7.

&

Lavrentaki A, et al. Pituitary. 2017;20(1):4-9.
Burton T, et al. Pituitary. 2016;19(3):262-7.
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Somatuline® Autogel® &r en depéformulering av lanreotid for djup
subkutan injektion en gang i ménaden. Pa grund av produktens
hoga viskositet har den specialgjorda sprutan en relativt grov kanyl
och produkten tar lang tid att injicera. Dessutom maste den forvaras
kyld och konditioneras till rumstemperatur fére dosering.

Signifor® LAR®ar en relativt ny langverkande SSA baserad pa
pasireotid som har en bred affinitet till flera somatostatinreceptor-
subtyper. Produkten ar godkand fér behandling av akromegali, men
pa grund av risk for allvarliga biverkningar som férhojda glukosnivaer
i blodet har upptaget pa marknaden varit begransat och produkten
anvands mest som andra linjens medicinering.

Camurus kanner inte till ndgra andra langtidsverkande SSA-
produkter i sen klinisk utvecklingsfas i Europa eller USA. Dock ar
Chiasma Pharmaceuticals i fas 3 med sin orala oktreotidkandidat,
Mycapssa®.

Marknadsméjlighet

Marknaden fér de ledande SSA-produkterna Sandostatin® LAR®
och Somatuline® Autogel® har under de senaste femton aren mer an
femdubblats och 6kat med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om tret-
ton procent. Ar2018 var den globala marknaden fér dessa produkter
vard ca 2,5 miljarder USD.® Trots att flera patent har [6pt ut sedan
2010, har férsaljningen fortsatt att stadigt 6ka och inga generiska
langtidsverkande produkter har kommit in pa marknaden. Pa senare
ar har Sandostatin® LAR® forlorat marknadsandelar till Somatuline®
Autogel®, férmodligen pé& grund av en expansion av indikationen for
behandling av patienter med NET till att omfatta inte bara symtom-
kontroll men aven tumérkontroll.

Miljoner USD
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Sandostatin® LAR® (Novartis)
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Den arliga foérsaljningen av SSA-lakemedel har under den
senaste 20-arsperioden 6kat med en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om 13 procent.®®

Broder MS, et al. Endocrine practice: official journal of the American College of Endocrinology and the American Association of Clinical Endocrinologists. 2016;22(11):1327-35.



En 6kad medvetenhet om och diagnostisering av sallsynta endo-
krina sjukdomar har ocksa bidragit till expansionen av marknaden.
Marknaden for akromegali i USA, EU och Japan vantas vaxa fran
848 miljioner USD 2016 till 1 088 miljoner USD 2027, motsvarande
en arlig 6kning om 2,3%.84 Tillvéxten kan komma att ytterligare for-
stérkas av potentiellt nya terapiomraden for SSA-produkter. Lovande
tillampningar inkluderar diabeteskomplikationer som retinopati och
nefropati®®, samt polycystisk njursjukdom® och pankreatit®”.

CAM2029 - ett nytt behandlingsalternativ

fér akromegali och NET

CAM2029 f6r behandling av akromegali har beviljats sarlakemedels-
status av Europeiska Kommissionen, en sarskild status som kan
beviljas for Iakemedel som beddmits viktiga fér patienter med sall-
synta sjukdomar. Att fa sérldkemedelsstatus innebér visst stdd under
produktutvecklingen, t.ex. vetenskaplig radgivning och assistans

Sandostatin® LAR® octreotid
10, 20, 30 mg/2.5 mL

20G
rekonstitution/30-60 min konditionering
baseras pa PLGA mikrosfarer Intramuskular
(40mm)
Somatuline® Autogel® lanreotid
60, 90, 120 mg/0,2-0,5 mL 18G/19G =

klar att anvanda/kylprodukt
> 30 min konditionering

sjalv-associerad gel (20mm)

Camurus anser att de manga positiva egenskaperna hos CAM2029
mojliggdr for produkten att i framtiden fa en betydande andel av den
globala SSA-marknaden vid ett eventuellt godkannande.

Kliniska resultat

Farmakokinetiska profiler, farmakodynamiska effekter och séker-
hetsprofil av CAM2029 har dokumenterats efter enkel och upprepad
dosering med CAM2029 i tre Kliniska fas 1-studier i friska frivilliga
samt i en fas 2-studie i patienter med akromegalli eller NET. Fler

an 260 personer har fatt sammanlagt 6ver 570 injektioner med
CAM2029 i dessa studier, som aven inkluderat Sandostatin® och
Sandostatin® LAR® som jamforelseprodukter.

89 Acromegaly: Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2027, Delvelnsight 2018
8 Rai U, etal. 2015;152:98-110.

) \Woon C, et al. BMC Nephrol. 2015;16:140.

& Jin K, et al. Dig Surg. 2015;32:196-207.

8 Tiberg F, et al. Br J Clin Pharmacol. 2015;80:460-72.
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med kliniska studieprotokoll, samt mojlighet till flera &rs ensamratt
pa marknaden efter lansering. Mojligheter finns ocksa att f& sénkta
avgifter under utvecklings- och registreringsprocessen.

CAM2029 férvantas underlatta behandlingen for patienter, som
sjalva enkelt kan medicinera och darmed undvika frekventa, och for
vissa langvaga, resor till specialistkliniker for injektioner, ndgot som
ockséa kan medféra minskade sjukvardskostnader och belastning av
vardpersonal. Daruttver forvantas CAM2029 ge en snabbare initial
och potentiellt battre behandlingseffekt i vissa patientgrupper med
akromegali och NET.

Tack vare en tunnare nal forvantas CAM2029 orsaka lagre sméarta
vid injektion &n Sandostatin® LAR® och Somatuline® Autogel®, som
anvander grovre 20-gauge respektive 18/19-gauge nélar. Dessutom
kraver Sandostatin® LAR® beredning i flera steg fran pulver innan det
injiceras intramuskulart av utbildad vardpersonal.

Bilden nedan visar en jamforelse av produkternas design.

L]

CAM2029 ger efter dosering snabb och varaktig friséttning av
oktreotid till terapeutiska nivaer, se figuren nedan. Jamfort med
Sandostatin® LAR® ger CAM2029 ocksé en markant, omkring
500 procent, hogre biotillganglighet av oktreotid. Skillnaden i bio-
tillgénglighet speglas ocksé i den farmakodynamiska effekten pé
tillvaxtfaktorn IGF-1. Figuren nedan till hoger visar att CAM2029 ger
en mycket snabbare sénkning av IGF-1, och generellt Iagre nivaer &n
Sandostatin® LAR®. IGF-1 ar en valetablerad surrogatbiomarkor for
behandlingseffektivitet i patienter med akromegali.®®
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Plasmakoncentration av oktreotid (vanster) och IGF-1 (héger) efter upprepade doseringar av CAM2029 och Sandostatin® LAR®.

Den hogre oktreotidexponeringen som uppnas med CAM2029 kan
mojliggodra forbéattrad behandlingseffekt hos vissa patienter med
akromegali och NET som behdver hdgre exponering, samt dppna
upp fér anvandning inom andra terapiomraden. En fas 2-studie i
patienter med akromegali (N=7) eller NET (N=5) visade att dver-

gang frén behandling med Sandostatin® LAR® till behandling med
CAM2029 ledde till bibehallen eller forbéttrad kontroll av IGF-1-nivaer
i akromegalipatienter, se figur till vanster nedan. | patienter med NET,
ledde Gvergangen till CAM2029 till bibehéllen eller forbéttrad sym-
tomkontroll, méatt som minskad frekvens av vallningar och tarmrérel-
ser, se figur till hdger nedan. 8 Camurus har ocksa utfort simuleringar
av oktreotid, GH, och IGF-1 for CAM2029 baserat pa publicerade
eller egna modeller och data. Arbetet har gjorts for att battre kunna
forutsaga forvantade effekter av CAM2029 i fas 3.

Trots en 500 procent hdgre biotillganglighet och en snabbare och
kraftfullare sdnkning av IGF-1 var sékerhetsprofilen for CAM2029
efter upprepad dosering jamforbar med den for Sandostatin®
LAR®.90)
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Fortsatt utveckling fram till registrering

om marknadsgodkdnnande

Sé kallade “End-of-Phase 2" méten med har héllits med bade med
EMA och FDA for att diskutera utvecklingsplaner fér CAM2029 for
behandling av akromegali och NET. M&tena har resulterat i beslutade
registreringsprogram for b&da indikationer. Camurus planerar att
initiera en klinisk fas-3 studie i patienter med akromegali i mitten

av 2019 efter regulatoriska godkannanden. For nérvarande pagar

en "SPA”-process for att komma éverens med FDA om detaljer

kring studiedesignen. Studien &r designad for att visa dverlagsen
behandlingseffekt for CAM2029 jamfoért med placebo med avseende
pa biokemisk kontroll. Langtidssakerhet, farmakokinetik och patient-
tillfredsstéallelse kommer ocksé att undersokas.

Darutbver planeras ytterligare en fas-3 effekt- och langtidssaker-
hetsstudie i NET-patienter. Denna aktivkontrollerade studie designas
for att demonstrera dverlagsen behandlingseffekt med CAM2029
jamfort med standardbehandling med langtidsverkande somatosta-
tinanaloger (Sandostatin® LAR® eller Somatuline® Autogel®) av-
seende progressionsfri dverlevnad.
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Vanster: Genomsnittlig IGF-1-koncentration under doseringsintervallet for akromegalipatienter efter behandling med Sandostatin®
LAR® samt CAM2029. Hoger: Antal symtom per dag i medeltal for NET-patienter under doseringsintervallet efter behandling med

Sandostatin® LAR® vid steady-state foljt av CAM2029.

8 Pavel M et al, Cancer Chemother. Pharmacol. 2018;Dec 8. Epub ahead of print.
% Tiberg F, et al. Br J Clin Pharmacol. 2015;80:460-72.
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CAM2043 for behandling av pulmonell arteriell
hypertension

CAM2043 ar en ny langtidsverkande subkutan treprostinilformulering
under utveckling for behandling av PAH. CAM2043 baseras pa
Camurus patenterade FluidCrystal® injektionsdepa och ges som en
enkel subkutan veckodosering som eliminerar behovet av ett kompli-
cerat infusionssystem med pump och slang (kateter). CAM2043 har
aven en gynnsam farmakokinetisk profil, vilket tar bort behovet av
daglig dosering. CAM2043 kan déarfor vara ett lampligt behandlings-
alternativ for patienter i olika langt framskridna stadier av PAH, och
potentiellt &ven for behandling av tillstdnd som Systemisk skleros
och Raynauds fenomen dér prostacykliner sésom treprostinil anses
vara ett lovande behandlingsalternativ, men dér inga godkéanda pro-
stacyklinlakemedel finns tillgéngliga.

Bakgrund pulmonell arteriell hypertension

PAH &r en progressiv och livshotande sjukdom som karakteriseras
av ett onormalt hdgt blodtryck i lungartérerna och karlférandringar i
lungorna, vilket i sin tur kan leda till en fér hdg belastning av hjartats
hogerhalva och till fortida déd. Sjukdomen definieras kliniskt av ett
forhojt medeltryck i lungartarerna av >25 mmHg vid vila samt ett
inkilningstryck i lungartérerna av <15 mmHg. PAH delas in i fyra olika
funktionella klasser beroende pa hur allvarlig sjukdomen &r, se tabell
nedan.®"

Klassificering av PAH:

WHO funk-
tionell klass Symtom

| Patienter med pulmonell hypertension men utan
medféliande begrénsningar pa den fysiska forma-
gan. Vanlig fysisk anstrangning orsakar inte and-
ningsbesvar, trétthet, brostsméarta eller svimning.

Il Patienter med pulmonell hypertension med méttliga
begransningar pa den fysiska formagan men utan
symptom vid vila. Vanlig fysisk anstrdngning kan
orsaka andningsbesvar, trétthet, brostsmarta eller
svimning.

1] Patienter med pulmonell hypertension med stora
begransningar pa den fysiska forméagan men utan
symptom vid vila. L&tt fysisk anstrangning kan
orsaka andningsbesvér, trétthet, brostsmarta eller
svimning.

\% Patienter med pulmonell hypertension med en
oférméga att utféra ndgra fysiska aktiviteter utan att
symtom uppkommer. Dessa patienter kan ocksa
visa symtom pé hogersidig hjértsvikt och symtom
som andningsbesvar och/eller trétthet vid vila.
Besvaren Okar vid fysisk aktivitet.

Prevalensen for PAH &r mellan 15 och 50 fall per miljon, vilket betyder
att sjukdomen drabbar ca 80 000 patienter i EU.%?

De tidiga symptomen av PAH s&som andningsbesvar, yrsel och
trétthet ar ofta milda och liknar symptomen fér t.ex. kardiovaskuldra
och respiratoriska sjukdomar. Symptomen férekommer oftast inte
vid vila och det finns inga andra tecken pé sjukdom. Det gar darfor
ofta lang tid mellan tecken pa forsta symptom och faststallandet
av sjukdomsdiagnos, i genomsnitt mer &n tva ar. Detta betyder
at PAH ofta inte upptacks innan sjukdomen &r relativt 1angt fram-

9

Rich S. Advances in Pulmonary Hypertension. 2002;1(1):3-8.
Norman P. Expert Opinion on Orphan Drugs 2014;2 (11):1137-45.
Buckley MS, et al. Core Evid 2014; 9:71-80.
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skriden. Utan medicinsk behandling &r dodsfall efter hjartsvikt vanligt
férekommande.

Det finns for ndrvarande fyra typer av lakemedel fr behandling
av PAH tillgéngliga: prostacykliner (t.ex. treprostinil), endotelinre-
ceptorantagonister, fosfodiesteras-5-hdmmare och 16sliga guany-
latcyklasstimulatorer. Innan dessa lékemedel introducerades var
mediandverlevnaden for PAH ca 2,8 ar, och for patienter med PAH
funktionell klass IV endast 6 manader. Orsaken till PAH &r kopplad
till flera faktorer men sjukdomen kan utvecklas pa grund av obalans i
signalvagar som involverar endotelin, kvaveoxid och prostacyklin.

Nuvarande behandling och dess begrdnsningar
Treprostinil &r en prostacyklinanalog som reducerar blodtrycket i
lungornas artérer genom vasdilatation av lungkarlen. Detta leder till
forbattrad syretransport och dkad hjartminutvolym.

Treprostinil godkandes av FDA i maj 2002 som en subkutan infu-
sion under namnet Remodulin® for behandling av PAH. Treprostinil
finns nu aven tillgangligt som intravends infusion (Remodulin®), fér
inhalering (Tyvaso®) samt for oral administration (Orenitram?®). Alla
kommersiellt tillgangliga produkter har dokumenterad effekt vid
PAH som har uppmatts till exempel genom ett 6-minuters gangtest.
Den basta effekten har visats fér parenterala (subkutana och intra-
venosa) infusionsprodukter,® men pa grund av den komplicerade
hanteringen av produkten och den medférda risken for allvarliga blo-
dinfektioner samt sméarta och kraftiga reaktioner vid injektionsstéllet,
anvands parenteral behandling med treprostinil endast for patienter
med den allvarligaste formen av PAH (WHO funktionell klass IV). Pa
grund av faktorer sasom lag biotillganglighet och variabilitet i plasma-
koncentration, komplext doseringsschema och hantering av inhala-
torer &r anvandningen av oralt och inhalerat treprostinil begransad till
de mindre allvarliga formerna av PAH (WHO funktionell klass I-11I).

Camurus kanner inte till ndgra andra langtidsverkande depapro-
dukter under Klinisk utveckling for PAH. Tva andra formuleringar av
treprostinil &r under utveckling; SteadyMed (ett helagt dotterbolag
till United Therapeutics Inc) har en engangspump i registreringsfas
och Liquidia har en inhalerad treprostinilprodukt i fas 3. Arena Phar-
maceuticals utvecklar en ny prostacyklinreceptoragonist, ralinepag,
och foérvantas slutféra fas 3 ar 2022. Det finns &ven en kombinations-
behandling i fas 3-utveckling for PAH av Lung Biotechnology/United
Therapeutics, som kombinerar esuberaprost (oral administrering)
med Tyvaso®.

Marknadsmojlighet
De fyra olika klasserna av lakemedel som idag ar godkanda for
behandling av PAH inkluderar 13 godkéanda produkter, och den
globala marknaden fér PAH-lakemedel dverskred 5 miljarder USD
2017.%9 De drivande faktorerna for fortsatt marknadstillvaxt ar lan-
sering av nya lakemedel, 6kat stéd for ersattning och anvandning av
kombinationsbehandling i storre utstrackning.®® USA &r den storsta
marknaden med mer &n 50 procent av den globala férsaljningen och
det finns en stor potential for ytterligare marknadstillvaxt kopplat till
en Okad medvetenhet om behandlingsalternativ for PAH.
Forséaliningen i USA av de tre kommersiellt tillgangliga treprostinil-
produkterna Remodulin® (subkutan/intravends), Tyvaso® (inhalation)
och Orenitram® (oral) var 1,2 miljarder USD under 2017.%)

Pulmonary Arterial Hypertension — Opportunity Analysis and Forecasts to 2026, GlobalData, 2017
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Uppdelningen av de olika typerna av lakemedel fér behandling av PAH (vanster) och férsaljningsutvecklingen av kommersiellt till-
gangliga treprostinilprodukter (hdger).

CAM2043 - ett nytt behand/ingsa/ternativ for PAH ett alternativ inte bara till infusionsprodukter utan aven till orala och
Med CAM2043 kan treprostinil doseras som en subkutan vecko- inhalerade produkter genom att leverera en jamn frisattning av lake-
depé utan risk fér infusionsrelaterade infektioner och komplikationer medel och patientvanlig veckodos som kan administreras i hemmet
som en extracorporal infusionspump medfér, vilket skulle innebara av patienten sjélv. CAM2043 har déarfor potential att vara en lamplig
en dkad livskvalitet fér patienter som dérigenom slipper bérdan av behandling for patienter med alla funktionella klasser av PAH.

att bara en utvartes pump. Med sin produktdesign kan CAM2043 bli

\

Sjukdomsutveckling

WHO funktionell klass I-I WHO funktionell klass Il WHO funktionell klass IV

Oral behandling Parenteral behandling

Baserat pa forbattrade produktegenskaper kan CAM2043 vantas ta marknadsandelar fran nuvarande
parenterala, inhalerade och orala produkter.

Kliniska resultat

Den farmakokinetiska profilen och sékerheten fér CAM2043 har
utvarderats i en fas 1-studie pa 60 friska frivilliga personer. Engangs-
dosering av CAM2043 visade en dosproportionell och langtidsver-
kande frisattning av treprostinil i dosintervallet 1-10 mg, se figur

nedan.
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Plasmakoncentrationer for treprostinil efter a) enkeldos av CAM2043 (vanster) och b) férsta och tredje dosen efter upprepad dose-
ring en gang per vecka med 5 mg CAM2043 (hoger).

44 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB



Sékerhetsprofilen for CAM2043 var acceptabel utan ovantade eller
allvarliga biverkningar. Reaktioner vid injektionsstéllet var acceptabla
och dvergéende.

Fortsatt utveckling

Camurus planerar tva fas 2-studier for CAM204; en i patienter med
PAH och en i patienter med Raynauds fenomen. PAH-studien pla-
neras som en 6ppen, flexibel dos-studie med patienter som énskar
byta fran sin nuvarande treprostinilbehandling till CAM2043. Studien
kommer att dokumentera effekt, farmakokinetik, sakerhet och lokal
tolerabilitet for CAM2043. Studien i patienter med Raynauds feno-
men planeras som en explorativ studie av sékerhet och farmakody-
namik med ett fatal patienter.

CAM2032 - Flexibel behandling av lokalt avancerad
prostatacancer

Hormonbehandling av prostatacancer med gonadotropinfrisattande
hormon ("GnRH”)-agonister, sésom leuprolid, &r en véletablerad
behandling som syftar till att minska nivaerna av testosteron i
kroppen och darmed bidra till att stoppa cancercellernas tillvaxt.
Langtidsbehandling med GnRH-agonister leder till regress av pro-
statatumaorer och en symptomatisk forbéattring hos de flesta patienter
och har i jamforande Kliniska studier pa patienter med metastatisk
prostatacancer visat sig ge 6verlevnadsutfall som liknar de som
erhalls med kirurgisk kastrering. GnRH-agonister har &ven visat

sig effektiva for behandling av andra sjukdomstillstand, t.ex. fortida
pubertet och endometrios.

CAM2032 é&r en langtidsverkande leuprolidprodukt fér behandling
av prostatacancer. Produkten, som baseras pa Camurus FluidCrys-
tal® injektionsdepa, ar utvecklad for sjalvdosering som en liten injek-
tion i en forfylld spruta.

Marknaden fér GnRH-agonister domineras av langtidsverkande
injektionsprodukter och har varit stabil under en langre tid med en
total global arlig forsaljning pé& 3-4 miljarder USD.®" De etablerade
produkterna ldmpar sig dock inte for sjalvadministrering utan beho-
ver beredas av sjukvardspersonal fore dosering. CAM2032, som
har utvecklats speciellt for att mojliggéra sjalvadministrering, kan ge
patienter 6kad flexibilitet samtidigt som bérdan kopplad till schema-
lagda injektioner kan minskas.

CAM2032 har hittills utvarderats i tva fas 2-studier; en singeldos
fas 2-studie i 27 patienter med prostatacancer och en fas 2-studie
med upprepad dosering av CAM2032 i 51 patienter med prostata-

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

cancer. Bada studierna visade farmakokinetiska och farmakody-
namiska profiler, dvs. frisattning av terapeutiska nivaer av leuprolid
samt reduktion av testosteronnivaer, i linje med maélprofilen for en
manadsdepa. Figuren nedan visar den farmakokinetiska profilen av
leuprolid efter upprepad dosering av CAM2032 jamfért med den
aktiva referensprodukten Eligard®. Behandlingseffekten, uppmatt
som minskningen av testosteronnivéer och PSA-nivaer ver tid,
visade sig vara likvardig mellan de tv& behandlingarna.

De Kliniska studierna visade att sékerhetsprofilen for CAM2032
var god. Diskussioner med mdjliga utvecklings- och kommersialise-
ringspartners pagar.

CAMA4072 for behandling av genetisk fetma

CAM4072 ar en veckodepa av setmelanotid, baserad pa
FluidCrystal®-teknologin, som ar under utveckling av Camurus
partner Rhythm Pharmaceuticals f6r behandling av séllsynt genetiskt
betingad fetma. FDA har beviliat Rhythms setmelanotid en sa kallad
"Breakthrough Therapy”-beteckning for behandling av fetma orsa-
kad av brist pa pro-opiomelanokortin (POMC) och leptinreceptorer
(LepR). Setmelanotid har ocksa blivit beviljad sérlakemedelsstatus av
FDA fér behandling av Prader-Willis syndrom. Dessutom har Rhythm
fatt tillgang till en sérskild utvarderingsprocess for prioriterade lake-
medel hos EMA, kallad "PRiority MEDicines” (PRIME) fér behandling
med setmelanotid i sdllsynta genetiska fetmasjukdomar.

Resultaten fran en fas 2-studie av setmelanotid demonstrerade
en signifikant minskning av hyperfagi (onormalt 6kad aptit) och
kroppsvikt i patienter med fetma orsakad av POMC- och LepR-
brist. Fas 3-studier med daglig dosering av setmelanotid pagar for
narvarande i bada indikationerna, och parallellt med detta utvecklas
CAM4072 som en langtidsverkande depaprodukt av setmelanotid.
Rhythm har framgangsrikt genomfort fas-1 studier med enkel
och upprepad dosering av CAM4072 och fortsatta studier med
CAM4072 pagér samt &r under planering.

CAM2047 for langtidsverkande behandling av CINV
Cytostatika-inducerat illaméende och krékningar (CINV) &r nagra av
de mest fruktade biverkningarna vid cancerbehandling, och drabbar
ett stort antal cancerpatienter varje ar. Den globala marknaden for
CINV vantas n& 2,7 miliarder USD ar 2022. °® De totala kostnaderna
associerade med CINV har uppskattats uppga till nastan 800 USD

per patient under de forsta fem dagarna av cytostatikabehandlingen.
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Plasmakoncentrationer av leuprolid (medelvarden) efter upprepad dosering en gang i manaden av CAM2032 jamfort med referens-

produkten Eligard® (fas 2-data)

o GlobalData, 2018.

% Chemotherapy-Induced Nausea and Vomiting Market: Global Opportunities and Forecast 2014-2022, Allied Market Research 2017.

%) Haiderali et al, Support Care Cancer. 2011 Jun;19(6):843-51.
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Granisetron &r en 5-HT3 receptorantagonist som rekommen-
deras for behandling av akut CINV. CAM2047 &r en FluidCrystal®-
baserad langtidsverkande depé med férlangd exponering av gra-
nisetron under utveckling fér behandling av bade akut och fordréjd
CINV. Resultaten fran en fas 1-studie visade att CAM2047 tolere-
rades val bade lokalt och systemiskt och att den farmakokinetiska
profilen dverensstamde med malprofilen for produktkandidaten.

100
CAM2047 12.8mg

—o— CAM2047 20mg

Granisetron plasma konc (ng/mL)

0,1
0 1 2 3 4 5 6 7

Tid (dagar)

Plasmakoncentration av granisetron efter enkeldosering av
CAM2047 (fas 1-data).

Diskussioner med méjliga utvecklings- och kommersialiserings-
partners pagar.

CAM2048 och CAM2058 for behandling av akut
smarta och postoperativt illamaende och krékningar
Smairta, illaméende och krékningar &r vanliga biverkningar efter en
operation. Manga patienter far en otillracklig smartlindring efter sin
operation, vilket kan ge upphov till komplikationer sdsom fordroijt
tillfrisknande, férsenad mobilisering, férsdmrad lungfunktion, kardio-
logisk paverkan samt Okad risk att utveckla l&ngvarig neuropatisk
smarta.™® Opioidlakemedel ar en av de mest effektiva behandling-
arna mot postoperativ smérta, och buprenorfin har en béttre séker-
hetsprofil &n med fulla opicidagonister.™"

CAM2048 ar en buprenorfindepé baserad pa FluidCrystal®-
teknologin med snabb initiering och bibehallen plasmakoncentration
av buprenorfin for behandling av postoperativ smarta. CAM2058 ar
en unik kombination av buprenorfin och granisetron i FluidCrystal®-
teknologin fér behandling av bade postoperativ smarta och illama-
ende och krakningar efter operationer.

Resultaten fran en fas 1-studie av CAM2048 och CAM2058
visade att bada produktkandidaterna tolererades véal bade lokalt
och systemiskt. De farmakokinetiska profilerna dverensstdmde med
malprofilerna for respektive produktkandidat. Utvérdering av mark-
nadsfoérutsattningar och planering av registreringsprogrammet for
dessa produktkandidater pagar.

CAM2048 och CAM2058 utvecklas i samarbete med Braeburn
Pharmaceuticals.

Ytterligare projektsamarbeten i tidig utvecklingsfas
Utover de olika utvecklingsprojekt i kliniska faser som Camurus driver
sjélvt och under samarbetsavtal, har Bolaget ocksa ett antal projekt

i preklinisk utvarderingsfas i samarbete med olika internationella
biotech- och lakemedelsbolag. Samarbetena omfattar bade kliniska
och marknadsférda patenterade aktiva substanser, dar samarbets-
projektet med Camurus kan vara en del av livscykelhanteringen,

och helt nya substanser dar Camurus teknologi ingér i den tankta
utvecklingsstrategin fran start av den kliniska utvecklingen. Utover att
bidra till Camurus forskning och utveckling kring sina teknologier och

190 Gan TJ, et al. Currt Med Res Opin. 2014;30(1):149-60.
01 Khanna IK, Pillarisetti S. J Pain Res. 2015;8:859-75.
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ytterligare starka know-how kring dessa, kan samarbetena ocksé
resultera i nya samarbets- och licensavtal med mojlighet till bety-
dande framtida utvecklings- och férséljiningsmilstolpesbetalningar
samt royalty pé produktforsaljning. Camurus utfor for narvarande
ett flertal prekliniska samarbetsprojekt dar ldkemedelsmolekyler fran
olika partners utvarderas med FluidCrystal®-teknologin.

Egna utvecklingsprojekt i tidig utvecklingsfas
Camurus har ocksa ett antal nya lovande interna produktkandidater
i sen preklinisk utveckling, som alla &r baserade pé FluidCrystal®-
teknologin. Den utvarderings- och urvalsprocess som tillampas for
nya produktkandidater omfattar féljande nyckelkriterier:

* mojligheter att tillgodose viktiga otillfredsstéllda medicinska behov,
¢ teknologimatch,

e tids- och kostnadseffektiv utvecklingsprocess,

¢ mojlighet till marknadsexklusivitet, inklusive patentskydd,

¢ marknadspotential.

Darutéver beaktas ocksa utvecklings- och kommersiella synergier
med Camurus dvriga projekt och framtida kommersiella intressen.
Nar dessa kriterier uppfylits utvarderas produktkandidaten i prekli-
niska studier mot den dnskade produktprofilen bland annat med
avseende pa "drug loading”, tillverkningsbarhet, stabilitet och frisatt-
ning in vitro och in vivo. Efter framgangsrik preklinisk utvardering
paborjas planering av det Kliniska programmet samt teknologitverfo-
ring for tillverkning av produktkandidaten.

Nya produkter skyddas ofta av existerande teknologipatent som
kompletteras med nya produktspecifika patentansékningar. En inle-
dande "freedom-to-operate-analys” utférs normalt nar produktens
egenskaper har konkretiserats och marknadsanalyser sker sedan
parallellit med de kliniska och regulatorisk utvecklingsprocesserna.

Forsknings- och utvecklingsstrategi

FoU och fortsatt innovation ar en mycket viktig strategisk prioritering
for Camurus. Foretagets langsiktiga framgangar kommer fortsatt till
stor del vara kopplade till innovation och utveckling av nya och fér-
battrade patenterade teknologier samt Iakemedel som kan férbattra
behandlingsresultat och livskvalitet och samtidigt minska bérdan pa
sjukvarden.

Camurus FoU-organisation bestér av prekliniska, farmaceutiska
och analytiska, samt kliniska och regulatoriska utvecklingsenheter.
Under 2014 investerade Camurus i ytterligare ett analyslaboratorium
med kapacitet att utfora bade avancerade farmaceutiska analyser
och bioanalyser.

Nya produktidéer och utveckling sker utifran en djup forstaelse
for de olika méjligheter som erbjuds med Camurus teknologiplatt-
formar och fran interaktioner externa aktorer. Input fran dessa kallor
kompletteras med vetenskaplig litteratur och marknadsbeddmningar
for att identifiera och utvardera attraktiva lakemedelskandidater
och utvecklingsprojekt. Nya utvecklingsprojekt ska vara inriktade
pa att tillfredsstélla medicinska problem inom indikationsomraden
som kan adresseras av Camurus utvecklingsorganisation och/
eller kommersiella kapacitet och ska &ven ha en betydande global
marknadspotential.

Férutom kandidater som identifierats internt kommer nya idéer
ocksa fran andra biotech- och lakemedelsforetag. | dessa fall gor
Camurus alltid en initial intern bedémning om projektet ar av stra-
tegiskt intresse for Camurus. Darefter genomfdrs en forstudie dar
viktiga egenskaper relaterade till produktmalprofilen utvérderas och



beddms, innan ett mer omfattande kliniskt utvecklingssamarbete
péborjas under t.ex. samarbets- och licensavtal.

Beddmningar av interna idéer och forstudier for utomstéende
parter innehaller normailt ett antal standardsteg som omfattar for-
muleringsbarhet, stabilitet, faststéllande av frisattningsegenskaper
in vitro och in vivo samt genomférande av en grundlaggande toxiko-
logisk utvérdering. Beroende pa resultat fran interna bedémningar
och férstudier kan Camurus eller dess partner besluta om att inleda
kliniska prévningar.

Forberedelser och genomférande av tidiga Kliniska prévningar
involverar samtliga FoU-enheter pd Camurus, samt den tekniskt
operativa funktionen fér teknologiéverféring av tillverkning under
GMP till en av Camurus kontraktstillverkare av studieldkemedel.
Externa experter, t.ex. regulatoriska experter, engageras efter behov.
Om man faststallt positiva resultat avseende t.ex. farmakokinetik och
sékerhet, 6vergar projektet till sen utvecklingsfas med forberedelser
och utférande av registreringsstudier (fas 3-studier) fér marknads-
registrering (baserat exempelvis pa rad fran EMA och FDA), varefter
overforing av tillverkning till kommersiell skala kan ske. Beroende pa
sjukdomsomrade, omfattning och kostnader for det kliniska pro-
grammet samt marknadsdynamik kan Camurus komma att enga-
gera en partner i delar av eller hela den kliniska utvecklingen i sen
fas, men utgangspunkten ar oftast att behalla rattigheterna fér egna
projekt sé lange som mojligt for att mojliggdra maximal vardeutveck-
ling. Vid ingéendet av ett samarbetsavtal struktureras detta s& att
respektive partners specifika expertis kan utnyttjas i méjligaste man.

Efter registreringsansékan och godk&nnande avser Camurus
fortldpande utvardera behovet av att utféra uppféliande marknads-
studier och initiera livscykelplanering.

Medicinteknisk produkt - episil®

Den medicintekniska produkten episil® har utvecklats och regist-
rerats av Camurus i egen regi. episil® ar en lipidbaserad vatska

som sprayas 6ver munslemhinnan dar den omedelbart sprids och
omvandlas till en starkt bioadhesiv film som skyddar den 8mma och
kansliga slemhinnan. Produkten har studerats i flera kliniska studier
som pavisat positiva behandlingsresultat pa bland annat sméarta i
munnen vid oral mukosit, och episil® har registrerats och lanserat i
bl.a. EU, USA och Japan.

Oral mukosit

Oral mukosit &r en smartsam inflammation som kannetecknas av
sér pa munslemhinnan. Inflammationen &r en vanligt forekommande
bieffekt av cellgifts- och stralbehandling och drabbar praktiskt taget
alla patienter som far stralbehandling mot cancer i huvud och hals
samt en stor del, 30-75 procent, av de som genomgar cellgifts-
behandling f6r andra cancertyper, inklusive bréstcancer. | allvarliga
fall kan oral mukosit bli behandlingshdmmande och leda till att man
tvingas minska dosen eller senareldgga behandlingar. Vidare kan oral
mukosit i ett framskridet skede vara extremt smartsamt och hindra
patienten fran att &ta, och det kan krévas sjukhusvard for parenteral
vatsketillférsel, smartlindring med opioider samt total parenteral
naringstillférsel. Nar den skyddande munslemhinnan forstérs kan
detta dessutom leda till hog risk for infektioner.10?

192 Al-Ansari S, et al. Curr Oral Health Rep. 2015;2:202-11.
199 Svanberg A, et al. Support Care Cancer. 2010;18:5114-5.
94 Tiberg F, et al.. Support Care Cancer. 2009;17:918.

199 Bipacksedel for episil®.
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episil®

Trots att ett flertal mediciner och riktade terapeutiska atgarder
utvecklats fér behandling av oral mukosit, finns alltjamt ett stort
medicinskt behov att effektivt lindra smértan och symtomen av sjuk-
domen. episil® har utvecklats for behandling av smérta i munhélan
och kan hérigenom framja patientens formaga att ata och dricka
samt bidra till att minska behovet av total parenteral naringstillférsel
och smértlindring med opioider.'%

Produkten bygger pa Camurus formuleringsteknologi Fluid-
Crystal® bioadhesiv vatska. Kliniska provningar pa cancerpatienter
med oral mukosit har pévisat att lipidfimen, som bildas inom ett
par minuter efter att man har administrerat episil®, faster starkt pa
munslemhinnans yta och darigenom skyddar den. | kliniska prov-
ningar har episil® visat sig snabbt minska den intraorala smartan
med i genomsnitt cirka 40 procent hos de patienter som behandlats
med stralbehandling mot cancer i huvud och hals, med en langvarig
effekt pa upp till 8 timmar.*¥ episil® har visat sig vara sékert utan
systemiska effekter och mycket god lokal tolerans har uppvisats
vid kliniska och prekliniska studier.’ episil® har erhallit 501 (k)-
marknadsgodkannande av FDA i USA och CE-markning (klass 1) i
EU. Camurus ar ISO 13485:2016-certifierat, vilket sakerstaller att till-
lampliga kvalitetskrav avseende utveckling och produktion av episil®
uppfylls.

episil® marknadsfors for narvarande i Europa, USA, Japan,
Férenade Arabemiraten och Australien. Forsaljining och distribution
skots i huvudsak av olika distributionspartners, inklusive Solasia
Pharma K.K. och dess distributionspartner Meiji Seika Pharma i
Japan, samt genom egen forséljning i Sverige, Danmark och Stor-
britannien. Nyligen godkéndes episil® aven i Kina av den kinesiska
l&kemedelsmyndigheten.

Immateriella rattigheter

Camurus har en aktiv strategi fér immateriella rattigheter och stravar
efter att maximera skyddet av Bolagets innovationer, teknologier,
produkter och produktkandidater avseende savél patent som
know-how pé alla viktiga marknader. Camurus har gjort ett stort
antal innovationer som resulterat i fler an 330 godk&nda patent
vérlden 6ver. Camurus patent omfattar bade teknologiplattformar,
produkter och produktkandidater. Viktiga patentfamiljerna inne-
fattar WO2005/117830 avseende FluidCrystal® injektionsdepa,
WQ02006/075123 avseende FluidCrystal® bioadhesiv vatska samt
WO2006/075124 for CAM2029, WO201/016428 fér CAM2038
och W02018/050864 for CAM2043. Dessa har successivt utdkats
med nya patent och patentansodkningar vartefter att nya innovationer
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tillkommit. Utéver att maximera skyddet av Bolagets teknologier och
produkter syftar Bolagets patentstrategi till att samtidigt majliggéra
licensiering av produkter till stérre Iakemedelsbolag inom specifika
produktomréden, utan att Bolaget férlorar den Gvergripande kontrol-
len Gver sina immaterialréttsliga nyckeltillgangar.

Publikationsnr. (US & EP och/

Camurus vasentliga patent avseende teknologiplattformen Fluid-
Crystal® och Bolagets olika lakemedelskandidater finns sammanfat-
tade i tabellen nedan med avseende pa de viktigaste marknaderna.

Region/land beviljat / i process Patentutgang

Europa (EPO & USA EPO/6vriga

Ovriga

Teknologi/ Produkt eller internationellt) USA nationellt)  varlden (beréknat) varlden
FluidCrystal® injektionsdepd US8236292, EP1768650 2/2 13/0 16/0 2027 2025
US8097239, EP2052716 1/0 12/0 0/1 2028 2028
US8865021, EP1682091 1/0 16/0 1/0 2028 2024
W02010/020794, EP2328552 11 11/0 2/0 2031 2029
W02013083460 1/0 16/0 6/7 2082 2082
US9585959
EP2787975
W02012160213 0/1 0/1 10/16 (2082) 2032
W02018/060212 - - 0/2 (2037) 2037
FluidCrystal® bioadhesiv EP2206495 3/0 12/0 0/0 2025 2025
véatska US9649382
US9968680
FluidCrystal® nanopartiklar  US9060935, WO2006077362 1/0 0/1 7/0 2029 2025
US8182834, EP1713446 1/0 83/0 0/0 2027 2025
Usg187629 1/0 3/0 0/0 2026 2025
Buvidal®/Brixadi™ US8236292 3/0 13/0 16/0 2027 2025
US8236755
US8545832
W02014016428 1/1 0/1 9/16 2082 2033
USQ937164
CAM2029 UsS8gr1712, EP1843746 1/0 11/0 4/0 2027 2025
W02008152401 1 1 7/1 2029 2028
US9974861
W02012160213 0/1 0/1 10/16 (2032) 2082
W02018/060213 - - 3/0 (2037) 2037
CAM2043 W02018/050864 = = 1/0- 20837/(2038)
CAM2032 US20090170782, EP1845942 1/1 20/0 2/0 2025 2025
US9757461
W02010/020794, EP2328552 11 11/0 2/0 2031 2029
CAM2047/CAM2058 W02017/046384 0/1 0/1 0/10 2037
CAM4071 WO02013/174978 0/1 0/1 1/6 (2033) 2033
episil® US8920782 1/0 8/0 3/1 2030 2025
EP1848403
Camurus utnyttjar avancerad forskning och avancerade teknologier TiIIverkning

for att i egen regi och med partners utveckla innovativa och differen-
tierade lakemedel av stort varde for patienter, sjukvard och samhélle.
Forsknings- och utvecklingsarbetet kraver stora resurser och stéller
ocksa hdga krav pa ett strukturerat patentarbete for att sakerstélla
att det finns ett tillrackligt patentskydd for att i framtiden kunna ta
vara pa vardet i produkterna genom att etablera en exklusiv mark-
nadsposition. Camurus har byggt upp en langsiktig relation med
ledande internationella patentbyréer for att skydda sina innovationer
och producera nya patentanstkningar samt uppratthélla och for-
svara befintliga patent och varumérken samt i slutdnden skydda det
kommersiella vardet av Camurus olika kommersiella tillgéngar.
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Camurus tillverkningsstrategi baseras pa samarbeten och outsour-
cing, déar intern know-how och expertis kombineras med externa
underleverantérers kunskap, processerfarenhet, infrastruktur och
produktionskapacitet. For att klara sina tillverkningsbehov har
Camurus etablerat ett natverk av prioriterade tillverkningspartners i
bade Europa och USA, vilka kan bisté med allt fran smé serier av stu-
dielakemedel till storskalig kommersiell produktion. Camurus har stor
erfarenhet av teknologiéverforing till olika kontraktstillverkare och har
tilsammans med dessa tillverkat ett flertal produkter for saval kom-
mersiell anvandning som Kliniskt studiematerial. Dartill har Camurus
byggt upp en komplett leverantdrskedja for alla viktiga komponenter
och ravaror, samt ett kommersiellt distributionsnatverk i Europa och
Australien.
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Organisatorisk oversikt
Diagrammet nedan visar en dversikt av Camurus legala organisationsstruktur.

Camurus AB
Sweden
Nasdaq "CAMX”

Cubosome Inc
USA

Camurus Development
Sweden

Camurus Inc
USA

Camurus Oy
Finland

Camurus GmbH
Germany

Camurus Ltd
UK

Camurus AB
Norway

Camurus SAS
France

Camurus Pty Ltd

Diagrammet nedan visar en dversikt av Camurus organisationsstruktur; Ledning.

Fredrik Tiberg, Ph.D

Finance & IT
Eva Pinotti-Lindqvist

Investor Relations
Fredrik Tiberg, Ph.D

Human Resources
Cecilia Callmer

Technical Operations
Torsten Malmstrém, Ph.D

Corporate Development
& General Counsel
Urban Paulsson

BD & Alliances
Fredrik Johansson, Ph.D

Commercial Operations

& Marketing
Richard Jameson

R&D
Fredrik Tiberg, Ph.D

Clinical & Regulatory
Development
Agneta Svedberg
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Per den 31 januari 2019, hade Camurus 100 anstéllda, samt ytterli-
gare 26 inhyrda heltidskonsulter — 12 i den kommersiella organisatio-
nen och 14 inom FoU och supportfunktioner.

Antal anstallda 31 jan 2019 2018 2017 2016
Vid slutet av perioden 100 94 71 62
Kvinnor/mén 54/46 51/43 39/32  37/25

Camurus huvudkontor ligger pa Ideon Science Park i Lund. Bolagets
anldggning bestér av cirka 2 000 m? kontor och laboratorier. Férdel-

ningen av anstallda per funktion beskrivs nedan.

Anstaéllda uppdelade per funktion

Supportfunktioner, 6

. F&U inkl Medical Affairs, 52
. Tech Ops & Supply, 9

. Kommersiella organisation 33

Kommersiella organisationen

HQ Kommersiellt, 5
B ceu, 16
I NEU, 10
. ROW (Australien, Frankrike, Spanien), 7

Hallbarhet

Hallbar social- och miljérelaterad utveckling &r en vital del av
Camurus uppférandekod och verksamhet, vilket sékerstéaller en
l&ngsiktig utveckling till fordel for patienterna som anvander fore-
tagets produkter. Den tredje punkten i FN:s globala mal for hallbar
utveckling stipulerar strévan efter att "sékerstalla att alla kan leva

ett hélsosamt liv och verka for alla manniskors vélbefinnande i alla
aldrar”. Camurus arbetar med malet att forbéttra livskvaliteten for
patienter med svéra och kroniska sjukdomar genom att tillhandahélla
innovativa behandlingsldsningar. | arbetet att utveckla nya lékeme-
delsprodukter fors en I6pande dialog med en lang rad interna och
externa intressenter, inklusive anstallda, vardgivare, myndigheter,
forsakringsbolag och leverantdrer. For att uppratthalla en kontinuerlig
hallbarhet genom hela vardekedjan ar en tydlig och effektiv kom-
munikation med en bred krets av intressenter nddvandig. Camurus
sociala ansvar fokuserar pa tre huvudomraden: medarbetares valbe-
finnande, patientsékerhet och affarsetik.

Foretagets storsta tillgang &r dess medarbetare och Camurus
stravar alltid efter att erbjuda en saker och trygg arbetsmiljo. Riktlinjer
och sdkerhetsrutiner har antagits for att underlatta integreringen av
sakerhets- och hélsoaspekterna i allt som gors, och for att garantera
att ingen utsétts for onddiga risker.

Patientsakerheten &r hdgsta prioritet for Camurus. Interna rikt-
linjer och rutiner har antagits i syfte att skydda patientens sékerhet
och sékerstalla kvaliteten péa produkterna. Alla tillampliga lagar och
férordningar inom forskning, utveckling, tillverkning, lagring, distribu-
tion och marknadsfdringsaktiviteter fdljs, inklusive rapportering av
sékerhetsinformation som syftar till att garantera sékerheten och
kvaliteten pa farmaceutiska produkter. Biverkningar frdn substanser
under klinisk utveckling rapporteras enligt lag. Produkter som finns
pé marknaden foljs och Gvervakas betraffande biverkningar, nya och
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ovantade sékerhetssignaler och tillsynsmyndigheter informeras om
sé&dana i enlighet med gallande regler och foreskrifter.

Camurus verkar i en starkt reglerad bransch. Statliga tillsyns-
myndigheter begar rutinméssigt in information genom revisioner,
utredningar och inspektioner. Camurus arbetar for att alltid tillampa
de hogsta kraven pé integritet, arlighet och transparens, att folja
géllande lagar, férordningar och riktlinjer och att alltid agera &rligt och
professionellt i alla kontakter med myndigheternas tjansteman. Sjuk-
vardspersonals eller organisationers tjanster anvands om det finns
behov for det. Ersattning kan, om det behdvs, utga i linje med lokal
lagstiftning. Klinisk forskning och Kliniska prévningar, for att utvardera
sakerhet och effekt hos produkter for behandling och férebyggande
av sjukdomar, &r en viktig del i lakemedelsutvecklingen. Camurus
har som malséttning att alltid halla hog etisk, vetenskaplig och Klinisk
standard i genomférandet av forsknings- och utvecklingsverksam-
heten, och att tilhandahalla resultaten av sina studier i tid och pa ett
objektivt, exakt och fullstandigt vis. Alla data fran den Kliniska forsk-
ningen registreras, hanteras och forvaras pa ett sétt som majliggor
noggrann rapportering, tolkning och verifiering. Camurus férbinder
sig att enbart tillhandahalla sanningsenlig, icke-vilseledande och
korrekt information om de godkanda anvandningsomradena for
sina produkter. Camurus Uppférandekod vagleder arbetet mot
korruption. Camurus valjer leverantérer utifran objektiva kriterier
och med forvantningen att de agerar pa ett satt som dverensstam-
mer med Camurus skyldigheter att folja gallande lagar och etiska
affarsmetoder.

For att varna om miljon stravar Camurus efter att minska avfall
och vidta energibesparande atgérder, samt att minimera miljdpaver-
kan av utvecklingsarbetet och produkterna. | mojligast man efterstra-
vas att anvanda miljévanliga révaror och transporter, och dar det &r
mojligt uppratta regionala férsoriningskedjor.



Bransch- och marknadsinformation

Detta prospekt innehéller viss bransch- och marknadsinforma-

tion som kommer fran tredje man, inklusive statistik och data fran
branschpublikationer och annan allmént tillgénglig information. Aven
om informationen har atergivits exakt och Camurus anser att angivna
kallorna &r tillforlitiga har Camurus inte oberoende verifierat informa-
tionen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Savitt Camurus kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts fran dessa kallor har dock
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Lakemedelsutveckling och regulatorisk
oversikt

Utvecklingsprocessen for I1dkemedel

For att erhalla tillstand for att marknadsfora ett lakemedel méaste
utvecklaren genomféra omfattande studier och uppfylla kraven i ett
rigorést regulatoriskt ramverk. Studierna ar indelade i prekliniska
studier och Kliniska prévningar.

Upptécktsfasen

Nya lakemedel upptécks vanligen via ett av féljande steg:

o ny forstaelse for en sjukdomsprocess som gor det majligt for
forskare att utforma en produkt som stoppar eller minskar sjukdo-
mens verkningar,

e en mangd tester av molekylféreningar for att hitta mojliga gynn-
samma effekter mot ndgon av ett stort antal sjukdomar,

¢ befintliga behandlingar som har ovantade effekter; eller

* nya tekniker, t.ex. sddana som maojliggdr nya sétt att mélstyra lake-
medel mot specifika stéllen inom kroppen eller nya sétt att paverka
genetiskt material.

Nar forskare har identifierat en sammanséattning med god potential
for utveckling paborjar de experiment for att samla in mer information
om produkten och dess effekter genom prekliniska studier.

Prekliniska studier och férberedelser infor kliniska
proévningar

Innan ett ldkemedel testas pa manniskor maste utvecklaren under-
sOka huruvida det finns en risk for att Idkemedlet kan leda till allvarlig
skada eller toxicitet. Prekliniska studier i form av Iampliga laboratorie-
forsok och djurmodeller utvarderar produktens kemiska egenskaper,
toxicitet och sammanséttning.

For att fa fortsatta med studier p& manniskor i USA, maste
utvecklaren lamna in en sa kallad "Investigational New Drug” (IND)-
ansokan till FDA som bland annat innehaller resultaten fr&n de prekli-
niska studierna, tillverkningsinformation, analytiska data, eventuella
tillgangliga kliniska data eller litteraturdata, samt protokollen for de
kliniska prévningar som ska genomféras. Den kliniska prévningen
kan péborjas 30 dagar efter IND-ansdkan, om inte FDA har stallt
fragor eller uttryckt beténkligheter avseende de kliniska provningarna
under den tidsperioden. | sddana fall maste lakemedelsutvecklaren
eller sponsorn beakta dessa och atgérda eventuella problem innan
de kliniska prévningarna kan inledas.

Lakemedelsutvecklingen i EU och europeiska ekonomiska
samarbetsradet ("EES”) lyder under omfattande regelverk fran beho-
riga myndigheter pa bade EU-niv& och nationell niva. Alla kliniska
prévningar av lakemedel inom EU méste utforas i enlighet med EU-
regleringen och de nationella regleringarna séval som i enlighet med
god Klinisk sed ("GCP”). Alla interventionella kliniska prévningar som
genomfdrs i EU/EES, liksom kliniska provningar som utférs utanfor
EU/EES men som har koppling till utveckling av Iakemedel for barn
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inom Europa, maste registreras i EU:s databas for kliniska prévningar
EudraCT).

Kliniska prévningar

I en Klinisk prévning ges méanniskor ett Iakemedel under Gversyn av

kvalificerade provare i enlighet med god Klinisk sed. Ett prévnings-

protokoll som innehaller bland annat syftet med prévningen, vilka
parametrar som ska anvandas for att Gvervaka sékerhet och de
effektivitetskriterier som ska utvarderas, ska lamnas in till relevant
tilsynsmyndighet. Utdver tillsynsmyndigheten ska &ven en obero-
ende etikkommitté eller institutionell granskningsnamnd, bestéende
av forskare och icke-forskare pé sjukhus och forskningsinstitutioner,
granska och godkanna den Kliniska prévningsplanen ur ett etiskt
perspektiv. Skriftligt informerat samtycke till att delta i provningen ska
lamnas av samtliga provningsdeltagare.

Kliniska provningar p& méanniskor genomfors vanligen i tre eller
fyra pa varandra foljande faser, vilka kan Gverlappa varandra eller
kombineras. De olika faserna &r:

e Fas 1: genomfdrs vanligen pa friska frivilliga individer, men kan
aven inbegripa patienter som har sjukdomen som lakemedlet ar
avsett for. Malet ar att faststalla hur val ldkemedlet tolereras och
hur det absorberas, distribueras, metaboliseras och utséndras.
De initiala doserna &r oftast ldga och kan gradvis 0kas. Fas 1-stu-
dier kan &ven ge viktig information om lakemedlets farmaceutiska
effekter. Antalet deltagare uppgar vanligen till mellan 20 och 80.

e Fas 2: med mal ar att erhalla preliminéra data om huruvida léke-
medlet fungerar och om det &r effektivt for patienter med sjuk-
domen eller tillstandet som lakemedlet ar avsett for. Sakerhets-
aspekterna dvervakas kontinuerligt och kortsiktiga biverkningar
undersoks. Antalet deltagare i fas 2-prévningar uppgar vanligen till
mellan nagra dussin och cirka 300.

e Fas 3: paborjas endast om resultaten frén fas 2, eller i vissa fall fas
1, ar lovande, det vill sdga om bevis pa effektivitet och sékerhet
har erhallits. Fas 3-prévningar samlar in ytterligare information for
att dokumentera sakerhet och tolerabilitet samt pavisa statistisk
signifikant behandlingseffekt. Ibland studeras lakemedlet i kom-
bination med andra lakemedel. | kontrollerade prévningar jamférs
patienter som far lakemedlet med patienter som far en annan
behandling, vanligen en icke-aktiv substans (placebo), eller ett
annat godkéant lakemedel i en dubbelblind randomiserad modell.
Antalet deltagare uppgér vanligen till mellan nagra hundra och
nagra tusen patienter.

® Fas 4: kallas aven uppfoliningsstudier efter lansering eftersom de
vanligen utfors efter de prévningar som kravs for att godkanna en
produkt. Om den relevanta tillsynsmyndigheten, t.ex. FDA eller
EMA, godkanner anstkan om marknadsforingstillstdnd for det
nya lakemedlet, kan godkénnandet férenas med villkor att inneha-
varen av marknadsforingstillstandet genomfor ytterligare kliniska
prévningar efter mottagandet av godkénnandet. En utvecklare kan
ocksa frivilligt genomféra ytterligare provningar for att fa mer infor-
mation om lakemedlets langsiktiga effekter och halsoekonomiska
aspekter.

Under de Kliniska prévningarna i fas 1-3 méaste sékerhetsrapporter
avseende forsdkspersonerna lamnas in till myndigheterna minst arli-
gen och oftare om stdrre incidenter forekommer. Om det visar sig att
studiedeltagarna utsatts for oacceptabla halso- eller sékerhetsrisker
kan den Kliniska prévningen nér som helst pausas eller avbrytas av
den behdriga myndigheten.

Lékemedelsutvecklaren ska aven utveckla en process for pro-
dukttillverkning av kommersiella volymer i enlighet med GMP. Det
ar viktigt att tillverkningsprocessen klarar att konsekvent producera
produkten med hog kvalitet och att det finns metoder for att testa
identitet, styrka, kvalitet och renhet hos den slutliga produkten.
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Dessutom maste en passande forpackning véljas och utvarderas,
och stabilitetsstudier utforas for att pavisa att produkten inte genom-
gér oacceptabel férsémring under tiden den lagras.

Regulatorisk oversikt

Godkannandeprocess

Det regulatoriska ramverket for utveckling och erhéllande av
marknadsforingstillstand av [akemedel &r mycket omfattande. De
behdriga myndigheterna reglerar bland annat forskning, utveckling,
testning, tillverkning, sékerhetsodvervakning, effektivitet, kvalitetskon-
troll, férpackning, lagring, registerféring, markning, samt rapportering
av sékerhet och annan information efter att Idkemedlet har blivit
marknadsfort. Reklam, marknadsféring, distribution, férsélining,
import, och export regleras ocksé av behdriga myndigheter. Innan ett
lakemedel kan saljas och marknadsféras maste det godkannas av
den nationella behdriga myndigheten i relevant land eller region.

Regelverk i USA

| USA regleras utveckling och marknadsféring av lakemedel i Federal
Food, Drug and Cosmetic Act ("FDCA”) och dess implementerade
regelverk, samt i foreskrifter frdn andra federala, delstatliga och
lokala regulatoriska myndigheter. FDCA och dess implementerade
regelverk innehéller krav for forskning, testning, utveckling, tillverk-
ning, kvalitetskontroll, sékerhet, effektivitet, godkdnnande, markning,
lagring, registerféring, rapportering, distribution, import, export,
reklam och marknadsforing av lakemedel, vilka foretaget maste
efterfolja. Om en ansdkande under en ansdkningsprocess, eller en
tilverkare som efter godkannande maste efterleva tillampliga krav,
inte efterlever regelverket kan de néar som helst under processen bili
foremal for en méngd olika administrativa eller rattsliga sanktioner,
t.ex. avslag frdn FDA pa en aktuell anstkan om tillstand fran FDA

for kommersialisering av lakemedel (Eng. New Drug Application)
("NDA"), tillbakadragande av godké&nnande, produktaterkallelser,
fullstandiga eller delvisa produktions- eller distributionsstopp, fére-
lagganden, statliga myndigheters vagran att ingé avtal, férverkanden
eller civilrattsliga eller straffrattsliga pafolider.

Enligt villkoren i paragraf 505(0)(2) far en NDA anvanda sig av
data som inte tagits fram av sékanden sjalv. Dessa villkor i paragraf
505(b)(2) skapades delvis for att bidra till att undvika onddig duplice-
ring av studier som redan utforts pa ett tidigare godkant lakemedel
("refererat” eller "listat”). En NDA enligt 505(0)(2) innehaller fullstan-
diga sakerhets- och effektivitetsrapporter, men tillater att &tminstone
en viss del av informationen som krévs for NDA-godkannande,
sésom sakerhets- och effektivitetsinformation for den aktiva sub-
stansen, kommer fran studier som inte genomfdrts av sékanden eller
for dennes rékning. P& detta s&tt kan de traditionella stegen med
formuleringsutveckling och omfattande prekliniska studier till stor
del undvikas, och det kliniska programmet minskas till ett farre antal
kliniska prévningar, dock minst en fas 3-prévning. Som ett resultat
kan kostnaden for ett godkéannande minskas betydligt och godkan-
nandet ske snabbare jamfort med den traditionella utvecklingsvéagen.

Regelverk inom EU/EES

| EU/EES krévs att en ansdkan om marknadsforingstillstand (Eng.
Marketing Authorisation Application) ("MAA”) godk&nns innan ett
lakemedel kan sattas pa EU-marknaden. Beroende pa valet av
ansokningsforfarande 1amnas en MAA in till EMA eller till den natio-
nella behdriga myndigheten fér beddémning. Ett marknadsforingstill-
stand ar inledningsvis giltigt i fem ar och kan férnyas pa basis av en
ny utvardering av balansen mellan risk och nytta.

Ett marknadsforingstillstand som utfardats genom det centralise-
rade forfarandet ger innehavaren av marknadsforingstillstandet till-
trade till samtliga medlemsstater inom EES. For att erhélla ett sdant
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marknadsforingstillstand méaste en MAA vara inlamnad till EMA for att
en vetenskaplig utvérdering ska kunna genomfdras.

Ett marknadsféringstillstdnd som utfardats genom det decen-
traliserade forfarandet eller férfarandet fér &msesidigt godkénnande
baseras pa det dmsesidiga erkannandet av nationella behtriga myn-
digheter. Om lékemedlet inte har beviljats marknadsforingstillstand i
négon medlemsstat inom EES vid tiden for ansdkan kan anstkanden
genom det decentraliserade forfarandet samtidigt [dmna in en
ansoOkan i samtliga de medlemsstater dar den avser att erhalla ett
marknadsforingstillstand. En av medlemsstaterna ska véljas som
referensmedlemsstat, i vilken beddmningen kommer att utféras. Om
lakemedlet redan har beviljats ett marknadsféringstillstand i en med-
lemsstat vid tiden for ansokan maste de berérda medlemsstaterna
enligt férfarandet for Smsesidigt godkénnande godk&nna det mark-
nadsféringstillstdnd som beviljats av referensmedlemsstaten.

Ett marknadsforingstillstand som bevilias genom det nationella
forfarandet ger innehavaren av marknadsféringstillstandet tillgang till
endast en enskild medlemsstat.

Data fran saval prekliniska tester som kliniska provningar maste
som huvudregel ingéd i de ovannamnda ansékningsforfarandena.

Ett undantag frén detta krav kan emellertid géras nér anstkan gors
via det decentraliserade férfarandet eller férfarandet for Smsesidigt
godk&nnande. Om sdkanden kan visa att de aktiva substanserna i
lékemedlet har varit i véletablerad anvandning inom EES i minst tio
ar, med dokumenterad effektivitet och en acceptabel sékerhetsniva,
kan resultaten frén tester och prévningar ersattas med lamplig
vetenskaplig dokumentation. For lakemedelskandidater dar detta
sé kallade hybridférfarande &r tillampligt finns saledes majlighet till
en nedkortad utvecklingsprocess, eftersom ansékan om marknads-
foringstillstand delvis kan forlita sig pé prekliniska och kliniska data
som redan l&mnats in for en referensprodukt.

Krav efter godk&nnandet

Lakemedel som distribuerats eller tillverkats i enlighet med ett god-
kannande fr&n FDA, fran en nationell behdrig myndighet inom EES
eller fran EMA &r foremal for omfattande och kontinuerligt uppdate-
rade regelverk med ett flertal krav, t.ex. krav géllande registerféring,
periodisk s&kerhetsrapportering, produkttester och distribution,
reklam och marknadsféring, samt rapportering av biverkningar av
produkten. Tillverkarna méste fortsétta att avsétta tid, pengar och
anstrangningar till produktions- och kvalitetskontroller for att séker-
stalla att GMP efterlevs. Om de regulatoriska kraven inte efterlevs
eller om det finns andra problem med produkten p& marknaden kan
den relevanta behdriga myndigheten dra tillbaka sitt godkéannande.

Om lakemedelsutvecklaren, efter godkannande, avser att for-
andra den godkanda produkten, t.ex. genom att lagga till nya indi-
kationer, maste detta forst visas for och godkénnas av den behoériga
myndigheten. Darutéver finns det arliga anvandaravgiftskrav for alla
marknadsférda produkter saval som nya ansékningsavgifter for till-
laggsansokningar med kliniska data. Som ett villkor fér godkannande
av en NDA eller ett marknadsforingstillstand, kan FDA eller behtrig
myndighet inom EES &lagga utvecklaren ett flertal krav som ska
uppfyllas efter godkannandet. Det kan réra sig om krav pa ytterligare
tester, inklusive kliniska fas 4-prévningar, och ytterligare uppfdljiningar
for att utvardera och dvervaka sakerheten och effektiviteten hos
produkten.

| USA méste tillverkarna av lakemedlet och andra som &r en del
av processen registrera sig hos FDA samt hos relevanta delstats-
myndigheter. Dessutom kan de bli féremal for regelbundna oannon-
serade inspektioner frdn FDA och relevanta delstatliga myndigheter
for utvardering av efterlevnaden av GMP-kraven. Om det férekom-
mer en awikelse fran GMP-kraven, kréaver regelverket att avvikelsen



undersoks och korrigeras, vilket i sin tur medfér rapporterings- och
dokumentationskrav.

Innehavaren av ett marknadsforingstillstand i EES maste upp-
rétta och bibehélla ett system for farmakovigilans, samt utse en
kvalificerad person som ansvarar fér dversynen av detta system och
som ocksé har ett utokat ansvar att rapportera misstankta allvarliga
biverkningar och att lamna in periodiska sékerhetsrapporteringar.
Vad géller reklam- och marknadsféringsaktiviteter for produkten &r
all "off label”-marknadsféring samt direktreklam till konsumenter
forbjuden for receptbelagda lakemedel inom EU. | bade EU/EES och
USA fér ett godkéant lakemedel endast marknadsféras for de god-
kéanda indikationerna och i enlighet med villkoren fér den godkénda
markningen.

Om regelverket inte efterlevs eller om tidigare okanda problem
med en produkt upptécks, daribland biverkningar av oférutsedd

allvarlighetsgrad eller frekvens, kan detta leda till krav pa att ny séker-

hetsinformation 1&ggs till for produkten, att restriktioner avseende
import eller export av produkten infors, att studier eller kliniska
provningar efter marknadsforingstillstand genomférs, att produkten
dras tillbaka, att férelagganden utfardas eller att civilrattsliga eller
straffréttsliga pafoljder pafors.

Regelverket fér kontrollerade substanser i USA
Brixadi™ (Buvidal®) innehaller buprenorfin, vilket ar en sé kallad kon-
trollerad substans som ar féremal for omfattande reglering enligt US
Controlled Substances Act fran 1970 ("CSA”). CSA och dess imple-
menterade regelverk utgor ett ramverk inom vilket anvandningen

av kontrollerade substanser for legitima medicinska, vetenskapliga,
forskningsrelaterade och industrirelaterade &ndamal regleras. Regle-
ringarna ska forhindra att de kontrollerade substanserna anvands for
ilegala andamal.

Alla personer som hanterar kontrollerade substanser, t.ex.
lakemedelstillverkare, partihandlare och forskare, maste registrera
sig hos den amerikanska narkotikapolisen (Eng: US Drug Enforce-
ment Administration) ("DEA”) inom USAs justitiedepartement. De
registrerade &r skyldiga att etablera och upprétthalla uppdaterade
och fullstdndiga register av samtliga transaktioner som involverar
kontrollerade substanser, att uppratthalla detaljerade lagerregister
for de substanser de innehar och att regelbundet Iamna in rapporter
till DEA. De &r dessutom &lagda att sékerstélla att de kontrollerade
substanserna forvaras sékert och &r skyddade i enlighet med DEA:s
foreskrifter. Om CSA-regelverket inte efterlevs under innehav, tillverk-
ning eller distribution av en kontrollerad substans kan straffrattsliga
sanktioner vara tillampliga.'°®

EUs regelverk fér partihandel med lakemedel,
daribland narkotiska substanser

Direktiv 2001/83/EG (’Direktivet”) faststaller att alla partihandlare av
lakemedel inom EES maste anstka om tillstand for partinandel hos
den nationella behoriga myndigheten. Ett sddant tillstand utfardas
om de stipulerade minimikraven pa exempelvis lokaler, installationer
och sakerhetssystem uppfylls, och innefattar endast de lakemedel
for vilka partihandlaren har ansdkt om tillstand. | Direktivet faststélls
vidare att EUs medlemsstater kan tillampa strangare regler med
avseende pa narkotiska substanser pa en nationell niva.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSBESKRIVNING

Som beskrivs i Direktivet har den Europeiska kommissionen
publicerat Riktlinjer for god distribution av humanldkemedel, 2013/C
343/01. Dessa riktlinjer innehaller regler for kvalitetskontroll och
riskhantering, utndmning av ansvarig person inom partihandlarens
organisation och andra fragor avseende personal, hygien, lokaler,
utrustning, dokumentation, lagerhalining, transport och returpolicyer
som maéste efterlevas.

18 Yeh BT. The Controlled Substances Act: Regulatory Requirements. https ://www. fas. org/sgp/crs/misc/RL34635.pdf.
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Utvald historisk finansiell
information

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information i sammandrag (samt nyckeltal som berédknas enligt IFRS)
avseende helaren 2016 och 2017 &r hamtad fran Camurus arsredovisningar for rakenskapsaren 2016-2017%),
som har upprattats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU och reviderats av Bolagets revisor. Informationen
avseende rékenskapsaret 2018 ar hamtad fran Camurus delérsrapport for perioden januari-december 2018,
som ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delérsrapporten ar, vad
avser perioden januari-september 2018, dversiktligt granskad av Bolagets revisor. For ytterligare information om
hur redovisning har skett hanvisas till "Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper” pas. 52 och framat i
Camurus arsredovisning for 2017.

Prospektet innehaller darutdver vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Camurus uppfattning &r att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande méatt pa resultatutveckling och finansiell stéllining. Camurus nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS &r inte nbdvandigtvis jamforbara med liknande méatt som presenteras av andra féretag och har vissa
begrénsningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut fér, Camurus
finansiella information som har upprattats enligt IFRS.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och
Camurus arsredovisningar for rakenskapsaren 2016-2017 samt delérsrapporten for perioden januari-december
2018, vilka har inférlivats i detta prospekt genom hanvisning (se "Inférlivande genom hanvisning m.m.” i avsnittet
" egala fragor och kompletterande information”). Samtliga rapporter finns tillgéangliga pd Camurus hemsida,
WWW. Camurus. com.

Férutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

KSEK 2018 2017 2016
Nettoomsattning 49 321 54 308 113737
Kostnad for sélda varor -6 822 -1356 -2140
Bruttovinst 42499 52952 111 597
Roérelsens kostnader

Marknads- och férséljningskostnader -100 884 -45 893 —24738
Administrationskostnader -21 999 -26 590 -17 985
Forsknings- och utvecklingskostnader —207 664 —222 939 -172 077
Ovriga rérelseintakter 830 93 751
Ovriga rérelsekostnader - -1147 -
Rorelseresultat -287 218 -243 524 -102 452
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 175 174 95
Finansiella kostnader -25 -18 -1 002
Finansiella poster netto 150 156 -907
Resultat fore skatt -287 068 —243 368 -103 359
Inkomstskatt 52 392 52794 22 367
Arets resultat -234 676 -190 574 -80 993
Omrakningsdifferens 46 164 -
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -234 630 -190 558 -80993
Summa totalresultat &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanférligt till moder-

foretagets aktiedgare under aret (SEK per aktie)

Resultat per aktie fére utspadning -6,20 -5,11 -2,17
Resultat per aktie efter utspadning -6,20 -5,11 -2,17

*) Fr&n och med delérsrapporten fér perioden januari-december 2018 redovisas omrékningsdifferens fran omrékning av utléndska dotterbolag i posten "Ovrigt totalresultat”. Justering har
skett i enlighet harmed for &r 2017, vilket medfort att omrékningsdifferensen for 2017 pa 16 KSEK har forts om, inom eget kapital, fran posten "Balanserat resultat” till posten ”C)vrigt
totalresultat”. Kassaflédesanalysens poster for *Justering av poster som ej ingér i kassaflédet” och fér "Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel” har ocksa justerats med 16

KSEK i enlighet harmed.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK 31 dec 2018 31 dec 2017 31 dec 2016
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 15975 16 653 18 741
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 10899 9902 9759
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 170955 114 997 61685
Summa anlaggningstillgangar 197 829 141 552 90185
Omsattningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 4700 724 2187
Réavaror 5130 2829 10193
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2280 5781 8 304
Ovriga fordringar 9604 3285 3855
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10804 7239 16 459
Summa kortfristiga fordringar 22688 16 305 28618
Likvida medel 134 377 314 524 508 594
Summa omsattningstillgangar 166 895 334 382 549 592
SUMMA TILLGANGAR 364724 475934 639776
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 960 932 932
Ovrigt tillskjutet kapital 744140 642175 631 034
Balanserat resultat inklusive arets resultat -492 776 —258 107 —67 549
Summa eget kapital 252324 385 000 564 418
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 35 781 15086 17 560
Aktuella skatteskulder 1708 517 -
Ovriga skulder 3549 2672 2571
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 71362 72 659 55228
Summa kortfristiga skulder 112 400 90 934 75 358
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364724 475934 639 776
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK 2018 2017 2016
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster —287 218 —243 524 -102 452
Justering for poster som ej ingér i kassaflédet 4 450 4.088%) 3524
Erhallen ranta 175 174 95
Betald ranta -25 -18 -1 002
Betald inkomstskatt 272 0 9917
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av

rorelsekapitalet —282 890 -239 280 -109 752
Okning (+) / minskning (-) av varulager -6 277 8827 -9139
Okning (+) / minskning (-) av kundfordringar 3501 2523 613
Okning (+) / minskning (-) av évriga kortfristiga fordringar -9884 9787 1005
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder 20695 2474 -14272
Okning (+) / minskning (-) av évriga kortfristiga rérelseskulder 771 17 532 -76242
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 8 806 36 196 -98 036
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -274 084 -203 084 -207 788
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1404 - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -3 357 —2143 -4 567
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 761 -2143 -4 567
Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission 92 741 - -
Utgivande av teckningsoptioner 7110 11141 4853
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 99 851 11141 4 853
Arets kassafléde -178 994 -194 086 -207 502
Likvida medel vid arets borjan 314524 508 594 716 096
Omrékningsdifferens i kassafléde och likvida medel -1153 -16%) -
Likvida medel vid arets slut 134 377 314524 508 594

' Fran och med deldrsrapporten fér perioden januari-december 2018 redovisas omrakningsdifferens fran omrakning av utlandska dotterbolag i posten "Ovrigt totalresultat”. Justering har
skett i enlighet harmed for &r 2017, vilket medfort att omrakningsdifferensen f6r 2017 pa 16 KSEK har férts om, inom eget kapital, frén posten "Balanserat resultat” till posten "Ovrigt
totalresultat”. Kassaflédesanalysens poster for "Justering av poster som ej ingér i kassaflodet” och for "Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel” har ocksa justerats med 16

KSEK i enlighet hérmed.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal och data per aktie, Koncernen

MSEK 2018 2017 2016
Resultatrakning

Nettoomsattning” 49,3 54,3 113,7
Rorelseresultat? —287,2 —243,5 -102,5
Periodens resultat? -234,7 -190,6 -81,0
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader (%)? 63% 75% 80%
Balansrakning

Eget kapital? 252,3 385,0 564,4
Likvida medel vid periodens slut? 134,4 314,5 508,6
Soliditet (%)? 69% 81% 88%
Balansomslutning vid periodens slut? 364,7 475,9 639,8
Kassafléde

Kassaflode fran den I6pande verksamheten? -274,1 —203,1 -207,8
Data per aktie

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning” 37 842 034 37 281 486 37 281 486
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning” 39 231 356 38058 289 37 487 937
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)" -6,20 -5,11 2,17
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)" -6,20 -5,11 2,17
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK)? 6,67 10,33 15,14
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK)? 6,43 10,12 15,06
Ovrigt

Antal anstéllda, vid periodens slut? 94 71 62
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut? 58 48 44
Nyckeltalen for januari-december 2018 &r ej reviderade.

" IFRS-nyckeltal, reviderat.

2 Alternativt nyckeltal, ej reviderat.

Definitioner av IFRS nyckeltal

Nyckeltal Definition Syfte

Nettoomséttning

Summan av férsaljningsintakter av varor och tjanster
med avdrag for lamnade rabatter, moms och annan
skatt som ar knuten till forséljiningen.

Camurus anser detta vara relevant for att kunna folja
utvecklingen av Koncernens intékter.

Periodens resultat

Nettoresultat, féretagets vinst eller forlust efter skatt.

Detta métt visar Camurus finansiella resultat for
perioden.

Balansomsilutning vid
periodens slut

Koncernens totala tillgangar respektive skulder och
eget kapital.

Detta matt visar Camurus totala tillgéngar respektive
skulder och eget kapital vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier,
fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier fore justering for
utspadningseffekten av nya aktier.

Relevant vid berékning av resultat per aktie, fére
justering for potentiell utspadning.

Genomsnittligt antal aktier,
efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadnings-
effekten av nya aktier.

Relevant vid berékning av resultat per aktie, justerat
for potentiell utspadning.

Resultat per aktie fére
utspadning (SEK)

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal ute-
stdende aktier fore utspadning.

Detta matt visar Camurus resultat per enskild aktie
fore utspadning.

Resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal ute-
stéende aktier efter utspadning.

Detta matt visar Camurus resultat per enskild aktie
justerat for potentiell utspadning.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat fore finansiella intékter, finansiella
kostnader och skatt pa arets resultat.

Camurus anser att rorelseresultatet (EBIT) ger en bild
&ver den vinst som genereras av den [6pande verk-
samheten.

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader (%)

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med

Camurus anser att detta ar ett anvandbart matt for att

rorelsekostnader (dvs. marknads- och forsaljiningskost-visa vilken andel av rérelsens kostnader som &r han-
nader, administrationskostnader samt forsknings- och  férlig till forskning och utveckling.

utvecklingskostnader).

Eget kapital

Eget kapital &r skillnaden mellan Koncernens till-
gangar och skulder. Det avser det kapital som utgor
Koncernens egna medel.

Camurus anser att eget kapital pavisar Koncernens
egna medel.

Likvida medel vid periodens
slut

Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut.

Camurus anser att nyckeltalet &r ett matt pa hur
Koncernen kan finansiera vidare verksamhet samt
hantera plétsliga kostnader.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Camurus anser att detta matt ger en bild pa
Koncernens betalningsformaga pa sikt.

Kassafldde fran den Iopande
verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
férandringar av rérelsekapitalet.

Camurus anser att nyckeltalet beskriver kassaflodet
som foretagets affarsverksamhet genererar.

Eget kapital per aktie fore
utspadning (SEK)

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut fére utsp&dning.

Camurus anser att nyckeltalet beskriver storleken av
Koncernens egna medel per aktie, fére justering for
potentiell utspadning.

Eget kapital per aktie efter
utspadning (SEK)

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
slut efter utspadning.

Camurus anser att nyckeltalet beskriver storleken
av Koncernens egna medel, justerat fér potentiell
utspadning, per aktie.

Antal anstallda, vid periodens
slut

Antal anstéallda vid periodens slut (JAmfort med
medelantalet anstéllda enligt IFRS).

Camurus befinner sig i en expansionsfas och anser
att informationen &r anvandbar for att folja denna
expansion.

Antal anstallda inom FoU, vid
periodens slut

Antal anstallda vid periodens slut vars huvudsakliga
sysselsattning &r inom forskning och utveckling.

Camurus anser att detta &r ett anvandbart matt for
att visa vilken andel av anstéllda som kan hanféras till
forskning och utveckling.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Kommentarerna till den finansiella utvecklingen ar avsedda att underlatta forstaelsen for och bedémningen av
trender och férandringar i Koncernens resultat och finansiella stallning. Historiska resultat ger inte nddvandigtvis
en korrekt indikation om framtida resultat. Informationen i detta avsnitt bor 1asas i anslutning till avsnittet "Utvald
historisk finansiell information” och tillsammans med de dokument som inférlivats genom hanvisning i prospektet,
se "Legala fragor och kompletterande information—Inférlivande genom hénvisning m.m.”.

Jamforelse januari-december 2018 och
januari-december 2017
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende &r.

Nettoomséttning

Under 2018 uppgick Koncernens nettoomséattning till 49,3 (54,3)
MSEK, motsvarande en minskning om 9,2 procent. Omsattningen
har genererats i form av milstolpes- och andra ersattningar i licens-
avtal och produktférsaljining. Ovriga intakter, 0,8 (0,1) MSEK, bestér
framst av valutakursvinster.

Kostnader

Sammantaget har den fortsatta utbyggnaden av den kommersiella
organisationen inom bland annat. medical affairs, market access och
marknadsféring samt etablering av dotterbolag i Australien, férbere-
delser infor lanseringen av Buvidal® i Europa och Australien inklusive
kommersiell tillverkning och distribution, samt kliniska studier av
Buvidal® i Australien, medfért en planenlig 6kning av Koncernens
kostnader under &ret.

Koncernens marknads- och férséljiningskostnader uppgick under
rakenskapsaret till 100,9 (45,9) MSEK, vilket motsvarar en 6kning
om 119,8 procent. Administrationskostnaderna uppgick till 22,0
(26,6) MSEK, motsvarande en minskning med 17,3 procent. Forsk-
nings- och utvecklingskostnader uppgick till 207,7 (222,9) MSEK,
en minskning om 6,9 procent. Ovriga kostnader uppgick till O (1,1)
MSEK.

Resultat och avkastning

Rorelseresultatet for rakenskapsaret blev —287,2 (-243,5) MSEK,
motsvarande en forsémring av resultatet med 17,9 procent. Kon-
cernens finansnetto uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Efter beddmning av
moderbolagets skattemassiga underskottsavdrag har en skatteintakt
i Koncernen om 52,4 (52,8) MSEK redovisats. Forlusten for Koncer-
nen 6kade med 23,1 procent och uppgick till -234,7 (-190,6) MSEK.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandring i
rorelsekapitalet var negativt och uppgick till -282,9 (-239,3) MSEK,
motsvarande ett 6kat utfldde om 18,2 procent. Férandringen i rorel-
sekapitalet var positivt och uppgick till 8,8 (36,2) MSEK. Kassaflddet
fran investeringsverksamheten blev —4,8 (-2,1) MSEK, samt 99,9
(11,1) MSEK fran finansieringsverksamheten genererat av en riktad
nyemission samt utgivande av teckningsoptioner. Kassaflodet for
aret var negativt men forbéattrades med 7,8 procent och uppgick till
totalt —179,0 (-194,1) MSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel per bokslutsdagen uppgick till 134,4
(814,5) MSEK. Skillnaden jamfort med foregaende ar ar framst
hanforlig till Koncernens operativa resultat. Koncernens eget kapital
uppgick till 252,3 (385,0) MSEK. Inga I&n fanns upptagna per den 31
december 2018, i likhet med 2017.

Jamforelse rakenskapsaren 2017 och
2016

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar.

Nettoomséttning

Under 2017 uppgick Koncernens nettoomsattning till 54,3 (113,7)
MSEK, motsvarande en minskning om 52,2 procent. Omsattningen
har genererats fran licensavtal samt projektaktiviteter och produktfor-
slining. Skillnaden jamfort med féregéende &r beror huvudsakligen
pé att Koncernens intaktsstrommar, som kommer fran licens- och
milstolpesersattningar, varierar mellan aren. Ovriga intakter uppgick
under aret till 0,1 (0,8) MSEK och bestar framst av valutakursvinster.

Kostnader

Sammantaget har slutférandet av det registreringsgrundande pro-
grammet for CAM2038 mot opioidberoende, den fortsatta tidiga
forskningen och utvecklingen av nya projekt, samt expansionen av
den kommersiella organisationen infér den planerade lanseringen av
CAM2038 (Buvidal®) i Europa, lett till en fortsatt planenlig ékning av
Koncernens kostnader under aret.

Koncernens marknads- och férséljningskostnader uppgick under
rékenskapsaret till 45,9 (24,7) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om
85,5 procent. Administrationskostnaderna kade med 47,8 procent
och uppgick till 26,6 (18,0) MSEK under aret. Forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick till 222,9 (172,1) MSEK, motsvarande
en 6kning om 29,6 procent. Ovriga kostnader uppgick till 1,1 (0,0)
MSEK.

Resultat och avkastning

Koncernens rorelseresultat for rakenskapsaret blev —243,5 (-102,5)
MSEK, motsvarande en 6kad forlust om 137,7 procent. Koncernens
finansnetto uppgick till 0,2 (-0,9) MSEK. Efter beddmning av moder-
bolagets skattemassiga underskottsavdrag har en skatteintakt i Kon-
cernen om 52,8 (22,4) MSEK redovisats. Forlusten for Koncernen
Okade med 135,3 procent och uppgick till =190,6 (-81,0) MSEK.



Kassafléde

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring i rérelsekapitalet var negativt och uppgick till -239,3 (-109,8)
MSEK, motsvarande ett 6kat utfldde om 118,0 procent. Férand-
ringen i rorelsekapitalet paverkade kassaflodet positivt med 36,2
(-98,0) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev —2,1
(-4,6) MSEK, samt 11,1 (4,9) MSEK fran finansieringsverksamheten
genererat av utgivande av teckningsoptioner. Kassaflodet for aret
var negativt men férbattrades med 6,5 procent och uppgick till totalt
-194,1 (-207,5) MSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel per bokslutsdagen uppgick till 314,5
(508,6) MSEK. Skillnaden jamfort med foregaende ar ar framst
hanforlig till Koncernens operativa resultat. Koncernens egna kapital
uppgick till 385,0 (564,4) MSEK. Inga I&n fanns upptagna per den 31
december 2017, i likhet med 2016.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
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Ka

pitalstruktur och annan

finansiell information

Eget kapital och skuldsattning,
Koncernen

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Camurus kapitalisering per den 31 december
2018.

KSEK 31 december 2018
Summa kortfristiga skulder 112400
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 112 400
Summa langfristiga skulder -
Mot garanti eller borgenn -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet -
Summa eget kapital 252 324
Aktiekapital 960

Ovrigt tillskjutet kapital 744140
Balanserat resultat inklusive periodens
totalresultat -492 776

Nettoskuldsattning, rantebdrande
Nedan redovisas Camurus nettoskuldsattning per den 31 december
2018.
KSEK 31 december 2018
(A) Kassa -
(B) Andra likvida medel 134 377
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 134 377
(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -
() Summa kortfristiga finansiella skulder

(F)+(@G)+(H) -
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning

-(B)-(D)
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning

(K)+(L)+(M) -
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -134 377

-134 377

Uttalande angaende rorelsekapital

Det &r Camurus beddmning att det befintliga rérelsekapitalet
inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden.

Camurus rorelsekapitalbehov ar framst kopplat till den fortsatta
utvecklingen av Bolagets produktkandidater och etableringen av en
kommersiell organisation for forsaliningen av Buvidal® pa utvalda
marknader i Europa och Australien. Det befintliga rorelsekapitalet
beddms tillrackligt for att finansiera Camurus verksamhet till maj
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2019, och underskottet i rérelsekapitalet fér de kommande tolv
méanaderna beddms uppga till ett belopp i intervallet 300-350
MSEK. Férevarande féretradesemission beréknas tillféra Camurus
cirka 403 MSEK fére emissionskostnader. Mot bakgrund av att fore-
trédesemissionen &r fullt garanterad genom tecknings- och garan-
tidtaganden fran befintliga aktiedgare och externa garanter, beddmer
styrelsen att férutsattningarna for full teckning av féretradesemis-
sionen &r mycket goda. Erhéllna tecknings- och garantiataganden &r
dock inte sakerstéllda.

Om féretradesemissionen, trots ldmnade tecknings- och garan-
tidtaganden, inte genererar ett kapitaltillskott om minst cirka 403
MSEK, och om Camurus vid ett sddant utfall inte lyckas generera
ytterligare intakter eller genomféra tillrédckliga kostnadsneddrag-
ningar, kan Bolaget tvingas behdva séka ytterligare extern finansie-
ring och senarelagga eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktivi-
teter. Detta kan i forldngningen innebéra att Koncernens verksamhet
kan behdva begransas.

Forskning och utveckling

Camurus verksamhet har sin bas i Bolagets forsknings- och utveck-
lingsverksamhet och Camurus majlighet till framgéng pa lang sikt &ar
i h6g grad beroende av ett fortsatt framgéngsrikt innovations- och
utvecklingsarbete kring nya teknologier och lakemedelsprodukter.
Camurus forsknings- och utvecklingsarbete beskrivs ndrmare under
avsnittet "Verksamhets- och marknadsbeskrivning”.

P& grund av den héga grad av risk som Bolagets utvecklingspro-
jekt ar forknippade med anses allt utvecklingsarbete vara forskning
fram till dess att produkten erhallit marknadsgodkénnande, eftersom
det &r forst d& som en produkt bedéms uppfylla samtliga kriterier
for att redovisas som immateriell tillgang. Utgifter for forskning kost-
nadsfors nar de uppstér. Se dven not 14 pa s. 66 i &rsredovisningen
for 2017.

| tabellen nedan presenteras Koncernens kostnader for forskning
och utveckling under rékenskapséren 2016-2018.

KSEK 2018 2017 2016
Forsknings- och utvecklings-

kostnader 207 664 222 939 172077
Totalt 207 664 222939 172077
Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Koncernens sammanlagda inves-
teringar under rakenskapsaren 2016-2018. Investeringarna bestar
huvudsakligen, vad avser materiella anlaggningstillgangar, av
laboratorie- och tillverkningsutrustning samt, vad avser immateriella
anlaggningstillgangar, av balanserade utgifter hanforliga till den
pagéende kliniska studien i Australien.

KSEK 2018 2017 2016
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar 3357 2143 4 567
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar 1404 - -
Totalt 4761 2143 4567



Pagaende och framtida investeringar

Camurus har inga pagéende eller beslutade framtida vasentliga
investeringar. Bolagets planerade anvandning av nettolikviden av
nyemissionen framgar av avsnittet "Bakgrund och motiv”.

Vasentliga forandringar sedan den 31
december 2018

Den 11 januari 2019 offentliggjorde Camurus att den europeiska
lanseringen av Bolagets langtidsverkande depélakemedel mot
opioidberoende, Buvidal®, hade paborjats och att lakemedlet finns
tillgangligt for vardgivare och patienter i Finland och Sverige. Den 6
februari 2019 offentliggjorde Camurus att Bolagets styrelse har fattat
beslut om att, med férbehall for bolagsstdmmans godkannande,
genomfdra en nyemission om cirka 403 MSEK med foretradesratt for
Camurus aktiedgare.

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION
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Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse

Enligt Camurus bolagsordning ska styrelsen besté av I&gst tre och hégst tio bolagsstammovalda ledamaéter. Darutéver har anstallda ratt till
styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestéar for narvarande av sju bolagsstammovalda ledamoter (valda av arsstamman 2018 for tiden

intill slutet av arsstamman 2019).

Revisions-  Ersattnings- Aktie-
Namn Uppdrag Invald Oberoende  utskottet utskottet innehav"
Per-Olof Wallstrom Ordférande 2010 Ja Ledamot Ordférande 77748
Per-Anders Abrahamsson Ledamot 2006 Ja 33 561
Marianne Dicander Alexandersson  Ledamot 2015 Ja Ledamot 12 050
Martin Jonsson Ledamot 2013 Nej? Ordférande Ledamot 22 682
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot 2015 Ja Ledamot 19928
Fredrik Tiberg Ledamot, VD och koncernchef 2002 Nej® 1512 551
Behshad Sheldon Ledamot 2018 Ja -

" Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 januari 2019 med dérefter kdnda forandringar.

2 Ej oberoende i forhallande till storre &gare i Bolaget.
3 Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Per-Olof Wallstrom

F6dd 1949. Styrelsens ordférande sedan 2015 och styrelseleda-
mot sedan 20170. Ordférande i erséttningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Apotekarexamen fran
Uppsala universitet. VD for Q-Med, Melacure AB och Karo Bio AB.
Ledande befattningar fér Merck Sharpe & Dohme, Astra Zeneca,
Pharmacia och Bristol Myers Squibb.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Arosia
Communication AB och Q-linea AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseordfo-
rande i AROSGRUPPEN Holding AB, Chemilia Aktiebolag, Masmas-
taren Fjardingen AB, MB Erikssons Bygg & Fastighet AB, Nexttobe
AB och Neodynamics AB (publ). Styrelseledamot i Aggal Invest AB,
Hansa Biopharma AB, Patients Pending Ltd och Mediplast AB. Sty-
relsesuppleant i Addcode Design AB.

Innehav: 77 748 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Per-Anders Abrahamsson

F6dd 1949. Styrelseledamot sedan 2006.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Legitimerad lakare med
lakarexamen fran Lunds universitet, Med. Dr., Professor i Onkologisk
Urologi. Verksamhetschef, Urologiska Klinikerna Malmo-Lund och
Urologiska Kliniken, Skénes Universitetssjukhus. Laboratory Direc-
tor vid avdelningen for urologi vid University of Rochester Medical
Centre och adjungerad professor vid University of Rochester, Medi-
cal Centre, New York. Secretary General, European Association of
Urology.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Overlékare och Professor
Emeritus, Urologiska Kliniken, Lunds Universitet, Skénes universi-
tetssjukhus, Malmo. Styrelseledamot i Cernelle AB, IDL Biotech AB,
Medisport AB och Medisport Holding AB. Konsult fér Prostatalund
AB, Cernelle AB och IDL Biotech AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Associate Vice
President, Medical Affairs, Ferring Pharmaceuticals A/S. Styrelsele-
damot i GOAR Holding A/S.
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Innehav: 33 561 aktier.
Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Marianne Dicander Alexandersson

F6dd 1959. Styrelseledamot sedan 2015. Ledamot i
revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik fran
Chalmers tekniska hogskola. Manga ars erfarenhet fran life science-
industrin och styrelsearbete, t.ex. som VD fér Kronans Droghandel,
Global Health Partner och Sjatte AP-fonden, vice VD for Apoteket AB
samt befattningar inom kvalitet och marknadsutveckling pa Pharma-
cia, Imperial Chemical Industries och Volvo.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande for
Sahlgrenska Science Park AB och Kungliga ingenjorsvetenskapsa-
kademin (IVA Vast) samt medordférande for International Women
Forum (IWF). Styrelseledamot i Addera Care AB (publ), Enzymatica
AB (publ), Praktikertjanst Aktiebolag, Promore Pharma AB (publ),
Recipharm AB (publ) och Xperentia AB. Styrelseledamot och VD for
MDA Management AB. Ledamot i fullméktige i Skandia och medlem
av insynsradet i Tandvards- och Lakemedelsformansverket.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseleda-
mot i Castellum Aktiebolag (publ), West Atlantic AB (publ), Mdlnlycke
AB och Easy Lighting Scandinavia AB.

Innehav: 12 050 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stdrre aktiedgare.

Martin Jonsson

Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2013. Ordférande i revisionsut-
Skottet och ledamot i erséttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonomexamen fran
Lunds universitet. Over 25 ars sammanlagd erfarenhet fran bolags-
styrning och arbete i ledande positioner inom olika branscher sdsom
medicinteknik, bioteknik, industriella kok.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande Scan-
dinavian Water Technology AB. VD och styrelseledamot i Sandberg
Development AB. Styrelseledamot i ISEC Monitoring Systems AB
och Orbital Systems AB.



Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Bolagsman i
Amadea Handelsbolag.

Innehav: 22 682 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till
Bolagets stérre aktiedgare.

Kerstin Valinder Strinnholm

F6dd 1960. Styrelseledamot sedan 2015. Ledamot i
erséttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Examen fr&n Journalisth6g-
skolan vid Goteborgs universitet. Mangarig erfarenhet inom forsalj-
ning, marknadsféring och affarsutveckling fran ledande befattningar i
Astra/AstraZeneca och Nycomed/Takeda.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Klifo
A/S, Corline Biomedical AB, Immunicum AB, KVS Invest AB, Gedea
Biotech AB och Cavastor AB. Styrelsesuppleant i Pollux Pharma AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): EVP Business
Development i Nycomed Group.

Innehav: 19 928 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Fredrik Tiberg

Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2002 samt Vd och koncernchef
sedan 2003.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik frén
Lunds tekniska hdgskola. Teknisk doktor samt docent i fysikalisk

Koncernledning

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

kemi fran Lunds universitet, adjungerad professor i ytkemi vid Lunds
universitet, gastprofessor i fysikalisk och teoretisk kemi vid Oxfords
universitet. Forskningschef for Camurus, gastprofessor i fysikalisk
kemi vid Lunds universitet.

Andra pagéaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i
Camurus Lipid Research Foundation. Ledamot av Kungliga Ingen-
jorsvetenskapsakademin (IVA).

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Medicon Valley Alliance.

Innehav: 1 512 551 aktier och 205 000 teckningsoptioner.
Oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktieédgare, men inte till
Bolaget och bolagsledningen.

Behshad Sheldon

F6dd 1963. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: B.Sc. i Neurovetenskap
fran University of Rochester. Omfattande erfarenhet fran ett flertal
ledande positioner i internationella Iakemedelsféretag, sdsom Smith-
kline Beecham, Bristol-Myers Squibb och Otsuka Pharmaceuticals.
Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande for
FORCE (Female Opioid Research and Clinical Experts) i Princeton,
New Jersey.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): VD och kon-
cernchef fér Braeburn Pharmaceuticals.

Innehav: -

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stdrre aktiedgare.

Ingarikoncern-  Anstalld inom Innehav av
Namn Befattning ledningen sedan Camurus sedan  Aktieinnehav" teckningsoptioner”
Fredrik Tiberg VD och koncernchef 2003 2002 1512 551 205 000
Eva Pinotti-Lindqvist ~ Chief Financial Officer 2014 2014 36 291 33882
Richard Jameson Chief Commercial Officer 2016 2016 16 395 120 000
Agneta Svedberg Vice President, Clinical and
Regulatory Development 2015 2015 9073 70000
Fredrik Joabsson Chief Business Development Officer 2011 2001 36 391 40 000
Cecilia Callmer Vice President, Human Resources 2017 2017 - 26 000
Torsten Malmstrém Vice President, Technical Operations 2013 2013 36 291 28 000
Urban Paulsson Vice President Corporate
Development & General Counsel 2017 2017 6500 115000

" Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 januari 2019 med dérefter kdnda forandringar.

Fredrik Tiberg

Vd och koncernchef sedan 2003.
Se "-Styrelse” ovan.

Eva Pinotti-Lindqvist

Fédd 19683. Chief Financial Officer sedan 20174.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Ekonomexamen fran Lunds
universitet. Mer an 25 ars erfarenhet inom ekonomi och mer &n 15
ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin, bland annat som CFO och
Vice President Business Development i EQL Pharma AB och Mark-
nadsanalytiker i Nordic Drugs AB. Controller i Svedala Svenska AB
och Ekonomiansvarig i Poseidon Yacht Charter AB.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Innehavare av den
enskilda firman JOCE Hast & Ho.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseleda-
mot i EQL Pharma QY. Styrelsesuppleant i EQL Pharma Int AB.
Innehav: 36 291 aktier och 33 882 teckningsoptioner.

Richard Jameson

Fédd 1964. Chief Commercial Officer sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. kand. i tildmpad biologi
fran University West of England. Mer &n 20 ar inom lakemedelsindu-
strin, med ledande roller inom férséaljining, marknadsféring, market
access och féretagsledning for féretag som Serono, Schering
Plough, Ferring och Indivior PLC.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Glide-
birth Ltd.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Area Director
Europa, Mellandstern och Afrika vid Indivior PLC.

Innehav: 16 395 aktier och 120 000 teckningsoptioner.

Agneta Svedberg

Fédd 1963. Vice President, Clinical and Regulatory Development
sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Mastersexamen i radiofysik
samt Executive MBA fran Executive Foundation Lund (EFL), kandi-
datexamen i medicin, samtliga fran Lunds universitet. Mer &n 25 ars

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CAMURUS AB

67



68

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

erfarenhet av lakemedelsutveckling, bland annat som COO pa Zea-

land Pharma A/S, CEQO fér Cantargia AB samt Senior Vice President,
Clinical Development p&d Genmab A/S.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): COO péa Zea-
land Pharma A/S.

Innehav: 9 073 aktier och 70 000 teckningsoptioner.

Fredrik Joabsson

Fodd 1972. Chief Business Development Officer sedan 2019.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. dr. i fysikalisk kemi samt
Fil. mag. i kemi fran Lunds universitet. Mangarig erfarenhet av lake-
medelsutveckling genom olika positioner inom forskning och utveck-
ling samt affarsutveckling pa Camurus.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -

Innehav: 36 391 aktier och 40 000 teckningsoptioner.

Cecilia Callmer

Fédd 1974. Vice President, Human Resources sedan 2017.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Bachelorstudier i psykologi
pé Lunds universitet och K&penhamns universitet, samt Master-
studier i psykologi pa Képenhamns universitet och Bond University.
Méangérig erfarenhet av Human Resources i internationella foretag
och mer &n tio rs erfarenhet av ldkemedelsindustrin, bland annat i
Novo Nordisk och i Ferring Pharmaceuticals A/S.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -

Innehav: 26 000 teckningsoptioner.

Torsten Malmstrém

F6dd 1968. Vice President, Technical Operations sedan 2013.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. dr. i kemi fran Lunds
universitet. Nastan 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin bland
annat som Director Pharmaceutical Development i Zealand Pharma,
Director Development i Polypeptide och Team Manager pa Astra
Zeneca.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: -

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -

Innehav: 36 291 aktier och 28 000 teckningsoptioner.

Urban Paulsson

Fédd 1963. Vice President Corporate Development & General Coun-
sel sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masterexamen i juridik fran
Lunds universitet. Mer &n 20 ars erfarenhet av lakemedelsindustrin
inklusive sdsom bolagsjurist i Pharmacia Corporation och chefsjurist
i Vitrolife AB. Tidigare delégare i advokatbyraer som Bird & Bird och
Nordia Law.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i
Buzzard Pharmaceuticals AB, Cavis Technologies AB, Cordivest AB,
Gesynta Pharma AB och Molecules of Man AB. Styrelseledamot i
Nylof Holding AB och Urban Paulsson AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseordfo-
rande i Axcentua Pharmaceuticals AB och Cormorant Pharmaceu-
ticals AB. Styrelseledamot i DermaEffect Sweden AB och Cinclus
Pharma AG.

Innehav: 6 500 aktier och 115 000 teckningsoptioner.
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Ovrig information om styrelse och
koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bola-
gets adress, Camurus AB Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Det foreligger inte nagra familieband mellan styrelseledamao-
terna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot eller
ledande befattningshavare har démts i ndgot bedrégerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Ingen av dem har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon anklagelse
och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (déribland godkéanda yrkessammanslutningar) mot
négon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem éaren for-
bjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergri-
pande funktioner hos ett bolag.

Under juni 2018 férekom uppgifter i media om att Ekobrottsmyn-
digheten hade inlett en férundersékning avseende grovt insiderbrott
mot Per-Olof Wallstrdm med anledning av hans férvarv av aktier i
Bolaget i slutet av maj 2018. Forvarvet i frdga har genomforts och
rapporterats i enlighet med gallande lagar och Bolagets interna
policys och riktlinjer. Det har per dagen for detta prospekt inte
kunnat bekréaftas huruvida uppgifterna i media om férundersékning
ar korrekta eller inte. Per-Olof Wallstrdm har inte kontaktats av Eko-
brottsmyndigheten och Per-Olof Wallstrém har heller inte vid kon-
takter med myndigheten kunnat f& nagot besked om den pastadda
férundersokningen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sté i strid med Camurus intres-
sen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Camurus genom
aktieinnehav.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm)
ar Bolagets revisor sedan arsstamman den 11 maj 2015, med Ola
Bjarehall som huvudansvarig revisor sedan dess. Ola Bjarehall ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Camurus

Camurus bolagsstyrning ar baserad pa svensk lagstiftning, Camurus
bolagsordning, Svensk kod for bolagsstyrning och Nasdag
Stockholms regelverk for emittenter samt andra tilldmpliga regler
och rekommendationer. Svensk kod fér bolagsstyrning bygger pa
principen “folj eller forklara”. Den innebar att ett bolag som tilldmpar
koden inte vid varje tillfalle méaste folja varje regel i koden utan har
majlighet att vélja alternativa I6sningar som det anser passar béttre
med hénsyn till Bolagets sérskilda omstandigheter, forutsatt att varje
awvikelse rapporteras, att den 16sning som har valts istallet beskrivs
och att en forklaring till avvikelsen ldmnas. Camurus tillampar Svensk
kod fér bolagsstyrning utan avvikelse.



Styrelsens utskott

Styrelsen har inom sig upprattat tva beredande utskott, revisionsut-
skottet och ersattningsutskottet.

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att Gvervaka
Camurus finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i den
interna kontrollen och riskhanteringen samt informera sig om revi-
sionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen, granska
och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet samt darvid
sérskilt uppmarksamma om revisorn tilhandahaller andra tjanster
an revisionstjanster &t Camurus. Revisionsutskottet ska vidare bista
valberedningen vid férslag till bolagsstdmmans beslut om revisorsval.
Utskottet har aterkommande kontakter med Camurus revisorer.

| revisionsutskottet ingar Martin Jonsson (ordférande), Marianne
Dicander Alexandersson samt Per-Olof Wallstrém. Utskottet uppfyl-
ler aktiebolagslagens krav pa oberoende samt redovisnings- och
revisionskompetens.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda styrel-
sens beslut i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstélliningsvillkor fér VD och dvriga ledande befattningshavare samt
att folja och utvardera padgaende och under aret avslutade program
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for rorliga erséttningar for bolagsledningen. Utskottet ska &ven folja
och utvérdera tilldmpningen av de riktlinjer fér ersattningar till ledande
befattningshavare som arsstamman beslutat om, liksom géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

| ersattningsutskottet ingér Per-Olof Wallstrém (ordférande),
Martin Jonsson och Kerstin Valinder Strinnholm. Utskottet beddms
uppfylla kodens krav pé& oberoende samt ha erforderlig kunskap och
erfarenhet i frdgor om ersattning till ledande befattningshavare.

Ersé&ttning till styrelsen
Arsstamman 2018 beslutade att arvode ska utgd med 550 000 SEK
till styrelsens ordférande samt 200 000 SEK till envar av évriga sty-
relseledamaoter som inte ar anstallda i Camurus. Darutéver beslutade
stdmman att ersattning for utskottsarbete ska utgad med 100 000
SEK ill ordféranden for revisionsutskottet och 50 000 SEK till envar
av Ovriga ledaméter i utskottet samt med 50 000 SEK till ordféranden
for ersattningsutskottet och 25 000 SEK till envar av évriga ledamo-
ter i utskottet.

| tabellen nedan redovisas beslutat arvode till stammovalda styrel-
seledaméter under 2018.

Arvode Arvode

SEK Uppdrag Styrelsearvode” revisionsutskott" erséattningsutskott” Summa
Per-Olof Wallstrom Ordférande 550000 50 000 50 000 650 000
Per-Anders Abrahamsson Ledamot 200 000 - - 200 000
Marianne Dicander Alexandersson Ledamot 200 000 50 000 - 250 000
Martin Jonsson Ledamot 200 000 100 000 25000 325000
Svein Mathisen? Ledamot 59 461 16 989 8494 84944
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot 200 000 - 25000 225 000
Fredrik Tiberg Ledamot, VD och

koncernchef - - _ _
Behshad Sheldon® Ledamot 200 000 - - 200 000
Totalt 1609 461 216 989 108 494 1934 944
o Avser av arsstdmman 2018 beslutat arvode for tiden intill &rsstdmman 2019. VD och koncernchef Fredrik Tiberg erhaller ej arvode.
2 Lamnade styrelsen vid &rsstamman den 3 maj 2018. Erhéll arvode fér perioden 1 januari 2018-3 maj 2018 om sammanlagt 84 944 SEK.
9 Arvodet avser styrelsearvode exklusive sociala avgifter utbetalda till styrelseledamotens bolag.
4 Invald vid &rsstdmman i maj 2018.
Erséattning till koncernledningen
Ersattning till koncernledningen utgdrs av grundidn, rorlig erséttning,
pensionsformaner, dvriga formaner samt villkor vid uppsagning. Till
VD och 6vriga koncernledningen utgick [6n och annan ersattning for
2018 enligt tabellen nedan.
KSEK GrundI6n? Rérlig ersattning Ovriga férmaner? Pensionsférman® Summa
VD och koncernchef 4 899 1617 87 1488 8 091
Ovriga ledande befattningshavare* 10 369 2751 308 2157 15585
Totalt 15268 4 368 395 3645 23676

*

7 personer under 2018.
1

med 1 012 KSEK och till vriga ledande befattningshavare med sammanlagt 2 170 KSEK.

2 Avser huvudsakligen bilférméaner.
3)

nuvarande koncernledningen.

Mellan Camurus och VD géller en uppsagningstid om tolv ménader
fran Bolaget och sex manader fran VD. Avgangsvederlag utgér ej.
Om VDs anstélining i Bolaget upphdr som féljd av eller i samband
med att Bolaget ¢verlats till ny dgare galler emellertid en uppség-
ningstid pa 24 manader fran Bolagets sida. Under uppsagningstid
utgdr fast manadslon och andra ersattningar enligt gallande anstall-
ningsavtal. Ersattningar fr&n Bolaget ska vid uppsagning fran Bolaget
inte reduceras med andra eventuella ersattningar som VD kan erhalla
under uppsagningstiden. Mellan Bolaget och andra ledande befatt-
ningshavare géller en dmsesidig uppségningstid om 3-12 manader.
Avgéngsvederlag utgar ej.

Utover ovan avtalade erséattningar har stay-on bonus, utbetald och intjanad enligt villkor i teckningsoptionsprogrammen TO 2016/2019, TO 2017/2020 samt TO 2018/2021 till VD utgéatt

Koncernledningens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. Foljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget for pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst till
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Camurus bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000
och hégst 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 20 000 000 och hégst
80 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2018 till

959 537,15 SEK, fordelat pa 38 381 486 aktier (37 281 486 aktier
per den 1 januari 2018) med ett kvotvarde om 0,025 SEK per aktie.
Aktierna i Camurus ar utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och
denominerade i svenska kronor. Aktierna ar inte féremal for inskrénk-
ningar i den fria Overlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Inga férandringar av antalet aktier har skett sedan den 31 decem-
ber 2018. Férestdende nyemission kommer, vid fullteckning, med-
fora att antalet aktier i Bolaget Okar fran 38 381 486 till 47 976 858
aktier, vilket motsvarar en dkning om 25 procent. Fér de aktiedgare
som avstéar att teckna aktier i nyemissionen uppkommer en utspéd-
ningseffekt om totalt 9 595 372 nya aktier, motsvarande 20 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen.

Aktierna i Camurus ar inte foremal for erbjudande som har lam-
nats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit offentliga uppkdpserbjudanden ifrdga om Camurus
aktier under det innevarande eller det foregaende rakenskapsaret.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Rétt att delta i bolags-
stdmma har aktiedgare som ar inférd i Camurus aktiebok fem varda-
gar fére stdmman samt anmaéler sitt deltagande till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést och varje réstberattigad far vid
bolagsstdmma résta for det fulla antalet av honom eller henne dgda
och féretradda aktier utan begransning i réstratten.

Aktiekapitalets utveckling

Foretrédesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna fére-
tradesrétt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktie-
bolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfér lika rétt till andel i Bolagets vinst och till even-
tuellt dverskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas
genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning far endast ske med
ett sédant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt
(i) Bolagets och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Gvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp an styrel-
sen foreslagit eller godkéant. Utdelning utbetalas normalt som ett kon-
tant belopp per aktie, men kan éven ske i annan form an kontanter
(sakutdelning). Se aven "Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begréansas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Camurus. Varken aktiebo-
lagslagen eller Camurus bolagsordning innehaller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utbver
eventuella begréansningar som foljer av bank- eller clearingsystem
i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa
samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare
som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling sedan den 1 januari 2016.

. Andring Andring aktie- Totalt Totalt aktie-  Kvotvarde, Teckningskurs,
Ar Handelse antal aktier kapital, SEK antal aktier kapital, SEK SEK SEK per aktie
2018  Nyemission 1100 000 27 500 38 381 486 959 537,15 0,025 93
2019  Férestaende nyemission 95695 372" 239 884" 47 976 858" 1199 421" 0,025 42

" Under antagande att foretraédesemissionen blir fulltecknad.
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Agarstruktur

Per den 31 januari 2019 hade Camurus cirka 5 500 aktiedgare.
Stdrsta aktiedgare var Sandberg Development, med cirka 53,2
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Nedan visas
Bolagets stdrsta aktiedgare per den 31 januari 2019.

Storre aktiedgare per den 31 januari 2019
Andel aktier och

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier roster, %
Sandberg Development 20414978 53,19
Gladiator 2495 000 6,50
Fredrik Tiberg, VD och koncernchef 1512 551 3,94
Fijarde AP-fonden 896 116 2,33
Backahill Utveckling AB 877 193 2,29
Catella Fondférvaltning AB 779 624 2,038
Avanza Pension 732749 1,91
Swedbank Robur Fonder 706 456 1,84
Camurus Lipid Research

Foundation 445 000 1,16
Grenspecialisten Forvaltning AB 372721 0,97
Totalt tio stdrsta aktiedgarna 29232 388 76,16
Ovriga aktieagare 9149 098 23,84
Totalt 38 381 486 100,0

Kalla: Euroclear Sweden.

| Sverige &r den lagsta gransen fér anméalningspliktigt innehav (s.k.
flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av réstetalet for samt-
liga aktier.

Sandberg Development kan utéva ett betydande inflytande dver
Bolaget i fragor dér aktiedgarna har réstrétt. Sandberg Development
kan genom sitt aktieinnehav résta igenom flertalet forslag som laggs
fram pa bolagsstamma dven om 6vriga aktiedgare inte stéller sig
bakom férslaget. Sandberg Development kan pa sa satt utéva kon-
troll dver Camurus. Kontrollen begransas emellertid av aktiebolagsla-
gens bestdmmelser om minoritetsskydd.

Notering

Camurus-aktien ar sedan den 3 december 2015 noterad pa Nasdaq
Stockholm. Aktien handlas pa Mid Cap-listan under kortnamnet
CAMX.

Bemyndiganden

Vid Camurus arsstamma 2018 bemyndigades styrelsen att besluta
om nyemission av aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesréatt. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfal-
len fram till &rsstdmman 2019 och emission far ske av sammanlagt
hogst 3 728 149 aktier. Emission far ske mot kontant betalning,
genom kvittning eller apport och emissionskursen ska, vid avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrétt, faststéllas pa marknadsmassigt
satt. Ovriga emissionsvillkor ska bestammas av styrelsen.

Den 29 juni 2018 beslutade styrelsen om utnyttjande av en del av
arsstammans bemyndigande genom beslut om en riktad nyemission
av 1 100 000 nya aktier. Nyemissionen innebar en utspadningseffekt
om cirka 2,9 procent av aktiekapitalet i forhallande till antalet aktier i
Camurus efter nyemissionen, varvid antalet utestdende aktier kade
med 1 100 000 fran 37 281 486 till 38 381 486 och aktiekapitalet
Okade med 27 500 kronor fran 932 037 kronor till 959 537 kronor.

Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte négra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar
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till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller
till négra dverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget féréndras.

Aktierelaterade incitamentsprogram
m.m.

Teckningsoptionsprogram

Vid &rsstammorna 2016, 2017 och 2018 beslutades om antagande
av incitamentsprogram fér Bolagets anstéllda, innefattande emis-
sion och éverlatelse av teckningsoptioner. Teckningsoptionerna har
varderats av ett oberoende vérderingsinstitut i enlighet med Black

& Scholes varderingsmodell och har férvarvats av deltagarna till
marknadspris. Som en del av incitamentsprogrammen erhaller varje
deltagare en tredelad stay-on bonus i form av bruttolénetillagg fran
Bolaget, vilken &r villkorad av fortsatt anstéllning och sammanlagt
motsvarar det belopp som deltagaren har betalt fér teckningsop-
tionerna. Villkoren for teckningsoptionsprogrammen, vilka i dvrigt
beskrivs ndrmare nedan, innefattar sedvanliga omrakningsbestam-
melser, bl.a. for foretrdédesemissioner som genomfors fore 16sentid-
punkten for teckningsoptionerna.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

P& &rsstdamman i maj 2016 beslutades att emittera och till Bolagets
anstéllda Gverlata teckningsoptioner inom ramen for Teckningsop-
tionsprogram 2016/2019. Sammanlagt omfattar incitamentspro-
grammet hégst 550 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning
av lika manga aktier under perioden 15 maj 2019 — 15 december
2019. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av programmet
motsvarar 1,4 procent beraknat sdsom antalet tillkommande aktier i
forhéallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Tecknings-
kursen fér teckning av aktier vid utnyttjande av optionerna bestam-
des till 99,50 SEK, vilket motsvarar 140 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden frén och med
18 maj 2016 till och med 24 maj 2016.

Totalt har 47 anstéllda valt att delta i programmet och samman-
lagt férvarvat 404 300 teckningsoptioner. Ingen ytterligare tilldelning
kan ske inom ramen for programmet vilket innebér att den faktiska
maximala utspadningseffekten motsvarar 1,1 procent.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020

P& arsstamman i maj 2017 beslutades att emittera och till Bolagets
anstallda éverlata teckningsoptioner inom ramen for Teckningsop-
tionsprogram 2017/2020. Sammanlagt omfattar incitamentspro-
grammet hdgst 750 000 teckningsoptioner som ger réatt till teckning
av lika manga aktier under perioden 15 maj 2020 — 15 december
2020. Utspéadningseffekten vid maximalt utnyttjande av programmet
motsvarar 2,0 procent beraknat sdsom antalet tillkommande aktier i
forhallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Tecknings-
kursen for teckning av aktier vid utnyttiande av optionerna bestam-
des till 167,20 SEK, vilket motsvarar 140 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med
10 maj 2017 till och med 16 maj 2017.

Totalt har 44 anstéllda valt att delta i programmet och samman-
lagt forvarvat 658 932 teckningsoptioner. Ingen ytterligare tilldelning
kan ske i programmet vilket innebdr att den faktiska maximala
utspadningseffekten motsvarar 1,7 procent.

Teckningsoptionsprogram 2018/2021

P& arsstamman i maj 2018 beslutades att emittera och till Bolagets
anstéllda 6verlata teckningsoptioner inom ramen for Tecknings-
optionsprogram 2018/2021. Sammanlagt omfattar incitaments-
programmet hdgst 1 000 000 teckningsoptioner som ger ratt till
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

teckning av lika manga aktier under perioden 15 maj 2021 — 15
december 2021. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av
programmet motsvarar cirka 2,6 procent beréknat sdsom antalet
tilkommande aktier i forhallande till antalet befintliga jamte tillkom-
mande aktier. Teckningskursen for teckning av aktier vid utnyttjande
av optionerna bestamdes till 144,90 SEK, vilket motsvarar 140 pro-

Sammanlagt belopp

cent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med 4 maj 2018 till och med 11 maj 2018.

Hittills har 47 anstallda valt att delta i programmet och sam-
manlagt forvarvat 562 400 teckningsoptioner, vilket motsvarar en
maximal utspadningseffekt om 1,5 procent. Overlatelse av ytterligare
teckningsoptioner till framtida anstallda far emellertid ske fram till ars-
stdmman den 9 maj 2019.

| tabellen nedan visas sammanlagd maximal 6kning av antalet aktier och aktiekapitalet samt utspadning vid fullt utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner (fére omrakning till foljd av férestaende nyemission och séval med som utan beaktande av faktisk tilldelning respektive teck-

ning i respektive program).

Maximalt antal

Maximal 6kning

Maximal utspadnings-
effekt, antal aktier

Maximal faktisk utspad-
ningseffekt, antal aktier

Program nya aktier  aktiekapitalet, SEK och roster, % och roster, %
Teckningsoptionsprogram TO 2018/2021 1000 000 25000 2,6 1,5%
Teckningsoptionsprogram TO 2017/2020 750 000 18750 2,0 1,7
Teckningsoptionsprogram TO 2016/2019 550 000 13750 1,4 1,1
Totalt 2300 000 57 500 6,0 4,3

* Inom ramen for Teckningsoptionsprogram TO 2018/2021 far éverlatelse av ytterligare teckningsoptioner till framtida anstélida ske fram till &rsstamman 2019, vilket skulle féranleda en

ytterligare utspadningseffekt.

Central kontoforing

Camurus aktier &r kontofoérda i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna &r registrerade
pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Camurus ar
SE0007692850.

LEl-kod

Camurus LEI-kod ar 5493003S6Z6VI7TWYFQOB6.

Utdelningspolicy

Enligt den av styrelsen antagna utdelningspolicy kommer Camurus
fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och uttka den kliniska
utvecklingsportfélien och den kommersiella verksamheten enligt
plan, och tillgangliga finansiella resurser avses att anvandas for finan-
sieringen av denna strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla
né&gon utdelning till aktiedgarna till dess att en uthallig Idnsamhet
genereras.

Utdelningshistorik
SEK 2017 2016
Utdelning per aktie - -
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Bolagsordning

Antagen vid extra bolagsstédmman den 7 oktober 2015.

1. Firma
Bolagets firma &r Camurus AB. Bolaget ar publikt (publ).

2. Verksamhetsforemal

Foremalet for Bolagets verksamhet &r att bedriva forskning och pro-
duktion foretradesvis inom kemi och bioteknik, forsaljining av saval
know-how som produkter inom dessa omraden, samt férvarva och
forvalta vardehandlingar och annan 16s egendom samt idka darmed
férenligt verksamhet.

3. Sate

Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Lunds kommun.

4. Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara lagst 500 000 kronor och hégst
2 000 000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 20 000 000 och hégst 80 000 000.

6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter.

7. Revisorer

Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisors-
suppleanter. Till revisor ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

8. Arsstamma

Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter réaken-
skapsarets utgang. Foljiande &renden ska behandlas pé arsstamma:
. Val av ordférande vid stamman.
. Uppréattande och godkénnande av rostlangd.
. Valav en eller tva justeringsman.
. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
. Godkénnande av dagordning.
. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt, i fdrekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslutom:
a. faststéllande av resultatrékningen och balansrakningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;
b. disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c.ansvarsfrinet at styrelseledaméterna och verkstéllande
direktdren.

o O~ wWN =

8. Faststéllande av arvoden at styrelsens ledamoter och revisorerna.

9. Faststéllande av antalet styrelseledam&ter samt revisorer och
revisorssuppleanter.

10.Val av styrelse samt revisorer och revisorssuppleanter.

11.0Ovriga drenden som ankommer p& stamman enligt aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen.

9. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungdrelse i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.

Aktie&gare som vill delta i bolagsstémman ska dels vara upp-
tagna i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avseende
férhallandena fem vardagar fore stdmman, dels gora en anmélan
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sist-
namnda dag far inte vara en sdéndag, annan allman helgdag, lérdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare
an femte vardagen fore bolagsstamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva bitraden,
dock endast om aktie&garen till Bolaget anmaler antalet bitraden pa
det satt som anges i foregéende stycke.

10. Rdkenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden den 1 januari till och
med den 31 december.

11. Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.
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Legala fragor och

kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Camurus AB. Camurus
organisationsnummer &r 556667-9105 och styrelsen har sitt séte i
Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige den 8 september 2004
och registrerades hos Bolagsverket den 8 oktober 2004. Verksam-
heten inleddes redan 1991 och bedrevs fram till 2005 i Camurus
Development AB, som numera &r ett helagt dotterbolag till Bolaget.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Camurus &r moderbolag i Koncernen, som i évrigt bestar av nio
bolag i &tta lander, se nedan tabell. Samtliga bolag, med undantag
fér Camurus Development AB, Camurus Inc och Cubosome Inc, &r
for ndrvarande rorelsedrivande.

Andel aktier
Dotterforetag Land och roster, %
Camurus Development AB Sverige 100,0
Camurus Inc USA 100,0
Cubosome Inc USA 100,0
Camurus GmbH Tyskland 100,0
Camurus Ltd Storbritannien 100,0
Camurus Oy Finland 100,0
Camurus AS Norge 100,0
Camurus SAS Frankrike 100,0
Camurus Pty Ltd Australien 100,0

Vasentliga avtal

Camurus har inte ingatt nagra vasentliga avtal under de senaste

tva &ren och har heller inte ingétt nagra avtal som innehéaller rat-
tigheter eller forpliktelser som &r av vasentlig betydelse for Camurus
(i bada fallen med undantag for avtal som har ingétts i den I6pande
affarsverksamheten).

Camurus licensavtal med Braeburn, vilket har ingatts i den
|6pande forvaltningen, innehaller rattigheter och forpliktelser som &r
av vasentlig betydelse for Camurus. Fér en nérmare beskrivning av
detta licensavtal hanvisas till "Partnerskap med Braeburn” i avsnittet
"Verksamhets- och marknadsbeskrivning”.

Teckningsataganden och
emissionsgarantier

Teckningsataganden
Sju storre aktiedgare i Camurus — som tillsammans innehar aktier
motsvarande 69 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget — har atagit sig att helt eller delvis utnyttja sin foretradesratt i
nyemissionen och darmed teckna nya aktier motsvarande hela eller
del av deras respektive dgarandelar i Bolaget. Dessa teckningséta-
ganden uppgar sammanlagt till cirka 130 MSEK, vilket motsvarar
totalt cirka 32 procent av foretradesemissionen (se férdelning i tabel-
len nedan). Ingen ersattning utgar for dessa teckningsataganden.
Bertrda aktiedgare har &ven atagit sig att, till och med den dag
dé nyemissionen slutligt registreras vid Bolagsverket, inte minska
sina innehav i Bolaget samt att résta for nyemissionen pa extra
bolagsstamma.
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Garantigtaganden

| tillagg till teckningsatagandena har ett antal befintliga aktiedgare,
inklusive Gladiator, Fjarde AP-fonden, Grenspecialisten Forvaltning
och Maven Investment Partners, samt ett antal externa investerare,
inklusive LMK Venture Partners och CVI Investments Inc. (genom
Heights Capital Management), ldmnat garantidtaganden for ytter-
ligare totalt 190 MSEK, motsvarande cirka 47 procent av nyemis-
sionen (se fordelning i tabellen nedan). De aterstdende 83 MSEK

av foretradesemissionen &r, med forbehall for sedvanliga villkor,
garanterade av Joint Global Coordinators. Camurus ska for dessa
garantidtaganden erlagga erséttning om fyra procent av garanterat
belopp, totalt cirka 8,9 MSEK, samt daruttver ersatta Joint Global
Coordinators for bland annat kostnader hanférliga till juridiska
réddgivare och andra utldgg som uppkommit i samband med foretra-
desemissionen. Eventuell tilldelning av aktier som tecknas i enlighet
med garantidtagandena kommer att ske i enlighet med de principer
som beskrivs under "Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av
teckningsrétter” i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Bolaget har lamnat sedvanliga garantier och skadesldshetsfor-
bindelser for Joint Global Coordinators garantidtaganden, vilka &ven
ar férknippade med sedvanliga villkor — innefattande att Joint Global
Coordinators ska forses med réttsliga utlatanden och utldtanden fran
Bolagets revisorer med anledning av féretrddesemissionen. Joint
Global Coordinators garantidtaganden &r féremal for sedvanliga
uppsagningsvillkor varigenom de har ratt att sdga upp avtalet vid
Overtradelse av de garantier som ldmnats av Bolaget samt om de
villkor som uppstallts for garantidtagandena inte uppfylls. Bolaget
har darutdver pa sedvanligt satt atagit sig att inte utan foregédende
skriftligt samtycke av Joint Global Coordinators, under en period
om 120 kalenderdagar fran den dag dé garantidtagandena ingicks,
genomfora en kapitaldkning, emission eller liknande atgérd, avyttra
aktier eller vissa aktierelaterade instrument eller vidta annan liknande
atgard som skulle ha till folid att ekonomiska rattigheter forknippade
med aktierna overlats (med vissa undantag).

Garantidtagandena &r villkorade av att Camurus styrelse och
bolagsstdmma fattar de beslut som ar nddvandiga for att genom-
féra nyemissionen. Dessa villkor &r uppfyllda i och med styrelsens
nyemissionsbeslut den 6 februari 2019 samt bolagsstdmmans god-
kénnande darav den 5 mars 2019.

Ej sékerstéllda ataganden

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden &r inte sakerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berdrda parter helt eller
delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive taganden. Se
aven "Ej sakerstéllda tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet
"Riskfaktorer”.



Totala dtaganden

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantidgtagandena till 100 procent av nyemissionen, med den férdelning som framgar av fol-
jande tabell. Samtliga &taganden ingicks infér och i samband med styrelsens nyemissionsbeslut den 6 februari 2019.

Befintligt Teckningsatagande Garantiatagande, Totalt atagande,
innehay, antal (foretradesréatt), andel Garanti- andel av andel av
Aktieagare/ investerare aktier av nyemissionen, % atagande, MSEK nyemissionen, % nyemissionen, %
Sandberg Development 20414978 18,61 - - 18,61
Gladiator" 2495 000 6,50 50 12,41 18,91
Fredrik Tiberg 1512 551 1,24 - - 1,24
Fijarde AP-fonden? 896 116 2,33 50 12,41 14,74
Backahill Utveckling 877193 2,29 - - 2,29
Grenspecialisten Forvaltning® 387 721 1,01 30 7,44 8,45
Maven Investment Partners Ltd* 84 219 0,22 23 5,71 5,93
CVI Investments Inc.” (genom Heights - - 27 6,70 6,70
Capital Management)
LMK Venture Partners® - - 10 2,48 2,48
Jefferies International Limited” - - 57,63 14,30 14,30
Carnegie Investment Bank AB® - - 25,60 6,35 6,35
Totalt 26 667 778 32,2 273,23 67,80 100,00
" Box 7472, 103 92 Stockholm. C/o Max Mitteregger kapitalforvaltning AB.
2 Ostersjégatan 11-13, 00180 Helsingfors, Finland. C/o Handelsbanken HCXI-F.
9 Box 4042, 203 11 Malmé. C/o SEB.
4 6 Bevis Marks, London EC3A 7BA, Storbritannien.
9 South Church Street Ugland House, Box 309GT George Town, KY1-1104 Caymandarna.
7 Box 2025, 220 02 Lund.
8 Vintners Place, 68 Upper Thames Street, London EC4V 3BJ, Storbritannien.
9 Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm.
Avsiktsforklaringar Forséljning av tjanster (KSEK) 2018 2017 2016
Swedbank Robur Fonder och Enter Fonder — som tillsammans inne- Moderf?retaget - - 40
har aktier motsvarande cirka tre procent av det totala antalet aktier Dotterforetag 17789 10332 -
Totalt 17789 10332 40

och réster i Bolaget — har meddelat att de har for avsikt att teckna
nya aktier motsvarande deras respektive &garandel i nyemissionen.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen fér
den I6pande verksamheten blir Koncernen fran tid till annan foremal
for tvister, krav och administrativa férfaranden. Camurus har dock
inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skilieforfaranden
(inklusive &nnu icke avgjorda &renden eller sddana som Camurus &r
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna,
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Camurus
finansiella stélining eller [bnsamhet.

Transaktioner med narstaende

| tabellen nedan redovisas transaktioner mellan Camurus AB och
narstaende, inklusive dotterbolag, under rakenskapsaren 2016—
2018. Inga narstéendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar
vasentliga fér Koncernen har agt rum efter den 31 december 2018.

Kop av tjanster (KSEK) 2018 2017 2016
Moderféretaget - - 132
Piir & Partners AB - 359 1136
Dotterforetag 78274 33 266 -
Totalt 78 274 33625 1268

Se &ven not 28 pa s. 73 i &rsredovisningen for 2017. For information
om ersattning till styrelsens ledamaéter och koncernledningen, se
avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisor”.

Radgivare m.m.

Camurus finansiella radgivare i samband med nyemissionen ar
Carnegie och Jefferies. Dessa radgivare (samt till dem narstéende
foretag) har tilhandahallit, och kan i framtiden komma att tilhanda-
halla, olika bank- finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Camurus for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhélla, erséttning.

Mannheimer Swartling Advokatbyrd ar Camurus legala radgivare i
samband med nyemissionen.
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Inforlivande genom hanvisning m.m.

Vissa delar i Camurus finansiella rapporter for rakenskapséaren
2016-2017 samt fér perioden januari-december 2018 inférlivas
genom hanvisning och utgdr féljaktligen en del av detta prospekt
samt ska lasas som en del harav. Dessa finansiella rapporter ater-
finns i Camurus arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2016
samt Camurus delarsrapport for perioden januari-december 2018,
dar hanvisning gors enligt féljande:

« Arsredovisningen 2017:" fdrvaltningsberattelse (s. 40-44),
koncernens rapport éver totalresultat (s. 47), koncernens balans-
rakning (s. 48), koncernens rapport Gver férandringar i eget kapital
(s. 50), koncernens rapport dver kassafléden (s. 51) och noter (s.
52-75) samt revisionsberéttelse (s. 77-79).

« Arsredovisningen 2016:? forvaltningsberattelse (s. 40-44),
koncernens rapport éver totalresultat (s. 47), koncernens balans-
rakning (s. 48), koncernens rapport Gver férandringar i eget kapital
(s. 50), koncernens rapport dver kassafléden (s. 51) och noter (s.
52-75) samt revisionsberattelse (s. 77-79).

¢ Delarsrapport januari-december 2018:% koncernens rapport
Over totalresultat (s. 13-14), koncernens balansrékning (s. 15),
koncernens rapport dver eget kapital (s. 16), koncernens kassa-
fléde (s. 17) och noter (s. 21-26).

De delar i Camurus finansiella rapporter som det ej hanvisas till
innehaller information som aterfinns i andra delar av prospektet eller
som inte beddms relevant for investerare. Camurus arsredovisningar
for rakenskapséren 2016-2017 har reviderats av Bolagets revisor.
Camurus delarsrapport for perioden januari-december 2018 ér, vad
avser perioden januari-september 2018, dversiktligt granskad av
Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar (med undantag for dotterféretags arsredovis-

ningar) finns tillgangliga i elektronisk form p& Camurus hemsida,

www. camurus. com. Kopior av samtliga handlingar hélls ocksa

tillgéngliga pa Camurus huvudkontor, Sélvegatan 41 A i Lund, under

prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar)

e Camurus bolagsordning.

e Camurus arsredovisningar for rakenskapsaren 2016-2017 (inklu-
sive revisionsberéttelser).

e Camurus delérsrapport for perioden januari-december 2018.

e Camurus dotterforetags arsredovisningar for rakenskapsaren
2016-2017.

" https://www.camurus.com/wp-content/uploads/2018/03/Camurus_Arsredovisning_2017.pdf

2 https://www.camurus.com/wp-content/uploads/2017/04/arsredovisning_2016.pdf.
9 https://mb.cision.com/Main/13456/2733330/986369.pdf.
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Vissa skattefragori Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av innehav av aktier i Bolaget samt det aktuella
erbjudandet att teckna nya aktier till innehavare av aktier och teckningsrétter i Bolaget. Sammanfattningen géller
endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar
baserad pé gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar
inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bl tillampliga da aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som
anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar

i fAmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra delagarratter som forvaras pa ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler géller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror p& dennes specifika situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrétter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delégarratter, till exempel
teckningsrétter, séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsté. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden
mellan férsaliningserséttningen, efter avdrag for forséljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om omkost-
nadsbeloppet for teckningsréatter se "Utnyttiande och avyttring av
teckningsrétter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter
av samma slag och sort berédknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bdr noteras att BTA (betalda tecknade
aktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier
vilka berattigade till féretrade i nyemissionen férran beslutet om fére-
trAdesemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel
aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalforluster p& marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och mot andra marknadsnoterade delagar-
ratter, forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehaller svenska fordringsrétter, s& kallade réantefonder.
Kapitalforluster pé aktier eller andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta sétt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r obegran-
sat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminérskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls av Euro-
clear eller, nér det géller forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen. Om tecknings-
ratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller
pa liknande sétt (dvs. som inte har erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas
vid berékning av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretradesratt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter beraknas en kapital-
vinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pé innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela frséljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet fér de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande séatt
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvéndas
vid avyttring av marknadsnoterade teckningsrétter i detta fall. En
teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.
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Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet. For
rakenskapsar som paborjas fore den 1 januari 2019 ar skattesatsen
22 procent och for rakenskapsar som paborjas fran och med den 1
januari 2019 &r skattesatsen 21,4 procent. Kapitalvinster och kapi-
talférluster beraknas p& samma satt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfériuster pa aktier eller andra
delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sé&dana vérdepapper. En sadan kapitalforiust kan dven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutséttning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar
far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsréatter utléser ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen. Om tecknings-
ratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller
pa liknande sétt (dvs. som inte har erhéllits baserat pa innehav av
befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas
vid berékning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter beréknas en kapital-
vinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pé innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela férséljningsersatt-
ningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande
sétt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far
anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta
fall. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfal-
ler anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare
av aktier och teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning péa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingétt
med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal majliggor nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga upp-
gifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhéllandet av teckningsréatter
utldser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har réatt att beskattas enligt en l1agre skattesats eller fér
mycket kupongskatt annars innehdllits, kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsréatter som &r begrénsat skattskyl-
diga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle

i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring

av sadana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emel-
lertid fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli
féremal for svensk beskattning vid forsalining av vissa vardepapper
(sésom aktier, BTA och teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregdende kalenderéaren har

varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.



Ordlista

505(b)(2)

5HT3-hammare
Abdominal dosering
Agonist
Akromegali
Analog
Antagonist
Bioadhesiv
Biotillganglighet
Buprenorfin
CAGR

Cash pool

CDF
CE-maérkning

CINV
COWS
CSA

DEA
Direktivet

EES
EMA
Endokrina sjukdomar

Endometrios
EU5

EudraCT
Farmakodynamik (PD)
Farmakokinetik (PK)
Farmakovigilans
FDA

FDCA

FoU

Gauge

GCP

GDO

Generika

GMP

GnRH

IFRS

IGF-1

In vitro

In vivo

Incidens

IND

Intramuskular injektion
Intravends

Kliniska studier

LAls

Leuprolid

Lipider

MAA

Amerikansk ansdékan om godkénnande for ldkemedel som innehéller kompletta rapporter for sakerhet- och
effektstudier, dar &tminstone delar som kravs fér godkannande kommer fran studier som inte utforts av stkan-
den och for vilken ratt att referera ej erhallits

En klass av 1dkemedel som binder till och hdmmar 5-HT3- receptorn, en subtyp av serotoninreceptorer
Dosering i bukvaggen

LLakemedel eller annan substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar receptorns aktivitet
Sjukdom som innebéar en onormal kroppslig tillvéxt, vilken beror pa dverproduktion av tillvaxthormon
Liknande molekylstruktur

Léakemedel eller annan substans som binder till och blockerar en receptor utan att stimulera receptorns aktivitet
Ett amne som &r adhesivt, dvs. verkar ihophéllande

Ett &mnes biotillganglighet &r ett métt pa hur mycket av ett &mne som tas upp av kroppen

Aktiv substans som ar kraftigt smértstillande och som kan anvéndas vid opiatberoende

Compounded Annual Growth Rate, genomsnittlig arlig tillvéxt

Koncerngemensam kontanthantering

Kumulativa distributionsfunktionen

Produktmaérkning inom EU/ESS som visar att tillverkaren eller import6ren har féljt de grundldggande krav betréaf-
fande sékerhet, halsa, funktion m.m. som &terfinns i tillampliga EU-direktiv

llaméaende och krakningar till folid av cytostatikabehandling.

Clinical Opiate Withdrawal Scale, skala for klinisk méatning av abstinenssymtom orsakade av opiater
US Controlled Substances Act of 1970

US Drug Enforcement Administration, den amerikanska narkotikapolisen

Europaparlamentets och radets direktiv 2001/83/EG av den 6 november 2001 om uppréttande av gemen-
skapsregler for humanlakemedel

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
European Medicines Agency, den europeiska lakemedelsmyndigheten

Sjukdomar som péverkar det endokrina systemet, dvs. kroppens tillverkning, insdndring och péverkan av hor-
moner

Medicinskt problem som innebdr att livmoderns slemhinna (endometriet) vaxer utanfor livmodern
Samlingsbeteckning for Frankrike, Tyskland, Italien, Storbritannien och Spanien

European Union Drug Regulating Authorities Clinical Trials, EUs databas for kliniska prévningar
Ett lakemedels effekt i och paverkan pa kroppen

Kroppens pé- och inverkan pa ett lakemedel

System for dvervakning av biverkningar och andra lakemedelsrelaterade problem

Food and Drug Administration, amerikanska livs- och lakemedelsverket

Federal Food, Drug and Cosmetic Act

Forskning och utveckling

Matt pa yttre diameter pa injektionsnal dar diametern 6kar med mindre gauge-varde

Good Clinical Practice, god klinisk sed

Glycerol dioleat

Lakemedel som innehaller samma verksamma amne som ett tidigare patentskyddat lékemedel
Good Manufacturing Practice, god tillverkningssed

Gonadotropin-Releasing Hormone, gonadotropinfrisattande hormon

International Financial Reporting Standards

Insulin-like Growth Factor 1, insulinliknande tillvaxtfaktor 1

Biologisk process som skett utanfér en levande cell eller organism

Biologisk process som skett i levande celler och vavnader i en organism

Antalet intréffade fall av en handelse, t.ex. en sjukdom

Investigational New Drug, nytt studieldkemedel, klassificering som ar en férutsattning fér vidareutveckling av ett
l&kemedel i USA

Injektion av Iakemedel i en muskel, t.ex. i sétesmusklerna

Injektion i ett blodkarl

Studier utférda pa manniskor

Long-acting Injectables, l&ngtidsverkande injektionslakemedel

Aktiv substans som bland annat anvands vid behandling mot prostatacancer
Samlingsnamn for en grupp &mnen som bestér av fetter eller fettliknande &mnen
Marketing Authorisation Application, ansékan om marknadsforingstillstand inom EU/ESS
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Milstolpeserséttning
Morbiditet
Mortalitet

Naloxon

Nanopartikel
NDA

NET

Oktreotid

Oral mukosit
PAH

Peptid

PONV
Pre-kliniska studier
Prevalens
Rekonstituering
Setmelanotid
SPC

SSA

Subkutan injektion
Sublingual
Sarlakemedel

(s.k. orphan drugs)
TGA

Toxicitet
Transdermal
Viskositet

WHO

Ekonomisk ersattning som erhélls inom ramen for ett partnerprogram nér ett visst specificerat mal uppnatts
Métt pa skadefrekvensen eller antalet sjukdomsfall inom en population

Matt pé dodlighet inom en viss population

Aktiv substans som anvands som motgift for att hava nedsatt andningsformaga vid dverdoser av opioider och
opiater

Mycket liten partikel som har egenskaper som en hel enhet

New Drug Application, anstkan om tillstand fran FDA for kommersialisering av ldkemedel

Neuroendokrina tumdrer, samlingsnamn for olika typer av hormonproducerande tumdrer

Aktiv substans som bland annat anvands vid behandling av cancer

Inflammation i munslemhinnan som leder till s&r och smarta i munhélan

Pulmonell arteriell hypertension

Molekyl som bestar av en kedja av aminosyror

Post-operativt illaméaende och krékningar

Studier utférda i modellsystem, dvs. inte p& manniskor

Métt pa forekomsten av en viss sjukdom eller ett visst tillstand i en viss population

Beredning av lakemedel infér administration, ofta tillsattande av vatska till pulver

En peptid (MC4-receptoragonist) fér behandling av ovanlig genetisk fetma

Sojabaserad fosfatidylkolin

Somatostatin Analogues, somatostatinanaloger, utgdr standarden for effektiv och séker medicinsk behandling
av akromegali och symtomkontroll av NET

Injektion av Idkemedel under huden

Under tungan

Samlingsbeteckning pé lakemedel som motverkar livshotande eller allvarliga sjukdomar som &r sé pass ovanliga
att lakemedelsforetag ar ovilliga att utveckla dem pga. begréansade inkomster

Therapeutic Goods Administration, australiensiska lakemedelsmyndigheten

Ett amnes formaga att skada en organism, dvs. amnets grad av giftighet

En transdermal behandling innebar att ett Idkemedel tas upp via huden, t.ex. via ett plaster eller genom en salva
Matt p& hur trogflytande en véatska &r

World Health Organization, Varldshélsoorganisationen
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Camurus AB

Huvudkontor
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Sdlvegatan 41 A
Postadress

Ideon Science Park
22370 Lund
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WWW. camurus. com
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103 38 Stockholm
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