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Valberedningens forslag till arsstamman 2016 i
Camurus AB (publ)

| enlighet med de principer som beslutades pa extra bolagsstamma i Camurus AB
("Bolaget”) i oktober 2015 kontaktade styrelsens ordférande i borjan av 2016 de tre
storsta dgarna per den 31 december 2015 for att bilda en valberedning som ska
forbereda arenden infor arsstamman 2016.

Valberedningen fick féljande sammansattning:

Jan Andersson, utsedd av Swedbank Robur Fonder
Mikael Hanell, Catella Fondférvaltning AB

Per Sandberg, Sandberg Development

Per Olof Wallstrom, styrelsens ordférande

Jan Andersson valdes till valberedningens ordférande. Tillsammans representerar
valberedningens ledamoter ca 65% av rosterna i Bolaget.

Valberedningen har infér drsstamman 2016 hallit tva protokollférda sammantraden
och dadremellan I16pande kontakt. Férutom att ha tagit del av styrelsens utvardering
av sitt arbete har valberedningen fatt styrelseordférandens och verkstallande
direktorens redogorelser for bolagets verksamhet, mal och strategier.

Valberedningens forslag till styrelse
Valberedningen har informerats av styrelseledamoten Bjérn Olsson att han avbojer
omval vid drsstamman 2016.

Valberedningen foreslar enhalligt:

att styrelsen ska besta av atta (f & nio) ledamoter, utan suppleanter.
omval av Per-Anders Abrahamsson, Marianne Dicander Alexandersson, Martin
Jonsson, Svein Mathiesen, Per Sandberg, Kerstin Vallinder Strinnholm, Fredrik
Tiberg samt Per Olof Wallstrom.

. att Per Olof Wallstrom omvaljs som styrelseordférande.

Bolagets aktiedgare har informerats om att forslag till styrelseledaméter har kunnat
lamnas senast den 15 mars 2016. Inga sadana forslag har mottagits.

Valberedningens motiverade yttrande

Valberedningen konstituerades pa basis av dgandet i Bolaget per den 31 december
2015, efter den nyemission som gjordes i samband med Bolagets borsintroduktion i
december 2015. Det forsta sammantradet dgde rum i borjan pa februari 2016. Med
tanke pa den korta tid som statt till buds fore arsstdmman, har valberedningen
beslutat att inte initiera nagra forandringar i den sittande styrelsen, bortsett fran den
minskning av styrelsen som foranletts av att Bjorn Olsson undanbett omval.
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Valberedningens bedémning, baserat pa styrelsens egen utvardering och pa
styrelseordférandens redogorelse, &r att styrelsearbetet fungerar vél och
ledamoterna representerar en god bredd betraffande erfarenhet och
branschkunskap.

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ska en jamn kdnsférdelning i styrelsen
efterstravas. Den foreslagna styrelsen bestar av tva kvinnor och sex man, vilket ger
en kvinnoandel pd 25%. Bortrdknas VD, enligt EUs normer, dr andelen 29%.
Valberedningens ambition ar att kvinnoandelen ska 6ka och dtminstone motsvara
de nivaer som uttalats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Valberedningens anser att forslaget till styrelse uppfyller kraven i Svensk kod for
bolagsstyrning om ledaméternas oberoende. Enligt valberedningens bedémning ar
ledamoterna Per-Anders Abrahamsson, Marianne Dicander Alexandersson, Svein
Mathiesen, Kerstin Vallinder Strinnholm samt Per Olof Wallstrém att anse som
oberoende i férhallande till saval Bolaget, foretagsledningen samt till stérre dgare.
Per Sandberg och Martin Jonsson dr oberoende i forhadllande till Bolaget och
foretagsledningen men inte i forhallande till storre dgare. Bolagets VD Fredrik Tiberg
ar oberoende i forhallande till stérre dgare men inte i forhallande till Bolaget.

Ersdttning. Valberedningen har infér drsstdmman 2016 valt att foresla tva
justeringar av ersattningen till styrelsen. Arvodet till styrelsens ordférande féreslas
Oka till 350 000 kr (300 000 kr) for att battre spegla det merarbete och ansvar som
ligger i ordféranderollen. Valberedningen foreslar ocksa ett hogre arvode till
ledamoterna i styrelsens revisionsutskott — dven i detta fall for att spegla det ansvar
och den insats som kravs for detta arbete.

Valberedningens 6vriga forslag till arsstamman 2016
Valberedningen har enhilligt beslutat féresla arsstdmman 2016 att:

. advokaten Hans Pettersson vdljs till ssémmoordférande.
arvodet till styrelsen utgar med 1 450 000 kronor (1 475 000) att férdelas med
350 000 (300 000) kr till styrelsens ordférande samt oférandrat 150 000 kr till
ledamot som inte ar anstalld av foretaget. For ordféranden i revisionsutskottet
foreslas ett arvode pa 100 000 kr (50 000 kr) samt till ledamot 50 000 kr (25 000
kr).

. till revisor utses revisionsbolaget PricewaterhousCoopers AB med ansvarige
revisorn Ola Bjarehall.

. arvode till revisor utgar enligt godkand rakning.

. principer for bildande av ny valberedning beslutas enligt foljande:

"Valberedningen féreslar att foljande principer for utseende av valberedning och
valberedningens uppdrag beslutas av arsstamman 2016 att galla tills vidare tills
annat beslut fattas av bolagsstamma.

Styrelsens ordférande ska, baserat pa dgandet enligt Euroclear Sweden AB per den
31 augusti aret fore arsstamman, kontakta de tre rostmadssigt storsta dgarna, vilka
sedan dger utse varsin ledamot som, tillsammans med styrelsens ordférande, ska



g- CAMURUS"®

utgora valberedning. Om ndgon av de tre storsta dgarna avstar sin ratt att utse
ledamot av valberedningen ska nasta dgare i storlek beredas tillfdlle att utse
ledamot. Verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen ska inte
vara ledamot av valberedningen.

Styrelsens ordférande ar sammankallande till valberedningens férsta sammantrade.
Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess ny valberedning utsetts.

Valberedningens sammansattning ska offentliggoras senast sex manader fore
arsstdmma. Harvid ska ocksa alla aktiedgare fa kinnedom om hur valberedningen
kan kontaktas.

Om ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort kan ersattare
intrada fran samma aktiedgare. Vid vasentliga forandringar i dgandet sker efter det
datum da valberedningen utsdgs kan valberedningen, om den sa finner erforderligt,
besluta att erbjuda ny dgare plats i valberedningen i enlighet med principerna ovan.
Forandringar i valberedningen ska offentliggéras omedelbart.

Valberedningen ska bereda och till kommande arsstdmma lamna forslag till:

. val av ordférande pa stdmman,

. val av ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen,

. styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledamaoter samt
eventuell ersattning for utskottsarbete,

. val av revisor och ersattning till denne samt, i férekommande fall,

. nya principer for utseende av valberedning.

Arvode ska inte utga till valberedningens ledamoter. Valberedningen ska ha ratt att,
efter godkdnnande av styrelsens ordférande, belasta bolaget med kostnader for
exempelvis rekryteringskonsulter eller annan kostnad som kravs for att
valberedningen ska kunna fullgoéra sitt uppdrag.

Antagen vid arsstdamma den 3 maj 2016.”

Lund i mars 2016
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