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”CAM2038 kan transformera

behandlingen av opioidberoende”

camurus.

Camurus ar ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsféretag
med fokus pa utveckling och marknadsféring av differen-
tierade och innovativa lakemedel fér behandling av svara

och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa den unika
formuleringsteknologin FluidCrystal® samt en omfattande
expertis inom alla faser av lakemedelsutveckling. Den kliniska
forskningsportféljen innehaller produkter fér behandling av
cancer, endokrina sjukdomar, smarta och beroende. Utveck-
lingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella
lakemedelsbolag. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet *CAMX?”.




VAR PROFIL

Enklare, smartare och sikrare lakemedel

o | angtidsverkande formuleringar for battre
behandlingsresultat och 6kad livskvalitet

¢ Fokus pa attraktiva specialistiakemedelsmarknader

Foretagskultur praglad av entreprendrskap

Erfaren, valmeriterad och dynamisk féretagsledning

e Driven, engagerad och resultatinriktad personal

FluidCrystal® formuleringsteknologi

e |Internt utvecklad med starkt patentskydd
e Validerad i 20 kliniska studier
¢ 1 marknadsford produkt, flera pagaende registreringsprocesser

Bred portfolj avlakemedelskandidater
i sen utvecklingsfas

e +10 kliniska program inom opioidberoende, smarta,
cancer, fetma, endokrina och kardiovaskulara sjukdomar
e Forvantade produktgodkéannanden av FDA/EMA/TGA under 2018

Framvaxande europeisk
forsaljningsorganisation
¢ Ledningsfunktioner och nyckelroller pa plats

¢ Fullt operationellt for lansering av langtidsverkande opioid-
beroendebehandling efter férvantade godkannande under 2018

Starka partnerskap

e Samarbeten med Novartis, Braeburn Pharmaceuticals
och Rhythm

® Investeringar i FoU, milstolpesbetalningar och royalty
pé produktforséaljining
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Férberedande méten infér ansékningar om marknadsgodkédnnande
av CAM2038 genomforda med EMA and FDA

Moten med EMA och FDA Q1

Forstarkning avledningsgruppen
Urban Paulsson utsedd till VP Corporate Development and General Counsel
samt Cecilia Callmer, VP Human Resources

Slutfort kliniskt registreringsprogram for
CAM2038 inom opioidberoende

Positiva fas 3-resultat fran langtidssékerhetsstudie av CAM2038
mot opioidberoende

Presentationer av resultat fran
CAM2038-programmet

- Publikationer av resultat fran studier av den opioidblockerande
effekten och farmakokinetik for CAM2038 i JAMA Psychiatry,
Journal of Substance Abuse Therapy, och Advances in Therapy

— Fyra presentationer om fas 2- och fas 3-resultat for CAM2038 for Z
behandling av opioidberoende vid CPDD:s arsmdte i Montreal, juni 2017

Positiva fas 1-resultat fran Rhythm

Positiva initiala fas 1a-resultat for FluidCrystal® veckodepa av
setmelanotid under utveckling fér behandling av genetiska
fetmasjukdomar i samarbetet med Rhythm

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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Regulatoriska ansékningar for CAM2038
— NDA inlamnad till FDA for CAM2038 vecko- och manadsprodukter
fér behandling av opioidberoende

— MAA inlamnad till EMA féor CAM2038
— NDA for CAM2038 accepterad och beviljad Priority Review av FDA
- MAA fér CAM2038 validerad av EMA

Vasentliga framsteginom
CAM2038 for kronisk smarta

— Positiva fas 2-resultat for CAM2038 i opioidberoende patienter
med kronisk smarta

- Fas 3-langtidssékerhetsstudie av CAM2038 pabdrjad i patienter
med kronisk icke cancerrelaterad smarta

Fas 1-studie slutford for CAM2047
och CAM2048/58

Malprofilerna uppfyllda i fas 1-studie av CAM2047 och
CAM2048/58 for behandling av CINV och postoperativ smarta

CAM2038 rekommenderas
for godkdannande i USA

FDA Advisory Committee rekommenderar godkdnnande av
CAM2038 for behandling av opioidberoende i USA

Nytt kliniska programinom PAH
Klinisk fas 1-studie av langtidsverkande treprostinilinjektion
for behandling av PAH pabdrjad

Vasentliga hdndelser efter arets slut (t.o.m.22Mars, 2018)

Begédran om kompletterande information, i form av ett complete response letter,
avseende registreringsansdkan for CAM2038, utfardat av amerikanska FDA.
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Nya produktkandidater
och fortsatta framstegi
utvecklingsportfoljen

2017 var produktivt och framgangsrikt for
Camurus. Expansionen och avancemanget av
var produktpipeline fortsatte. Vi fick nya positiva
kliniska data och passerade flera betydande
regulatoriska milstolpar i vara viktigaste kliniska
utvecklingsprogram.



Camurus 6vergripande mal fortsatter att vara utveckling och
kommersialisering av innovativa behandlingar for svara och
kroniska sjukdomar, baserat pa véra ledande formulerings-
teknologier, utvecklingsexpertis och en framvaxande kom-
mersiell organisation. Under 2017 breddade och avancerade
vi var utvecklingsportfolj inom omradden med stora medicinska
behov, som opioidberoende, smarta, cancer, endokrina och
kardiovaskuléra sjukdomar — i samtliga fall utformade for att
ge viktiga behandlingsférdelar gentemot existerande lake-
medel.

*Starka och rérande
vittnesmal om hur behand-
lingen med CAM2038 varit
livsag6rande”

TRE ANSOKNINGAR OM MARKNADSGODKANNANDE
FOR CAM2038

2017 gjorde vi stora framsteg med var just nu viktigaste
produktkandidat — CAM2038 mot opioidberoende. Vecko-
och manadsdepaer med langtidsverkande buprenorfin som
mojliggor effektiv individuell medicinering. Depén ges av sjuk-
vardspersonal via en enkel subkutan injektion, vilket séker-
stéller god behandlingsféljsamhet och minimerar risken for
felanvandning, missbruk, Iakemedelsspridning och oavsiktlig
exponering mot minderariga. Det omfattande kliniska studie-
programmet for CAM2038, som slutférdes under aret, visar
pé en tydlig behandlingseffekt och en god sékerhetsprofil for
produktkandidaten. Resultaten frén var fas 3-effektstudie,

som &r den forsta studien av langtidsverkande buprenorfin
jamfért med daglig sublingual standardbehandling, visar att
CAM2038 har en 6verlagsen behandlingseffekt avseende
totala antalet opioidfria urinprov. Studieresultaten av den
opioidblockerande effekten samt farmakokinetik har publi-
cerats i ledande vetenskapliga tidskrifter och presenterats
vid internationella konferenser fér beroendemedicin.

Under aret fick vi ocksa majlighet att fordjupa vara insikter
om opioidberoende och de utmaningar som finns inom
behandlingsomradet genom diskussioner med opinions-
ledare, klinisk prévningsledare och patienter. Vi fick ny varde-
full kunskap om marknadsdynamiken och méjligheterna till
prisséttning och subvention i olika regioner genom analyser
av medicinska och sociala behov och genom interaktion
med myndigheter och opinionsbildare.

I bérjan av 2017 hade vi pre-NDA- och pre-MAA-moten
med FDA och EMA och i mitten pé aret lamnades ansok-
ningar om marknadsgodkannande for CAM2038 in i USA,
féljt av Europa och Australien. Férberedelserna och arbetet
med att pa kort tid fardigstalla dessa anstkningar var en
bedrift och jag &r mycket tacksam Gver de insatser som vara
olika utvecklingsteam bidragit med f6r att férverkliga dessa
viktiga milstolpar.

I november kom det gladjande beskedet att FDA:s
radgivande kommitté rostade for ett godkannande av
CAM2038, med siffrorna 17-3. Jag var sjalv pa plats under
motet och fick hora starka och rérande vittnesmal om hur
behandlingen med CAM2038 varit livsavgérande. Det ar
naturligtvis mycket inspirerande och sporrar oss i arbetet
med att s& snabbt som majligt nd ut med den nya behand-
lingen till patienter runt om i varlden.

Var férhoppning om en marknadslansering av CAM2038
i USA tidigt under 2018 grusades nér var amerikanska
partner Braeburn Pharmaceuticals tog emot ett “complete
response letter” fran FDA, dar myndigheten kravde ytterligare
information for ett marknadsgodkénnande. Trots att inga

VD-ORD

OPIOIDBEROENDE

ar ett kroniskt och aterfallande medicinskt tillstand
som diagnosticeras genom tecken och symptom pa
tvangsmassig och skadlig (psykologisk, social,
fysisk) anvandning av opioider trots en stark 6nskan
att upphdra med detta. Langvarig opioidanvandning
orsakar tydliga foréandringar i hjarnan som paverkar
kognition, minne och beléningssystem.

Antal diagnosticerade patienter
e USA: ~2,5 miljoner’
e Europa: ~1,3 miljoner?

~39

MILJONER

OPIOIDANVANDARE
GLOBALT?

DEN AMERIKANSKA OPIOIDKRISEN
BERAKNAS KOSTA SAMHALLET*

204

MILJARDER USD
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KRONISK SMARTA

ar kontinuerlig sméarta som stracker sig
bortom normal Idkningstid, dvs.
langre &n 3 manader.

)

1AV 5 LIDER AV
KRONISK SMARTAS

100 75

MILJONER | MILJONER

AMERIKANER® EUROPEER®

UPPSKATTAS LIDA AV
KRONISK SMARTA

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

VD-ORD

”FDA:s radgivande
kommitté rostade for
ett godkdnnande”

ytterligare kliniska studier kréavs, har den ovantade forfragan
lett till en forsening av det amerikanska marknadsgodkan-
nandet av CAM2038. Begaran gav dock en tydlig vag framét
mot godkannande och vi ser ljust pa mojligheterna att skicka
in den kompletterade ansékan under andra kvartalet 2018.

Pa 6vriga marknader fortskred vara marknadsgodkan-
nandeprocesser enligt plan, och arbetet med férberedel-
serna infor en europeisk marknadslansering haller ett hdgt
tempo. | linje med vara ambitioner att bygga ett starkt och
I6nsamt specialistiakemedelsbolag, fortsatte vi bygga var
kommersiella infrastruktur och organisation. Vi har etablerat
regionala team med lednings- och specialistroller pa fram-
tida nyckelmarknader som Storbritannien, Tyskland,
Frankrike och Norden, som under aret arbetat med
planer for distribution, market access och medical affairs.

Vi stér infor ett mycket spannande ar med forvantade
marknadsgodkannanden for CAM2038 pa de tre storsta
marknadernaivarlden — USA, EU och Australien.

Vid sidan av positiva resultat fran kliniska studier och
regulatoriska framsteg inom opioidberoende, har vi fortsatt
utvecklingen av andra viktiga kliniska program och projekt
i tidig utvecklingsfas, bade i egen regi och inom ramen for
véra olika partnerskap.

FAS 3-STUDIE FOR CAM2038 INOM

KRONISK SMARTA SLUTFORS

Vid sidan om opioidberoende, utvarderas CAM2038 ocksé
for behandling av kronisk smérta. Behoven av nya och for-
battrade smartbehandlingar for patienter med svéar kronisk
smérta ar stora. CAM2038 har potential att ge effektiv, lang-
tidsverkande smartlindring dygnet runt, utan risk fér felan-
vandning, missbruk, illegal spridning och éverdosering,
nagot som associeras med nuvarande receptbelagda
opioider. Var registreringsgrundande fas 3-studie, som
utvarderar effekt och sakerhet i patienter med kronisk
landryggssmaérta fortsatte under aret. Efter sommaren
utdkades studien med en langtidssakerhetsstudie och

”CAM2038 har potential
att ge effektiv, langtids-
verkande smértlindring™

ytterligare patienter inkluderades. Patientrekryteringen
avslutades under fjarde kvartalet 2017. Vi ser fram emot att
kunna annonsera resultat fran effektstudien under andra
kvartalet 2018, foljt av Iangtidssékerhetsdata under fjarde
kvartalet.

Ansokningar om marknadsgodkannande for anvand-
ning av CAM2038 for behandling av kronisk smaérta i USA
och Europa beréknas lamnas in under férsta respektive
andra halvan av 2019.



STRATEGIUPPFOLINING

Vardeskapande partnerskap

Vidareutvecklad produktportfélj
och lansering av nya produkter

Ledande positioninom
drug delivery

Prestationer 2017

¢ Regionala ledningsteam pa europeiska
nyckelmarknader pa plats

e Kommersialiseringplan utvecklad fér
CAM2038 i opioidberoende

¢ Positiva fas 1-resultat fran singel- och upprepad
dosering av setmelanotid veckoprodukt
annonserade av Rhythm

¢ Ansokningar om marknadsfoéringstillstand for
CAM2038 i opioidberoende inlamnade i USA,
Europa och Australien

¢ Fas 3-studie i kronisk smarta fullrekryterad

¢ Forsta kliniska studien for CAM2043 for
behandling av PAH pabdrjad

¢ Nya patentansdkningar och godk&nnanden

o Forbattrade |6sningar for Iakemedelsadministration
och tillverkning

Utsikter for 2018

» Europeiska lanseringsforberedelser pa
plats for CAM2038 for opioidberoende

VD-ORD

¢ Ledningsteam och kommersialis-

eringsplan for CAM2038 i
Australien

¢ Beslut av Novartis att inleda fas 3-program for
CAM2029 i akromegalioch NET

¢ Fortsatt klinisk utveckling av CAM4072 av Rhythm

¢ Nya partnerskap

¢ Godkannanden for CAM2038 i opioidberoende i USA,

Europa och Australien

¢ Registreringsgrundande fas 3-resultat for CAM2038 i

kronisk smarta

¢ Resultat fran fas 1-studie av singel- och upprepad
doseringav CAM2043 fér behandling av PAH

¢ Fortsatt utveckling med nya tillampningar av

FluidCrystal® och forstarkt IP

e Validering av FluidCrystal® injektionsdepa vid

marknadsgodké&nnanden

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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GLOBALA PAH-MARKNADEN
FORVANTAS NA

4,7

MILJARDER USD

UNDER 2026”

PULMONELL ARTERIELL
HYPERTENSION

ar en svar, progressiv sjukdom som
kénnetecknas av férhéjt blodtryck i
de pulmonéra artarerna

Drabbar 6,6 till 26 vuxna per miljon
i den industrialiserade varlden®
Uppskattat antal patienter
diagnosticerade med PAH?®
—-24 0001 USA
-35000i EU5
Arlig behandlingskostnad for den
marknadsledande prostacyklinanalogen,
Remodulin®:’

127 922 USD i USA
185228 USD i Tyskland
135892 USD i Japan
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FORBEREDELSER INFOR FAS 3-START FOR CAM2029
Var langtidsverkande oktreotid-depd, CAM2029, utvecklas
av var licenspartner Novartis for behandling av akromegali
och neuroendokrina tumdrer. Efter tre avslutade fas 1-studier
och en avslutad fas 2-studie, forbereder Novartis nu start av
fas 3. Novartis beslot, efter diskussioner med regulatoriska
myndigheter, att fdrandra studiedesignen av fas 3-programmet
enligt forslag fran FDA. De genomforde &ven optimering av
tillverknings- och férpackningsprocesser, vilket medférde att
starten av fas 3 skots upp. Jag ar ndjd med att dessa aktiviteter
har flutit pa bra under aret och ar dvertygad om att justering-
arna kommer vara till nytta for den fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av CAM2029. En uppdatering om fas
3-programmet kommer under mitten av 2018.

POSITIVA RESULTAT | SAMARBETET MED RHYTHM

I slutet av 2017 fick var partner Rhythm positiva resultat fran en
fas 1-studie med en veckodepa av setmelanotid, CAM4072,
for behandling av ovanliga men svéra genetiskt betingade
fetmasjukdomar. | studien, som omfattade bade singel- och
upprepad dosering, visade ldkemedelskandidaten pa god
tolerabilitet och métte de farmakokinetiska malen for fortsatt
klinisk utveckling.

NYTT KLINISK PROGRAM INOM PULMONELL
ARTERIELL HYPERTENSION

Ytterligare en framgang under &ret var starten pa utvecklings-
programmet for var egenutvecklade langtidsverkande tre-
postinil, fér behandling av den svara och kroniska hjart- och
lungsjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). PAH
ar en ovanlig, svar och progressiv sjukdom som obehandlad
ofta leder till ddden redan tre ar efter diagnos. Nuvarande
behandling &r vanligen kontinuerlig infusion av treprostinil
via en extern pump som patienten maste b&ra med sig - ett
komplicerat handhavande som kan ge svéra biverkningar i
form av infusionssmarta, blodinfektioner och sepsis. Genom
att kombinera treprostinil med var FluidCrystal® injektions-
depé hoppas vi kunna adressera problemen med nuvarande
infusionsprodukter, till exempel den marknadsledande pro-
stacyklinanalogen Remodulin®. CAM2043 erbjuder en mer

”CAM2043 erbjuder
en mer patientvanlig
behandlingsméjlighet”

patientvanlig behandlingsmdjlighet som ges med en enkel
l&ngtidsverkande subkutan injektion.

Under fjarde kvartalet 2017 mottog vi godkédnnande av
var IND (Investigational New Drug Application) frdn FDA och
en doseskalerande fas 1 studie av CAM2043 pabdrjades. |
studien undersoks tolerabilitet, sdkerhet och farmakokinetik
efter enkel upprepad dosering av CAM2043. Preliminara
resultat fran singeldoseringsdelen véantas under Q2 2018,
medan resultaten fran upprepad dosering beraknas komma
under Q3 2018.

OVRIGA RESULTAT

Under aret avslutade vi ocksa den forsta kliniska studien for
CAM2047 och CAM2048/58, for CINV (kemoterapiinducerat
illaméende) respektive postoperativ smérta. Resultaten upp-
fyllde vara specificerade malprofiler for farmakokinetik och
tolerans for produkterna och vi planerar nu nasta steg. Var
partner, Braeburn Pharmaceuticals, har férvarvat rattigheterna
till CAM2048/58 i Nordamerika och fortsatt utveckling av
dessa kommer att ske inom vart pagdende samarbete.

En annan positiv handelse under &ret var var japanska
partner Solasia japanska marknadsgodkénnande av episil®
fér behandling av smérta i samband med oral mukosit.
Produkten &ar nu ockséa subventionerad i Japan och Solasia
férbereder nu tillsammans med sin distributionspartner Meiji
Seika Pharma lansering under andra kvartalet 2018. Solasia



har aven ansokt om marknadsgodkénnande for episil® i
Kina. | Europa tecknade vi under férsta kvartalet 2017 ett
distributionsavtal med Ethypharm for episil® i Frankrike.

GODA FRAMTIDSUTSIKTER

Under 2018 fortsatter vi expansionen av Camurus verksamhet
i linje med var langsiktiga strategi. Samtidigt kommer vi foku-
sera pa utvalda omraden och hogt prioriterade program som
passar var kommersiella strategi, med fokus pa utvalda terapi-
omraden och hogt prioriterade program.

Genom forstarkning av var funktion for affars- och bolags-
utveckling, utvarderar vi nya mojligheter till inlicensiering eller
forvarv av kompletterande kommersiella tillgangar. | maj 2017
tilltradde Urban Paulsson som VP Corporate Development &
General Counsel med ansvar for bland annat bolagsutveck-
ling. Urban har mer &n 20 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin som intern och extern radgivare, bland annat for
Camurus, men &ven som entreprendr och grundare av bio-
teknikbolag. | sin nya roll arbetar han nara vara forsknings-
och utvecklingsteam for att identifiera och skapa nya mojlig-
heter for bolaget.

2018 ser ut att bli ett aktivt
och transformerande ar
for Camurus”

For att underlatta tillvaxten i organisationen anstalldes Cecilia
Callmer som VP Human Resources, med ansvar att bygga och
stodja vara framgangsrika team. Cecilia kommer nédrmast
frén en tjéanst pa Novo Nordisk och har tidigare haft liknande
positioner pa Diesel och Ferring Pharmaceuticals.

Vihar lamnat ett produktivt 2017, dar vi nadde vara viktiga
mal, bakom oss. 2018 ser ut att bli ett aktivt och transforme-
rande ar for Camurus. Jag ar mer 6vertygad &n ndgonsin om
att CAM2038 kan reformera opioidberoendebehandlingen

genom att bade forbattra behandlingsresultaten och sam-
tidigt minska boérdan, stigmatiseringen och riskerna fér
patienterna som idag star pa daglig medicinering.

Camurus fortséatter att ha stabila finanser med 315 MSEK
i kassan och inga skulder vid utgangen av 2017. Med flera
nya och lovande produktkandidater pa vag in i sen utveck-
lingsfas, utvarderar vi kontinuerligt vara olika alternativ for
att skerstélla att vi effektivt kan na vara hogt stallda utveck-
lings- och féretagsmal, samt skapa varde for véra aktiedgare.

Vi &r en dynamisk och
ambitios organisation som
tillsammans arbetar for
innovation och langstiktigt
virdeskapande”

Vi ar en dynamisk och ambitids organisation som tillsammans
arbetar for innovation och langstiktigt vardeskapande. Jag
vill tacka véra engagerade medarbetare for alla viktiga insatser
under det gdngna aret. Deras passion, tillsammans med det
stdd vi fatt frén studiedeltagare och provningsledare, partners
och aktiedgare, ar avgdrande for att kunna férse marknaden
med innovativa behandlingsalternativ for stora medicinska
behov och fortsatta bygga ett framgangsrikt kommersiellt
specialistlékemedelsbolag.

s

Fredrik Tiberg, Vd och koncernchef

=
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315

MILJONER SEK

UTGAENDE KASSA

VASENTLIGA
INVESTERINGAR

e Slutférandet av de registreringsgrundande
kliniska studier samt fardigstallande av ansékan
om marknadsgodkannande fér CAM2038 i
Europa och Australien
¢ Nya kliniska studieprogram;
CAM2047 och CAM2043
e Expansion avden kommersiella organisationen
infér den planerade lanseringen av
CAM2038 i Europa

Referenser 1. \lolkow ND et al N Engl J Med.2014 29;370(22)

2. EMCDD, European Drug Report, 2017. 3. UNODC, World Drug
Report 2015. 4.The Council of Economic Advisers, November 2017.
5. Pain Practice 2014, 14, 79-94. 6.Institute of Medicine Report
from the Committee on Advancing Pain Research, Care, and
Education, The National Academies Press, 2011. 7. GlobalData
Opportunity Analyzer: Pulmonary Arterial Hypertension, 2017.

8. GlobalData EpiCast Report: Pulmonary Arterial Hypertension,
2017.
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Forbattra patienters livs|
VAR UPPGIFT genom |nnovatlva IangtldS'

Forbattra livskvaliteten for patienter genom

Z?:ijlft e och sékrare lakemedels- ve rka N d e I a ke m ed e I

VAR VISION

Att vara vérldsledande inom avancerade lake-
medelsformuleringar och tillhandahéalla innovativa
medicinska produkter som vasentligen forbattrar
behandlingen for patienter med svara och
kroniska sjukdomar

VARA VARDERINGAR

¢ Innovation: Vi uppmuntrar innovation och
nya satt att tanka

e Kompetens: Vi tar tillvara och utvecklar
den samlade kompetensen hos medarbetare
och partners

e Passion: Vi arbetar passionerat for att
forverkliga idéer och mal

o Kvalitet: Vi haller hog kvalitet i allt vi gor
och producerar

o Agarskap: Vi tar individuellt och kollektivt
ansvar fér vad vi gor och hur vi gor det

»




Affarsmodell

Vianvander var utvecklingsexpertis och varldsledande formulerings-
teknologier for att utveckla nya behandlingar med potential att signifi-
kant forbattra livskvaliteten for patienter med svara och kroniska
sjukdomar.

Innovativa lakemedel utvecklas antingen internt eller i partnerskap
med internationella Iakemedelsbolag under teknologi- eller produkt-

MODELL AFFARSKONCEPT

STRATEGI

licenser. For att maximera vardet for Camurus bygger vi en egen
europeisk marknadsorganisation, initialt med fokus péa opioidbero-
endemarknaden i Europa och Australien, samt andra marknader
for specialistldkemedel med passande marknadsdynamik och en
koncentrerad forskrivarbas.

VIKTIGA INTAKTSTROMMAR

Teknologisamarbeten Produktspecifika licenser till var

FluidCrystal®-teknologi

* Formuleringsdesign och tidiga produktutvarderingar
¢ Licensbetalningar och utvecklingsrelaterade
milstolpesbetalningar
* Royalty och forséljningsrelaterade
milstolpesbetalningar
Partnerskap

Produktutveckling
i partnerskap

Farmaceutisk, preklinisk och klinisk
utveckling av nya lakemedelsprodukter

¢ Licensbetalningar och utvecklingsrelaterade
milstolpesbetalningar

* Royalty och férséljningsrelaterade milstolpes-
betalningar

Egen utveckling och
kommersialisering

Utveckling och kommersialisering av
innovativa specialistiakemedel i
egenregi

® Produktférsaljning

Egen forséljning

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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VAR UTVECKLINGSPORTFOL]J

Var kliniska utvecklingsportfolj bestar av en blandning av egna

och partnerdrivna program fran tidig utvecklingsfas till program i
registreringsfas. Vi utvecklar produkter som kan gora verklig skillnad
i patienters vardag och forbattra behandlingsresultat for saval
patienter som vardgivare och samhalle.

En diversifierad
utvecklingsportf

Y

PARTNERS PRODUKT PREKLINIK FAS 1-2 FAS 3 REGISTRERING MARKNAD
camurus. b braeburn CAM2038 qiw OPIOIDBEROENDE REGISTRERING

([ (| |
camurus l braeburn CAM2038 q4w OPIOIDBEROENDE REGISTRERING

camurus. b bracburn [ G =y

camurus. b bracburn LG

NOVARTIS CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER
NOVARTIS CAM2029 AKROMEGALI

camurus CAM2032 PROSTATACANCER

camurus CAM2047 CINV'

camurus t braeburn CAM2048/58 POSTOPERATIV SMARTA & PONV?2

r'thhm CAM4072 GENETISK FETMA

NOVARTIS CAM4071 EJ OFFENTLIGGJORD INDIKATION

FAS1-2

camurus CAM2043 PAH?

1) llamaende och krékningar till f6ljd av cytostatikabehandling, 2) Postoperativt illamaende och krédkningar. 3) Pulmonell arteriell hypertension.
MEDICINTEKNISK PRODUKT

episil

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017



CAM2038 OPIOIDBEROENDE

CAM2038 kan trans-
formera behandlingen
av opioidberoende
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CAM2038 OPIOIDBEROENDE

Effektiv behandling for
ett battre och friskare liv

Patienter i behandling for opiocidberoende brottas ofta med bérdan
av daglig medicinering vilket leder till avbrott i behandlingen, aterfall

i missbruk och risk fér dverdos. Med CAM2038 kan detta férandras.
CAM2038 minskar antalet doseringstillféllen — fran 365 ganger per ar
till 12 for manadsprodukten — vilket kan leda till battre foljsamhet och
battre resultat behandlingsresultat, samtidigt som &ven risken for
illegal spridning och missbruk av Iakemedel minskas.

Opioidberoende &r ett vaxande globalt halso-
problem och den enskilt stérsta samhallsbor-
dan av alla lakemedel.!

| USA &r situationen mycket besvarlig med
en skenande utveckling av opioidberoende,
orsakat av en utbredd anvandning av sméart-
stillande opioidlakemedel med 6kat missbruk
och beroende som f6ljd. Det uppskattas att
11.5 miljoner amerikaner missbrukade opioid-
lakemedel under 2016, vilket beréknas kosta
samhaéllet 504 miljarder USD.? En farsk under-
sokning gjord pa uppdrag av en amerikansk
sjukforsékringsgivare visade att mellan 2010
till 2016 6kade andelen férsakringstagare
med diagnosen opioidberoende med 493
procent.® Trots detta 6kade antalet patienter
som fick medicinsk behandling for opioid-
beroende endast med 65 procent under
samma period.®

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

Det ar darfor foga férvanande att dodsfallen
pa grund av opioidéverdoser 6kar i en skram-
mande takt. Under 2016 dog fler &n 42 000
amerikaner av opioidoverdoser — en tkning pa
hela 28 procent fran aret innan — och Gverdoser
orsakade av syntetiska opioider, primart
fentanyl, mer an dubblerades.*

Utvecklingen &r inte unik fér USA. Euro-
peiska centrumet for kontroll av narkotika
och narkotikamissbruk uppskattar antalet
problemanvandare av opioider i Europa till 1,3
miljoner och enligt data fran forra aret 6kade
antalet europeiska dodsfall relaterade till dver-
doser for tredje aret i rad. Den hogsta dodlig-
heten finns i Estland, tatt foljit av Sverige och
Norge. Dessa beklagliga siffror sétter fingret
pé ett akut globalt behov av battre behand-
lingsalternativ och 6kad tillgang till behand-
ling. Trots stora behov uppskattas att mindre

42

TUSEN
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»Globalt behov av
battre behandlings-
alternativ”

an halften av patienter med opioidberoende far
behandling.®®

— Opioidberoende &r en komplex sjukdom
som paverkar patienternas fysiska halsa,
psykosociala valbefinnande och ekonomiska
situation, sdger Graham Dempsey, Camurus

General Manager for norra Europa. Stigma-
tisering kopplat till opioidberoende, tillsam-
mans med behandlingsbordan, gor att manga
inte sdker behandling.

BEGRANSNINGAR | NUVARANDE
STANDARDBEHANDLING
Lakemedelsassisterad behandling, det vill
s&ga anvandning av lakemedel i kombination
med samtalsterapi, &r standardbehandling
for opioidberoende. Buprenorfin, som ar

den mest anvanda lékemedelssubstansen
globalt, kan reducerar effektivt abstinens och
drogbegér, samtidigt som risken for aterfall
och éverdoser minskas. Aven riskbeteenden
kopplade till anvandning av injicerade droger,
till exempel spridning av infektionssjukdomar
som HIV, kan minskas.

De nuvarande buprenorfinprodukterna ges
varje dag som en sublingual tablett eller film.
Men den har doseringsformen har flera nack-
delar, till exempel risken for illegal spridning,
risk f6r missbruk, och oavsiktlig exponering
mot minderariga. Vidare innebar daglig
dosering en risk for icke-optimal féljsamhet
till behandlingen, vilket kan leda till terfall i
missbruk och 6kade kostnader for sjukvards-
system och samhaélle.™

— Daglig medicinering &r en stor bdrda for
opioidberoende patienter. Det ar inte bara
en konstant pdminnelse om ditt beroende,
utan ocksa ett praktiskt hinder i vardagslivet,
menar Graham. ldag stalls opioidberoende
patienter, som pa grund av sjukdomens
natur utsatts for svéra val vid anvandning av
droger, infér stdndiga dagliga beslut om de

Omfattande kliniskt utvecklingsprogram

CAM2038 genomgick ett betydande globalt kliniskt program som omfattade sju
kliniska studier med 944 studiedeltagare, inklusive tva fas 3-studier:

® Fyrafarmakokinetiska studier av CAM2038 vecko- och
manadsdosering i friska frivilliga eller patienter. Studierna
inneholl aven farmakodynamiska utvarderingar.

En fas 2-studie av den opioidblockerande effekten,
som visade att CAM2038 effektivt blockerar subjektiva
drogeffekter fran dag 1 i behandlingen.

En 24-veckors randomiserad, dubbelblind, aktivkontrol-
lerad effektstudie av CAM2038 vecko- och ménadsdepéaer
jamfort med daglig sublingual buprenorfin, inklusive
flexibel dosering genom studien. Studien visade att
CAM2038 uppfyllde bade primara och sekundara effekt-
matt, med en statistiskt 6verlagsen behandlingseffekt for

CAM2038 jamfért med sublingual buprenorfin baserat
pa den kumulativa distributionsfunktionen (CDF) av det
procentuella antalet opioidpositiva urinprov kompletterat
med sjélvrapporter. Sakerhetsprofilen for CAM2038 var
jamférbar med den vél etablerade profilen fér buprenorfin,
med undantag for milda till mattliga reaktioner vid injek-
tionsstallet.

En 48-veckors langtidssakerhetsstudie. Fas 3-studien
var en Oppen studie som bekraftade sdkerhetsprofilen
och behandlingseffekten for CAM2038 i bade behand-
lingsnaiva patienter och patienter som tidigare stod pa
daglig medicinering med sublingual buprenorfin.

CAM2038 OPIOIDBEROENDE

~4,5

MILJONER

OPIOIDANVANDARE
| EUROPA!

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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CAM2038 OPIOIDBEROENDE

*Daglig medicinering
ar en stor borda for
opioidberoende
patienter”

ska forts&atta med sin behandling eller inte.
Sedan behdver de noggrant planera sina liv
for att f& sin medicin, med vetskap om att
dagliga kontroller och resor kan hainverkan
péa deras mojligheter att skapa relationer och
fa ett jobb. Det &r darfor inte forvanande att
sé& manga patienter inte klarar att fullfélja sin
behandling - eller att bdrdan med nuvarande
behandling &r en stor anledning till att pati-
enter inte paborjar sin behandling.

POTENTIAL FOR AVSEVART FOR-
BATTRADE BEHANDLINGSRESULTAT
Camurus langtidsverkande buprenorfin,
CAM2038, har potential att avsevart férbattra
behandlingsféljsamheten och resultaten
jamfért med nuvarande daglig behandling

av opioidberoende patienter.

CAM2038 kommer att finnas tillganglig
bade som vecko- och manadsdosering, bada
i flera doser, for att majliggora individuellt
anpassad behandling for alla stadier av
opioidberoende, fran initiering till underhalls-
behandling 6ver I&ng tid.

Dosering en gang i veckan kan passa
battre i borjan av behandlingen, under ini-
tiering, dostitrering och stabilisering och foér
patienter i behov av mer struktur och mer

CAM2038
NYCKELEGENSKAPER

Individuellt anpassad behandling
enligt riktlinjer fér “Best Clinical
Practice”

Flexibel vecko- eller manads-
dosering

Snabbt tillslag och langtids-
verkande effekt fran dag 1

Foérbattrad behandlingsféljsamhet

Skyddar mot illegal spridning
och missbruk

Blockerar effekten av illegala
opioider

intensivt psykosocialt stéd. Omvéant kan
manadsvis dosering passa battre for mer
stabila patienter utan behov fér mer regel-
bundna sjukvardsbesdk for dostitrering

eller samtalsterapi. Vecko- och manadsvis
dosering av CAM2038 av sjukvardspersonal
ger mojlighet till, inte bara forbattrad behand-
lingsfoljsamhet, utan kan &ven reduceraris-
kerna for illegal lakemedelsspridning, miss-
bruk och oavsiktlig exponering mot minderér-
iga, vilket &r férknippat med daglig sublingual
buprenorfin. Behandlande sjukvardspersonal
kan vara trygg med att medicinen anvands av
personen den var amnad for. CAM2038 ger
séledes fordelar till bade patienter och lakare



Nya patienter

CAM2038
Initiering

veckoprodukt

Patienter behandlade

med transmukosala/sublinguala produkter

Stabilisering

CAMZ2038 ér ett flexibelt behandlingskoncept anpassat fér

alla patienter i alla faser av opioidberoendebehandling

och kan aven leda till kostnadsbesparingar
for sjukvardssystem och samhalle.

Vecko- och ménadsprodukterna, leve-
rerade i form av fardigfyllda sprutor med en
liten dosvolym och tunn nal och som kan for-
varas i rumstemperatur, kommer att doseras
av sjukvardspersonal, vilket gér CAM2038 till
ett enkelt och sé&kert behandlingsalternativ.

Graham tror att CAM2038 kan utgdra
en katalysator for fdrandring:

—| Europa representerar detta det
forsta nya behandlingsalternativet for opioid-
beroende pa manga ar. Att ga ifran daglig
behandling skapar mojligheten fér patien-
terna att inte bara komma tillrdtta med deras
beroende, utan dven att bygga upp sitt livigen.

CAM2038
manads- eller Underhalls-
veckoprodukt behandling
PATENTERAD TEKNOLOGI

- Den I&nga verkningstiden for CAM2038
skapas genom Camurus patenterade teknologi
FluidCrystal®, forklarar Torsten Malmstréom,
Vice President Technical Operations. CAM2038
ar en flytande lipidbaserad formulering. Nar
deninjicerasin i den subkutana vavnaden
och kommer i kontakt med vatten, borjar
den spontant att sjélv-associera och bildar
en inkapslande, hdgviskds och gel-liknande
depa som langsamt bryts ner och darmed
frisétter buprenorfin. Vi kan kontrollera dura-
tionen genom att &ndra formuleringens kom-
position — pa sa sétt har vi skapat olika alter-
nativ som vecko- och ménadsvis dosering.

CAM2038 har framgangsrikt utvarderats i sju
kliniska fas 1-3-studier, varav en registrerings-
grundande fas 3-effektstudie, samt en lang-
tidssékerhetsstudie. Dessa har visat goda
farmakokinetiska och farmakodynamiska
profiler for CAM2038, samt sékerhet och
Overlagsenhet gentemot daglig sublingual
buprenorfin.

LANSERINGSFORBEREDELSER

De nordamerikanska rattigheterna till CAM2038
har licensierats till Camurus partner Braeburn
Pharmaceuticals, medan Camurus har behal-
lit rattigheterna till resten av varlden. | septem-
ber 2017 beviljades den amerikanska registre-
ringsanstkan (New Drug Application) Priority
Review av FDA. | november réstade FDA:s
Advisory Committee for ett godké&nnande av
CAM2038 fér behandling av opioidberoende

i USA. I januari 2018 utfardade FDA en bega-
ran om kompletterande information, i form

av ett complete response letter, avseende
registreringsanstkan for CAM2038. Begéaran
omfattar inga krav pa fler kliniska studier och
Braeburn arbetar nu, med stod fran Camurus,
med att besvara myndighetens fragor.

Registreringsansdkningar granskas aven
av den europeiska lakemedelsmyndigheten,
EMA, och av australiensiska myndigheten,
TGA. Viplanerar fér godkédnnanden av
CAM2038 i USA, Europa och i Australien
under 2018.

De europeiska och australiensiska mark-
naderna kommer att tdckas av Camurus egen
kommersiella organisation. Bolaget har nu
etablerat sig pa europeiska nyckelmarknader,
som Storbritannien, Tyskland, Frankrike och
Norden.

— Infor véar lansering bygger vi en kommer-
siell organisation som arbetar med marknads-
féringsstrategi, medical affairs, market

CAM2038 OPIOIDBEROENDE

UPPSKATTAD
MARKNADSPOTENTIAL
INOM OPIOIDBEROENDE | USA

3-4
MILJARDER USD

FOR LANGTIDSVERKANDE
INJEKTIONSPRODUKTER™

;77

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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CAM2038 OPIOIDBEROENDE

»Vi planerar for
godkannanden av
CAM2038i USA,
Europa ochi Australien
under 2018»

access, prissattning, hélsoekonomi och
relationsbyggande med externa beslutsfat-
tare, som opinionsledare och myndigheter,
sager Graham.

Samtidigt har Camurus sékerstallt att
processer och forfaranden for tillverkning av
CAM2038 till marknaden finns pa plats hos
var kontraktstillverkare, forklarar Torsten.
Detta &r var forsta lakemedelsprodukt som vi
férbereder fér lansering och vi bygger nu ett
effektivt distributionsnétverk. Det innebar att
vinu har méjligheten att géra det réatt och se
till att det &r andamaélsenligt.

Entusiasmen i organisationen &r pataglig,
tillagger Graham. Vi vet att CAM2038 erbjuder
en unik mojlighet att arbeta i partnerskap med
flertalet beslutsfattare och tjansteleverantorer
inom halsovard, socialvard och kriminalvard,
for att omforma och forbattra behandlings-
strategier och behandlingsresultat fér opioid-
beroende. CAM2038 har maojlighet att bli
transformerande — for halsovardssystemet
och fér patienterna.

Referenser 1. UNODC, World Drug Report 2015.
2. The Council of Economic Advisers, November
2017. 3. BlueCross BlueShield. America’s opioid
epidemic and its effect on the nation’s commercial-
ly-insured population. June 29, 2017. 4. Center for
Disease Control & Prevention 2016. 5. SAHMSA,
National Survey on Drug Use and Health, 2016.

6. EMCDD, European Drug Report, 2017. 7. Apelt
SM, et al. Pharmacopsychiatry. 2013;46(3):94-

107. 8. Soyka M, et al. The International Journal of
Neuropsychopharmacology. 2008;11(5):641-53. 9.
Pinto H, et al. J Subst Abuse Treat. 2010;39(4):340-
52. 10. Baserat pa data pa forskrivningsvolymer i
USA fran Symphony Health 2017 med antagande
om 25% marknadsandel och ett enhetspris pa USD
1500 per manad. 11. Camurus uppskattning.

12. NOPSAD 2016

Milstolpar och forvantad regulatorisk tidslinje

v/ NDA inlamnad till FDA
v' MAA inlamnad till EMA

v’ Positiva fas 3-resultat
fran langtidssakerhetsstudie

18 CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

v’ Priority review beviliad av FDA

v’ MAA validerad av EMA

Etablering av kommersiell organisation i Europa och Australien

175 000°

NORRA EUROPA
SVERIGE, DANMARK,
NORGE, FINLAND, ESTLAND,
LETTLAND, LITAUEN,
STORBRITANNIEN,
IRLAND

#

169 000°

CENTRALEUROPA
TYSKLAND,
ITALIEN, TJIECKIEN,
SCHWEIZ, OSTERRIKE

249 000°

SYDEUROPA
FRANKRIKE, BELGIEN,
NEDERLANDERNA,
LUXEMBURG,
SPANIEN,
PORTUGAL

AUSTRALIEN

6,12. Antal patienter i behandling
fér opioidberoende

v" Rekommenderad fér godkannande -
av FDA Advisory Committee -

v MAA-godkannanden
av EMA & TGA

v' MAA accepterad for granskning
av australiensiska TGA

Jan 2018 Q3-Q42018

v/ CRL utfardad v/ NDA-godkénnande av FDA,

tidslinje kommer att bekréaftas



Patientperspektiv

” Det basta med CAM-injektionen &r hur enkelt livet har

blivit och att begéret att anvinda droger har férsvunnit”

Larissa (under aterhamtning frén heroinmissbruk)’

” For forsta gangen pa flera ar pamindes jag inte dagligen
om skammen och misslyckandet som man kdnner som
opiatberoende. Suboxone-tabletterna paminde mig
varje dag att jag hatade mig sjalv for vad jag hade blivit.
Injektionen tog bort det hindret och sakta men sékert
fick jag tillbaka sjilvfortroendet™

Jamie (under aterhamtning fran heroinmissbruk)’

Referenser 1. FDA Advisory Committee November 1, 2017. 2. Data on file. Phase 3 Long-Term
Safety Study 3. Market access dynamics in opioid addiction, Decision Resources 2015

fran sublingual BPN till

Andel néjda patienter 83%

Mycket sémre Mycket béattre

83% av patienterna som bytte

CAM2038 var positiva (N=133)?

CAM2038 OPIOIDBEROENDE

Lakarens perspektiv

“Beroende som sjukdom &r en av de stérsta utmaningarna i modern medicin. Opioid-
beroende ér sérskilt krdvande, pa grund av komplexiteten i sjukdomen, de ofta svara psy-
kosociala omsténdigheterna, samt ofta flera samexisterande sjukdomar. Dérfdr krdvs mul-
tidisciplinér terapi for att framgéngsrikt behandla opioidberoende. Vi ser i daglig terapi att
patienternas och sjukvardspersonalens motivation maste vara hég for att na stabilisering
och dteranpassning socialt och arbetsméssigt.

Det é&r viktigt att ha vélutbildad personal med en gemensam syn pé sjukdomen och
behandlingsmaélet, och dér nya produkter kan stédja behandlingskonceptet. Introduktio-
nen av en subkutan buprenorfindepa ar en milstolpe for att bredda utbudet pd marknaden
och ett innovativt nytt behandlingsalternativ. Utvecklingen av depaformuleringen &r intres-
sant fran ett farmakologiskt perspektiv. | de kliniska studierna var andelen néjda patienter
hég. De vecko- och manadsvisa doseringsalternativen, utan behov av daglig behandling,
&dr mycket lovande f6r opioidberoende patienter.”

Dr. Bernd Weber, M.D.
Competence Center Addiction,
,Praxiszentrum Friedrichsplatz®, Kassel, Germany

Andel positiva lzkare 92% 92% andel specialistlékare positiva
P ° till att forskriva CAM2038 (N=253)°

Uppskattad patientandel de skulle

0,

57% q4w forskriva g4w, om tillgangligt (N=232)*

Uppskattad patientandel de skulle

forskriva glw, om tillgangligt (N=232)°

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

1AV 5 LIDER AV
KRONISK SMARTA

KRONISK SMARTA
BERAKNAS KOSTA
SAMHALLET

~600

ARLIGEN | USA?

MILJARDER USD

CAM2038 - Kronisk smarta

CAM2038 utvecklas som en saker och effektiv langtidsverkande
lindring av kronisk sméarta.

INDIKATION Behandling av mattlig till svar kronisk smérta
i opioidtoleranta patienter

FORMULERING Vecko- och manadsbehandling med buprenorfindepa
baserad pa FluidCrystal®

NYCKEL- e Vecko- och mé&nadsvis dosering
EGENSKAPER e Smartlindring dygnet runt
* Snabb och langvarig blockering av odnskade euforiska
och sedativa opioideffekter
¢ Flexibel ochindividuellt anpassad dosering
¢ Administrering av sjukvardspersonal forhindrar
felanvandning och illegal spridning

MARKNAD Globala marknaden fér smartlindrande opioider
~6 miljarder USD'

UTVECKLINGS- * Tre Kliniska fas 1/2-studier avslutade

STATUS

* Registreringsgrundande fas 3-studie med uttkad langtids-
sédkerhetsstudie pagaende; effektstudieresultat forvantas
Q2 2018, medan sékerhetsdata vantas Q4 2018

PARTNER Braeburn Pharmaceuticals (exklusiva rattigheter for
Nordamerika, option till Kina, Korea, Japan och Taiwan)

Referens 1. Current Medical Research & Opinion Vol. 26, No. 5, 2010, 1231-1245; Disease Landscape and
Forecast Chronic Pain, Decision Resources 2015, 2. Journal of Pain 2012, 13:715-724



CAM2029 - Akromegali och NET

CAM2029 ar en ny langtidsverkande oktreotidformulering med potential
for enkel subkutan sjélvadministrering och férbéattrad behandlingseffekt
fér patienter med akromegali och neuroendokrina tumorer.

INDIKATION

FORMULERING

NYCKEL-
EGENSKAPER

MARKNAD

UTVECKLINGS-
STATUS

NYCKELRESULTAT

PARTNER

Behandling av akromegali och neuroendokrina tumaorer
Subkutan oktreotid-depéa baserad pa FluidCrystal®

e Enkel subkutan dosering och sjalvadministration

¢ Hog biotillganglighet och langtidsverkande effekt

* Potential for férbattrad behandlingseffekt hos patienter
som ej svarar tillfredsstéllande pa nuvarande behandling

Marknad for somatostatinanaloger >2 miljarder USD'

¢ Fyrafas 1/2-studier avslutade

e Uppdaterade tidslinjer for start av fas 3 kommer att
kommuniceras under mitten av 2018

¢ L angtidsverkande och dosproportionell frisattning av oktreotid

¢ Val bibehallen kontroll av symptom och sjukdomsmarkorer

visad i fas 2-studie

Novartis (exklusiva globala rattigheter)

Referens 1. GlobalData 2017

Somatuline® (Ipsen)
Sandostatin® (Novartis)

~

Forsaljning somatostatinanaloger’

i

1500
1250
1000

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)
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MEDARBETARPORTRATT

Maria Carlsson
CMC Regulatory Affairs Manager

I rollen som CMC Regulatory Affairs
Manager bidrar jag i arbetet med regula-
toriska ansékningar for kliniska studier och
fér marknadsgodkdnnanden. Camurus
portfélf med projekt i bade tidig och sen
fas ger mig mdjligheten att arbeta med hela
utvecklingsprocessen vilket garanterar att
mitt dagliga arbete &r mycket stimulerande.

Pa Camurus &r vi ett sammansvetsat
team som jobbar 6ver avdelningsgrdnserna.
Jag uppskattar verkligen mina kollegors
férmaga att tédnka i nya banor och det fokus
pé problemiésning som finns i organisa-
tionen.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

Jesper Dahl
Business Controller

Jag arbetar som Business Controller och
min roll omfattar primért synkronisering av
kort- och langsiktiga strategier till finansi-
ella mal och cykler. Det &r fantastiskt

att vara del av ett féretag som utvecklar
nya och férbéttrade behandlingar fér
ménniskor éver hela vérlden. Det finns en
sann entreprendrsanda i Camurus som
jag uppskattar och sa har féretaget en
fantastisk historia med framgéngsrik forsk-
ning och utveckling under 25 ar.

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

CAM2047-CINV

CAM2047 utvecklas som en enkel langtidsverkande subkutan
injektion for att behandla bade akut och fordrojd cytostatika-

inducerat illaméaende

INDIKATION
FORMULERING

NYCKEL-
EGENSKAPER

MARKNAD

UTVECKLINGS-
STATUS

NYCKELRESULTAT

PARTNER

1,7

MILJONER

NYA CANCERFALL'
I

Referens 1. GlobalData 2017

och krakningar.

Cytostatikainducerat illaméaende och krékningar (CINV)
Subkutan granisetron-depa baserad pa FluidCrystal®

e Ca 5 dagars effekt Over bade akut och fordrojd fas av CINV
o Forfylld spruta fardig att anvanda

e Fdrvaring i rumstemperatur

1,2 miljarder USD' fér NK1- och 5HT-3-inhibitorer

® Fas 1 avslutad
® Forberedelser for fas 3 pdgéende

PK och tolerabilitetsmaél uppfyllda i fas 1

Samarbetsstrategi under utvardering

~600 000

PATIENTER LIDER AV

CINV

850 000

PATIENTER
FAR KEMOTERAPI




CAM2048/58 - Postoperativ smarta

CAM2048 utvecklas som en subkutan injektion for sméartlindring i
5 dagar efter operation. CAM2058 har &ven forutom smartlindring
effekt mot postoperativt illamaende och krakningar.

INDIKATION Post-operativ smarta samt post-operativt illaméende och

krakningar (PONV)
FORMULERING Subkutan buprenorfin- eller buprenorfin/granisetron-depa
baserad pa FluidCrystal® (CAM2048 respektive CAM2058)

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

CAM2032 - Prostatacancer

CAM2032 ar en produktkandidat som ger patienter med prostata-
cancer flexibiliteten och majligheten till sjalvadministration av en
langtidsverkande GnRH-agonist.

INDIKATION Prostatacancer

FORMULERING Subkutan leuprolid-depa baserad pa FluidCrystal®

NYCKEL- e Enkel subkutan dosering och sjalvadministration
EGENSKAPER e Liten injektionsvolym och tunn nal (27G)
e Kompatibel med autoinjektorer
MARKNAD 3-4 miljarder USD global GnRH-forsalining'
UTVECKLINGS- Tva fas 2-studier avslutade
STATUS
NYCKELRESULTAT Malprofiler for farmakokinetik, farmakodynamik och sékerhet
uppfylldaikliniska studier med enkel och upprepad dosering
PARTNER Pagaende diskussioner

NYCKEL- ¢ Kontinuerlig smaértlindring ca 5 dagar for att behandla
EGENSKAPER postoperativ smarta (samt illaméende och krékningar)
o Kontrollerad dosering av sjukvardspersonal
(ingen spridning eller missbruk)
MARKNAD Marknaden for post-operativ sméarta >3 miljarder USD!
UTVECKLINGS- ® Fas 1 avslutad
STATUS ¢ Registreringsgrundande studier férbereds
NYCKELRESULTAT Mal for farmakokinetik och tolerabilitet uppnadda i fas 1
PARTNER Braeburn Pharmaceuticals (exklusiva rattigheter for
Nordamerika, option till Kina, Korea, Japan och Taiwan)
Marknaden for postoperativ
smarta forviantas vaxa 4 7
3 ’
MILJARDER
USD 2017 USD 2023
Referens 1. GBI Research 2010 —

MILJARDER

Inga blandningssteg ;
Liten dosvolym . {m e I
Tunn nél (27G) " )

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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MEDARBETARPORTRATT

Annette Mattsson
Senior Director Regulatory Affairs

Vart mal, att ge patienter tillgang till nya
behandlingsalternativ som mdter stora
medicinska behov, & min framsta drivkraft.
Camurus &r en liten organisation med
mycket erfarna, professionella och kunniga
medarbetare. Det &r en organisation som
det ar [4tt att passa in i och dér vi litar pa
varandras kompetens. Camurus &rien
mycket spannande fas, i utveckling fran

ett rent forskningsféretag till att bli ett
utvecklings- och ldkemedelsbolag. Ett av
vara viktigaste mal ar att fa ut CAM2038 pa
marknaden i USA, Europa och Australien.
Regulatory Affairs, tillsammans med manga
andra funktioner, spelar en viktig roll i att vi
kan uppna detta.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

Carl Gibbons
Head of Public Health & Market Access i
region Norra Europa

Mitt ansvar &r att se till att Camurus
produkter tdcks och betalas av ldkemedels-
subventionen i Storbritannien och de
nordiska ldnderna. Pa Camurus har vi

ett vetenskapligt férhallningsaétt till vart
arbete, som kopplat till dynamiken och
pulsen i ett litet bolag, gor det kul att
arbeta hér.

Camurus kénns fér mig mer som ett
uppdrag é&n ett jobb — ett uppdrag att
minska hélsoskillnaderna och att revolu-
tionera behandlingen fér opioidberoende
personer pa ett sétt som gar bortom att
bara sétta ytterligare en produkt pa mark-
naden.

VAR UTVECKLINGSPORTFOL]J

CAMA4072 - Genetiska fetmasjukdomar

CAM4072 ar en veckoformulering av MC4-agonisten setmelanotid
som utvecklas av Camurus partner Rhythm f6r behandling av
ovanliga genetiska fetmasjukdomar

INDIKATION

FORMULERING

NYCKEL-
EGENSKAPER

MARKNAD

UTVECKLINGS-
STATUS

NYCKELRESULTAT

PARTNER

Genetiska fetmasjukdomar
Subkutan depé av setmelanotid baserad pé FluidCrystal®

¢ Dosering en gang i veckan
o Liten dosvolym i forfylld spruta med tunn nél

Ej offentliggjort

¢ Fas 1-studie avslutad med positiva initiala data
* Registrering tidigast 2019'

Resultat fran fas 1-studie med enkel och upprepad dosering
uppfyllde Rhythms kriterier f6r farmakokinetik och tolerabilitet.

Rhythm Pharmaceuticals (exklusiva globala rattigheter)

Referens 1. Form S-1 Rhythm

Pharmaceuticals 2017



CAM2043 -

PAH

CAM2043 har potential att signifikant forbattra livskvaliteten
for patienter som lider av PAH

INDIKATION

FORMULERING

NYCKEL-
EGENSKAPER

MARKNAD

UTVECKLINGS-
STATUS

NYCKELRESULTAT

Pulmonell Arteriell Hypertension (PAH)
Subkutan treprostinil-depé baserad pa FluidCrystal®

¢ L angtidsverkande formulering for veckovis dosering

e Fjbehov av utvartes infusionspump

e Potential for minskad risk for behandlingsbegransande
infusionssmaérta och lokala reaktioner

® Ingen risk fér infusionsrelaterade blodburna infektioner
och sepsis

PAH-marknad ~3,8 miljarder USD', treprostinil ~1,2 miljarder USD'

e Fas 1-studie paborjad i december 2017
¢ Resultat férvantas under andra kvartalet 2018

Prekliniska data bekraftade mélprofil

Referens 1. GlobalData Opportunity Analyzer:
Pulmonary Arterial Hypertension, 2017
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“episil gav mig den lindring
jag behovde for att kunna
ata ordentligtigen” il

Cancerpatient

P])isil'i

EPISIL® NYCKELEGENSKAP?
e Snabb smértlindring inom 5 minuter
® Snabb och effektiv lindring av smarta
i munnen i upp till 8 timmar
* Bekvam, klar att anvanda, i fickformat
¢ Patienten kan ata och dricka 5 minuter
efter appliceringen

episil® munhalevatska - for
effektiv smartlindring i munnen

episil® munhalevatska &r en medicinteknisk produkt for behandling

av smarta i munnen. Produkten bestar av en lipidvatska som bildar en
bioadhesiv film och lindrar smarta i inflammerade och sariga slemhinnor
i munnen, bland annat vid oral mukosit.

SMARTA | MUNNEN VANLIGT

VID CANCERBEHANDLING

Oral mukosit & en sméartsam inflammation
som k&nnetecknas av sar pd munslemhinnan.
Inflammationen &r en vanligt férekommande
bieffekt av cellgifts- och stréloehandling och
drabbar praktiskt taget alla patienter som far
strélbehandling mot cancer i huvud och hals,
samt en stor del, 30-75 procent, av de som
genomgar cellgiftsbehandling fér andra can-
certyper, inklusive bréstcancer.! | allvarliga fall
kan oral mukosit bli behandlingshdmmande
och leda till att man tvingas minska dosen
eller senareldgga behandlingarna. | ett fram-
skridet skede kan oral mukosit vara extremt
smartsamt och hindra patienten fran att ata,
och det kan kravas sjukhusvard for vatsketill-
forsel, naringstillférsel och smartlindring med
opioider. N&r den skyddande munslemhinnan
forstors Okar ocksa risken for infektioner.

EPISIL°FOR BEHANDLING AV
SMARTA | MUNNEN

episil® har undersokts i flera kliniska studier
och resultaten har visat att produkten mins-
kar smértan i munnen samtidigt som den ger
ett férebyggande skydd for uppkomst av oral
mukosit. episil® har marknadsgodkannande
av FDA enligt 510(k). episil® marknadsfors
for nérvarande i Europa, USA och Férenade
Arabemiraten. Forséljning och distribution
skots genom egen marknadsféring i Sverige,
Danmark, Norge och Storbritannien och av
en rad olika distributionspartners i dvriga
lander. 2017 fick var partner Solasia Pharma
K.K godké&nnande fér marknadsféring av
episil®i Japan for behandling av smartai
samband med oral mukosit. Produkten &r
subventionerad i Japan och parallellt har
aven Solasia ans6kt om marknadsgodkan-
nande for episil® i Kina.

Referens 1. Carulli et al, Hematol Rep. 2013 Jan 25;
5(1): 21-25.



TIDIGA UTVECKLINGSPROJEKT

Tidiga utvecklingsprojekt

Vi arbetar kontinuerligt med att utvardera nya produktmojligheter dar var
formuleringsteknologi och utvecklingsexpertis kan anvandas for att skapa
nya och férbéattrade produkter for patienter med svéara och kroniska
sjukdomar. Nya tillskott till var produktportfolj skapas bade internt och

i samarbete med internationella biotech- och Iakemedelsfbretag.

NYA INNOVATIVA BEHANDLINGAR
Varje ny produktkandidat analyseras noggrant
med fokus pa fem nyckelkriterier:

1.Medicinskt behov

2.Teknologimatchning

3.Tidseffektiv klinisk utveckling och
marknadsregistrering

4.Marknadsexklusivitet och patentskydd

5.Marknadspotential

Nér dessa kriterier uppfyllits utvarderas pro-
duktkandidaten i prekliniska studier mot den
o6nskade produktprofilen bland annat med
avseende pa "drug loading”, tillverkningsbar-
het, stabilitet och frisattning in vitro och in vivo.

Efter framgangsrik preklinisk utvardering
pabdrjas planering av det kliniska programmet
samt teknologiéverféring for tillverkning av
produktkandidaten.

Nya produkter skyddas ofta av existerande
teknologipatent som kompletteras med nya
produktspecifika patentansékningar. Eninle-
dande "freedom-to-operate-analys” utférs
normalt nér produktens egenskaper har kon-
kretiserats och marknadsanalyser sker sedan
parallellt med de kliniska och regulatorisk
utvecklingsprocesserna.

SAMARBETSPROJEKT

Camurus har flera pagéende samarbeten med
biotech- och l&kemedelsbolag i preklinisk
utvarderingsfas dar FluidCrystal® injektions-
depésystemet utvarderas tillsammans med
olika aktiva substanser. Dessa projekt kan
vara en del av livscykelhanteringen av redan
marknadsforda aktiva substanser, eller kan
omfatta helt nya substanser i tidig utveckling.

Medicinska behov
e Patienter och forskrivare i fokus
¢ Battre behandlingsresultat, 6kad
bekvamlighet, 8kad behandlings-
foljsamhet och/eller halso-
ekonomiska foérdelar

Attraktiva marknader
* Mgjligheter avseende
prissattning och ersattning
® Koncentrerad kund- och
forskrivarbas
¢ Stor marknadspotential
e Kommersiella synergier

Patentskydd
¢ Befintliga plattformspatent
¢ Produktspecifika patentmajlig-
hetrer

Nyckelkriterier for utvdrdering och
urval av nya produktkandidater

Teknologimatchning
¢ Vardeskapande applicering
av FluidCrystal® teknologin
¢ Teknologimatchning
(formuleringsbarhet, stabilitet
och frisattning)

Tidseffektiv klinisk utveckling
och marknadsregistrering

® 505 (b)(2) registreringsvag

® Accelererade godkénnanden

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017 27
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UTVECKLINGSMODELL

Fokus pa formuleringsteknologier som
kan forbattra behandlingsresultat

Camurus utvecklings- och affarsmodell bygger pa att identifiera och utveckla nya férbattrade
behandlingar fér patienter med svara och kroniska sjukdomar. Den viktigaste tillgdngen och
bas for féretagets nuvarande utvecklingsportfolj &r den patentskyddade teknologiplattformen

FluidCrystal®.

FluidCrystal® ar en unik teknologiplattform. Den utnyttjar
speciella kombinationer av endogena poléra lipider som
spontant bildar flytande kristallina nanostrukturer i en vatten-
miljo, till exempel pé kroppsytor eller i kroppsvavnad. Nar dessa
kombineras med aktiva substanser med valdokumenterad
klinisk effekt och sakerhet, eller med nya aktiva substanser,
ger FluidCrystal® nya praktiska och innovativa lakemedel
med férbattrade egenskaper och behandlingseffekter.
Teknologin erbjuder en effektiv barridr mot generika och
kan férlanga etablerade produkters livscykler. Genom att
erbjuda var effektiva utvecklingsmodell och teknologi till licens-
tagare som redan har en véletablerad position p& marknaden,
kan starka partnerskap byggas, med potential att skapa stora
ekonomiska och medicinska varden.

EFFEKTIV FORENKLAD UTVECKLING

Genom att anvanda redan etablerade lakemedelssubstanser
forenklar vi utvecklingen och mojliggdr férkortade regulatoriska
registreringsvagar sdsom 505(b)(2) i USA eller hybridanstkan

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

i EU. | dessa processer tillats en viss del av den information
som krévs komma frén tidigare genomférda studier. Darmed
kan tids- och kostnadskravande utvecklingssteg, som omfat-
tande prekliniska och toxikologiska studier och stora kliniska
program, reduceras och vasentligen kortas ner.

FORBATTRADE BEHANDLINGSRESULTAT
Behandlingseffekten av manga lakemedel ar inte fullt utnyttjad

i existerande produkter pa grund av till exempel daligt opti-
merad farmakokinetik och biotillganglighet eller bristande
behandlingsféljsamhet. FluidCrystal®-teknologin méter dessa
utmaningar genom att férbéattra den terapeutiska effekten och
féljsamheten till behandlingen vilket kan vasentligen forbéattra
behandlingsresultaten och livskvaliteten for patienter.

Camurus utvecklingsmodell
kan skapa betydande vdrden

Varde s,

Tid

Kostnad Foérkortad utvecklingstid

505(b)(2), hybridansdkningar

Varde

\ / )
\ / Tid
.....

Kostnad Starkt marknadsposition

Best-in-class-behandling

Tids- och kostnadsbesparande utveckling av innovativa och
differentierade ldkemedel genom kombination av dokumente-
rade aktiva substanser med beprévad och ledande teknologi.



FluidCrystal |

formuleringsteknologi

FluidCrystal®
INJEKTIONSDEPA

Langtidsfrisattning av lakemedelssubstanser med
enkel, effektiv och bekvdm medicinering

FluidCrystal®
BIOADHESIV VATSKA

Unik bioadhesion forlanger och forstarker
behandlingseffekten

FluidCrystal®
NANOPARTIKLAR

Biotillganglighetshdjande nanopartikelbérare med
hdg l6slighetskapacitet for Okat lakemedelsupptag

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® injekTiONSDEPA

Camurus FluidCrystal® injektionsdepé kan ge behandlingseffekt dver
lang tid — fran dagar till manader — genom en enkel depéinjektion
under huden. Det minskar bdrdan av daglig medicinering samtidigt
som féljsamheten till behandlingen kan férbattras. FluidCrystal® ar
kompatibel med saval peptider som vanliga smamolekyler.

FluidCrystal® injektionsdepé bestar av en
lagviskds lipidbaserad vatska med l6st aktiv
substans som enkelt kan injiceras under
huden med hjélp av en konventionell spruta
med tunn ndl. Vid kontakt med véatska i vav-
naden omvandlas lakemedlet till en flytande
kristallin gel som effektivt kapslar in den aktiva

FluidCrystal® injektionsdepa

1000 —8—FC pasireotide
——FC oktreotid

FC somatostatin 1-14
100

10

0.1

Plasma koncentration (ng/mL)

0.01

5 10 15 20 25 30
Tid (dagar)

Single dose injection at t=0; n=6 (SC); rodent; mean values

. J
0

substansen. Lakemedelssubstansen frisatts
sedan langsamt med kontrollerad hastighet
under tiden som lipidmatrisen succesivt bryts
ner i vavnaden. Frisattningstiden kan styras
frén nagra dagar till veckor eller ménader
beroende pa val av lipidsammanséttning och
andra faktorer. Genom systemets enkelhet

Vattenldsning av oktreotid

(Sandostatin®)
1000 --=- subkutant oktreotid

jay
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Farmakokinetiska profiler (plasmakoncentration av ldkemedelssubstans éver tid) efter dosering av olika

somatostatinanaloger formulerade med FluidCrystal® injektionsdepa (figur till véanster) jgmfért med dosering
av en vattenldsning av somatostatinanalogen oktreotid.
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och spontana sjalvassociation till en funktio-
nell struktur i kroppen, undviks komplicerade
tillverkningssteg och tidsédande bland-
ningsprocedurer innan dosering. Lékemedel
baserade pa FluidCrystal® injektionsdepé kan
enkelt administreras av patienten sjélv eller av
vardpersonal, utan tidsédande och komplice-
rande blandningssteg. En langtidsverkande
fris&ttning och behandlingseffekt minskar
bordan av daglig medicinering for patienten
och kan dessutom férbattra féljsamheten och
resultaten av behandlingen samt 6ka patien-
tens livskvalitet.

ik

NYCKELEGENSKAPER

e Kontrollerad lakemedelsfrisattning
Over lang tid

o Okad behandlingsféljsamhet

¢ Enkel och bekvam dosering

e Liten injektionsvolym med
en tunn nal

e Anpassad till férfyllda sprutor
och autoinjektorer

* Bra sékerhetsprofil

¢ Enkel och standardiserad
tillverkningsprocess

1. Subkutan injektion av

lipidbaserad formulering

2. Flytande kristallin gel bildas

vid upptag av vatten (w)

3. Langsam friséttning av ldkemedels-
substans (D), nedbrytning av depéan

l = w
D—

° Q (s
AO\O O\, D
D



FluidCrystal® sBioAbHESIV VATSKA

FluidCrystal® bioadhesiv vatska bildar en starkt bioadhesiv film pa
vavnadsytor efter dosering i vatskeform. Filmen fungerar som ett
osynligt plaster som langsamt frisétter olika lakemedelssubstanser for
behandling av lokala eller systemiska sjukdomstillstdnd. Den fungerar
ockséa som skydd for irriterad och inflammerad vavnad. Formuleringen
lampar sig for forlangd lokal frisattning av aktiva substanser pa slem-
hinnor i till exempel mun, ndsa, svalg, samt pa huden.

Formuleringen appliceras som en lagviskos kan kontrolleras for att uppna en optimal till-
vatska pa en vavnadsyta dar den sprids och férselprofil och bioadhesiv styrka. Formu-
omvandlas till en tunn och starkt bioadhesiv leringen har en hdg l6slighetskapacitet, vilket
flytande kristallin film efter absorption av sméa medfor att relativt smé dosvolymer kan
mangder vatten. Nanostrukturen hos filmen anvandas for att uppné terapeutisk effekt.

FluidCrystal® bioadhesiv vatska kan doseras
med pumpflaskor, engangspipetter, tuber,

kapslar och andra forpackningar for vatskor.
NYCKELEGENSKAPER

¢ Unik bioadhesion
e Skyddar kansliga vavnadsytor
e |indrar lokal smarta =
* Hog I6slighetskapacitet for
aktiva substanser
® Fo6rlangd lokal frisattning av
l&kemedelssubstanser e yisil
e God lokal tolerans
* Enkel och standardiserad tillverk- e ) Den kommersiella
ningsprocess w2 produkten episil® baseras
pa FluidCrystal® bioad-
hesiv vatska. Lads merom
episil® pa sidan 26.

episil

TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® NANOPARTIKLAR

FluidCrystal® nanopartiklar kan

|6sa biotillganglighetsproblem for
vatten- och fettldsliga lakemedel
eller for I1akemedel som &r kansliga

for biologisk nedbrytning, till
exempel peptider och proteiner.

FluidCrystal® nanopartiklar ar oftast vatten-
baserade och bestér av en stabil emulsion
av nanopartiklar med en flytande kristallin
struktur. Produkter baserade pa teknologin
administreras antingen parenteralt som
injektioner eller pa hud eller slemhinnor i
spray- eller vatskeform.

NYCKELEGENSKAPER

e Forlangd systemisk lakemedels-
cirkulation (parenteral administrering)

e Forbattrat upptag dver slemhinnor
och hud (topikal administrering)

e Skydd av kansliga lakemedels-
substanser

e Hog loslighetskapacitet for aktiva
substanser

e God systemisk och lokal tolerans i
prekliniska och kliniska studier

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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IMMATERIELLA RATTIGHETER,
PUBLIKATIONER OCH PRESENTATIONER

Aktiv strategi
forimmateriella
rattigheter

Vi har en aktiv patentstrategi som tacker
alla marknader, inklusive USA, EU5 och
Japan. Var patentportfolj tacker saval var
formuleringsteknologi, FluidCrystal®, som
vara specifika produktkandidater och
bestar for narvarande av ungefar 250
beviljade patent.

Dessutom hanterar vi aktivt ca 170 patentansdkningar
Over hela varlden och vi ldamnar kontinuerligt in nya ansok-
ningar som kan ge uttkat patentskydd for véra teknologier
och produkter. Loptiden fér Camurus patent varierar
beroende pa aspekt, tillampning och geografi. De tidigaste
patentutgéngarna beraknas komma under 2025-2027
medan flera patent och patentansokningar stréacker sig
till 2033 och langre.

Vi har en omfattande know-how kring samtliga viktiga
aspekter kring formuleringsteknologin, inklusive ingdende
komponenter, tillverkningsaspekter, olika tillampningar,
férpackningar, och stabilitet. Denna kunskap fortséatter
att vaxa allteftersom Camurus och dess partners vidare-
utvecklar sina olika produkter och nar marknaden.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

Vetenskapliga publikationer

och presentationer

Under 2017 presenterades nyckelresultat frn vara mest framskridna utvecklingsprogram,
CAM2038 och CAM2029, vid ett flertal internationella konferenser samt i ledande

vetenskapliga tidsskrifter:

CAM2038 FOR OPIOIDBEROENDE

Publikationer 2017:

e Farmakokinetiska fas 1-resultat i Advances in Therapy

e Fas 2-data pa opioidblockerande effekt i JAMA Psychiatry

¢ Farmakokinetiska fas 1-resultat i Journal of Substance
Abuse Therapy

Konferenser & moéten 2017:

CPDD (College on Problems of Drug Dependence),

17-22 juni, Montréal, Kanada

® Muntlig presentation av fas 3-effektdata av Assoc.
Professor Michelle Lofwall, University of Kentucky

e Muntlig presentation av opioidblockerande effekt av
Professor Sharon Walsh, University of Kentucky

* Muntlig presentation av farmakokinetiska fas 1-resultat
av Marion Coe, University of Kentucky

ATHS (Addictions Toxicomanies Hépatites SIDA),

17-20 oktober, Biarritz, France

e Posterpresentation av fas 3-data av Adrian Dunlop,
Newcastle Community Health Centre, Australien

Lisbon addictions, 24-26 oktober, Lisbon, Portugal
e Posterpresentation av fas 3-data av Adrian Dunlop,
Newcastle Community Health Centre, Australien

ISAM (International Society for Addiction Medicine),

October 26-29, Abu Dhabi, UAE

e Muntlig presentation av fas 3-effektdata av Assoc.
Professor Michelle Lofwall, University of Kentucky

e Muntlig presentation av opioidblockerande effekt av
Professor Sharon Walsh, University of Kentucky

e Muntlig presentation av fas 3-sakerhetsdata av Professor
Nicholas Lintzeris, University of Sydney, Australien

SSA (Society for the Study of Addiction), 9-10 november,
Newcastle, Storbritannien
e Posterpresentation av fas 3-data av Professor

John Strang, King’s College London

APSAD (Australasian Professional Society on Alcohol and

other Drugs), 12-15 november, Melbourne, Australien

e Muntlig presentation av fas 3-sékerhetsdata av Professor
Nicholas Lintzeris, University of Sydney, Australien

AAAP (American Academy of Addiction Psychiatry),

7-10 december, San Diego, USA

® Presentation av fas 3-effektdata av Assoc.
Professor Michelle Lofwall, University of Kentucky

CAM2029 FOR AKROMEGALI OCH NET

Conferences & meetings 2017:

ENETS (European Neuroendocrine Tumor Society),
March 7-9, Barcelona
¢ Posterpresentation av fas 2-data for [&ngtidsverkande oktreotid



ORGANISATION

Kunniga, kreativa och hangivna
- vara medarbetare ar karnan
i var verksamhet

Pa Camurus vardesatter vi mangfald, jamlikhet och ansvarstagande. Vi ar en dynamisk
organisation med en uttalad gemensam malséattning att vaxa och en kultur som praglas av
innovation och samarbete. Under 2017 vaxte antalet anstéllda i takt med att vi fortsatter att
utveckla den kommersiella organisationen. Var verksamhet drivs fran huvudkontoret i Lund,
som har moderna och &ndamalsenliga laboratorier och kontorslokaler. | takt med att
organisationen utvecklas ar Camurus engagerad i att forankra var unika kultur Gver nya
regioner och marknader for att understodija framtida framgang.

ENTREPRENORIELL FORETAGSKULTUR

Camurus ar en arbetsplats dar medarbetarnas kunskap,
kreativitet, kompetens och effektivitet &r en nyckel till fram-
géng. Majoriteten av vara anstallda arbetar i forskning och
utveckling och ett flertal ar disputerade forskare. Engagerade
medarbetare samarbetar i effektiva arbetsgrupper och skapar
en entreprendriell och professionell féretagskultur. Aktiva
kunskapsutbyten i vara internationella natverk och samarbeten
med akademiska institutioner och industriella partners, bidrar
tillindividuell utveckling av vara medarbetare. S& gor dven
den fortsatta expansionen av organisationen, vilket erbjuder
anstéllda en unik méjlighet att utveckla sin expertis och géra
skillnad, varje dag.
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HALLBAR UTVECKLING

Hallbar utveckling skapar

langsiktiga varden

Hallbar social- och miljérelaterad utveckling &r en vital del av var upp-
forandekod och for var verksamhet, vilket sakerstaller var 1angsiktiga
utveckling till fordel for patienterna som anvander vara produkter.

Den tredje punkten i FN:s globala mal for hall-
bar utveckling stipulerar att vi ska strava efter
att "sékerstalla att alla kan leva ett hdlsosamt
liv och verka for alla ménniskors valbefinnan-
deialla &ldrar”. Pa Camurus arbetar vimed
malet att forbattra livskvaliteten for patienter
med svara och kroniska sjukdomar genom
att tillhandahalla innovativa behandlingslos-
ningar. Vivill uppna detta utan skada for fram-
tida generationer. Darfor ligger vart sociala
och miljdméassiga ansvar néra hjartat.

Ett av FN:s mal fér god hélsa och vélbe-
finnande ar att arbeta med férebyggande ét-
garder och behandling av substansberoende.
Vart fokus pa langtidsverkande behandlings-
alternativ for opioidberoende kan utgdra ett
viktigt bidrag for att tillgodose detta.

SOCIALT ANSVAR

| vart arbete att utveckla nya lakemedelspro-
dukter for vilopande dialog med en lang rad
interna och externa intressenter, inklusive
anstallda, vardgivare, myndigheter, forsék-
ringsbolag och leverantérer. For att uppratt-
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halla en kontinuerlig hallbarhet genom hela
vardekedjan ar en tydlig och effektiv kommu-
nikation med en bred krets av intressenter
nddvandig.

Vélbefinnande féor medarbetare

Foretagets storsta tillgang &r dess medar-
betare och Camurus stréavar alltid efter att
erbjuda en séker och trygg arbetsmiljé. Rikt-
linjer och sékerhetsrutiner har antagits for att
underlatta integreringen av sakerhets- och
halsoaspekternai allt vi gor, och fér att garan-
tera att ingen utsatts for onddiga risker.

Patientsakerhet

Patientsé&kerheten &r hdgsta prioritet for
Camurus. | forskning, utveckling, tillverkning,
lagring, distribution och marknadsférings-
aktiviteter foljer vi alla tillampliga lagar och
férordningar, inklusive rapportering av séker-
hetsinformation som syftar till att garantera
sakerheten och kvaliteten pa farmaceutiska
produkter. Vi haller oss alltid till vara interna
riktlinjer och rutiner, vilka syftar till att skydda

patientens sakerhet och sakerstélla kvaliteten
pé véra produkter. Vi foljer och évervakar
produkter som finns p& marknaden betraff-
ande biverkningar, nya och ovantade séker-
hetssignaler och viinformerar tillsynsmyndig-
heter om s&dana i enlighet med gallande
regler och foreskrifter.

Affarsetik

Viverkar i en starkt reglerad bransch. Statliga
tillsynsmyndigheter begér rutinmassigt infor-
mation under revisioner, utredningar och
inspektioner. VI arbetar for att alltid tillampa
de hogsta kraven pé integritet, arlighet och
transparens, att félja géllande lagar, férord-
ningar och riktlinjer och att alltid agera arligt
och professionellt i alla kontakter med myndig-
heternas tjansteman. Vi anvander oss av
sjukvardspersonals eller organisationers
tjdnster om det finns behov for det. Ersattning
kan, om det behdvs, utga i linje med lokal
lagstiftning.

Klinisk forskning och kliniska prévningar,
for att utvardera sakerhet och effekt hos
produkter fér behandling och férebyggande
av sjukdomar, &r en viktig del i IAkemedelsut-
veckling. Vi har malsattningen att alltid halla
hog etisk, vetenskaplig och klinisk standard
i genomforandet av var forsknings- och
utvecklingsverksamhet, och att tillhandahélla

resultaten av vara studier i tid och pé ett
objektivt, exakt och fullstdndigt vis. Alla data
frén den kliniska forskningen registreras,
hanteras och forvaras pa ett satt som majlig-
g6r noggrann rapportering, tolkning och
verifiering.

Viforbinder oss att enbart tillhandahalla
sanningsenlig, icke-vilseledande och korrekt
information om de godk&nda anvandnings-
omradena for vara produkter och vi erbjuder
eller lovar aldrig nagon form av ersattning
eller gava for att paverka inkdpsbeslut.

Vara leverantorer spelar en viktig roll i
var forskning, utveckling och forséljining av
lakemedel. Vi valjer vara leverantdrer utifran
objektiva kriterier och med férvantningen att
de agerar pa ett sétt som Gverensstammer
med vara skyldigheter att folja gallande lagar
och etiska affarsmetoder.

MILJOARBETE
Vart kontinuerliga miljdarbete stravar efter
att minska avfall och vidta energibesparande
atgarder, samt att minimera miljopaverkan av
vart utvecklingsarbete och vara produkter.
I méjligast man arbetar vi for att anvanda
miljévénliga ravaror och transporter, och dar
det & majligt uppratta regionala férsérjnings-
kedjor.

Var uppférande kod finns att lasa pa
camurus.se
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AKTIEN

Kursutveckling
kopplat till framsteg i
utvecklingsportfoljen

Camurus aktie &r noterad pa Nasdaqg Stockholm Mid Cap lista
under kortnamnet CAMX. Vid utgdngen av 2017 var stangnings-

kursen 136,00 kr.

Noteringen pé& borsen i december 2015
utgjorde ett nytt viktigt steg att géra Camurus
till ett Idngsiktigt Ionsamt Iakemedelsbolag. Vi
bygger nu en egen vélorganiserad och effektiv
marknads- och férséljningsorganisation for-
marknadsforing av lakemedel inom vért fokus-
omréde specialistiakemedel. Satsningen ger
mojligheter att bredda projektportféljen, ta
projekten langre i klinisk utveckling och i
enskilda fall hela vagen till marknaden.

KURSUTVECKLING

Camurus aktie steg med 17 procent under aret
och stangningskursen den 30 december 2017
var 136,00 kr. Nasdaq Stockholm 30 Index
(OMXS30) steg 3,3 procent under samma
period. Hogsta betalkursen under aret var
145,75 kr (2017-06-26) och lagsta betalkurs
var 103 kr (2017-03-21). Vid utgangen av aret
uppgick bérsvardet till 5 070 MSEK.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

AKTIEDATA

Antalet registrerade aktier i Camurus uppgick
den 31 december 2017 till 37 281 486 stycken
stamaktier motsvarande 37 281 486 roster.

AGARFORHALLANDE

Vid utgangen av 2017 hade Camurus AB 4 767
aktiedgare varav 420, motsvarande 85 procent
av rosterna och kapitalet, var finansiella och
institutionella placerare, samt 4 347, motsva-
rande 15 procent, privatpersoner. Utlandska
agare svarade for 6 procent av rosterna och
kapitalet. De tio storsta dgarna svarade for

80 procent av rosterna och kapitalet.

AKTIEKAPITAL OCH KAPITALSTRUKTUR
Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet till

932 037 kronor fordelat p& 37 281 486 aktier
med ett kvotvarde pa 0,025 kronor. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst

Kursutveckling fran 1 Januari 2017 till 31 december 2017

23 Jan

20Feb 20Mar 17Apr 15Maj 12Jun

500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor,
fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och hogst
80 000 00 aktier. Camurus bolagsordning
innehéller ett avstamningsforbehall och
bolagets aktier &r anslutna till Euroclear
Sweden AB, vilket innebéar att Euroclear
Sweden AB administrerar bolagets aktiebok
och registrerar aktierna pa person och orga-
nisation. Samtliga aktier ager lika ratt till bola-
gets vinst och andel av dverskott vid eventuell
likvidation.

INCITAMENTSPROGRAM
| enlighet med ett bolagsstammobeslut i
maj 2016 inférdes ett incitamentsprogram

10 Jul

7 Aug 4 Sep 2 Okt 300kt 27Nov 25Dec

TO2016/2019 som riktar sig till bolagets
personal och under vilket 550 000 teck-
ningsoptioner givits ut och som ger ratt till
teckning av lika ménga aktier under perio-
den 15 maj 2019 — 15 december 2019. Teck-
ningskursen fér teckning av aktier vid utnytt-
jande av optionerna bestamdes till 99,50
SEK. Utspadningseffekten vid maximalt
utnyttjande av programmet motsvarar 1,5%
av aktiekapitalet och rostetalet. Per den 31
december 2016 hade 47 personer valt att
deltaiprogrammet och sammanlagt tecknat
404 300 teckningsoptioner. Inga optioner
har tecknats darefter da dverlatelse inte fick
ske efter arsstdmman 2017.



I enlighet med ett bolagsstdmmobeslut i maj
2017 inférdes ett ytterligare incitamentspro-
gram, TO2017/2020, under vilket 750 000
teckningsoptioner givits ut och som ger
ratt till teckning av lika manga aktier under
perioden 15 maj 2020 — 15 december 2020.
Teckningskursen for teckning av aktier vid
utnyttjande av optionerna bestamdes till
167,20 SEK. Utspadningseffekten vid max-
imalt utnyttjande av programmet motsvarar
2 % av aktiekapitalet och rostetalet. Per den
31 december 2017 hade 44 personer valt att
deltaiprogrammet och tecknat totalt
658 932 teckningsoptioner.
Utspéadningseffekten for de bada pro-
grammen, TO2016/2019 och TO2017/2020,
kan totalt uppga till ca 3,1 procent.
Programmen, som ger anstéllda mgjlig-
het att ta del av bolagets vardeutveckling,
férvantas framja delaktighet och ansvarsta-
gande och medfdra en 6kad motivation att

Agarkategorier 31 december 2017

verka fér en gynnsam ekonomisk utveckling
i bolaget. Programmet férvéntas ocksa bidra
till mojligheterna att rekrytera och behélla
kompetenta, motiverade och engagerade
medarbetare. For ytterligare information se
not 24.

UTDELNINGSPOLICY OCH

FORSLAG TILL UTDELNING

Enligt den av styrelsen antagna utdelnings-
policy kommer Camurus fortsatt att fokusera
pé att vidareutveckla och utdka den kliniska
utvecklingsportfélien och den kommersiella
verksamheten enligt plan, och tillgangliga
finansiella resurser avses att anvandas for
finansieringen av denna strategi. Styrelsens
avsikt ar darfor att inte foresld ndgon utdel-
ning till aktiedgarna till dess att en uthallig
I6nsamhet genereras. Styrelsen foreslar att
arsstdmman beslutar om att ingen utdelning
for rakenskapsaret skall ske.

Antal
% av roster % av kapital agare Antal aktier
Svenska institutioner 80,1 80,1 251 29 692 606
Utlandska institutioner 4,8 4,8 169 1784 591
Svenska privatpersoner 14,2 14,2 4317 5468 241
Utlandska privatpersoner 0,9 0,9 30 336 048
100,0 100,0 4767 37 281 486

Aktiedgare 31 december 2017

AKTIEN

Antal Innehav

aktier % av kapital % av roster
Sandberg Development AB 20014978 53,54 53,54
Gladiator 1812500 4,85 4,85
Tiberg, Fredrik 1512 551 4,05 4,05
Swedbank Robur fonder 1372309 3,67 3,67
Catella Fondférvaltning 1133548 3,03 3,03
SEB S.A. Client Asstes UCITS. 951 269 2,54 2,54
Backahill Utveckling AB 877 193 2,35 2,35
Fjarde AP-Fonden 797 731 2,13 2,13
Enter Fonder 682 865 1,83 1,83
Férsakringsbolaget Avanza Pension 569 461 1,62 1,62
Andra aktiedgare 7 657 081 20,48 20,48
37 381 486 100,00 100,00

Fordelning storleksklasser 31 december 2017

Antal Antal

aktiedgare aktier % av kapital % av roster
1-500 3719 562 159 1,5 1,5
501 - 1000 471 399 981 1,1 1,1
1001 -5000 405 968 583 2,6 2,6
5001 -10000 71 536 341 1,4 1,4
10001 - 15000 18 217219 0,6 0,6
15001 - 20 000 17 268 439 0,7 0,7
20001 - 66 34 428 764 92,1 92,1
Summa 4767 37 381 486 100,0 100,0
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ORDLISTA

505(b)(2) Amerikansk ansékan om
godkannande fér lakemedel som
innehaller kompletta rapporter for
sékerhet- och effektstudier, dar
atminstone delar som kravs fér god-
kénnande kommer frén studier som
inte utforts av sbkanden och for vilken
ratt att referera ej erhéllits

5HT3-hdammare En klass av lakemedel
som binder till och hdmmar 5-HT3-
receptorn, en subtyp av serotonin-
receptorer

Agonist Lakemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor och stimulerar receptorns
aktivitet

Akromegali Sjukdom som innebar en
onormal kroppslig tillvaxt, vilken beror
pé dverproduktion av tillvaxthormon

Analog Liknande molekylstruktur
Androgener Manligt kdnshormon

Antagonist Ladkemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor utan att stimulera
receptorns aktivitet

Bioadhesiv Ett amne som ar adhesivt,
dvs. verkar ihophallande
Biotillganglighet Ett &mnes biotill-
ganglighet ar ett matt pa hur mycket
av ett &mne som tas upp av kroppen.
Buprenorfin Aktiv substans som ar

kraftigt smartstillande och som kan
anvandas vid opioidberoende.

CAGR Compounded Annual Growth
Rate, genomsnittlig arlig tillvaxt

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

Cash pool Koncerngemensam
kontanthantering.

CINV lllamaende och krakningar till
foljd av cytostatikabehandling.

DEA US Drug Enforcement Admi-
nistration, den amerikanska narkotika-
polisen.

EMA European Medicines Agency, den
Europeiska lékemedelsmyndigheten

Endogen Produceras i kroppen

Endokrina sjukdomar Sjukdomar
som paverkar det endokrina systemet,
dvs. kroppens tillverkning, inséndring
och péverkan av hormoner

EUS5 Samlingsbeteckning for Frankrike,
Tyskland, Italien, Storbritannien och
Spanien

Farmakodynamik Ett [Akemedels
effekt i och paverkan pa kroppen

Farmakokinetik Kroppens p&-och
inverkan pa ett lakemedel, dvs.
upptag, distribution, metabolism och
utséndring)

FDA Food and Drug Administration,
amerikanska livs-och lakemedelsverket

Gauge Matt pa yttre diameter pa
injektionsnal dar diametern 6kar med
mindre gauge-varde

Generika Lakemedel som innehaller
samma verksamma &mne som ett
tidigare patentskyddat lakemedel

GMP Good Manufacturing Practice,
god tillverkningspraxis

Hybridansdkan Europeisk hybridan-
s6kan om godkannande for lakemedel
baseras delvis pa resultat fran en
referensprodukt och delvis pa nya data
fran prekliniska och kliniska studier, och
annan data som kréavs for att faststélla
produktens egenskaper

GnRH Gonadotropin-Releasing
Hormone, gonadotropinfrisattande
hormon

IFRS International Financial Reporting
Standards

IGF-1 Insulin-like Growth Factor 1,
insulinliknande tillvaxtfaktor 1

In vitro Biologisk process som skett
utanfér en levande cell eller organism

In vivo Biologisk process som skett
i levande celler och vavnaderien
organism

IND Investigational New Drug, nytt
studielakemedel, klassificering som

ar en forutsattning for vidareutveckling
av ett lakemedel i USA

Kliniska studier Studier utforda pa
manniskor

Leuprolid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling mot
prostatacancer

Lipider Samlingsnamn fér en grupp
amnen som bestar av fetter eller fett-
liknande amnen

MAA Marketing Authorisation Applica-
tion, ansbkan om marknadsforings-
tillstdnd inom EU/ESS

Milstolpeserséattning Ekonomisk
erséttning som erhalls inom ramen
for ett partnerprogram nér ett visst
specificerat mal uppnatts

Mortalitet Matt pa dodlighet inom en
viss population. y-opioidreceptorago-
nist Substanser med agonisteffekt pa
u-opioidreceptorer

Nanopartikel Mycket liten partikel som
har egenskaper som en hel enhet

NDA New Drug Application, anstkan
om tillstand fran FDA for kommersiali-
sering av lakemedel

NET Neuroendokrina tumdrer, sam-
lingsnamn for olika typer av hormon-
producerande tumérer

Oktreotid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling av
cancer

Oral mukosit Inflammation i munslem-
hinnan som leder till sér och smaérta i
munhalan.

PAH Pulmonell Arteriell Hypertension,
sjukdomstillstand som leder till hogt
blodtryck i lungartérerna. Blodtrycket
Okar allteftersom sjukdomen foérvarras,
vilket leder till minskad hjartkapacitet,
hjartsvikt och slutligen dod.

Peptid Molekyl som bestér av en kedja
av aminosyror

PONV Post-operativt illaméende och
krakningar

Pre-kliniska studier Studier utforda i
modellsystem, dvs. inte pa manniskor

Prevalens Matt pa forekomsten av en
viss sjukdom eller ett visst tillstand i en
viss population

Rekonstituering Beredning av lake-
medel infér administration, ofta till-
séttande av véatska till pulver

Setmelanotid En peptid (MC4-
receptoragonist) for behandling av
ovanlig genetisk fetma

Subkutan injektion Injektion av
lakemedel under huden

Sublingual dosering Dosering under
tungan

Sarlakemedel (s.k. orphan drugs)
Samlingsbeteckning péa ldkemedel som
motverkar livshotande eller allvarliga
sjukdomar som &r sa pass ovanliga

att lakemedelsféretag &r ovilliga att
utveckla dem pga. begrédnsade
inkomster

TGA Therapeutic Goods Administra-
tion, den australiensiska lakemedels-
myndigheten

Toxicitet Ett amnes forméaga att
skada en organism, dvs. amnets grad
av giftighet

Viskositet Matt pa hur trogflytande
eller tjock en véatska ar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Camurus AB (publ),
med sate i Lund och organisationsnummer 556667-9105, far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2017 for
moderbolaget och koncernen. Arsredovisningen samt revi-
sionsberéttelsen omfattar sidorna 40-79. Resultatet av arets
verksamhet samt moderbolagets och koncernens stélining
framgar av forvaltningsberattelsen samt efterféljande resultat-
och balansrakningar, rapporter 6ver totalresultat, kassaflddes-
analyser, specifikationer av férandringar av eget kapital jamte
tillaggsupplysningar och noter, vilket utgér den sammanhalina
arsredovisningen.

CAMURUS VERKSAMHET

Camurus &r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus
pé utveckling och kommersialisering av nya och innovativa
lakemedel for behandling av svéra och kroniska sjukdomar dér
det finns tydliga medicinska behov och potential for signifikant
forbattrad behandling. For utveckling av nya lakemedelskandi-
dater utnyttjar Camurus sin unika patentskyddade formulerings-
teknologi, t.ex. bolagets langtidsverkande FluidCrystal® injek-
tionsdepé samt en omfattande expertis inom alla faser av lake-
medelsutveckling. Genom att kombinera foretagets teknologier
med redan etablerade, effektiva och sékra aktiva substanser, kan
nya patentskyddade lakemedel med forbattrade egenskaper
och behandlingsresultat utvecklas pé kortare tid, och till en lagre
kostnad och risk, jamfért med utveckling av helt nya lakemedel.
Foretagets forskningsportfdlj innehéller produktkandidater for
behandling av cancer och biverkningar av cancerbehandling,
endokrina sjukdomar, smérta samt drogberoende.

Camurus aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm, Mid Cap,
under kortnamnet "CAMX”.

Infér planerade lanseringar av CAM2038 har vi fortsatt att
forstarka var kommersiella organisation inom market access och
medical affairs i Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Norden.
Ett omfattande arbete med att informera opinionsbildare och
beslutsfattare inom hélso- och sjukvardssystemen om CAM2038:s
medicinska férdelar och héalsoekonomiska varden pagar.

Under aret accepterades ansdkan om marknadsgodkan-
nande for CAM2038 for behandling av opioidberoende for
granskning av amerikanska FDA, europeiska EMA samt
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australiensiska TGA. Ansodkan for CAM2038 accepterades
dessutom med Priority Review av FDA. Vidare rekommen-
derade FDA:s Advisory Committee att godkdnna CAM2038
mot opioidberoende.

Resultat fran vart omfattande kliniska program for
CAM2038 presenterats vid flera ledande vetenskapliga konfe-
renser och méten; CPDD, ISAM och AAAP Annual Meetings.
CAM2038, langtidsverkande buprenorfinprodukter, beddéms
kunna transformera behandlingen av opioidberoendepatienter
och bidra till battre behandlingsresultat och langsiktigt tillfrisk-
nande, samt minska de stigma som férenas med behandling
av beroende av ldkemedelsopioider och heroin. CAM2038
representerar ocksd en mojlighet att dvervinna svara och
komplexa problem i form av missbruk, spridning och illegal
handel som kopplas till behandling av opioidberoende med
nuvarande dagliga medicinering.

Efter periodens utgang, den 19 januari, fick var amerikan-
ska partner Braeburn Pharmaceuticals, ta emot ett complete
response letter frdn den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA, med begaran om kompletterande information for ett
amerikanskt marknadsgodkannande av CAM2038. Trots
attinga ytterligare kliniska studier krévs har den ovéntade
forfragan lett till en forsening av det amerikanska marknads-
godkannandet av CAM2038. Begaran gav dock en tydlig vag
framat mot godkannande och vi ser ljust p& méjligheterna att
skicka in den kompletterade ansdkan under Q2 2018.

For CAM2043 under utveckling fér behandling av PAH,
godkande FDA i december en Investigational New Drug Appli-
cation (IND) och en forsta forsdksgrupp behandladesien
doseskalerad fas 1-studie med var veckodepa av treprostinil.
Studien fortsatter enligt plan och de forsta resultaten berdknas
komma under andra kvartalet 2018. PAH ar en séllsynt och
svar kronisk hjart-lungsjukdom med stora medicinska behov.
Marknaden varderas pé arsbasis till omkring 5 miljarder dollar,
varav treprostinil star for narmare en fjardedel. En subkutan
veckodepa av treprostinil kan erbjuda vasentliga fordelar jam-
fért med nuvarande infusionsprodukter som innebar risk fér
allvarliga infektioner och svér infusionssmérta, och som kra-
ver uppkoppling till ett komplicerat pumpsystem.

For ytterligare information om véra utvecklingsprogram
se sidorna 41-43.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

e FDA:s Advisory Committee rekommenderade godkannande
av CAM2038 for behandling av opioidberoende i USA.

e MAA fér CAM2038 fér behandling av opioidberoende
accepterad for granskning av australiensiska TGA.

e MAA f6r CAM2038 for behandling av opioidberoende
validerad av europeiska EMA.

o NDA fér CAM2038 for behandling av opioidberoende
accepterad for granskning med Priority Review av FDA.

e Kliniskt registreringsprogram for CAM2038 mot
opioidberoende slutfort.

¢ Positiva fas 3-resultat fran langtidssakerhetsstudie av
CAM2038 mot opioidberoende.

e Samtliga patienter enrollerade i registreringsgrundande
fas-3 effekt och langtidssékerhetsstudie av CAM2038 for
behandling av kronisk smarta.

¢ Malprofilerna uppfyllida i fas 1-studie av CAM2047 samt
CAM2048/58 for behandling av CINV och postoperativ smarta.

e Positiva initiala fas 1a-resultat for FluidCrystal® veckodepa av
setmelanotid under utveckling for behandling av genetiska
fetmasjukdomar i samarbetet med Rhythm.

¢ Forsta gruppen doserad i klinisk fas 1-studie av
CAM2043 for behandling av PAH.

* Vetenskapliga publikationer for CAM2038 i JAMA Psychiatry,
Journal of Substance Abuse Therapy samt Advances in Therapy.

* Presentationer om CAM2038 effekt- och sékerhetsdata pa
ledande vetenskapliga konferenser: CPDD, ISAM och
AAAP Annual Meetings.

e Forsakring av ledningsgruppen; Urban Paulsson utsedd till
VP Corporate Development and General Counsel samt
Cecilia Callmer, VP Human Resources.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Forskning och utveckling &r en viktig strategisk prioritering for
Camurus. Bolagets langsiktiga framgang &r i hog utstréackning
beroende av fortsatt innovation samt utveckling av nya tekno-
logier och attraktiva lakemedelsprodukter. Camurus har, sjalvt
eller tilsammans med samarbetspartners, idag ett flertal
projekt som befinner sig i registreringsfas, klinisk eller pre-
klinisk utvecklingsfas.

Camurus forsknings- och utvecklingsorganisation inklu-



derar prekliniska, farmaceutiska och analytiska samt kliniska
och regulatoriska funktioner. Bolagets forsknings- och utveck-
lingskostnader uppgick 2017 till 222,9 MSEK (172,17 MSEK
2018), vilket motsvarar 75 procent (80 procent 2016) av
rérelsekostnaderna.

Vid sidan av positiva resultat fran de kliniska studierna och
regulatoriska framsteg inom opioidberoende, har vi fortsatt
utvecklingen av andra viktiga kliniska program och projekt i
tidig utvecklingsfas, bade i egen regi och inom ramen for vara
olika partnerskap.

CAM2038 - Langtidsverkande behandling
av opioidberoende
Opioidberoende &r ett globalt vaxande hélsoproblem och
klassificeras som ett kroniskt sjukdomstillstand med frekventa
aterfall i missbruk. Standardbehandlingen utgors av daglig
medicinering med buprenorfin eller metadon — en behand-
lingsform som &r effektiv men aven férknippad med risker och
problem sdsom délig behandlingsfélijsamhet, felanvandning,
illegal spridning och oavsiktlig exponering mot minderériga.
CAM2038 omfattar tva langtidsverkande buprenorfinproduk-
ter som utvecklats for att atgarda dessa brister. Produktkandi-
daterna &r baserade pa Camurus patenterade FluidCrystal®
-teknologi och &r &mnade att administreras av sjukvardsper-
sonal en gang i veckan respektive en gdng i mdnaden som en
enkel injektion under huden. Fér att méta behovet av individ-
ualiserad behandling &r doseringen flexibel. Patienter som
behandlas med CAM2038 slipper dessutom de besvar och
stigma som ar férknippade med daglig, ofta évervakad, medi-
cinering. Behandling med CAM2038 ger ocksa mojlighet till
sjukvardsbesparingar i form av minskade kostnader for frekvent
medicinering, férbattrad behandlingsféljsamhet samt reduce-
ring av risk for illegal spridning, felanvandning och missbruk.
Var partner Braeburn Pharmaceuticals lamnade under
Q3 2017 in en registreringsansdkan fér CAM2038 fér behand-
ling av opioidberoende, New Drug Application (NDA), till den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Senare, under
samma kvartal, meddelade FDA att de accepterat ansdkan
om marknadsgodk&nnande samt beviljat Priority Review med
maldatum for Prescription Drug User Fee Act (PDUFA) den
19 januari 2018. Parallellt under Q3 2017, lamnades en ansdkan

om marknadsféringstillstdnd (MAA) in till den europeiska lake-
medelsmyndigheten EMA, vilken senare under kvartalet vali-
derades av myndigheten. Under Q4 2017 accepterades ven
ytterligare MAA fér granskning av den australiensiska lake-
medelsmyndigheten Therapeutic Goods Administration (TGA).
Ansokningarna stddjer sig pa ett omfattande kliniskt program
med data frén sju kliniska studier, varav tvéa fas 3-studier. En
central del i ansdkan &r de positiva resultaten fran en registre-
ringsgrundande, randomiserad, dubbelblind, double-dummy,
aktivkontrollerad studie av CAM2038 i jamfbrelse med daglig
medicinering med sublingualt buprenorfin/naloxon i 428 vuxna
opioidberoende patienter. Studien visade statistiskt jamférbar
behandlingseffekt avseende de primara effektmatten. En
signifikant battre behandlingseffekt demonstrerades fér det
forsta sekundara effektmattet, den kumulativa anvéandningen
av otillatna opioider under behandlingsvecka 4 till 24. Saker-
hetsprofilen for CAM2038 var jamférbar med den etablerade
profilen fér buprenorfin, med undantag for milda till mattliga
reaktioner vid injektionsstallet.

Den 1 november 2017, réstade FDA:s Advisory Committee,
med rostsiffrorna 17-3, for ett godk&nnande av CAM2038 for
behandling av opioidberoende i USA Efter periodens utgang,
ijanuari 2018, utfardade FDA en begdran om kompletterande
information, i form av ett complete response letter, avseende
registreringsansokan fér CAM2038. Begaran, som ar stalld
till Camurus amerikanska partner Braeburn Pharmaceuticals,
omfattar inga krav pa fler kliniska studier och myndighetens
fragor bedéms kunna behandlas och besvaras skyndsamt.

CAM2038 - lindring av kronisk smérta dygnet runt

Kronisk smarta &r ett globalt folkh&lsoproblem och orsakar
forsémrat allmantillstand, nedsatt arbetsférmaga, minskad
livskvalitet samt 6kad risk fér beroende och missbruk av starka
opioider. CAM2038 utvecklas darfér med malet att ge dygnet-
runt smartlindring, samt undvika de risker fér Gverdos och
andningsdepression som ar associerade med fulla y-opioid-
receptoragonister som t.ex. morfin, oxykodon eller fentanyl.
Egenskaper for CAM2038 6verensstdmmer val med den dnsk-
varda malprofilen for Idkemedel mot kronisk smarta, d.v.s. en
kombination av langtidsverkande smértlindring med reducerad
risk fér missbruk, felanvédndning och illegal spridning.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Den registreringsgrundande fas 3-effektstudie av CAM2038

i patienter med kronisk ryggsmarta haller pa att avslutas och
vi har inlett en langtids sékerhetsstudie. Patientrekryteringen
avslutades under fjarde kvartalet. Resultat fran effektstudien
forvantas under andra kvartalet 2018, medan langtidssaker-

hetsdata férvantas under fjarde kvartalet 2018.

CAM2029 - forbattrad behandling for patienter

med akromegali och NET.

CAM2029 &r en langtidsverkande subkutan depé av den
aktiva substansen oktreotid som utvecklas fér behandling

av akromegali och neuroendokrina tumaorer. Den baseras pa
Camurus patenterade FluidCrystal® injektionsdepéa-teknologi
och erbjuder flera mgjliga férdelar jamfért med den nuvarande
marknadsférda produkten Sandostatin® LAR®, i form av hogre
biotillganglighet, snabbt effektpaslag och férbattrad dosering
med hjalp av en forfylld spruta med en tunn ndl. Efter tre avslu-
tade fas 1-studier och en avslutad fas 2-studie, forbereder
Novartis nu start av fas 3. Novartis beslét, efter diskussioner
med regulatoriska myndigheter under 2017, att géra om stu-
diedesignen for fas 3-programmet enligt forslag fran FDA. De
genomforde dven kompletterande tillverknings- och férpack-
ningsaktiviteter, vilket gjorde att start av fas 3 har skjutits upp.
Dessa aktiviteter har flutit p& bra under aret och vi kommer att
ge en uppdatering om tidslinjerna fér fas 3-programmet under
mitten av 2018. CAM2029 utvecklas av Novartis under ett
licensavtal med Camurus.

CAM2032 - flexibel behandling av avancerad
prostatacancer
Den véaletablerade hormonbehandlingen av GnRH)-agonister,
sédsom leuprolid, syftar till att minska nivan av testosteron och
darmed bidra till att stoppa cancercellernas tillvaxt. CAM2032
ar en langtidsverkande leuprolidprodukt for behandling av
prostatacancer (fortida pubertet och endometrios &r exempel
pa tillaggsindikationer). Denna méanadsdepa baseras pa
Camurus patenterade FluidCrystal®-teknologi och doseras
med hjélp av en forfylld spruta utan behov av komplicerade
beredningssteg eller krav pa rumstemperering. Tack vare sin
enkelhet ska CAM2032 kunna doseras av patienten sjélv.
Partnerdiskussioner for vidare klinisk utveckling pagér.
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TIDIG FORSKNING OCH UTVECKLING AV NYA PROJEKT

Tidiga utvecklingsprojekt

Flera nya lakemedelskandidater valda med stéd av initiala
marknadsanalyser, utvarderas i farmaceutiska och prekliniska
studier. Projekten omfattar formuleringsoptimering med av-
seende pa t.ex. frisdttning av den aktiva substansen, stabilitet
samt farmakologiska, toxikologiska och sakerhetsrelaterade
egenskaper i relation till definierade produktprofiler.

Utvecklingsportfolj

PARTNERS PRODUKT PREKLINIK

CAM2038_Q1W OPIOIDBEROENDE

CAM4071 EJ OFFENTLIGGJORD INDIKATION

CAM2043 PAH?

FAS 1-2 FAS3

Samarbetsprojekt

Camurus har flera padgédende samarbeten med biotech- och
lakemedelsbolag i preklinisk utvarderingsfas dar FluidCrystal®
injektionsdepéasystemet utvarderas tillsammans med olika
aktiva substanser. Projekten omfattar saval marknadsforda
aktiva substanser, dar Camurus samarbetsprojektet kan
vara en del av livscykelhanteringen, som helt nya substanser
dar FluidCrystal®- teknologin ingér i den tankta utvecklings-
strategin fran start. Nuvarande samarbeten inkluderar nya
behandlingar fér diabetes, fetma, virusinfektioner, endokrina
sjukdomar och cancer.

REGISTRERING MARKNAD
REGISTRERING

REGISTRERING

1) llamaende och krékningar till féljd av cytostatikabehandling, 2) Postoperativt illamaende och krdkningar. 3) Pulmonell arteriell hypertension.
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Egna projekt

Camurus forskningsteam utvarderar kontinuerligt nya projekt-
mojligheter for att bredda utvecklingsportféljen med produkt-
kandidater baserade pa FluidCrystal®-teknologin. Idéerna
analyseras och ett antal nyckelkriterier beaktas, sdésom mojlig-
heten att tillgodose otillfredsstéllda medicinska behov, tekno-
logimatchning, tids- och kostnadseffektiv utvecklingsvég,
majligheten till marknadsexklusivitet inklusive patentskydd
samt en signifikant marknadspotential f6r produkten. Nér
dessa kriterier uppfyllts utvarderas produktkandidaten pre-
kliniskt mot den dnskade produktprofilen, bland annat med
avseende pa "drug loading”, tillverkningsbarhet, stabilitet och
frisattning in vitro och in vivo.

CAM4071 - indikation &nnu ej offentliggjord

CAM4071 &r en produktkandidat som utvecklas under options-,
samarbets- och licensavtal med Novartis. Produkten &ren
l&ngtidsverkande formulering av en ej offentliggjord peptid och
baseras pa FluidCrystal® teknologi for injektionsdepa. En fas
1-studie av farmakokinetik och farmakodynamik, utférd till-
sammans med Novartis, har avslutats och avrapporterats.

CAM2047, CAM2048 OCH CAM2058 - fér behandling
avillamaende och smarta

Tre nya lakemedelskandidater CAM2047, CAM2048 och
CAM2058, ar under utveckling for behandling av illaméende
och krékningar i samband med cellgiftsbehandling (CAM2047),
smarta (CAM2048) samt fér kombinationsbehandling av post-
operativ smérta, illamaende och krakningar (CAM2058).

En fas 1-studie med CAM2047, CAM2048 och CAM2058
avslutades under Q3 2017. Resultat visade att samtliga pro-
dukt kandidater tolererades véal bade lokalt och systemiskt. De
farmakokinetiska profilerna éverensstamde med mélprofilerna
for respektive produktkandidat. | nasta steg fortsatter utvar-
deringar av resultat och marknadsférutsattningar samt
planering infor registreringsgrundande studier.



CAM2043 - en ny langtidsverkande behandling

for pulmonell arteriell hypertension

CAM2043 &r en ny langtidsverkande subkutan treprostinil-
dep4, baserad pad Camurus patenterade FluidCrystal®
-teknologi, och utvecklas for behandling av pulmonell

arteriell hypertension (PAH). Data fran det nyligen slutférda
prekliniska programmet visar pa en plasmaexponering av
treprostinil i paritet med data fran infusionsstudier, och utan
nagra signifikanta eller ovantade observationer vid injektions-
stallet. Under Q4 2017 godkandes en klinisk prévningsansdkan
av FDA och den forsta férsdksgruppen friska frivilliga behan-
dlades i en doseskalerad fas 1-studie med en veckodepé av
treprostinil FluidCrystal®. Vi planerar att presentera initiala resul-
taten frén denna studie under andra kvartalet 2018, medan
resultaten fran upprepad dosering beraknas komma under
Q32018.

CAM4072 - langtidsverkande behandling

for genetisk fetman

Setmelanotid ar en ny melanocortin-4-receptoragonist, for
behandling av genetiskt orsakad fetma. Den amerikanska léke-
medelsmyndigheten (FDA) beviljade Rhythms setmelanotid
"Breakthrough Therapy Designation” for behandling av fetma
orsakad av brist pa pro-opiomelanokortin (POMC) och leptin-
receptorer (LepR). Resultat fran fas 2-studier av setmelanotid
visade signifikant viktminskning och minskning av hunger hos
patienter med fetma orsakad av brist pA POMC och LepR.
Rhythm startade nyligen fas 3-studier for bada dessa indika-
tioner. Parallellt utvecklas en langtidsverkande formulering av
setmelanotid (CAM4072) baserad pa Camurus FluidCrystal®
-teknologi, som visat positiva prekliniska resultat avseende
farmakokinetik och farmakodynamik, med bland annat statis-
tiskt signifikant minskning av kroppsvikt och matintag.

Efter slutférande av en klinisk studie med engangsdosering,
avslutade Rhythm nyligen en fas 1-studie med upprepad
dosering av langtidsverkande setmelanotid, CAM4072, av-
sedd fér veckovis dosering. Studien visade att tolerabilitet och
farmakokinetik stoder fortsatt klinisk utveckling. En anstkan
om marknadsgodkannande fér produktkandidaten bedéms
kunnaldmnas in tidigast under 2019.

Fem &ri sammandrag fér koncernen”

FORVALTNINGSBERATTELSE

MSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning 54,3 18,7 154,8 208,2 197,7
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -243,5 -102,5 -30,5 62,3 127,3
Rorelseresultat -243,5 -102,5 -204 1 62,3 127,3
Finansiella poster, netto 0,2 -0,9 -0,2 0,2 0,0
Periodens resultat -190,6 -81,0 -159,5 48,3 99,2
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -5,11 -2,17 -6,02 2,06 4,25
Resultat per aktie efter utspadning, kronor?” -5,11 -2,17 -6,02 1,92 3,98
Soliditet i koncernen, % 81% 88% 78% 59% 45%
Eget kapital 385,0 564,4 640,6 123,5 50,0
Likvida medel 314,5 508,6 716,1 0,1 0,0
Antal anstéllda vid periodens slut 71 62 48 43 36
Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut 48 44 35 28 29
1) Utspadningseffekten ar framraknad enligt IAS 33.
MEDICINTEKNISKA PRODUTER INTAKTER OCH RESULTAT

episil®-innovativ behandling mot smarta i munnen
episil® munhalevatska anvands for behandling av smartsamma

och inflammatoriska tillstdnd med sar och blasor i munnen, t.ex.

oral mukosit — en vanlig sidoeffekt av cellgifts- och/eller stral-

behandling. | kontakt med munslemhinnan omvandlas episil®
till ett skyddande gelskikt pd munhélans slemhinnor, vilket ger
effektiv smartlindring i upp till 8 timmar. episil® munhalevatska

baseras pa Camurus teknologi FluidCrystal® bioadhesiv vatska.

Forberedelser for kommersialisering av episil®i Japan pa-
gér i ndra samarbete med véar partner Solasia Pharma och deras
distributionspartner Meiji Seika Pharma. | juliannonserade
Solasia att godk&nnande fér marknadsforing i Japan erhallits
fréan den japanska halsovardsmyndigheten. Nyligen annonse-
rade Solasia beslut om subvention och féormanspris for episil®
i Japan.

Under 2017 uppgick koncernens nettoomsattning till 54,3
(118,7) MSEK, och har genererats fran licensavtal samt projekt-
aktiviteter och produktforsaljning. Skillnaden jamfort forega-
ende ar beror huvudsakligen pa att bolagets intaktsstrommar,
som kommer frén licens- och milstolpeserséattningar, varierar
mellan &ren.

Sammantaget har slutférandet av det registreingsgrundan-
de programmet fér CAM2038 mot opioidberoende, den fort-
satta tidiga forskningen och utvecklingen av nya projekt, samt
expansionen av den kommersiella organisationen infér den
planerade lanseringen av CAM2038 i Europa, lett till en fortsatt
planenlig 6kning av Camurus kostnader.

Camurus marknads- och férséljningskostnader uppgick
under aret till 45,9 (24,7).

Administrationskostnaderna uppgick till 26,6 (18,0) MSEK
under aret. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick
till 222,9 (172,1) MSEK.
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Ovriga intakter uppgick under aret till 0,1 (0,8) MSEK och
bestar framst av valutakursvinster. Ovriga kostnader uppgick
till 1,1 (0,0).

Rorelseresultatet for aret blev -243,5 (-102,5) MSEK.
Koncernens finansnetto uppgick till 0,2 (-0,9) MSEK. Efter
beddmning av moderbolagets skattemassiga underskotts-
avdrag har en skatteintékt om 52,9 (22,2) MSEK redovisats.

Arets beraknade skatt i koncernen uppgar till en skatte-
intakt om 52,8 (22,4) MSEK.

Arets resultat for koncernen uppgick till -190,6 (-81,0) MSEK.

OVRIGT TOTALRESULTAT
| koncernen finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat
varfér summa totalresultat dverensstammer med arets resultat.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring

i rorelsekapitalet var negativt och uppgick for aret till -239,3
(-109,8) MSEK. Férandringen i rérelsekapitalet paverkade
kassaflodet positivt med 36,2 (-98,0) MSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten blev -2,1 (-4,6) MSEK, samt 11,1
(4,9) MSEK fran finansieringsverksamheten genererat av
utgivande av teckningsoptioner. Kassaflodet for aret uppgick
till totalt -194,1 (-207,5) MSEK.

FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel per den 31 december 2017 uppgick
till 314,5 (508,6) MSEK. Skillnaden jamfort med foregéende ar
ar framst hanforlig till koncernens operativa resultat.
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2017 till 385,0 (564,4) MSEK.
Inga l&n fanns upptagna per den 31 december 2017 eller
har tagits upp sedan dess.

SASONGSVARIATIONER
Bolagets forséljning uppvisar inga tydliga sdsongsvariationer.
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MODERBOLAGET
Moderbolagets intakter uppgick 2017 till 64,6 (113,7) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -243,6 (-100,4) MSEK och arets
resultat till -190,6 (-80,3) MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december
2017 till 367,7 (547,1) MSEK.

Balansomslutningen uppgick vid utgédngen av perioden till
460,1 (626,5) MSEK varav likvida medel till 309,8 (508,4) MSEK.

Ovrig information

FORANDRING AV FORETAGSLEDNINGEN

Under aret har Camurus ledningsgrupp forstéarkts med funk-
tioner inom Human Resources samt Corporate Development
& Legal Counsel. | samband med arsskiftet gjordes en mindre
strukturférandring i bolagets ledningsfunktion.

MILJOINFORMATION

Camurus verksamhet ar inte tillstandspliktig enligt miljidbalken
men kontrolleras regelbundet vid miljdinspektioner. Bolaget
foljer myndigheternas krav p& hantering och destruktion av
miljofarligt avfall och arbetar aktivt for att minska energifor-
brukningen och anvandningen av miljéfarliga &mnen.
Camurus ar inte involverat i ndgon miljotvist.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDE

Camurus aktiekapital uppgick till 932 037 SEK fordelat pa

37 281 486 aktier, med ett kvotvarde per aktie om 0,025 SEK.
Det totala antalet utestdende aktier uppgick den 31 december
2017 till 37 281 486 stamaktier med vardera en rdst. Den 31
december 2017 var Sandberg Development AB, den enskilt
storsta aktiedgaren i Camurus, med totalt 20 014 978 aktier,
motsvarande 53,7 procent av résterna och kapitalet.

MEDARBETARE
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under 2017 till
63 (50), varav 35 (30) kvinnor. Vid arets utgang uppgick antalet

anstallda till 71 (62), varav 48 (44) inom forskning och utveckling.

Av det totala antalet anstéllda under 2017 var 58 procent
kvinnor och 42 procent mén. Alla anstallda far samma
bemdtande och erbjuds samma mojligheter oavsett alder,
kon, religion, sexuell laggning, funktionshinder eller etnisk
tillhorighet.

Léner och andra erséttningar, uppgick till 90,4 (63,2) MSEK.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS

UTGANG, T.0.M. 22 MARS 2018

Den 19 januari, meddelade den amerikanska lakemedels-
myndigheten (FDA) att de utfardat en begaran om ytterligare
information, i form av ett complete response letter, avseende
registreringsansokan for CAM2038, vecko- och ménadsdepéer
av buprenorfin for behandling av opioidberoende i USA.
Begaran, som &r stalld till Camurus amerikanska partner
Braeburn Pharmaceuticals, omfattar inga krav pa fler kliniska
studier.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH ANDRA
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2018

De riktlinjer avseende erséttningar till ledande befattnings-
havare som kommer att foreslds Camurus arsstdmma 2018,
publiceras pa camurus.com i manadsskiftet (mars/april).

| allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin konstruktion &r
oférandrade mot de som beslutades av arsstamman 3 maj
2017. For gallande riktlinjer, som géller fram till arssstamman
2018, och ersattningar under 2017, se not 9.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION FOR
RAKENSKAPSARET 2017
Foljande star till arsstammans férfogande:

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel,
355 400 097 SEK, balanseras i ny rékning.
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2017.
Betraffande bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansréakning med tillhérande
tilldaggsupplysningar och bokslutskommentarer.



RISKER

Utifran uppsatta mal & Camurus och dess verksamhet
férknippad med risker. Camurus integrerade process for
riskhantering &mnar sakerstélla att risker och osakerheter
identifieras, beddms och hanteras pa ett sa tidigt stadium
som mgjligt.

Inom Camurus &r riskhanteringen en integrerad del i
den dagliga verksamheten och ledningsgruppen genomfor
kontinuerligt riskinventering och riskbed®mning utifran de
for bolaget uppsatta malen. Vid riskbeddmning utvarderas
sannolikheten for att en risk ska intréffa och konsekvenserna
av att en s&dan risk resulterar i en reell handelse. Identifierade
risker och riskminimerande &tgarder dokumenteras. Aterrap-
portering sker I6pande till styrelsen.

Skatte- och finansiella risker granskas regelbundet i fére-
byggande syfte och vasentliga beddmda skattemassiga, juri-
diska och finansiella risker redovisas i koncernredovisningen.

De mest vasentligariskerna

BRANSCH- OCH VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

Lakemedelsutveckling och projekt

i tidiga utvecklingsskeden

Camurus har, sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners,
idag ett flertal program i klinisk utveckling och ett antal projekt
i prekliniska studier. Projekten kréver fortsatt forskning och
utveckling vilket ar féremal for sedvanliga risker att produkt-
utvecklingen férsenas och att kostnaderna blir hdgre an for-
vantat eller att produkterna i ndgot skede av utvecklingen inte
visar sig vara tillrackligt effektiva eller sakra.

Teknologiplattform med begrénsad

regulatorisk validering

Det finns en risk att produkter baserade pé bolagets injektions-
depa eller dess andra teknologiplattformar forsenas till mark-
naden eller aldrig nér den, samt att problem identifieras som
forsvarar mojligheten att ta fram eller inga partnerskap kring
ytterligare produkter med framtida kommersiellt varde.

Kliniska prévningar

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras p& marknaden
maste Camurus eller dess samarbetspartner genomféra pre-
kliniska och kliniska studier for att i dessa dokumentera och
pavisa att produkten ger upphov till en signifikant behandlings-
effekt och har en acceptabel sékerhetsprofil. Camurus kan inte
med sakerhet férutsadga néar planerade kliniska prévningar kan
inledas eller nér padgéende provningar kan avslutas, da detta ar
forhallanden som kan paverkas av en mangd faktorer utanfor
Camurus direkta kontroll, t.ex. myndighetsgodkannanden,
etiska tillstand, tillgang till patienter och kliniska prévningsen-
heter, utforande av den kliniska studien pa prévningsenheten
samt dvervaganden hos Camurus samarbetspartners. Det ar
ocksa svart att exakt forutse kostnader som ar forknippade
med kliniska provningar. De faktiska kostnaderna att genom-
féra en studie kan komma att vasentligt éverstiga uppskattade
och budgeterade kostnader. Kliniska studier kan ocksa ge
upphov till resultat som inte styrker avsedd behandlingseffekt
eller en acceptabel sakerhetsprofil pa grund av odnskade
biverkningar eller en oférdelaktig risk/nytta-beddmning av pro-
dukten. Detta kan leda till att kliniska studier avbryts eller stélls
in, eller att produkten inte far nddvandiga myndighetstillstand
for vidare kliniska studier eller forsaljning pa marknaden.

Starkt beroende av de ldngst avancerade produkterna
Camurus ar beroende av fortsatta framgangar med dessa
produkter och att det inte uppstar negativa resultat eller fattas
negativa beslut avseende den fortsatta produktutvecklingen.

Produkt- och teknologisamarbeten

med andra lakemedelsbolag

| Camurus strategi for att skapa en balanserad projekt- och
produktportfolj ingér att teckna samarbetsavtal med andra
lakemedels- och bioteknikféretag om exempelvis gemensam
utveckling och/eller godkannande och marknadslansering.

Myndighetsprévning och registrering av nya ldkemedel
Att fa tillstdnd och godk&nnanden kan vara tidskravande

och kan férsena, férdyra eller férhindra vidare utveckling och
kommersialisering av en produkt, t.ex. p& grund av olika upp-

fattningar om vilka kliniska studier som kréavs for registrering,
ocksé mellan olika landers myndigheter, eller att tillverkningen
inte beddms uppfylla tilldAmpliga krav. Myndigheterna kan géra
andra beddmningar an Camurus och Camurus samarbets-
partners t.ex. ifrdga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa& data. Forandringar i myndigheternas praxis och
rutiner, liksom nya eller &ndrade regler, kan krava ytterligare
arbete eller ytterst medfora att erforderliga tillstand inte erhélls
eller aterkallas.

Kommersialisering, marknadsacceptans

och beroende av ersattningssystem

Om en lakemedelsprodukt erhéller marknadsgodkénnande
kvarstéar det en risk att férsaljningen, regionalt eller globalt,
inte kKommer motsvara férvantningarna och att kommersiella
framgangar uteblir.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Det foreligger en risk att befintliga och framtida patent, varu-
marken och dvriga immateriella rattigheter som innehas av
Camurus inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd mot intrdng och konkurrens.

OMVARLDSRISKER

Konkurrens

Camurus konkurrenter utgérs bland annat av internationella
lakemedelsforetag och bioteknikféretag. Vissa konkurrenter
har stora ekonomiska, tekniska och personella resurser liksom
en stor tillverknings-, distributions-, férséljnings- och marknads-
foringskapacitet. Vidare finns risk fér att Camurus produkter
under utveckling far konkurrens av liknande produkter eller

av helt nya produktkoncept som har ett stérre mervarde for
patienten.
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RISKER

FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Camurus &r utsatt for valutarisk i form av transaktionsexpo-
nering. Camurus har sitt sate i Sverige och redovisar finansiell
stallning och resultat i SEK. Transaktionsexponering uppstar
vid kdp och férséljning av varor och tjanster i andra valutor &n
SEK. En stor del av Camurus intakter och kostnader ar, och
forvantas i framtiden fortsatt vara, i utlandsk valuta. Camurus
finanspolicy majliggdr att kurssakringsinstrument anvands,
men om Camurus atgarder for att hantera effekterna av valuta-
kursrérelser inte visar sig tillrackligt effektiva kan Camurus
finansiella stéallning och resultat komma att paverkas negativt.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Camurus motparter inte kan
uppfylla sina betalningsataganden och darigenom skapar
en forlust for Camurus. Om Camurus atgarder for att hantera
kreditrisker inte &r tillrackliga kan detta fa en negativ effekt pa
Camurus finansiella stéllning och resultat.

Finansieringsrisk

Risk foreligger att kassaflodet fran verksamheten kommer

att vara neutralt eller negativt fram till dess att Camurus kan
generera l6pande arliga intakter fran produkter pa marknaden.
Camurus kommer aven fortsattningsvis att behdéva betydande
kapital for att bedriva fortsatt forskning och utveckling av
potentiella produkter. S&vél storlek som tidpunkt fér Camurus
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, déribland
kostnaderna for verksamheten, mojligheterna att lyckas i
forsknings- och utvecklingsprojekt och att ingé samarbets-
och licensavtal, tidpunkten fér mottagandet och storleken pa
milstolpesersattningar och royalty samt marknadens mot-
tagande av potentiella produkter. Tillgangen till och villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgdngen pa krediter samt
Camurus kreditvardighet och kreditkapacitet. Det finns alltid
en risk att Camurus inte kan ta upp finansiering pa acceptabla
villkor.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vid publiceringen av bokslutskommunikén lamnade styrelsen
féljande framtidsutsikter:

Féretagsledningen gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt avvika frén
det verkliga resultatet, da de baseras pé olika antaganden och
erfarenheter. De uppskattningar och antaganden som kan
komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgangar och skulder ar framst vardering och
periodiseringar av intdkter och kostnader i samband med
licensieringsavtal samt uppskjuten skattefordran.

Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter
tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sdkerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier, regu-
latoriska risker relaterade till ansékningar om godkannande av
kliniska studier samt marknadsgodkannande, kommersiella
risker relaterade till férséljning av egna och konkurrerande
produkter och deras utveckling pd marknaden, samt IP-risker
relaterade till godkannande av patentansékningar och upp-
rétthallande av patent. Darutéver foreligger risker relaterade till
Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och bolaget ar darfér utsatt for
valutarisker da intékter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR, GBP och USD.

Styrelsen har inte férandrat sin beddémning av den férvan-
tade framtida utvecklingen jamfért med vid publiceringen av
bokslutskommunikén fér 2017.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rdkenskapséret

Belopp i KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 5 54 308 113737
Kostnader for salda varor 6 -1 356 -2 140
Bruttovinst 52 952 111 597
Rorelsens kostnader
Marknads- och férsaljningskostnader 6,28 -45 893 -24 738
Administrationskostnader 6, 8,28 -26 590 -17 985
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -222 939 -172 077
Ovriga intakter 7,13 93 751
Ovriga kostnader 13 1147 -
Rorelseresultat -243 524 -102452
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 10 174 95
Finansiella kostnader 10 -18 -1 002
Finansiella poster netto 156 -907
Resultat fore skatt -243 368 -103 359
Inkomstskatt 1 52 794 22 367
Arets resultat -190 574 -80993
| koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat
Overensstammer med arets resultat.
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare
under aret (uttryckti kr per aktie)

Not 2017 2016
Resultat per aktie fére utspadning 12 -5,11 -2,17
Resultat per aktie efter utspadning 12 -5,11 -2,17

Arets resultat och totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktieagare.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rakenskapsaéret

Belopp i KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 5,28 64 640 113737
Kostnader for salda varor 6 -1 356 -2 140
Bruttovinst 63284 111597
Rorelsens kostnader

Marknads- och férséaljningskostnader 6 -30234 -24 738
Administrationskostnader 6,8, 28 -54 689 -17 985
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -220 849 -169 994
Ovriga rérelseintakter 7,13 61 751
Ovriga rérelsekostnader 13 -1147 -
Rorelseresultat -243 574 -100 370
Ranteintakter och liknande poster 10 174 95
Réantekostnader och liknande poster 10 -18 -1 002
Resultat efter finansiella poster -243418 -101 277
Bokslutsdispositioner

Foéréndring av dveravskrivningar = -1 246
Resultat fore skatt -243418 -102523
Skatt pa arets resultat 1 52 853 22183
Arets resultat -190 565 -80 340

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i ¢vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat verensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 16 653 18 741
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 15 9902 9759
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 114 997 61 685
Summa anlaggningstillgangar 141 552 90 185
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 18 724 2187
Ravaror 2829 10193
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19, 20 5781 8304
Ovriga fordringar 3285 3855
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 7239 16 459
Summa kortfristiga fordringar 16 305 28618
Likvida medel 19, 22 314 524 508 594
Summa omsattningstillgangar 334 382 549 592
SUMMA TILLGANGAR 475934 639776
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Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till 2,23

moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 932 932
Ovrigt tillskjutet kapital 642 175 631 034
Balanserat resultat inklusive arets resultat -258 107 -67 549
Summa eget kapital 385000 564418
SKULDER 2

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 19 15 086 17 560
Aktuella skatteskulder 517 -
Ovriga skulder 19 2672 2571
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 72 659 55228
Summa kortfristiga skulder 90934 75358
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 475934 639776

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 9725 9759
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 17 1545 816
Uppskjuten skattefordran 16 119426 66 574
Summa anlaggningstillgangar 130696 77149
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 18 724 2187
Ravaror 2829 10 193
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20 5781 8304
Ovriga fordringar 3040 3855
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 7202 16 459
Summa kortfristiga fordringar 16 022 28618
Kassa och bank 22 309 821 508 351
Summa omsattningstillgangar 329 397 549 351
SUMMA TILLGANGAR 460093 626 499

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 2,23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 932 932
Reservfond 11 327 11327
Summa bundet eget kapital 12259 12259
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -62 594 17 746
Overkursfond 608 560 597 418
Periodens resultat -190 565 -80 340
Summa fritt eget kapital 355401 534823
Summa eget kapital 367 660 547 083
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utéver plan 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486
Langfristiga skulder

Skuld till koncernforetag 571 573
Summa langfristiga skulder 571 573
Kortfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 3769 -
Leverantdrsskulder 14 431 17 560
Ovriga skulder 2053 2571
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 25 68 123 55227
Summa kortfristiga skulder 88376 75358
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 460093 626 499

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER MODERBOLAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
Balanserat resultat,
Ovrigt resultat Summa inklusive Summa
Aktie- tillskjutet inkl. arets eget Aktie- Reserv-  Overkurs- arets eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital resultat kapital Belopp i KSEK kapital fond fond resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2016 932 626181 13444 640557 Ingéende balans per
Arets resultat och totalresultat -80993  -80993 1januari 2016 932 11327 592565 17746 622570
Arets resultat och
Transaktioner med aktiedgare totalresultat -80340  -80340
Utgivande av teckningsoptioner 4 853" 4853
Utgéende balans per 31 december 2016 12 932 631034 -67549 564418 Transaktioner med
aktieagare
Ing&ende balans per 1 januari 2017 932 631034 -67549 564418 Utgivande av teckningsoptioner 4 853" 4853
Arets resultat och totalresultat 190574 190 574 Utgéende balans per
31 december 2016 932 11327 597418 -62594 547083
Omrakningsdifferens 16 16 Ingaende balans per
Transaktioner med aktieéigare 1 januari 2017 932 11327 597418 -62594 547083
Utgivande av teckningsoptioner 11 141" 11 141 Arets resultat och totalresultat -190565 -190565
Utgéende balans per 31 december 2017 12 932 642175 -258107 385000 Transaktioner med
aktiedgare
Utgivande av teckningsoptioner 11 1410 11141
1) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstdmmans beslut 3 maj 2016 och 3 maj 2017,
for mer information se not 9 och 24. Utgédende balans per
31 december 2017 932 11327 608560 -253159 367660

1) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstammans beslut 3 maj 2016 och 3 maj 2017,
fér mer information se not 9 och 24.

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN MODERBOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rdkenskapséret Rakenskapsaéret
Belopp i KSEK Not 2017 2016 Belopp i KSEK Not 2017 2016
Den I6pande verksamheten Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -243 524 -102 452 Rorelseresultat fore finansiella poster -243 574 -100 370
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 27 4104 3524 Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 27 1997 1442
Erhéallen ranta 174 95 Erhallen ranta 174 95
Betald rénta -18 -1 002 Betald rénta -18 -1 002
Betald inkomstskatt 0 -9917 Betald inkomstskatt 0 -9917
-239 264 -109 752 -241421 -109 752

Okning/minskning varulager 18 8827 -9139 Okning/minskning varulager 18 8827 -9139
Okning/minskning kundfordringar 2523 613 Okning/minskning kundfordringar 2523 613
Okning/minskning ®vriga kortfristiga fordringar 9787 1005 Okning/minskning ®vriga kortfristiga fordringar 7 030 1005
Okning/minskning leverantdrsskulder -2 474 -14 272 Okning/minskning leverantdrsskulder -3129 -14 272
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 17 532 -76 242 Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 19 192 -76 243
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 36 196 -98036 Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital 34443 -98036
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -203 068 -207 788 Kassafléde fran den I6pande verksamheten -206 978 -207 788
Investeringsverksamheten Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -2 143 -4 567 Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -1 963 -4 567
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2143 -4567 Irwesteringar i dotterbolag -730 -243

Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar - -
Finansieringsverksamheten Kassaflode fran investeringsverksamheten -2693 -4810
Utgivande av teckningsoptioner 11141 4853
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 11141 4853 Ifinansieringsverksamheten

Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder = -
Arets kassaflode -194 070 -207 502 Utgivande av teckningsoptioner 11141 4 853
Likvida medel vid &rets borjan 22 508 594 716 096 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11141 4853
Likvida medel vid arets slut 22 314524 508 594

Arets kassaflode -198 530 -207 745

Likvida medel vid arets borjan 22 508 351 716 096

Likvida medel vid arets slut 22 309 821 508 351

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017 51



52

NOTER

Not 1| Allmén information

Camurus AB (publ), org. nr 556667-9105, ar ett publikt
forskningsbaserat lakemedelsbolag. Camurus AB &r moder-
foretaget i Camurus-koncernen. Camurus AB har sitt sate i
Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund. Camurus AB
ags till 53,7 procent av Sandberg Development AB, org. nr.
556091-0712, den enskilt stérsta dgaren. PGS Group AB,
org. nr. 556301-8745, &r hdgsta bolaget inom koncernen
som Camurus AB konsolideras till.

Bolagets aktie &r sedan den 3 december 2015 noterat vid
Nasdag Stockholm.

Denna arsredovisning var foremal for faststéllelse av
styrelsen den 22 mars 2018.

Not2 | Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar
denna ars- och koncernredovisning uppréattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade
perioder, om inte annat anges.

2.1 GRUNDER FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovis-
ningslagen. Camurus 6vergick till IFRS per den 1 januari 2012.
Moderforetagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR
2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderfdretaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Att upprétta finansiella rapporter i 6verensstdmmelse med
IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 4.
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2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGS-

PRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya standarder och &ndringar som

géller fran 1 januari 2017

Inga standarder, andringar och tolkningar som tradde i kraft
for rakenskapséaret som borjar 1 januari 2017 har haft nagon
vasentlig inverkan pé koncernens finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tratt i kraft och som

inte har tillampats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2017 och har inte
tillampats vid uppréttandet av denna finansiella rapport.
Nedan féljer de standarder som beddms vara relevanta for
koncernen:

IFRS 9 Finansiella instrument och féljddndringar

iandra standarder

IFRS 9 ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och vérdering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en
blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa
avseenden. Det kommer att finnas tre varderingskategorier
for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde 6ver Ovrigt totalresultat och verkligt varde dver resultat-
rakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa fére-
tagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Inves-
teringar i skuldinstrument varderas till upplupet anskaffnings-
varde om: a) syftet med innehavet ar att erhélla kontraktuella
kassafldden och b) de kontraktuella kassaflddena endast
bestar av ranta och amorteringar. Alla andra skuld-och eget
kapitalinstrument, inklusive investeringar i komplexa instru-
ment, ska redovisas till verkligt véarde.

Alla verkligt vardeforandringar av finansiella tillgangar
redovisas dver resultatrékningen, med undantag fér investe-
ringar i eget kapitalinstrument som inte innehas for handel,
for vilka det finns ett alternativ att redovisa verkligt varde-
forandringar i 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrékningen kommer da att ske vid avyttring av instru-
mentet. For finansiella skulder varderade till verkligt varde ska

foretag redovisa den del av vardeférandringen som beror pa
férandringar i den egna kreditrisken i 6vrigt totalresultat.

De nya sékringsredovisningsreglerna i IFRS 9 ger
foretagen battre mojlighet att spegla dess tilldmpade risk-
hanteringsstrategier. Generellt sett kommer det bli l1attare
att kvalificera for s&kringsredovisning. Den nya standarden
utdkar upplysningskraven och infér vissa férandringar i pre-
sentationen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av kredit-
forlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. Den
nya modellen for nedskrivningar innehaller en trestegsmodell
som utgar fran férandringar i kreditkvaliteten pa de finansiella
tillgdngarna. De olika stegen styr hur ett foretag varderar och
redovisar nedskrivningar och hur de ska tillampa den effek-
tiva rantemetoden. For finansiella tillgangar utan véasentlig
finansieringskomponent, exempelvis vanliga kundfordringar
och leasingfordringar, finns férenklingsregler som innebar att
féretaget kan redovisa en reserv for hela fordringens 16ptid
direkt och darmed inte behéver fanga upp nér en vasentlig
férsamring av kreditvardigheten har intraffat. For rakenskaps-
ar som inleds innan 1 februari 2015 kan foretag vélja att for-
tidstillampa delar av IFRS 9, enligt specifika dvergangsregler.
Om fartidstillampning valjs efter 1 februari 2015 tillampas
IFRS 91 sin helhet. Koncernen har for avsikt att tillampa den
nya standarden det rakenskapséar som borjar 1 januari 2018
och beddmningen &r att dvergangen inte kommer att ha
nagon paverkan péa redovisningen.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder
IFRS 15 &r den nya standarden for intdktsredovisning.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entrepre-
nadavtal samt alla dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC
och SIC). En intakt redovisas nér kunden erhéller kontroll Gver
den forsélda varan eller tjansten, en princip som ersatter den
tidigare principen att intakter redovisas nar risker och for-
maner dvergatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 ar att
ett foretag redovisar en intakt pa det sétt som bast speglar
overféringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden.
Denna redovisning sker med hjélp av en femstegsmodell;



Steg 1: identifiera kontraktet med kunden

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Steg 3: faststalla transaktionspriset

Steg 4: fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
Steg 5: redovisa en intékt nar ett prestationsatagande
uppfylls

De stdrsta forandringarna jamfért med dagens regler ar:

e Distinkta varor eller tjanster i integrerade kontrakt maste
redovisas som separata dtaganden och eventuella rabatter
ska som huvudregel férdelas till de separata enheterna.

¢ Om transaktionspriset innehéller rorliga ersattningar (t ex
prestationsbonusar, rabatter, royalties, etc.) kan intakter
redovisas tidigare &n under nuvarande regler. De ska upp-
skattas och inkluderas i transaktionspriset till den grad de
med stor sannolikhet inte kommer att behova aterforas.

¢ Tidpunkten da intékten ska redovisas kan skifta: vissa
intdkter som idag redovisas nér ett kontrakt &r slutfért
kan behdva redovisas férdelat dver kontraktstiden
eller tvartom.

® Det finns nya specifika regler f6r bland annat licenser,
garantier, forskottsbetalningar som inte &terbetalas
och konsignationsavtal.

e Standarden medfér &ven dkade upplysningskrav.

Bolaget har valt "full retroaktivitet” och beddémningen &r att
overgangen inte kommer ha ndgon péaverkan pa redovisningen.
Koncernen kommer att tillampa den nya standarden det
rakenskapsar som borjar 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing

FRS 16 ar den nya standarden for leasing. | januari 2016
publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC
4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nadgra undantag,
redovisas i balansrékningen. Denna redovisning baseras pa
synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en till-
géng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet
att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren

kommer i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden &r
tillamplig for rakenskapséar som pabdrjas den 1 januari 2019
eller senare. Fortida tillampning &r tillaten forutsatt att dven
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillampas.

Koncernens har paborjat sin analys av eventuella dver-
gangseffekter av IFRS 16, men dessa &r &nnu i tidigt skede.
Mer information kommer att presenteras i kommande delars-
rapporter och arsredovisning fér 2018.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte
har tratt i kraft, forvéntas vara relevanta eller ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla féretag (inklusive strukturerade féretag)
Over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag dé& det bestammande inflytandet Gverfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
dé det bestammande inflytandet upphor.

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kdpeskillingen for forvéarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som
koncernen &drar sig till tidigare agare av det férvarvade foretaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen
ingér aven verkligt varde pé alla skulder som &r en fljd av en
dverenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och ¢vertagna skulder i ett rorelseforvary
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intékter och
kostnader pé transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna trans-
aktioner och som &r redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har i férekommande
fall &ndrats for att garantera en konsekvent tilldmpning av
koncernens principer.

NOTER

2.3 FUNKTIONELL VALUTA OCH
RAPPORTERINGSVALUTA

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan fér koncernen. Det innebéar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, angivna och
avrundade till n&rmaste tusental (KSEK).

2.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Omréakning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som
har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas
till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var
och en av balansrakningarna omréknas fran utlandsverksam-
hetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta,
svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intdkter och kostnader for var och en av resultatrékningarna
omraknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som
férelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferen-
ser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i Ovrigt totalresultat.

2.5 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pé ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verk-
stallande beslutsfattaren. Den hégste verkstéllande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen
har denna funktion identifierats som verkstéllande direktoren.
Se vidare not 5.
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NOTER

2.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya pro-
dukter. Risken i paAgaende utvecklingsprojekt & sammantaget
hog. Risken bestar bland annat av tekniska och tillverknings-
relaterade risker, sékerhets- och effektrelaterade risker som
kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till
ansokningar om godkannande av kliniska studier samt mark-
nadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till godk&nnande
av patentansokningar och upprétthéllande av patent. Allt
utvecklingsarbete anses darfor vara forskning (eftersom
arbetet inte mdter de kriterier som listas nedan) fram tills dess
att produkten erhallit marknadsgodkéannande. Utgifter for
forskning kostnadsfors nér de uppstar.
Utgifter som &r direkt hanférliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar foljande
kriterier ar uppfyllda:
e det ar tekniskt mdjligt att fardigstélla produkten
sa att den kan anvandas,
¢ foretagets avsikt &r att fardigstalla produkten och
att anvanda eller salja den,
e det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten,
e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,
¢ adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och
e utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgangar som mott aktiveringskriterierna ovan
har en begransad nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar paborjas da tillgangen &r fardig for anvandande.
Avskrivning gors linjart fér att férdela kostnaden for de egen-
utvecklade immateriella tillgdngarna 6ver deras beddémda
nyttjandeperiod, vilken sammanfaller med den aterstaende
patentperioden fér produkten.
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Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar utveck-
lingsutgifter, utgifter for anstallda samt en skalig andel av
indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som inte upp-
fyller ovan kriterier, kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklings-
utgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang
i efterféljande period.

2.7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vérde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingér
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgadngen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade
vérde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pé
vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de fram-
tida ekonomiska férméaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde
for en ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrédkningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande: Inventarier 4-8 ar
Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgdngs redo-
visade varde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvarde
om tillgéngens redovisade varde éverstiger dess bedémda
atervinningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring av en materiell anlagg-
ningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan forsélj-
ningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i
ovriga rorelseintékter respektive dvriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.

2.8 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjande-
period eller immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av
beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade

vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde dver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre
av tillgangens verkliga vérde minskat med férsaljningskost-
nader och dess nyttjandevéarde. Vid beddmning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivéer dér det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en prévning av om aterféring bér goras.

2.9 VARULAGER

Varulagret redovisas till det 1agsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljiningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forst in, férst ut-metoden, (FIFU) samt med
beaktande av produkternas aterstdende hallbarhetstid. Netto-
forsaljiningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
|6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga for-
saljiningskostnader. | varulagret ingar fardigvaror och handels-
varor, produkter i arbete samt ravaror.

2.10 FINANSIELLA INSTRUMENT

2.10.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder

i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvérvades.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som
inte &r derivat, som har faststéallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pé en aktiv marknad. De ingér i om-
sattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgéngar. Koncernens "lanefordringar och kund-
fordringar” utgdrs av kundfordringar, likvida medel samt de
finansiella instrument som redovisas bland dvriga fordringar.

(b) Ovriga finansiella skulder

Skulder till koncernforetag, leverantérsskulder och den del av
ovriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
klassificeras som dvriga finansiella skulder.



2.10.2 Redovisning och virdering
Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller verforts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férméaner
som &r férknippade med dganderatten. Finansiella skulder
tas bort frén balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller p& annat satt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt dvriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.10.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgéngen och reglera skulden.

2.10.4 Nedskrivning finansiella instrument

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det
finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger
for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.
En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgéngar har
ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en
eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gadngen och att denna handelse har inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella till-
géngen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskat-
tas pé ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgang-
ens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncer-
nens resultatrékning inom rérelseresultatet eller inom finan-
snettot beroende pé vilken finansiell tillgang som skrivs ner.
Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period
och minskningen objektivt kan hanforas till en handelse som

intréffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas
aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koncernens resultatrakning inom rérelseresultatet eller inom
finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgang som
skrevs ner.

2.11 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r finansiella instrument som bestéar av belopp

som ska betalas av kunder for sélda varor och tjanster i den

|6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar

eller tidigare, klassificeras de som omséttningstillgangar.

Om inte, redovisas de som anlaggningstillgangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde

och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning

av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering

for vardeminskning.

2.12 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel &r finansiellt instrument och bestéar av kassa
samt banktillgodohavanden.

2.13 EGET KAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier
eller teckningsoptioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Da teckningsoptioner utnyttjas emitterar foretaget nya
aktier. Mottagna betalningar krediteras aktiekapitalet (kvot-
varde) och 6vrigt tillskjutet kapital.

2.14 LEVERANTORSSKULDER
Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser férplik-
telser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den
I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantdrsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett
ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
varde och déarefter till upplupet anskaffningsvarde med till-
lampning av effektivrantemetoden.

NOTER

2.15 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotter-
féretag &r verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden,
pé alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatte-
méssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt
beréknas med tillampning av skattesatser som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar
den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar p& underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten
kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det
finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

2.16 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner, samt for-
mansbestadmda s.k. Alectaplaner. Samtliga planer redovisas
som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Planen omfattar samt-
liga anstallda inklusive koncernens verkstallande direktér och
ledande befattningshavare.

En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt
vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.
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For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsfor-
sakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma koncernen tillgodo.

For tjiansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formans-
bestamda pensionsataganden for alders- och familiepension
genom en forsakring i Alecta. En formansbestamd pensions-
plan ar en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd. Utmark-
ande for formansbestdmda planer &r att de anger ett belopp
for den pensionsférméan en anstalld erhaller efter pensione-
ring, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sésom alder,
tjdnstgdringstid och 16n.

Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsékring i Alecta, &r detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. Fér perioden har bolaget inte
haft tillgang till information for att kunna redovisa sin propor-
tionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar
och kostnader vilket medfért att planen inte varit magjlig att
redovisa som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP
2 som tryggas genom en férsakring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestdmd plan. Premien for den formansbe-
stdmda alders- och familjepensionen &r individuellt beraknad
och ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension
och férvantad aterstdende tjanstgoéringstid. Férvantade
avgifter ndsta rapportperiod for ITP 2-férsékringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till 2,5 MSEK (2016: 2,3, MSEK,
2015: 1,7 MSEK). Koncernens andel av de sammanlagda
avgifterna till planen ar inte vasentlig.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknads-
vardet pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagand-
ena beréknade enligt Alectas forsékringstekniska metoder
och antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19.

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolide-
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ringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent
ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for

att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1&g

konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade priset

for nyteckning och utdkning av befintliga férméaner. Vid hog

konsolidering kan en atgérd vara att inféra premiereduktioner.

Vid utgadngen av 2017 uppgick Alectas 6verskott i form av

den kollektiva konsolideringsnivan till 158 procent (2017:

158 procent, 2016:149 procent).

2.17 INTAKTSREDOVISNING

Intékter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhéllas, och motsvarar de belopp som
erhalls for sélda varor och tjanster efter avdrag for rabatter
och mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan
matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida eko-
nomiska férdelar kommer att tillfalla féretaget och sarskilda
kriterier har uppfylits fér var och en av koncernens verksam-
heter sdsom beskrivs nedan.

Licens- och samarbetsavtal

Intékter frén avtal som gérs med kunder i forskningsprojekt
redovisas utifrdn avtalets ekonomiska innebdrd. Intakter fran
licens- och samarbetsavtal kan besté av engéngsbetalningar,
licens-, royalty- och milstolpesersattningar samt erséattningar
for forskningstjanster. Camurus kan darutéver enligt avtal ha
ratt att erhélla erséttning for nedlagda kostnader. Intakts-
redovisningen avspeglar intjanandet enligt de specifika
avtalsvillkoren.

Camurus tillampar kriterierna for intéktsredovisning pa
varje transaktion for sig. | vissa situationer &r det dock ndd-
vandigt att tillampa kriterierna pa de delar av en transaktion
som kan identifieras separat for att den ekonomiska innebérd-
en i transaktionen ska aterges i redovisningen. Det medfor
exempelvis att avtalens olika transaktioner delas upp och
identifierbara delar redovisas separat. Om det totala vardet
pé avtalet understiger det verkliga vardet for transaktionernas
separata delar sé fordelas differensen ("rabatt”) pa de separata
delarna utifrén delarnas relativa verkliga varden i transaktionen.

Nedan beskrivs principerna for intéktsredovisning av olika
delar (och fér motsvarande separata transaktioner) i licens-
och samarbetsavtal:

Licensratt till Camurus immateriella tillgdngar
En beddmning gors om licensen som motparten erhéller i
avtalet innebar att den immateriella tillgangen ur ett redovis-
ningsperspektiv har avyttrats (dvs. som en séld licens dar
motparten disponerar tillgdngen) eller om det ger motparten
en rattighet att nyttja den immateriella tillgangen.
Beddmningen gors utifran avtalets ekonomiska inne-
bord. Entilldelning av licensréttigheter till en fast avgift under
ett icke uppségningsbart avtal som tillater licenstagaren
att utnyttja Camurus rattigheter fritt och dar Camurus inte
har négra kvarstaende forpliktelser att utféra bedoms i allt
vasentligt vara en forsaljning. Om avtalets innebdrd &r att den
immateriella tillgdngen har avyttrats och uppfyller kriterierna
for intaktsredovisning av en vara sker intéktsredovisning
enligt principerna for varuforsaljning (se forsaljning av varor
nedan). Om avtalets innebdrd inte innebar en avyttring av
den immateriella tillgdngen sé innebar det att kunden har en
nyttjanderatt varvid erséttningen i normalfallet periodiseras
linjart Gver avtalstiden.

Forsaljning av varor

Intékter fran forséljning av varor ska redovisas nar betydande
risker och formaner som ar forknippade med varornas dgande
har 6verforts och att Camurus inte langre har ndgot sadant
engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis fér-
knippas med &gande och féretaget utdvar inte heller nagon
reell kontroll Gver de sélda varorna. Dessutom ska inkomsten
kunna beréknas pa ett tillforlitligt satt, det ska vara sannolikt
att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med transak-
tionen kommer att tillfalla féretaget och de utgifter som upp-
kommit eller som férvéantas uppkomma till f6ljd av transak-
tionen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. | Camurus innebér
det i normalfallet att varor intaktsférs vid leverans till kund.



Forskningstjanster

Erséttning for forskningstjénster erhalls I6pande, ofta i forskott
som ett fast belopp. Erhallen forskningsersattning redovisas
i den period da tjansterna utfors. Intdkterna berdknas genom
att fardigstallandegraden for den specifika transaktionen fast-
stalls baserat pa hur stor del de tjanster som utforts, utgor av
de totala tjanster som ska utforas. Forskningstjanster som
sker pa l6pande rakning intaktsfors i takt med att tjansterna
utfors.

Royalty

Ersattning i form av royalty redovisas som intékt nér det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla Camurus och inkomsten
kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Royalties periodiseras i
enlighet med den aktuella dverenskommelsens ekonomiska
innebord. | vissa fall ar erhallen royalty beroende av en fram-
tida handelse, exempel framtida forséaljning. | dessa fall redo-
visas intakten fran royalties nar det ar sannolikt att royalty-
erséttningen kommer att erhallas, vilket oftast &r i samband
med den framtida férséljningen.

Milstolpesersattning

Ersattning som erhalls nar milstolpar uppnas redovisas som
intakt nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar
férknippade med transaktionen kommer att tillfalla Camurus
och inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt séatt. Betalningar
for milstolpar erhalls nar ett visst resultat uppnatts eller en
viss handelse intraffat enligt definitioner i respektive samar-
betsavtal. Intékter for milstolpar redovisas nar samtliga villkor
for ratt till ersattning enligt avtalet &r uppfyllda vilket oftast
ari samband med att den avtalade milstolpen uppnés och
Camurus har uppfyllt samtliga villkor f6r milstolpen enligt
samarbetsavtalet.

Ersattningar for nedlagda kostnader

Erséattning fér nedlagda kostnader, dvs. kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas enligt principerna fér huvudman
och agent i IAS 18. Det medfdr att Camurus analyserar om
Bolaget agerar som huvudman i transaktionen, dvs att

Camurus ar exponerad for de vasentliga riskerna och forma-
nerna vid forséljningen av varan eller tjansten. Om Camurus
ar huvudman i transaktionen redovisas beloppet som erhalls
fran motparten som intakt. Om Camurus agerar agent sa
utgors intékten istéllet av erhéllen provision.

2.18 RANTEINTAKTER

Ranteintékter intéktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Nar vardet pa en fordran i kategorin laneford-
ringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen
det redovisade véardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassaflode, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter
att I6sa upp diskonteringseffekten som rénteintékt. Rante-
intakter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar
redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

2.19 LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Teckningsoptionsprogram

Camurus har for narvarande tva langsiktigt incitaments-
program aktivat. | enlighet med bolagsstdmmans beslut

i maj 2016 respektive maj 2017 har teckningsoptionspro-
gramsom riktar sig till bolagets personal implementerats.
Optionerna varderades av ett oberoende institut i enlighet
med Black&Scholes modell och férvarvades av deltagarna till
marknadspris.

Som en del av programmet erhéller deltagaren en tredelad
stay-on bonus i form av bruttol®netillagg fran bolaget, samman-
lagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. Da stay-on bonus ar villkorad av
fortsatt anstalining redovisas kostnaderna, inklusive sociala
avgifter, I6pande under intjdningsperioden och en skuld
berédknas vid varje bokslutstillfalle baserat pa hur mycket som
har intjanats.

Kostnaderna redovisas som personalkostnad i resultat-
rékningarna.

Utférligare beskrivning av teckningsoptionsprogrammet
finns under not 24.

NOTER

2.20 LEASING

Koncernen redovisar endast operationella leasingavtal av-
seende lokaler, bilar, maskiner och inventarier. Leasing dér
en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden kost-
nadsfors i resultatrékningen linjart dver leasingperioden.

2.21 KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna
innebéar att rérelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt fér
eventuella intdkter och kostnader som hanfors till investe-
rings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

2.22 MODERFORETAGETS REDOVISNINGS-
PRINCIPER

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till
att tillampa RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderforetaget tilldmpar andra redovisningsprinciper
an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansréakning foljer &rsredovisningslagens
uppstéliningsform. Rapport dver férandring av eget kapital
foljer koncernens uppstaliningsform men innehéller de
kolumner som anges i ARL. Uppstéllningsformerna fér
moderbolaget ger skillnad i bendmningar, jamfért med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intékter
och kostnader och poster inom eget kapital.
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Andelaridotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella till-
laggskopeskillingar.

Néar det finns en indikation p& att andelar i dotterforetag
minskat i varde gors en berakning av &tervinningsvardet. Ar
detta lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning.

Koncernbidrag

Foretaget tillampar alternativregeln i RFR 2, Redovisning

for juridiska personer, frdn Radet for finansiell rapportering
(RFR). Saval erhalina som lamnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition.

Finansiellainstrument

IAS 39 tillampas ej i moderféretaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfoljande perioder
kommer finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt
att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta
véardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde.

Vid varje balansdag bed®mer moderféretaget om det
finns n&dgon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av de
finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddms vara bestdende. Nedskrivning for
rantebarande finansiella tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvérde beraknas som skillnaden mellan tillgang-
ens redovisade varde och nuvérdet av foretagsledningens
basta uppskattning av de framtida kassaflddena diskonterade
med tillgdngens ursprungliga effektivranta. Nedskrivnings-
beloppet for vriga finansiella anlaggningstillgangar faststélls
som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hdgsta
av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nuvardet av framtida kassafléden (som baseras pa féretags-
ledningens basta uppskattning).
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Not 3 | Finansiell riskhantering

3.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en méangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk), kredit-
risk och likviditetsrisk. Koncernen har beslutat att inte aktivt
hantera sina risker genom anvandning av exempelvis derivat.

a) Marknadsrisk

Denrisk som a&r mest vasentlig fér koncernen avseende
marknadsrisker ar valutarisken, som beskrivs i separat
avsnitt nedan. Ranterisken ar begrénsad inom koncernen
dé& det inte finns nagon langfristig upplaning eller langfristig
réantebarande placering.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avse-
ende US-dollar (USD), euro (EUR) och brittiska pund (GBP).
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner,
redovisade tillgdngar och skulder. Valutarisker uppstar néar
framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgangar eller
skulder uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella
valuta.

Balansexponering for tillgangar,
som inkluderar kundfordringar

och likvida medel (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
uSsD 4779 7182
EUR 4 069 475
GBP 2945 129
Andra valutor 283 30
Summa 12078 7816
Balansexponeringen for

leverantérsskulder (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
usD -4 781 -2814
EUR -2758 -8 271
DKK -880 -1603
GBP -2 252 -1276
Andra valutor -46 -1
Summa -10717 -13965



Om den svenska kronan hade férsvagats/forstéarkts med

5 procent i férhallande till EUR, med alla andra variabler
konstanta, skulle det omraknade arsresultatet och det egna
kapitalet per den 31 december 2017 ha varit 0,1 (0,3) MSEK
hogre/lagre. Motsvarande for US-dollarn uppgar till 0,0 (0,2)
MSEK. Foérandringar av den svenska kronan i forhallande till
ovriga valutor beddms inte ha nagon vasentlig paverkan pa
arets resultat.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavan-
den hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar
gentemot kunder, grossister och detaljister, inklusive utesta-
ende fordringar och avtalade transaktioner. Endast banker
och finansinstitut som aterfinns bland de fyra stérsta svenska
bankerna enligt Standard & Poor’s ratinglista accepteras.

Fore avtal ingas kreditkontrolleras koncernens kunder
varvid information om kundernas finansiella stalining inham-
tas frén olika kreditupplysningsféretag. Aven andra faktorer
beaktas i den samlade bedémningen.

Kundernas finansiella stalining féljs &ven upp och prévas
I6pande. Uppfdljining av kundfordringar sker I6pande med
kontroll dver forfallna kundfakturor. Ledningen férvantar sig
inte nagra forluster till foljd av utebliven betalning da koncer-
nens motpartners huvudsakligen utgdrs av stora féretag var-
for kreditrisken for narvarande bedéms som lag.

Koncernen Upp till 1 till

31 december 2017 en manad 3man. 3-12man. 1till5ar
Leverantdrsskulder 15080 6 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 15271 6 - -
Koncernen Upp till 1 till

31 december 2016 en manad 3man. 3-12man. 1till5ar
Leverantorsskulder 15 241 2329 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 15432 2329 - -

(c) Likviditetsrisk

Koncernen féljer noga rullande prognoser fér koncernens
likviditetsreserv for att sékerstalla att koncernen har tillréackligt
med kassamedel for att méta behovet i den I6pande verk-
samheten.

Ovanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balans-
dagen éaterstéar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena.

NOTER

3.2HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens forméaga att fortsétta sin verksamhet, s att

den kan fortséatta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta fér andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen utfarda nya aktier eller slja tillgangar for att
minska skulderna.

Koncernen agnar sig i huvudsak &t forskning och
utveckling. Verksamheten har finansierats genom genererade
vinstmedel fr&n framgéangsrika forsknings- och utvecklings-
arbeten samt genom den nyemissionen som genomfdrdes
i samband med noteringen av bolaget aktie pd Nasdaq
Stockholm den 3 december 2015. Eget kapital betraktas
darfér som koncernens kapital.

3.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen innehar inga instrument som varderas till verkligt
varde. Det verkliga véardet pa kortfristiga fordringar och
skulder motsvarar dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
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NOTER

Not4 | Viktiga uppskattningar
och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Det ar en risk att de uppskattningar som gérs fér
redovisningsandamal inte motsvarar det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en bety-
dande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgéngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

INTAKTSREDOVISNING

Camurus har komplexa kundavtal och ledningen méste

gbra beddmningar och uppskattningar vid tilldAmpningen av
intdktsredovisningsprinciperna. | avsnittet Redovisningsprin-
ciper avseende intakter anges de omraden dar bedémningar
och uppskattningar behéver géras. Omraden som &r viktiga

i beddbmningen ar uppdelningar av avtal i olika deltransak-
tioner, hur priset p& dessa transaktioner ska allokeras, nar i
tiden transaktioner ska redovisas och pa vilket satt transak-
tionen ska redovisas (vid ett tillfalle eller dver tiden). Camurus
maste ocksé avgdra om ett avtal som innehaller en licens

att nyttja Camurus immateriella rattighet ar en férsaljning av
licensen i form av en vara som redovisas som intakt vid leve-
rans, eller om avtalet innebar en nyttjanderatt som redovisas
som intékt 6ver tiden. De bedémningar som ledningen gor
péaverkar under vilken period och till vilket belopp intékten
redovisas.
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BALANSERADE UTGIFTER FOR
PRODUKTUTVECKLING
Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produktutveck-
lingsprojekt i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna
enligt IAS 38 p. 57 (se not 2.6 Immateriella tillgangar).
Immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for anvand-
ning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov for
balanserade utgifter for utveckling har darfor utforts for att
sékerstalla att det redovisade vardet inte dverstiger ater-
vinningsvardet. De vasentliga antaganden som anvants fér
berakningar av nyttjandevarden innefattar:

e Marknadsstorlek

e Forvantad marknadsandel

e Forvantade ekonomiska férdelar
¢ Diskonteringsranta

e Forvantad tillvaxttakt

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Foretagsledningen gor ocksa bedémningar och uppskatt-
ningar gallande majligheten att utnyttja uppkomna under-
skottsavdrag och temporéara skillnader som ligger till grund
for den redovisade skattefordran.



Not5 | Segmentsinformation

Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har identifierats som
verkstéllande direktéren baserat pa den information han behandlar. D& verksamheten, dvs
utveckling av lakemedel baserade pa Camurus tekonologiplattform, i koncernen ar organiserad
som en sammanhallen verksamhet, med likartade risker och méjligheter for de produkter och
tjidnster som produceras, utgdr hela koncernens verksamhet ett rérelsesegment.
Rorelsesegmentet foljs upp pa ett séatt som dverensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den hégste verkstallande beslutsfattaren. | den interna rapporteringen till
verkstéllande direktéren anvands endast ett segment.

Koncernen Moderbolaget

Intékter férdelade per
produkter och tjanster 2017 2016 2017 2016
Forséljining utvecklings-
relaterade varor och tjanster 41 394 68 112 41 394 68 112
Milstolpesersattningar 7 025 34 217 7 025 34 217
Licensintakter 3582 8485 3582 8485
Koncernintern férséljning = - 10332 -
Ovrigt 2307 2923 2307 2923
Summa 54308 113737 64640 113737

N " Koncernen Moderbolaget
Intékter fordelade per
geografiskt omrade 2017 2016 2017 2016
Europa 7229 22921 17 561 22921
(varav Sverige) (239) (8727) (239) (8727)
Nordamerika 41 350 87 359 41 350 87 359
Andra geografiska omraden 5729 3457 5729 3457
Summa 54 308 113737 64 640 113737

Intékter om cirka 39,0 MSEK f6r 2017 (79,6 MSEK) avser en enskild extern kund.

NOTER

Not6 | Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad pa
funktionerna "Kostnader for sélda varor”, "Marknads- och férsaljningskostnader”, "Administra-
tionskostnader” samt "Forsknings- och utvecklingskostnader”. Summan av de funktions-
indelade kostnaderna férdelade sig pa foljande kostnadsslag.

Koncernen Moderbolaget
Fordelning av kostnadsslag 2017 2016 2017 2016
Foérandringar i lager av fardiga
produkter och produkter i arbete 552 -240 552 -240
Ramaterial och
forbrukningsmaterial 804 2257 804 2257
Ovriga kostnader? 157 269 128 026 189 002 128 026
Lokal-/driftskostnader inklusive
laboratoriekostnader 44 826 20175 41 857 20175
Kostnader for ersattningar
till anstallda (Not 9) 90 386 63 199 74 063 63 199

Av- och nedskrivningar
(Not 14 och 15) 4088 3524 1997 1442

Summa kostnader for sdlda
varor, forskning och utveckling,

forsaljning och administration 297 925 216 940 308 275 214858

1) I denna post ingar kostnader som ligger till grund for forsknings- och utvecklingsarbeten samt fér moderbolaget
kostnader for sales agency och service fee fran dotterbolagen med 33 265 (0,0) KSEK.

2) Nedlagda kostnader for partnerfinansierade aktiviteter inom forskning och utveckling har i allt vasentligt, under
perioden, motsvarat storleken pa intékterna. Se aven not 5 Segmentsinformation och posten

"Férséljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster”.
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NOTER

Not7 | Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
Ovriga rorelseintikter 2017 2016 2017 2016
Valutakursvinster - 688 - 688
Ovriga poster 93 63 61 63
Summa 6vriga rorelseintdkter 93 751 61 751
Not 8 | Ersattningar till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
Revision och dvriga tjdnster 2017 2016 2017 2016
PwC
Revisionsuppdraget 588 508 519 508
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 63 305 63 305
Skatteradgivning 85 242 85 242
Ovriga tjanster 301 343 301 343
Summa 1037 1399 968 1399
Mazars SET Revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget - 97 - 97
Summa - 97 - 97

Revisionsarvode for PWC Sverige uppgick under aret till 0,6 MSEK, och arvode for

extratjanster uppgick till 0,4 MSEK.
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Not9 | Anstéllda, personalkostnader, ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
(varav (varav (varav (varav
Medelantal anstallda kvinnor) kvinnor) kvinnor) kvinnor)
Sverige 56 (33) 50 (30) 56 (33) 50 (30)
England 2(0) - = -
Tyskland 2(1) - - -
Norge 1(0) - = -
Finland 1(0) - = -
Frankrike” 1(1) - 1(1) -
Summa 63 (35) 50 (30) 57 (34) 50 (30)
1) Det franska dotterbolaget &r under bildande varfér dess personal &r anstélld i moderbolaget.
Koénsfordelning i Koncernen
for styrelseledaméter och 6vriga Koncernen Moderbolaget
ledande befattningshavare, antal
pé balansdagen (varav kvinnor) 2017 2016 2017 2016
Styrelseledamoter” 9(3) 8(2) 7(2) 8(2)
Verkstallande direktdr och évriga
ledande befattningshavare 11 (4) 9(3) 10 (4) 9(8)
1) Verkstallande direktér, Chief Commercial Officer samt Ekonomichef, som ingér i styrelsen redovisas dven som
verkstéllande direktor och ledande befattningshavare.
. L Koncernen Moderbolaget
Loner, andra ersattningar
och sociala kostnader 2017 2016 2017 2016
Loner och andra ersattningar” 62 756 41794 48 317 41794
Sociala avgifter 17 495 13599 15611 13599
Pensionskostnader 10135 7 805 10 135 7 805
Summa 90 386 63199 74063 63 199



Forts. Not 9

Léner och andra erséttningar Koncernen Moderbolaget
fordelade mellan styrelseledamoter och
vd samt 6vriga anstéllda (varav bonus) 2017 2016 2017 2016
Styrelseledaméter, verkstéllande
direktorer och andra ledande 19 846 15485 15 896 15485
befattningshavare” (2 702) (2216) (2 186) (2216)
Ovriga anstéllda 42 910 26 309 32 421 26 309
Summa 62756 41794 48 317 41794
1) I den fasta grundiénen 2017 och 2016 ingar utbetald och intjanad stay-on bonus enligt villkor i
teckningsoptionsprogrammet TO2016/2019 samt TO2017/2020. Se &ven not 24 och 28.

Koncernen Moderbolaget
Pensionskostnader 2017 2016 2017 2016
Styrelseledaméter, verkstéllande
direktorer och andra ledande
befattningshavare 4580 3842 4 580 3842
Ovriga anstéllda 51558 3963 5555 3963
Summa 10135 7805 10135 7805

Ovan angivna Iéner och ersattningar inkluderar ej fakturerade tjanster fran medlemmar av
foretagsledningen eller styrelsen. For erséttningar och ¢vriga formaner samt fakturerade
arvoden fran styrelsen och ledande befattningshavare se not 28 Transaktioner med
narstdende samt not 24 Aktierelaterade ersattningar.

Riktlinjer och erséattningar 2017
Arsstamman 2017 antog nedanstéende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer for ersdttning och andra anstéllningsvillkor

for ledande befattningshavare 2017

Arsstamman 3 maj 2017 beslutade att godkanna styrelsens forslag gallande riktlinjer for
ersattning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstéende att gallaintill tiden
for arsstamman 2018. Med ledande befattningshavare avses i detta sammanhang Camurus
verkstéllande direkttr och de vid var tid till vd rapporterande chefer som ocksé ingar i
foretagets ledning.

NOTER

Motiv
Camurus ska erbjuda marknadsmassiga villkor som majliggér att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Erséttningen ska utgéras av en avvagd
blandning av fast 16n, rorlig erséttning, pensionsférmaner, évriga fdrmaner och villkor vid
uppsagning. Kontant ersattning ska utgoéras av fast I16n och, i fdrekommande fall, rorlig
ersattning. Fast 16n och rorlig ersattning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar
och befogenhet.

Langsiktiga incitamentsprogram kan erbjudas som ett komplement till ovan och féreldggs
dé bolagsstamman for godkannande. Ersattningarna baseras i huvudsak pa befattningsniva,
prestation och bolagets respektive personens uppfyllelse av i férvag uppstalida mal.

Fastion
Den fasta I6nen for den verkstéllande direktdren och évriga ledande befattningshavare
skall vara marknadsmassig och avspegla de krav och det ansvar som arbetet medfor.

Rorlig 16n

Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhallande till i férvag uppsatta och vélde-
finierade mal. Dessa mal satts i syfte att framja bolagets/koncernens utveckling, varde-
skapande och finansiell tillvaxt pa lang sikt. Den kontanta rorliga ersattningen ska vara
maximerad och far som hogst utgéra femtio (50) procent av den fasta arslonen for verk-
stéllande direktdren och dvriga ledande befattningshavare. Rérlig ersattning kan &ven

utgd i form av langsiktiga incitamentsprogram.

Aktiebaserade program

Langsiktiga incitamentsprogram skall kunna utgora ett komplement till fast I6n och rérlig 16n.
Aktiebaserade program beslutas av bolagsstdmman. Program for rorlig erséttning bor ut-
formas sé att styrelsen, om exceptionella ekonomiska forhallanden rdder, har mojlighet att
begransa eller underlata utbetalning av rorlig ersattning om en sédan atgéard beddms som rimlig
och férenlig med bolagets ansvar gentemot aktiedgare, anstallda och 6vriga intressenter.

Ovriga ersattningar och anstillningsvillkor

Pensionsformaner ska utgd enligt géllande ITP-plan eller annars vara premiebaserad och
uppgé till hogst 35 procent av I6neunderlaget. Andra formaner an fast 16n, rorlig ersattning
och pensionsférmaner ska tillampas med restriktivitet.
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NOTER

Forts. Not 9

Mellan foretaget och verkstallande direktdren galler en uppségningstid om 12 ménader
frén bolaget och fran vd 6 méanader. Om verkstéllande direktérens anstéllning i bolaget upp-
hor som foljd av eller i samband med att bolaget 6verlats till ny &gare géller en uppsagnings-
tid p& 24 ménader fran bolagets sida. Under denna tid utgér fast manadslon och andra
ersattningar enligt gallande anstélliningsavtal. Ersattningar fr&n bolaget ska i detta fall inte
reduceras med andra eventuella ersattningar som vd kan erhdlla under uppsagningstiden.
Vid uppségning fran verkstallande direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare géller en émsesidig uppsagnings-
tid om 3-6 manader.

| den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet,
ska konsultarvode och annan erséttning for sddant arbete kunna utgé. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och erséattning, liksom évriga villkor, beslutas av styrelsen.

Avvikelse franriktlinjerna
Styrelsen har ratt att franga ovanstéende riktlinjer om styrelsen beddmer att det i enskilda
fall finns sarskilda skal som motiverar det. Foljande tva avvikelser informeras om nedan:

| syfte att marknadsanpassa erséattning till verkstéllande direktér, beslutade styrelsen
pé styrelsemote i mars 2017, att verkstallande direktoren fran och med den 1 januari 2017,
skulle ha mojlighet att erhalla en maximal rorlig erséttning om fyrtiofem (45) procent av den
fasta arslénen. Detta forhallande utgjorde en avvikelse mot de riktlinjer som bolagsstamman
beslutade om den 3 maj 2016.

| syfte att attrahera personal med nyckelkompetens, traffades i samband med rekrytering
av en ledande befattningshavare i december 2015 dverenskommelse om maximal rorlig
erséattning om fyrtiofem (45) procent av den fasta arslénen. Upplysning om att detta utgjorde
en avvikelse mot de riktlinjer extra bolagsstdmman 7 oktober 2015 respektive bolagsstdmman
3 maj 2016 beslutade om lamnades i bolagsstyrningsrapporten och arsredovisningen 2015
respektive 2016.

P& &rsstamman 3 maj 2017 beslutades att verkstallande direktdren och 6vriga ledande
befattningshavare ska ha mojlighet till en maximal rorlig ersattning om femtio (50) procent av
den fasta arslonen.

Riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor

for ledande befattningshavare 2018

| allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin konstruktion ar oférandrade mot de som
beslutades av arsstamman 3 maj 2017.
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Not 10 | Finansiella intakter och kostnader/

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
samtrantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
Finansiella intakter 2017 2016 2017 2016
Ranteintakter cashpool 173 86 173 86
Ranteintakter évrigt 1 9 1 9
Finansiella intékter 174 95 174 95

Koncernen Moderbolaget
Finansiella kostnader 2017 2016 2017 2016
Rantekostnader cashpool -7 -954 -7 -954
Réntekostnader dvrigt -1 -48 -1 -48
Finansiella kostnader -18 -1002 -18 -1002
Summa finansiella poster netto 156 -907 156 -907



Not 11 | Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -518 - - -
Summa aktuell skatt -518 - - -
Uppskjuten skatt (se not 16) 53812 22 367 52 853 22183
Summa uppskjuten skatt 53312 22367 52853 22183
Inkomstskatt 52794 22367 52853 22183

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen
enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Resultat fore skatt -243 368 -103 359 -243 418 -102 523
Inkomstskatt beréknad enligt
nationella skattesatser géllande
fére resultat i respektive land 53493 22 740 53552 22 556
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intékter 429 2 429 2
- Ej avdragsgilla kostnader -1128 -375 -1128 -375
- Skatteméssiga underskott for
vilka ingen uppskjuten skatte-
fordran redovisats = - = -
Skattekostnad 52794 22367 52853 22183

Vagd genomsnittlig skattesats fér Koncernen ar 21,7 procent (21,6 procent) och fér
Moderbolaget 21,7 procent (21,6 procent).

NOTER

Not 12 | Resultat per aktie

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beréknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier under perioden. Det har inte férekommit nagra aterkdpta aktier som innehas
som egna aktier av moderfdretaget under perioden.

2017 2016
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -190574 -80993
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 281 37 281

b) Efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moder-
foretaget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadningseffekt: teckningsoptioner.
For teckningsoptioner gors en berékning av det antal aktier som kunde ha kdpts till verkligt
vérde (berdknat som arets genomsnittliga marknadspris fér moderforetagets aktier), for ett
belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter som &r knutna till utestaende
teckningsoptioner. Det antal aktier som beréknas enligt ovan jamférs med det antal aktier
som skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna utnyttjas.

For ytterligare information avseende teckningsoptionsprogrammet, se not 24.
For ytterligare information se dven not 28 Transaktioner med narstaende.

2017 2016
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -190574 -80993
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 281 37 281

Justeringar for:
- teckningsoptioner (tusental) 777 207
- nyemission (tusental) - _

Véagt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av 38058 37488

resultat per aktie efter utspadning (tusental)
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NOTER

Not 13 | Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Ovriga rérelseintékter (not 7) - 688 - 688
Ovriga rérelsekostnader 1147 - 1147 -
Summa valutakursdifferenser i 1147 688 1147 688
resultatrakningen
Not 14 | Immateriella tillgangar

Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2017-12-31 2016-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 22 906 22906
Upparbetning - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 22906 22906
Ing&ende avskrivningar -4 165 -2083
Avskrivningar -2088 -2082
Utgdende ackumulerade avskrivningar -6 253 -4 165
Redovisat virde 16 653 18 741

I nedskrivningsprévningen utgdrs atervinningsvérdet av den kassagenererande enhetens
berdknade nyttjandevarde. Avskrivningskostnader pa 2 088 KSEK (2 082 KSEK) ingar i sin

helhet i forsknings- och utvecklingskostnader.
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Not 15 | Materiella anldggningstillgangar

Koncern Moderbolag

Materiella anlaggningstillgdngar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingadende anskaffningsvéarde 18293 13726 18 293 13726
Inkép 2143 4567 1963 4567
Férsélining och utrangering - - - -
Utgdende ackumulerat 20436 18293 20 256 18293
anskaffningsvarde

Ingéende avskrivningar -8534 -7 092 -8534 -7 092
Férsélining och utrangering - - - -
Avskrivningar -2 000 -1442 -1997 -1442
Utgéende ackumulerade -10534 -8534 -10531 -8534
avskrivningar

Redovisat varde 9902 9759 9725 9759

Avskrivningskostnader pa 2 000 KSEK (1 442 KSEK) ingér i sin helhet i forsknings- och

utvecklingskostnader.



Not 16 | Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och -skulder férdelas enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas efter mer an
12 manader 119 426 66 574 119 426 66 574
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas inom 12 manader - - - -
Summa uppskjutna
skattefordringar 119 426 66 574 119426 66 574
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas efter mer &n 12 méanader -3972 -4431 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas inom 12 manader -458 -458 - -
Summa uppskjutna skatteskulder -4430 -4 889 - -
Uppskjutna skatteskulder/
fordringar netto 114997 61685 119426 66 574

o ) Koncernen Moderbolaget
Bruttoforandringen
avseende uppskjutna skatter 2017 2016 2017 2016
Ingéende balans 61685 39317 66574 44 391
Redovisning i resultat-
rakningen (not 11) 53312 22 367 52 852 22183
Utgdende balans 114997 61685 119426 66 574

NOTER

Forandring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under aret, som har redovisats i
resultatrékningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatteréattsliga

jurisdiktion, framgar nedan:

Koncernen

Obeskattade Immateriella
Uppskjutna skatteskulder reserver tillgdngar Summa
Per 1 januari 2016 -493 -4 581 -5075
Redovisat i resultatréakningen -273 458 185
Per 31 december 2016 -766 -4123 -4 889
Per 1 januari 2017 -766 -4123 -4 889
Redovisat i resultatrakningen 0 458 458
Per 31 december 2017 -766 -3663 -4 430

Moderbolaget

Skattemassigt Tempordra Periodiserade
Uppskjutna skattefordringar underskott skillnader intakter Summa
Per 1 januari 2016 44135 256 - 44 391
Redovisat i resultatrdkningen 22011 172 - 22183
Per 31 december 2016 66 146 428 - 66 574
Per 1 januari 2017 66 146 428 - 66 574
Redovisat i resultatrakningen 52 823 29 - 52 852
Per 31 december 2017 118969 457 - 119426

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, &r koncernen
inte i skatteposition. Moderbolagets ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av ar 2017
uppgar preliminart till 540,9 MSEK, varav 300,7 MSEK taxerade.
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NOTER

Not 17 | Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Per 1 januari 2016
Forandring under aret
Per 31 december 2016

Per 1 januari 2017
Forandring under aret
Per 31 december 2017"

Under aret har dotterbolag etablerats i England, Finland och Norge.

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterféretag:

Registrerings

573
243
816

816
729

1545

Redovisat viarde

och verksam- Kapital- Antal

Namn Org.nummer hetsland andel aktier 2017-12-31 2016-12-31
Camurus Inc 43-1648843 USA 100% 1000 83 83
Cubosome Inc 43-1648841 USA 100% 1000 83 83
Camurus

Development AB  556421-1208 Sverige 100% 3591143 407 407
Camurus GmbH HRB727015 Tyskland 100% 25000 243 243
Camurus Ltd 10571011 Storbritannien 100% 1 0 -
Camurus Oy 2864875-7 Finland 100% 25000 238 -
Camurus AS 920137253 Norge 100% 250000 253 -
Camurus SAS  Under bildande" Frankrike 100% 25000 238 -
Summa 1545 816

1) Aktiekapitalet i Camurus SAS erlades under 2017 men registreringen av bolaget ar inte fardigstalld. Rostrattsandelarna

dverensstdmmer med kapitalandelarna.
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Not 18 | Varulager

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Lager fardig vara 230 291 230 291
Produkter i arbete 2599 1896 2599 1896
Lager av ravaror 724 10193 724 10193
Summa 3553 12380 3553 12380
Not 19 | Finansiella instrument per kategori

Koncern

Tillgngar i balansrikningen 2017-12-31 2016-12-31
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 5781 8304
Ovriga fordringar - -
Likvida medel 314 524 508 594
Summa 320 305 516 898
Skulder i balansrakningen
Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder 15086 17 560
Ovriga kortfristiga skulder 191 191
Summa 16277 17751

Vid beddmning av huruvida kreditrisken for en finansiell tillgang har 6kat avsevart sedan den
férsta redovisningen och vid uppskattning av férvantad kreditférlust, beaktar koncernen
information som ar relevant och tillganglig utan att 4dra bolaget orimliga kostnader. Detta
inkluderar bade kvantitativ och kvalitativ information och analys baserad pa koncernens
historiska erfarenhet och utférda kreditbeddmningar inklusive framétblickande information.



Not 20 | Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar 5792 8 374 5792 8 374
Avdrag: Reserv for osakra fordringar =11 -70 -11 -70
Kundfordringar netto 5781 8304 5781 8304

Per den 31 december 2017 var kundfordringar uppgéende till 2 058 KSEK (477 KSEK) forfallna
men utan att ndgot nedskrivningsbehov anségs foreligga. De forfallna fordringarna avser ett
antal kunder vilka tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter.

Koncernen Moderbolaget
Analys av kundfordringar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
1-30 dagar 1723 376 1723 376
31-60 dagar 65 - 65 -
> 61 dagar 270 71 270 71
Summa férfallna kundfordringar 2058 477 2058 477
Redovisade belopp, per valuta, Koncernen Moderbolaget
i KSEK for kundfordringar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
SEK 482 513 482 513
EUR 259 475 259 475
usD 4942 7182 4942 7182
Andra valutor 98 135 98 135
Summa kundfordringar 5781 8304 5781 8304

NOTER

Not 21 | Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda kostnader 4741 4 474 4704 4 474
Upplupen intdkt avseende ej
fakturerade kostnader 1662 11814 1662 11814
Upplupen intakt dvrigt 836 171 836 171
Summa 7239 16459 7202 16 459

Not 22 | Likvida medel/Kassa och bank

1 Iikvida_rnefiel i Koncernen Moderbolaget
balansréakningen och

kassafl6desanalysen ingar 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 314 522 508 591 309 819 508 348
Handkassa 2 3 2 3
Summa 314524 508 594 309 821 508 351
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NOTER

Not 23 | Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Antal Ovrigt

aktier Aktie- tillskjutet
Not (tusental) kapital kapital Summa
Per 1 januari 2016 37 281 932 626 181 627 113
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 4853 4853
Per 31 december 2016 24 37281 932 631034 631966
Per 1 januari 2017 37 281 932 631034 631966
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 11141 11141
Per 31 december 2017 24 37 281 932 642175 643107

Aktiekapitalet bestar av 37 281 486 aktier med kvotvardet 0,025 kr. Aktierna har ett rostvarde
pa en (1) rost per aktie. Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

Not 24 | Langsiktiga incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM TO2016/2019

| enlighet med ett bolagsstammobeslut i maj 2016 inférdes ett incitamentsprogram;
TO2016/2019 som riktar sig till bolagets personal och under vilket 550 000 tecknings-
optioner givits ut och som ger ratt till teckning av lika ménga aktier under perioden 15 maj
2019 - 15 december 2019. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av programmet
motsvarar 1,5 procent av aktiekapitalet och réstetalet. Teckningskursen fér teckning av
aktier vid utnyttjande av optionerna bestamdes till 99,50 SEK. Optionerna varderades av
ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes modell och férvarvades av deltagarna
till marknadspris.

Som en del av programmet erhaller deltagaren en tredelad stay-on bonus i form av
bruttolénetillagg fran bolaget, sammanlagt motsvarande det belopp deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. Férsta bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av
det belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker i samband med att
deltagaren erlagger betalning fér teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalningen, mot-
svarande en tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna,
skedde den 1juli 2017, forutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstod i sin anstéllning
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(eller motsvarande) inom koncernen. Tredje bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel
(1/3) av det belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker den 1 juli 2018,
forutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstéar i sin anstalining (eller motsvarande)
inom koncernen. Med avvikelse fran ovan angivna principer fér bonusutbetalning kan
styrelsen om erforderligt i enskilda fall besluta om alternativa utbetalningstidpunkter.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.
Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, fér "stay-on bonus” till deltagarna upp-
skattas, vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvérde for optionerna om
9,45 SEK, uppga till maximalt ca 6,9 MSEK fore inkomstskatt. Dértill kan bolaget avseende
teckningsoptionerna komma att paféras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare
iandra lander. | Ovrigt berdknas programmet inte medféra nédgra kostnader av betydelse
for bolaget. Av den anledningen har inga &tgarder for sékring av programmet vidtagits. Vid
antagande av att samtliga 550 000 teckningsoptioner i utnyttjas for teckning av nya aktier
kommer bolagets aktiekapital att 5ka med hdgst 13 750 kronor, medférande en maximal
utspadningseffekt motsvarande ca 1,5 procent beraknat sdsom antalet tillkommande aktier
i forhallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Nyckeltalet resultat per aktie
for helaret 2017 hade i sddant fall férandrats pa sé satt att forlusten per aktie hade minskat
med ca 0,07 kronor frén -5,11 kronor till -5,04 kronor. Ovanstéende géller med forbehall for
omrékningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrékningsvillkor som finns i de
fullstandiga villkoren. Styrelsens forslag har beretts i styrelsen. Styrelseledaméter, utbver
VD, har inte erhallits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot, som kan tilldelats
teckningsoptioner i programmet, har inte deltagit i arendets beredning.

Per den 31 december 2016 hade 47 anstéllda valt att deltai TO2016/2019 och samman-
lagt tecknat 404.300 teckningsoptioner. Inga ytterligare optioner har tecknats dérefter.

Under 2017 har 1,7 MSEK, efter inkomstskatt, kostnadsférts for den "stay-on bonus”
deltagarna erhéller som en del av programmet.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM T02017/2020

I enlighet med ett bolagsstdmmobeslut i maj 2017 inférdes ytterligare ett incitamentspro-
gram; TO2017/2020 som riktar sig till bolagets personal och under vilket 750 000 teck-
ningsoptioner givits ut och som ger ratt till teckning av lika manga aktier under perioden 15
maj 2020 - 15 december 2020. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av program-
met motsvarar 2 procent av aktiekapitalet och rostetalet. Teckningskursen for teckning av
aktier vid utnyttjande av optionerna bestémdes till 167,20 SEK. Optionerna varderades av ett
oberoende institut i enlighet med Black&Scholes modell och férvarvades av deltagarna till
marknadspris.



Som en del av programmet erhéller deltagaren en tredelad stay-on bonus i form av brutto-
|6netillagg fran bolaget sammanlagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat

for teckningsoptionerna. Férsta bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker i samband med att delta-
garen erlagger betalning for teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalningen, motsvarande
en tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker den
1juli 2018, forutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstar i sin anstélining (eller motsva-
rande) inom koncernen. Tredje bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker den 1 juli 2019, férutsatt att
deltagaren vid den tidpunkten kvarstér i sin anstallining (eller motsvarande) inom koncernen.
Med avvikelse fran ovan angivna principer for bonusutbetalning kan styrelsen om erforderligt
i enskilda fall besluta om alternativa utbetalningstidpunkter.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, fér "stay-on bonus” till deltagarna upp-
skattas, vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvérde for optionerna om
15,00 SEK, uppga till maximalt ca 14,0 MSEK fore inkomstskatt. Dartill kan bolaget avseende
teckningsoptionerna komma att paféras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare

i andralander. | vrigt berdknas programmet inte medféra négra kostnader av betydelse for
bolaget. Av den anledningen har inga atgarder for sakring av programmet vidtagits. Vid anta-
gande av att samtliga 750 000 teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer
bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 18 750 kronor, medférande en maximal utspad-
ningseffekt motsvarande ca 2 procent beraknat sdsom antalet tillkommande aktier i forhal-
lande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Nyckeltalet resultat per aktie for helaret
2017 hade i sadant fall forandrats pa sé satt att forlusten per aktie hade minskat med ca 0,10
kronor fran -5,11 kronor till -5,01 kronor. Ovanstaende géller med férbehall f6r omrékningar
av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de fullstdndiga
villkoren. Styrelsens forslag har beretts i styrelsen. Styrelseledaméter, utéver VD, har inte
erhallits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot, som kan tilldelats tecknings-
optioner i programmet, har inte deltagit i arendets beredning.

Per den 31 december 2017 hade 44 anstéllda valt att delta i programmet TO2017/2020
och sammanlagt tecknat 658 932 teckningsoptioner. Inga ytterligare optioner har tecknats
darefter. Overlatelse av teckningsoptioner till framtida anstallda far ske fram till &rsstdmman
3 maj2018.

Under 2017 har 5,4 MSEK, efter inkomstskatt, kostnadsférts fér den stay-on bonus
deltagarna erhaller som en del av programmet.

NOTER

Tecknings-
Potentiell kurs for
Utspad- utspad- teckning
Maximalt nings- ningseffek av aktier Antalet
antal effekt vid Antalet forantalet vid utnytt- anstéllda
tecknings- maximalt tecknade tecknade Tecknings- jandeav somdeltari
Program optioner utnyttjande optioner optioner period optionerna programmet
TO2016/2019 550 000 1,5% 404 300" 1,1% 15maj2019- 99,50 a7
15 dec 2019
TO2017/2020 750 000 2,0% 6589322 1,8% 15 maj2020- 167,20 44
15 dec 2020

1) Ingen ytterligare tilldelning kan ske i och med att &rsstdmman 3 maj 2017 passerats.
2) Ingen ytterligare tilldelning kan ske i och med att arsstdamman 3 maj 2018 passerats.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

7



72

NOTER

Not 25 | Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna semesterldner och bonus 13679 10 493 11 055 10493
Upplupna sociala avgifter 9792 8612 8965 8612
Upplupna FoU-kostnader 13928 6 376 13928 6376
Upplupna kostnader &vrigt 6943 3884 5858 3884
Periodiserad licensintakt 28 317 25863 28 317 25863
Summa 72659 55228 68 123 55228

Not 26 | Leasingavtal

OPERATIONELL LEASING

Koncernen och moderbolaget har endast operationella leasingavtal avseende lokaler, bilar
och maskiner. Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal géllande vid rapportperiodens slut férfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Inom ett ar 5706 7421 5036 7421
Senare an ett men inom fem ar 11 102 5014 10497 5014
Senare an fem ar - - - -
Summa 16808 12435 15597 12435

Kostnader for operationell leasing i koncernen och moderbolaget har under rakenskapsaret

uppgatt till 7 800 KSEK (7 420 KSEK).
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Not 27 | Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 4088 3524 1997 1442
Ovrigt 16 - - -
Summa 4104 3524 1997 1442



Not 28 | Transaktioner med nirstaende

Den 31 december 2017 &gde Sandberg Development AB 53,7 procent av aktierna i Camurus AB
och har darmed bestammande inflytande 6ver koncernen. Andra narstdende parter &r
samtliga dotterféretag och ledande befattiningshavare inom koncernen, d.v.s. styrelsen

och féretagsledningen, samt dess familiemedlemmar, och Piir & Partner AB.

(a) Kop och forsaljning av tjanster 2017 2016

Kop av tjanster:

- Moderféretaget - 132
- Piir & Partner AB 359 1136
- Dotterféretag 33 266 -
Summa 33625 1268

Férsaljining av tjanster:

- Moderféretaget - 40
- Dotterféretag 10332 -
Summa 10332 40

Varor och tjanster kdps och séljs pa normala kommersiella villkor. Transaktioner mellan
Camurus AB och dess dotterféretag har forekommit avseende management fee, sales agency
fee samt service fee. Prissattning sker i forhallande till utnyttiandegraden och enligt marknads-
massiga villkor.

Med Piir och Partner AB har transaktioner férekommit avseende deras representants
arbete i ledningsgruppen. Debitering sker i férhallande till utnyttjiandegraden och prisséattning
sker enligt marknadsmassiga villkor.

(b) Erséattning till ledande befattningshavare 2017 2016
Léner och andra kortfristiga erséattningar 18478 15927
Andra langfristiga ersattningar 4563 3842
Summa 23042 19769

NOTER

RIKTLINJER
Till styrelsens ordférande, ledaméter och for kommittéarbete utgér arvode enligt bolags-
stdmmans beslut.

P& bolagsstamman den 3 maj 2017 beslutades om riktlinjer for ersattning och villkor
fér ledande befattningshavare.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av
grundlon, rorlig ersattning, pensionsformaner, évriga formaner och villkor vid uppsagning.
Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstallande
direktéren utgor koncernledningen. Fér nuvarande koncernledningens sammansattning,
se sidorna 90-91.

Fordelningen mellan grundldn och rérlig ersattning ska sté i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet i férhallande
tilli forvag uppsatta och valdefinierade mal. Den kontanta rérliga ersattningen ska vara max-
imerad och far som hogst utgéra femtio (50) procent av den fasta arslénen for vd och 6vriga
ledande befattningshavare. Rorlig ersattning kan dven utgé i form av langsiktiga incitaments-
program.

For ytterligare information och avvikelser fran riktlinjerna, se not 9.
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NOTER

Beslutade erséattningar och 6vriga férmaner 2017

Revisions- Ersattnings-
Styrelse? utskott? utskott? Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrom, Ordf." 500 50 50 600
Svein Mathisen” 175 50 25 250
Martin Jonsson 175 100 25 300
Fredrik Tiberg - - - -
Per-Anders Abrahamsson 175 - - 175
Marianne Dicander Alexandersson" 175 50 - 225
Kerstin Valinder Strinnholm 175 - 25 200
Summa 1375 250 125 1750
Rorlig OBvriga Pensions-

Grundl6n ersattning férmaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 3904 826 79 1651 6460
Ovriga ledande befattningshavare 11 201 2040 429 2913 16 528
(10 personer)
Summa 15105 2866 507 4563 23042°
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Beslutade erséattningar och 6vriga férmaner 2016

Revisions-  Ersattnings-
Styrelse? utskott? utskott? Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrom, Ordf.” 350 50 - 400
Svein Mathisen” 150 50 - 200
Martin Jonsson 150 100 - 250
Fredrik Tiberg - - - -
Per-Anders Abrahamsson 150 - - 150
Per Sandberg 150 - - 150
Marianne Dicander Alexandersson" 150 50 - 200
Kerstin Valinder Strinnholm 150 - - 150
Summa 1250 250 - 1500
Rorlig Ovriga Pensions-

Grundlén? ersattning  férmaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 3696 1109 81 1355 6 241
Ovriga ledande befattningshavare 8900 1721 421 2487 13528
(8 personer)
Summa 12596 2830 501 3842 19769

1) Arvode fakturerat genom bolag.

2) Stammobeslutade arvoden for perioden maj 2017 — maj 2018 (maj 2016 — maj 2017)

for utbetalning tva ganger per mandatperiod.

Styrelsearvode for verkstallande direktdren utgar ej.

3) Utdver ovan avtalade ersattningar har stay-on bonus, utbetald och intjanad enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet

TO2016/2019 samt TO2017/2020, till verkstallande direktoren utgatt med 782 KSEK (306 KSEK) och till ledande

befattningshavare med 2 010 KSEK (714 KSEK). Se dven not 24.



PENSIONER
Pensionsaldern for verkstallande direktéren och ledande befattningshavare &r 65 ar.

AVGANGSVEDERLAG
Mellan foretaget och verkstallande direktoren galler en uppsagningstid om 12 méanader fran
Bolaget och fr&n vd 6 manader. Om verkstallande direktdrens anstéllning i bolaget upphor
som foljd av eller i samband med att bolaget verlats till ny &gare géller en uppsagningstid
pé 24 manader fran bolagets sida. Under denna tid utgér fast manadslén och andra ersétt-
ningar enligt gallande anstéliningsavtal. Ersattningar frn bolaget ska i detta fall inte redu-
ceras med andra eventuella erséttningar som vd kan erhélla under uppségningstiden. Vid
uppsagning fran verkstallande direkttrens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om 3-6 manader.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till f6ljd av kop av tjanster

Fordringar pa narstaende 2017-12-31 2016-12-31
Dotterforetag = -
Summa = -
Skulder till ndrstaende 2017-12-31 2016-12-31
Piir & Partner AB 63 259
Dotterforetag 3769 -
Summa 3832 259

Skulder till narstdende harror i allt vasentligt fran sales agency fee samt service fee.

NOTER

Not 29 | Stillda panter

Stallda panter 2017-12-31 2016-12-31
Kapitalforsakring stalld som sékerhet for pensionsatagande 999 -
Summa 999 -

Not 30 | Vinstdisposition

For rakenskapsaret 2017 foreslar styrelsen att till forfogande stdende vinstmedel,
355 400 097 SEK, balanseras i ny rékning.
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2017.

Not 31 | Hindelser efter balansdagen (t.0.m. 22 mars 2018)

Den 19 januari, meddelade den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) att de utfardat
en begéran om ytterligare information, i form av ett Complete Response Letter, avseende
registreringsansokan fér CAM2038, vecko- och ménadsdepéer av buprenorfin for behandling
av opioidberoende i USA. Begéran, som &r stalld till Camurus amerikanska partner Braeburn
Pharmaceuticals, omfattar inga krav pa fler kliniska studier.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallining och resultat.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllining och resultat.
Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Resultat-och balansrakningarna kommer att férelaggas &rsstamman den 3 maj 2018 for faststéllelse.

Lund den 22 mars 2018.

Per-Olof Wallstrom Per-Anders Abrahamsson Marianne Dicander Alexandersson
Ordférande Ledamot Ledamot
Martin Jonsson Svein Mathisen
Ledamot Ledamot
Fredrik Tiberg Kerstin Valinder Strinnholm
Ledamot, vd och koncernchef Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 22 mars 2018.

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor

76 CAMURUS ARSREDOVISNING 2017



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Camurus AB, org nr 556667-9105

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Camurus AB (publ) for &r 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar péa sidorna
40-76 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stélining per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for ret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen respektive rapporten dver totalresultat och balans-
rakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbola-
gets och koncernens revisionsutskott i enlighet med revisors-
férordningens (637/2014) artikel 11.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfoért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(5637/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bola-
get eller, i fdrekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Viutformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden

dér verkstallande direktéren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga upp-
skattningar som har gjorts med utgédngspunkt fran antagan-
den och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur
ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat ris-
ken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosatter
den interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsen-
lig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av s&kerhet om huruvida de finansiella rappor-
ternainnehéller nagra véasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De betraktas
som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat péa professionellt omddéme faststéllde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa
Overvaganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfatt-
ning och vara granskningséatgérders karaktar, tidpunkt och
omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och samman-
tagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stéliningstagande
till, &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Redovisning av intdkter

For perioden januari-december 2017 har Camurus redovisat
ca 54 MSEK i intakter, fordelat i huvudsak pa forsaljning av
utvecklingsrelaterade varor och tjanster, milstolpesersatt-
ningar och licensavgifter. Férsaljningen har i allt vasentligt
skett till kunder i Europa och Nordamerika. Vi hanvisar till
avsnitt 2.17 under Redovisningsprinciper i Camurus arsredo-
visning fér 2017 for en beskrivning av de tillampade redovis-
ningsprinciperna.

Vihar erhéllit en forstaelse avseende de kontroller som &r
utformade for redovisning av intékter och i synnerhet fullstéan-
dighet och periodisering av intakter relaterade till férsaljning av
utvecklingsrelaterade varor och tjanster, milstolpeserséattning-
ar och licensavgifter. Vi har, genom urval, utfért detaljgransk-
ning av kundavtal for att verifiera dverféringen av risker och
férdelar kopplat till férsaljningen, belopp och beradkningsgrund
for intékterna. Vi har ocksé utfort granskning for att verifiera
den gjorda periodiseringen av intdkterna. Genom urval har vi
utfért detaljgranskning av den redovisade férséljningen mot
motpartsbekraftelser.

For forséljning av utvecklingsrelaterade varor och tjanster
har vi utfért en detaljgranskning av de kostnader som utgor
grund fér den hér typen av intkter och att efterfoljande
fakturering gjorts i ratt period.

For kundfordringar som forelag per balansdagen har vi
utfort kundsaldoforfragningar, i syfte att erhalla bekraftelse
péa kundfordran fran Camurus kunder.

For ofakturerade, upplupna intékter, har vi tagit del av
foretagsledningens dokumentation for att verifiera att intékten
ar hanforlig till rakenskapsaret 2017.

Vi har fran var granskning inte identifierat nagra vasentliga
iakttagelser.

Redovisning av uppskjuten skattefordran

Camurus redovisar en uppskjuten skattefordran pa ca 115
MSEK pé koncernniva. Den uppskjutna skattefordran base-
ras pa underskottsavdrag och redovisas i den omfattning
det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.
Som grund fér denna post anvander Camurus prognoser for
beddmda framtida beskattningsbara inkomster.
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Viharivar revision beddémt de prognoser avseende framtida
beskattningsbara inkomster som styrelse och féretagsledning
anvant for sin bedomning. Vi har erhallit en forstaelse av de
antaganden som &r gjorda i ndmnda prognoser. Vi har ocksa
granskat de dvriga stédjande dokument som Camurus pre-
senterat for oss betraffande den uppskjutna skattefordran,
samt testat den matematiska riktigheten i Camurus berékning
av uppskjuten skattefordran.

Vihar frén var granskning inte identifierat nagra vasentliga
iakttagelser.

Annan information dn &rsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-39 and 80-93. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av rsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi aven den
kunskap vi i évrigt inh&mtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Viharinget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig for att uppratta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fort-
sétta verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka férmégan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-



heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hdg grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvéantas péaverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisions-
beréattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for Camurus AB (publ) for ar
2017 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar fdrsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sé att bokfoéringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pé ett betryggande satt. Den verkstéallande direktdren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skétas
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

REVISIONSBERATTELSE

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon for-
summelse som kan féranleda erséattningsskyldighet mot
bolaget

* p&nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, meningen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av férvaltningen finns p& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags
till Camurus AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 3 maj
2017 och har varit bolagets revisor sedan 11 maj 2015.

Stockholm den 22 mars 2018

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Camurus ar ett svenskt publikt bolag med sate i Lund. Bolagets
aktie &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm och handlas
under forkortningen CAMX.

Camurus bolagsstyrning baseras pa tillampliga lagar,
regler och rekommendationer for noterade bolag, sdsom
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaqg Stockholms
regelverk for emittenter, Camurus bolagsordning och bolags-
specifika regler och riktlinjer. Under 2017 har Camurus tillampat
Koden utan avvikelser. Denna rapport avser verksamhetsaret
2017 och &r granskad av bolagets revisor.

BOLAGSSTYRNING INOM CAMURUS
Syftet med bolagsstyrningen inom Camurus ar att skapa en
tydlig férdelning av roller och ansvar mellan &gare, styrelse
och bolagsledning.

Styrning, ledning och kontroll av Camurus fordelas mellan
bolagsstdmman, styrelsen, dess valda utskott samt vd:n.

EXTERNA REGELVERK SOM PAVERKAR

BOLAGSSTYRNINGEN

o Aktiebolagslagen

* Regelverk for extern redovisning

¢ Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter,
nasdagomxnordic.com

e Svensk kod fér bolagsstyrning, bolagsstyrning.se

* Andra tillampliga regler och rekommendationer
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Bolagsstyrningens struktur

EXTERNA REVISORER

REVISIONSUTSKOTT

INTERNA REGELVERK SOM HAR BETYDELSE
FOR BOLAGSSTYRNINGEN

* Bolagsordningen

e Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion for
styrelsens utskott

Instruktion for verkstéallande direktdr inklusive
instruktion om finansiell rapportering

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
[T-policy

Ekonomihandbok

Personalhandbok

Uppférandekod

e Kommunikations-/informationspolicy
Insiderpolicy

BOLAGSSTAMMA

STYRELSE

AKTIEAGARE

VALBEREDNING

ERSATTNINGSUTSKOTT

KONCERNLEDNING

Bolagsstyrningens struktur

AKTIEAGARE OCH AKTIEN

Aktiekapitalet i Camurus AB bestér av ett aktieslag som berét-
tigar till lika rostvarde och lika ratt till andel i bolagets tillgangar.
Forinformation om aktiedgare och Camurus aktie se arsredo-
visningen 2017 sidorna 36-37 samt camurus.com.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande utévas pa bolagsstamman som ar
Camurus hoégsta beslutande organ. Stamman beslutar om
bolagsordningen och pé arsstdmman, som &r den arliga ordi-
narie bolagsstdmman, véljer aktiedgarna styrelseledamoter,
styrelsens ordférande och revisor, samt beslutar om deras
arvoden.

Vidare beslutar &rsstamman om faststéllande av resultat-
rakning och balansrakning, om disposition betraffande bolagets
vinst och om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseleda-
moterna och vd. Arsstamman beslutar dven om valberedningens
tillsattande och arbete, samt om principer fér erséttnings- och
anstallningsvillkor fér vd, och évriga ledande befattningshavare.



Aktiedgarna har ratt att delta samt rosta for samtliga sina aktier.
Aktiedgare kan &ven féretrddas av ombud vid bolagsstamman.
Arsstamma ska hallas i Lund varje &r fére utg&ngen av juni
méanad. Extra bolagsstdmma hélls vid behov.

Kallelse till &rsstdmma och extra bolagsstdmma dér andring
av bolagsordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma ska ske tidigast sex veckor och senast tre
veckor fére stdmman. Kallelse sker genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

ARSSTAMMA 2017

Arsstamman 2017 agde rum den 3 majiLund. Vid stdmman
var ca 64 procent av de totala résterna representerade.

Till &rsstammans ordférande valdes advokat Jakob Wijkander.

Vid stdmman fattades bland annat beslut om;

—Omval av ledaméterna Per Olof Wallstrém, Per-Anders
Abrahamsson, Marianne Dicander Alexandersson, Martin
Jonsson, Svein Mathisen, Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder
Strinnholm. Per Sandberg hade avbdjt omval. Till ordférande
omvaldes Per Olof Wallstrom.

— PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall, omvaldes till revisor.

— Ersattning till styrelsens ordférande och styrelsens
stdmmovalda ledam&ter samt revisor faststélldes.

—Foreslagna riktlinjer for erséattning till ledande befattnings-
havare godkandes.

—Implementering av incitamentsprogram enligt styrelsens
forslag for bolagets anstéllda genom riktad emission av teck-
ningsoptioner.

— Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission
av aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fram
till &rsstamman 2018 och emission far ske av sammanlagt

hdgst 3 728 148 aktier, vilket motsvarar 10 procent av bolagets
aktiekapital.

— Beslutades om ansvarsfrinet fér styrelse och vd for
rakenskapsaret 2017.

Fullstéandigt protokoll och information fran arsstdmman
2017 finns tillgangligt p& camurus.com.

ARSSTAMMA 2018
Camurus arsstamma 2018 kommer héllas torsdagen den
3 maj 2018, kl. 17.00 pé Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27,
Ideon Science Park, 223 63 Lund. For ratt att deltaga och mer
information se Camurus arsredovisning 2017 sidan 93 eller pa
camurus.com.

Protokollet fran arsstamman kommer att finnas tillgangligt
pé& camurus.com.

VALBEREDNING
Valberedningen representerar Camurus aktiedgare och har till
uppgift att bereda arsstdmmans beslut i val- och ersattnings-
fragor. Valberedningen ska enligt den instruktion som antogs
av arsstamman 3 maj 2016, besta av fyra ledamoter, varav
tre ska representera de tre stdrsta &garna i bolaget, enligt
Euroclear Sweden AB, per den 31 augusti aret fore stamman.
Den fjarde personen ska enligt samma beslut vara styrelsens
ordférande. Valberedningen iakttar de regler som galler
for styrelsens ledaméters oberoende enligt Svensk kod for
bolagsstyrning. Vidare ska valberedningens sammanséttning
offentliggdras senast sex manader fore arsstamman. Camurus
valberednings uppdrag omfattar beredning och uppréattande
av forslag till val av styrelseledamdter, styrelsens ordférande,
stdmmoordférande samt revisorer. Darutdver innefattar val-
beredningens uppdrag att féresla arvode till styrelsens leda-
moter, till ledamater i styrelsens utskott samt till revisorerna.
2017 ars valberedning har haft tre méten och darutover ett
antal telefonkontakter. Som underlag for arbetet har valbered-
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ningen tagit del av styrelseordférandens redogorelse fér
styrelsens arbete, inklusive en anonym enkéatbaserad utvar-
dering av styrelsens arbete fran styrelsens medlemmar genom-
férd med hjélp av extern oberoende part, intervjuat enskilda
styrelseledamoter samt fatt styrelseordférandens och vd:s
redogorelser for bolagets verksamhet, mal och strategi.
Valberedningen har berett forslag till &rsstdmman avseende
bl.a. férslag till val av ordférande och dvriga ledaméter i
styrelsen, ersattning till styrelse- respektive utskottsledamoter,
val av revisor samt ersattning till denne.

Valberedningen har, liksom tidigare ar, &gnat sérskild
uppmarksamhet at fragor kring mangfald. Av valberedningens
motiverade yttrande infor &rsstdmman 2017 framgar att val-
beredningen vid framtagande av sitt forslag till styrelse tillampat
punkt 4.1 i Koden som mangfaldspolicy. Malet med policyn
ar att styrelsen, med hansyn till bolagets verksamhet, utveck-
lingsskede och forhallanden i 6vrigt, ska ha en &ndamalsenlig
sammanséttning, praglad av mangsidighet och bredd avseende
ledamdternas kompetens, erfarenhet och bakgrund liksom att
en jamn konsfordelning ska efterstravas. | frdga om kénsfordel-
ningen i styrelsen &r valberedningens ambition att arbeta mot
de mal som uppstallts av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.
Arsstamman 2017 beslutade att utse styrelseledamoter i
enlighet med valberedningens forslag, vilket innebar att sju
ledamoter valdes, varav tva kvinnor och fem méan (motsvarande
29 respektive 71 procent).

Valberedningen infor &rsstamman 2018 bestar av styrel-
sens ordférande samt de tre stdrsta dgarna enligt Euroclear
Sweden AB den 31 augusti 2017, och representerar tillsammans
ca 63 procent av antalet aktier och réster i bolaget.
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I valberedningen infér arsstamman 2018 ingar”

Representanter Aktieagare

Per Sandberg, utsedd av Sandberg Development AB
Max Mitteregger, utsedd av Gladiator

Jan Andersson, utsedd av Swedbank Robur Fonder
Per Olof Wallstrém, styrelsens ordférande

1) Agarstatistiken som ska anvéndas ska vara sorterad efter réststyrka
(dgargrupperad) och innehalla de 25 stérsta aktiedgarna. Fér det fall
det i denna dgarstatistik fdrekommer férvaltarregistrerade aktieinnehav
ska sddana endast beaktas om forvaltare har uppgivit underliggande
aktiedgares identitet till Euroclear Sweden AB eller om bolaget, utan
att vidta ndgra egna atgérder, erhaller annan information som utvisar
underliggande aktiedgares identitet.
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Styrelse

SAMMANSATTNING OCH OBEROENDE

Enligt bolagsordningen ska Camurus styrelse besté av lagst
tre och hogst tio ledamdter valda av arsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstdmma. Vid arsstdmman 2017 valdes
sju (7) styrelseledamoter. Camurus vd ingar i styrelsen och
bolagets CFO fungerar som styrelsens sekreterare. Andra
befattningshavare i Camurus deltar i styrelsens samman-
traden som foredragande i sarskilda fragor. | enlighet med
Koden ska en majoritet av de bolagsstdmmovalda styrelse-
ledamoterna vara oberoende i forhallande till bolaget och
dess ledning.

Utover vd Fredrik Tiberg beddms samtliga styrelseleda-
moter vara oberoende i forhéllande till bolaget och dess
ledning. Fem av dessa ledaméter beddms dessutom vara
oberoende i férhallande till bolagets storre aktieagare.
Camurus uppfyller darmed Kodens krav pé& oberoende.

Vid verksamhetsarets utgadng bestod Camurus styrelse
av sju (7) ledamoter; styrelseordférande Per Olof Wallstrém
samt de ordinarie ledamoterna Per-Anders Abrahamsson,
Marianne Dicander Alexandersson, Martin Jonsson, Svein
Mathisen, Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder Strinnholm.
Information om styrelseledamdterna med uppgift om fodelsear,
ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet, padgéende och
tidigare uppdrag, samt aktieinnehav i bolaget per 15 mars
2018 aterfinns i &rsredovisningen 2017 pa sidorna 88-89.
Med aktieinnehav i bolaget omfattas eget och/eller narstaen-
des innehav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.

STYRELSENS ANSVAR OCH ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen samt Svensk kod for bolagsstyrning. Styrelsens arbete
regleras vidare av den skriftliga arbetsordning som styrelsen
arligen faststaller. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och vd. Darutdver behandlar arbetsordningen
beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens sammantrades-
plan samt styrelsens arbete med redovisnings- och revisions-
frégor samt den finansiella rapporteringen. Styrelsen har dven

faststallt en instruktion for vd samt antagit andra sérskilda
policydokument.

Styrelsen ansvarar for Koncernens organisation och
forvaltningen av dess angelagenheter, faststéllande av kon-
cernens Gvergripande mal, utveckling och uppfélining av de
Overgripande strategierna, beslut om storre forvéry, avytt-
ringar och investeringar, beslut om eventuella placeringar
och lan i enlighet med finanspolicyn, I6pande uppfoljning
av verksamheten, faststéllande av kvartals- och &rsbokslut
samt den fortlépande utvarderingen av vd och évriga med-
lemmar i koncernledningen. Styrelsen ansvarar ocksé for att
sékerstalla kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklu-
sive system for Overvakning och intern kontroll av Camurus
finansiella rapportering och stéllning (se "Intern kontroll”
nedan). Styrelsen ska vidare tillse att Camurus externa infor-
mationsgivning praglas av dppenhet samt &r korrekt, rele-
vant och tydlig. Styrelsen ar &ven ansvarig for faststallande
av erforderliga riktlinjer samt andra policydokument, t.ex.
uppférandekod och kommunikations- och insiderpolicy. Vid
styrelsens sammantraden finns bland annat foljande ater-
kommande punkter pa dagordningen: affarslage, projektsta-
tus, marknadsfragor, faststéllande av delarsrapporter och
arsredovisning, strategisk genomgang, framtidsutsikter samt
ekonomisk och finansiell rapportering.

Styrelsens ordférande foljer Camurus verksamhet genom
fortldpande kontakter med vd. Ordféranden organiserar och
leder styrelsens arbete samt ansvarar for att évriga styrelse-
ledamoter far tillfredsstallande information och beslutsunder-
lag. Ordféranden ansvarar dven for att bade befintliga och
nya styrelseledaméter fortlépande uppdaterar och férdjupar
sina kunskaper om Camurus och i ¢vrigt far den fortbildning
som kravs for att styrelsearbetet ska kunna bedrivas effektivt.
Det ar dessutom ordféranden som ansvarar for kontakter
med aktieédgare i dgarfragor och for att styrelsen arligen ut-
varderar sitt arbete. For aret 2017 har en anonym enkétbaserad
utvardering genomforts, dar samtliga ledaméter har fatt mojlig-
het att uttala sig om styrelsens arbete i bolaget. Informationen
har samlats in, sammanstallts och presenterats av bolagets
advokatbyra. Valberedningen har, genom styrelseordféranden,
gétt igenom utvarderingen av styrelsens arbete samt tagit del



av information om utvecklingen i bolaget. De huvudsakliga
krav som bor stéllas pa styrelsen i Camurus samt vikten av
oberoende styrelseledamoter har diskuterats.

Utdver det konstituerande styrelsemotet ska minst fem
ordinarie styrelsemoten avhallas. Vid det styrelseméte dér
revisionen genomgas, traffar styrelsen revisorerna.

STYRELSENS ARBETE OCH VIKTIGA HANDELSER
UNDER 2017
Styrelsen har under éret haft atta (8) ordinarie styrelseméten,
samt ytterligare tre (3) da beslut framst avseende tilldelning
av teckningsoptioner i programmet TO2017/2020 fattades
per capsulam. Styrelsens arbete under aret har dominerats av
att behandla och fatta strategiska beslut i &renden avseende
bolagets organisations- och produktutveckling, affarsutveck-
ling, partnerskap, samt den beslutade egna kommersialise-
ringen av CAM2038 péa nyckelmarknader i Europa inklusive
beslut om etablering dotterbolag av i Finland, Norge och
Frankrike. Styrelsen har fattat beslut avseende Camurus
finansiella mél och utdelningspolicy, finansiella rapporter
samt tagit fram ett nytt Iangsiktigt incitamentsprogram for
bolagets ledning och personal for framlaggande till &rsstam-
mans beslut 2018.

F&r 2018 har styrelsen sammanlagt planerat in sju (7)
moten.

STYRELSENS UTSKOTT

Styrelsen har inom sig inrattat tva utskott, revisionsutskottet
och erséttningsutskottet, som bada arbetar enligt styrelsens
faststallda instruktioner.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att évervaka
Camurus finansiella rapportering, évervaka effektiviteten i
den interna kontrollen samt informera sig om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, granska och
Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet samt dar-
vid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller andra
tjanster an revisionstjanster &t Camurus. Revisionsutskottet

ska vidare bista valberedningen vid forslag till bolagsstdmmans
beslut om revisorsval. Utskottet har &terkommande kontakter
med Camurus revisorer. | revisionsutskottet ingar Martin
Jonsson (ordférande), Marianne Dicander Alexandersson,
Svein Mathisen samt Per Olof Wallstrém. Utskottet uppfyller
aktiebolagslagens krav pa oberoende samt redovisnings-
och revisionskompetens. Utskottet har sammantratt fem (5)
génger under aret. Camurus revisorer har deltagit vid fyra

av sammantradena vid vilka diskuterades bland annat revi-
sorernas planering av revisionen, deras iakttagelser och
granskning av bolaget samt bolagets finansiella rapporter.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda
styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstéllningsvillkor for vd och &vriga ledande
befattningshavare samt att félja och utvardera pagéende

och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen. Utskottet ska &ven folja och utvardera till-
lampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare som arsstdmman beslutat om, liksom géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.

| ersattningsutskottet ingar Per Olof Wallstrom (ordférande),
Martin Jonsson, Svein Mathisen samt Kerstin Valinder Strinn-
holm. Utskottet beddms uppfylla Kodens krav p& oberoende
samt erforderlig kunskap och erfarenhet i frdgor om ersattning
till ledande befattningshavare.

Ersé&ttningsutskottet har sammantratt tre (3) ganger
under &ret. Vid dessa sammantraden har utskottet diskuterat
existerande kompensationssystem i bolaget, forslag till rikt-
linjer fér erséattning till vd och ledande befattningshavare samt
inriktning pa framtida aktiebaserade incitamentsprogram,
som skall presenteras vid arsstamman i maj 2018, fér god-
k&nnande av aktiedgarna.

For information om I6ner och erséttningar till vd och
ledande befattningshavare, se not 9 i Camurus arsredo-
visning 2017.
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VD OCH KONCERNLEDNING

Vd &r ansvarig for den I6pande férvaltningen och utvecklingen
av Camurus i enlighet med tillamplig lagstiftning och tillampliga
regler, inklusive Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter
samt Svensk kod fér bolagsstyrning och de riktlinjer, instruk-
tioner och strategier som faststallts av styrelsen. Vd ska séker-
stalla att styrelsen far sddan saklig och relevant information
som kravs for att styrelsen ska kunna fatta val underbyggda
beslut. Dessutom évervakar vd att Camurus mal, policys och
strategiska planer som faststéllts av styrelsen efterlevs och
ansvarar for att informera styrelsen om Camurus utveckling
mellan styrelsens sammantraden.

Vd leder arbetet i koncernledningen, som &r ansvarig for
den dvergripande utvecklingen av bolagets verksamhet och
affarer. Utéver vd har koncernledningen under aret bestatt av
Camurus Chief Financial Officer (CFO), Vice President Project
Management and Planning, Vice President Pharmaceutical
and Analytical Development, Vice President Technical Opera-
tions, Vice President Clinical and Regulatory Development,
Vice President Business Development and Alliance Manage-
ment, Chief Commercial Officer (CCO), Vice President Human
Resources, Vice President Investor Relations samt Vice Presi-
dent Corporate Development & General Counsel (sammanlagt
elva personer). Under aret sammantradde ledningsgruppen
vid 23 tillféllen. For information om nuvarande ledande befatt-
ningshavare i Camurus, nér dessa tilltradde sina befattningar
samt fodelsedr, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i bolaget
samt pagéende och tidigare uppdrag hanvisas till arsredovis-
ningen 2017 sidorna 90-91. Aktieinnehav i bolaget anges per
den 15 mars 2018. Med aktieinnehav omfattas eget och/eller
narstdendes innehav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.
Vd saknar vasentliga aktieinnehav och delédgarskap i
foretag som har betydande affarsférbindelser med Camurus.
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Beslutade arvoden till styrelseledaméoter 2017

Ersattning, KSEK" Narvaro?

Styrelse- Revisions- Ersattnings- Revisions- Ersattnings-
Styrelseledamot Funktion Oberoende arvode utskott utskott Totalt Styrelse utskott utskott
Per-Anders Abrahamsson Ledamot o 175 - - 175 8/8 - -
Marianne Dicander Alexandersson® Ledamot ° 175 50 - 225 8/8 5/5 -
Martin Jonsson Ledamot 3) 175 100 25 300 8/8 5/5 3/3
Svein Mathisen® Ledamot ° 175 50 25 250 8/8 5/5 3/3
Per Sandberg® Ledamot 3) - - - - 1/8 - -
Fredrik Tiberg” Ledamot, vd och koncernchef 4) - - - - 8/8 - -
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot o 175 - 25 200 8/8 - 3/3
Per Olof Wallstrom® Ordférande ° 500 50 50 600 8/8 5/5 3/3
Totalt 1375 250 125 1750

1) Stammobeslutade arvoden exklusive sociala avgifter for verksamhetsaret maj 2017 — maj 2018.
Tabellsiffrorna visar totalt antal narvaro/méten. Styrelsen har under 2017 haft totalt 8 ordinarie méten.

2)
3)Ledamot &r att anse som beroende till storre aktiedgare.
4) Ledamot ar att anse som beroende till bolaget och dess ledning.

Ersattning till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
Vid arsstamma den 3 maj 2017 beslutades att arvode till
styrelsens ledamoter for perioden till och med utgéngen av
arsstdmman 2018 ska utgad med 500 000 SEK till ordférande
och med 175 000 SEK till envar av évriga bolagsstammovalda
ledamoter som inte &r anstéllda i bolaget. Som erséattning
for utskottsarbete beslutades att ordférande for revisions-
utskottet ska erhalla 100 000 SEK och évriga ledaméter av
utskottet 50 000 SEK vardera, samt att ordférande for ersatt-
ningsutskottet ska erhalla 50 000 SEK och ¢vriga ledaméter
av utskottet 25 000 kronor.

| tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till
stdmmovalda styrelseledamoéter under 2017.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

5) Ledamot fram till &rsstdmman 3 maj 2017.

6) Arvodet avser styrelsearvode exklusive sociala avgifter utbetalda till styrelseledamoternas bolag.

7) For erséttning till vd, se not 9 och 28 i &rsredovisningen 2017.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN
Ersattningsfragor for ledande befattningshavare behandlas
av styrelsens ersattningsutskott. Styrelsen beslutar om vd:s
erséttning pa forslag av ersattningsutskottet.

Ersattningar och villkor for ledande befattningshavare
ska vara baserade pa marknadsmassiga villkor och utgtras
av en avvagd blandning av fast 16n, rorlig erséttning, pensions-
formaner, Gvriga formaner och villkor vid uppsagning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH ANDRA
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2017

Bolagsstdmman 3 maj 2017 beslutade att godkanna styrelsens
forslag gallande riktlinjer for erséttning till bolagets ledande
befattningshavare att galla intill tiden fér &rsstamman 2018.

Avvikelse franriktlinjerna
Styrelsen ska ha réatt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sérskilda skal som motiverar det. Om riktlinjerna
frangétts, ska skalen for detta redovisas vid nastkommande
arsstamma. Foljande tva avvikelser informeras om nedan:

| syfte att marknadsanpassa ersattning till vd, beslutade
styrelsen pa styrelseméte i mars 2017, att vd fran och med
den 1 januari 2017, skulle ha mojlighet att erhélla en maximal
rorlig erséttning om fyrtiofem (45) procent av den fasta ars-
I6nen. Detta forhallande utgjorde en avvikelse mot de rikt-
linjer som bolagsstdmman den 3 maj 2016 beslutat om.

| syfte att attrahera personal med nyckelkompetens,
traffades dverenskommelse om maximal rérlig ersattning
om fyrtiofem (45) procent av den fasta arslénen i samband
med rekrytering av en ledande befattningshavare i december



2015. Upplysning om denna avvikelse mot de riktlinjer som
extra bolagsstdmman 7 oktober 2015 samt bolagsstdmman
den 3 maj 2016 beslutade om Iamnades i bolagsstyrnings-
rapporten och arsredovisningen 2015 respektive 2016.

P& arsstamman den 3 maj 2017 beslutades att vd och
ovriga ledande befattningshavare ska ha majlighet till en
maximal rorlig ersattning om femtio (50) procent av den fasta
arslonen.

F6r mer information om riktlinjer fér och ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare, se arsredovisningen
2017 not 9 och 28.

Riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor
for ledande befattningshavare 2018

Styrelsen foreslar att riktlinjernai sin konstruktion &r oférand-
rade mot de som beslutades av arsstdmman 3 maj 2017.

EXTERNA REVISORER

Camurus revisor ar sedan arsstamman 11 maj 2015 revisions-
firman PricewaterhouseCoopers AB (PwC), med auktoriserade
revisorn Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. P& ars-
stdmman 2017 omvaldes PwC till revisor i Camurus fram till
slutet av arsstdmman 2018. Revisorn genomfor en dversiktlig
granskning av kvartalsrapporten for tredje kvartalet samt
reviderar &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn uttalar sig vidare om huruvida denna bolagsstyrnings-
rapport har uppréattats samt om vissa upplysningar hari ar
forenliga med ars- och koncernredovisningen. Revisorn
rapporterar resultatet av sin revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen, sin genomgang av bolagsstyrnings-
rapporten genom revisionsberéattelsen samt sarskilda yttranden
om bolagsstyrningsrapporten och efterlevnad av riktlinjer for
erséattning till ledande befattningshavare, som framlaggs for
arsstamman. Dartill avger revisorn detaljerade redogorelser
Over utforda granskningar infor revisionskommittén tre ganger
om aret samt till styrelsen i dess helhet en gadng om aret. De
arvoden som revisorn fakturerat de tva senaste rakenskaps-
aren redovisas i not 8 i arsredovisningen 2017.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen som innehaller krav pa att
information om de viktigaste inslagen i Camurus system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska ingé i bolagsstyrnings-rapporten,
samt i Koden. Styrelsen ska bland annat se till att Camurus
har god intern kontroll och formaliserade rutiner som séker-
stéller att fastlagda principer for finansiell rapportering och
intern kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga
system for uppféljning och kontroll av bolagets verksamhet
och de risker som bolaget och dess verksamhet ar férknippad
med. Camurus tillampar COSOs ramverk (Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) for
intern kontroll av den finansiella rapporteringen. Rutinerna
fér den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen har utformats i syfte att sékerstalla en tillforlitlig dver-
gripande finansiell rapportering och extern rapportering i
enlighet med IFRS, tillampliga lagar och regler samt andra krav
som ska tilldmpas av bolag noterade p& Nasdaq Stockholm.
Detta arbete involverar styrelsen, koncern-ledningen och
ovrig personal.

Kontrollmiljo

Styrelsen har fastlagt instruktioner och styrdokument i syfte
att reglera vd:s och styrelsens roll och ansvarsférdelning. Det
satt pa vilket styrelsen Gvervakar och sékerstaller kvaliteten
péa den interna kontrollen dokumenteras i styrelsens arbets-
ordning och Camurus finanspolicy samt policy for intern
kontroll, dar styrelsen har faststéllt ett antal grundlaggande
riktlinjer av betydelse fér arbetet med den interna kontrollen. |
dessaingér bland annat regelbunden kontroll och uppféljining
av utfall jamfort med férvantningar och tidigare ar, liksom
uppsikt dver bland annat de redovisningsprinciper som
Camurus tillampar. Ansvaret for att uppréatthalla en effektiv
kontrollmilj¢ och det I6pande arbetet med riskbeddmning
och intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar
delegerat till vd. Styrelsen &r dock ytterst ansvarig. Chefer pa
olika nivéer inom Camurus har i sin tur motsvarande ansvar
inom sina respektive ansvarsomraden.
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Koncernledningen rapporterar regelbundet till styrelsen
enligt faststéllda rutiner. Ansvar och befogenheter, instruk-
tioner, riktlinjer, manualer och policys utgdr, tillsammans
med lagar och féreskrifter, kontrollmiljon nar det galler den
finansiella rapporteringen.

Styrelsen har, baserat p& bedémd god kontrolimiljé och
extern granskning av revisorer, beddémt att det inte finns séar-
skilda omsténdigheter i verksamheten eller andra férhallanden
som motiverar att en funktion for internrevision inrattas.

Riskbedémning

Camurus genomfor I6pande riskbeddmningar for att identi-
fiera risker avseende den finansiella rapporteringen men
aven risker som bolagets verksamhet &r forknippad med.
Dessarisker inkluderar bland annat felaktigheter i redovis-
ningen samt oegentligheter och bedrégerier. Riskhantering
ar inbyggd i varje process och olika metoder anvands for
att beddma, upptécka och férebygga risker samt for att
sakerstalla att de risker som Camurus ar utsatt for hanteras
i enlighet med faststéllda policys, instruktioner och uppfélj-
ningsrutiner.

F6r beskrivning av Camurus operationella risker se forvalt-
ningsberéttelsen sidorna 45-46 samt for de finansiella riskerna
se not 3 Finansiell riskhantering sidorna 58-59 i Camurus
arsredovisning 2017.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter &r av sérskild vikt i Camurus
arbete med att forebygga och upptéacka risker samt brister

i den finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen bestar
av tydliga roller i organisationen som majliggoér en effektiv
ansvarsférdelning av specifika kontrollaktiviteter som bland
annat inkluderar behdrighetskontroller i IT-system, affars-
system och attestkontroller. Den kontinuerliga analys som
gors av den finansiella rapporteringen &r mycket viktig for att
sakerstalla att den finansiella rapporteringen inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter.
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Information och kommunikation

Camurus har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja fullstdndighet och riktighet i den finansiella
rapporteringen. Policys, riktlinjer och interna anvisningar
avseende den finansiella rapporteringen finns tillgangliga

i elektronisk och tryckt form. Regelbundna uppdateringar
om andringar av redovisningsprinciper, rapporteringskrav
eller annan informationsgivning gdrs tillganglig och kand for
berérda medarbetare. For den externa informationsgivning-
en finns riktlinjer som har utformats i syfte att skerstélla att
Camurus lever upp till kraven pa korrekt informationsgivning
till marknaden.

Uppfoéljning, utvardering och rapportering
Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
koncernledningen lamnar. Styrelsen erhaller regelbundet
uppdaterad finansiell information om Camurus utveckling
mellan styrelsens méten. Koncernens finansiella stélining,
strategier och investeringar diskuteras vid varje styrelsemote.
Styrelsen ansvarar aven fér uppféljining av den interna kon-
trollen samt uppféljning av att

rapporteringen till styrelsen fungerar. Detta arbete inne-
fattar bland annat att sakerstalla att &tgérder vidtas for att
hantera eventuella brister, liksom uppféljning av forslag pa
atgarder som uppmarksammats i samband med den externa
revisionen. Bolaget genomfor &rligen en sjalvutvardering av
arbetet med riskhantering och den interna kontrollen. Pro-
cessen inkluderar en granskning av hur fastlagda rutiner och
riktlinjer tillampas. Styrelsen erhaller information om viktiga
slutsatser fr&n denna arliga utvarderingsprocess, liksom om
eventuella forslag om atgarder avseende bolagets interna
kontrollmiljé. Dessutom rapporterar de externa revisorerna
regelbundet till styrelsen, dels genom revisionsutskottet, dels
till styrelsen i sin helhet.
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EXTERN REVISION

Arsstamman valjer externa revisorer for en period om ett ar i
taget. Revisorerna granskar arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och vd:s forvaltning efter en revisionsplan
som faststallts i samrad med styrelsens revisionsutskott. |
samband med revisionen rapporterar revisorerna sina iakt-
tagelser till koncernledningen for avstdmning samt darefter
till styrelsen genom revisionsutskottet. Avrapportering till
revisionsutskottet sker i samband med att revisionen av
férvaltningen och granskningen av det slutgiltiga bokslutet
avslutas. Styrelsen traffar revisorerna minst en gang per ar
dé de avrapporterar sina iakttagelser direkt till styrelsen utan
narvaro av Camurus vd och CFO. Revisorerna deltar dess-
utom i &rsstamman dar de kort beskriver sitt revisionsarbete
och sin rekommendation i revisionsberattelsen.

Lundimars 2018

Styrelsen

Mer information om Camurus bolagsstyrning samt styrelse-
medlemmarna finns i avsnittet "Bolagsstyrning” pa camurus.com.



REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstdmman i Camurus AB (publ), org.nr 556667-9105

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for ar 2017 pa sidorna 80-86 i den tryckta versionen av detta
dokument och for att den &r upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund fér vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i bverensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 mars 2018

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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STYRELSE

PER OLOF WALLSTROM

Styrelsens ordférande sedan 2015.
Styrelseledamot sedan 2010.
Ordférande i ersattningsutskottet
och ledamot i revisionsutskottet.

Fddelsear: 1949.

Utbildning: Apotekarexamen
frdn Uppsala Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Hansa Medical AB,
Arosia Communication AB samt

Neo Dynamics AB.

Arbetslivserfarenhet: Vd for
Q-Med, Melacure AB och Karo Bio
AB. Ledande befattningar for Merck
Sharpe & Dohme, Astra, Pharmacia
och Bristol Myers Squibb.

Innehav: 72 748 aktier

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

PER-ANDERS
ABRAHAMSSON

Styrelseledamot sedan 2006.
Fodelsear: 1949.

Utbildning: Legitimerad lakare med
lakarexamen fran Lunds Universitet,

Med. Dr, Professor i Onkologisk Urologi.

Ovriga pagaende uppdrag:

Vice President, Global Medical Affairs,
Ferring Pharmaceuticals A/S. Over-
lakare och Professor, Skanes
universitetssjukhus, Malmo. Styrelse-
ledamot i Medisport AB och GOAR
Holding A/S. Konsult for Consultant
IDL Biotech Pharma AB.

Arbetslivserfarenhet: 40 ar som
senior l&kare i urologi. Styrelseord-
férande for Avdelningen for urologi,
Lunds Universitet i 20 &r, Laboratory
Director, Avdelningen for urologi,
University of Rochester Medical Centre
(1991-1993) och Professor (adjungerad)
vid University of Rochester, New York
sedan 1993. Immediate Past Secretary
General, European Association of
Urology.

Innehav: 33 561 aktier

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

Styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i revisionsutskottet.

Fddelsear: 1959.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Chalmers tekniska hdgskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Enzymatica AB (publ),
Recipharm AB (publ), Praktikertjanst
AB, Addera Care (publ) och Promore
AB (publ). Styrelseordférande och
grundare av MDA Management AB.
Styrelseordférande i Sahlgrenska
Science Park, ledamot i fullméktige i
Skandia och medlem av insynsradet
i Tandvérds- och Lakemedels-
formansverket.

Arbetslivserfarenhet: \Vd i Kronans
Droghandel, Global Health Partner
och Sjatte APfonden samt vice vd i
Apoteket AB. Ledande befattningar
inom kvalitet och marknadsutveckling
pa Pharmacia, Imperial Chemical
Industries och Volvo.

Innehav: 12 050 aktier

MARTIN JONSSON

Styrelseledamot sedan 2013.
Ordférande i revisionsutskottet och
ledamot i erséttningsutskottet.

Fodelsear: 1961.

Utbildning: Civilekonomexamen
frén Lunds Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:

Vd och styrelseledamot i Sandberg
Development AB. Styrelseledamot
i Aimpoint AB, Granuldisk AB,
ISEC AB och Orbital Systems AB.

Arbetslivserfarenhet: Over 25

ars sammanlagd erfarenhet fran
bolagsstyrning och arbete i ledande
positioner inom olika branscher
sadsom medicinteknik, bioteknik,
industriella kok, m fl.

Innehav: 22 682 aktier

SVEIN MATHISEN

Styrelseledamot sedan 2010.
Ledamot i revisionsutskottet och
i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1956.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk
fysik fran Norges tekniska hégskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i iCell Science AB och
Gabather AB. Styrelseledamot i
Athera Biotechnologies AB, Genagon
Therapeutics AB och Arild Capital AB.

Arbetslivserfarenhet: \Vd i Biolnvent
International AB.15 ars erfarenhet
fran olika ledande befattningar inom
Norsk Hydrokoncernen.

Innehav: 41 143 aktier



KERSTIN VALINDER
STRINNHOLM

Styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelseér: 1960.

Utbildning: Examen fran Journalist-
hdgskolan vid Géteborgs universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Klifo A/S, Corline Biomedical
AB, Immunicum AB, KVS Invest AB
och Cavastor AB.

Arbetslivserfarenhet: EVP Business
Development i Nycomed Group.
Mangarig erfarenhet inom férsaljning,
marknadsféring och affarsutveckling
fran ledande befattningar i Astra/
AstraZeneca och Nycomed/Takeda.

Innehav: 19 928 aktier

REVISORER

OLA BJAREHALL

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

FREDRIK TIBERG

Koncernchef och Verkstallande
Direktor sedan 2003. Styrelseledamot
sedan 2002.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Lunds tekniska hogskola. Teknisk
doktor samt docent i fysikalisk kemi
frdn Lunds Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Camurus Lipid
Research Foundation. Ledamot av
Kungliga Ingenjdrsvetenskaps-
akademien (IVA).

Arbetslivserfarenhet: \Vd for
Heptahelix AB, forskningschef
fér Camurus, géstprofessor i
fysikalisk och teoretisk kemi vid
University of Oxford.

Innehav: 1 512 551 aktier och
130 000 teckningsoptioner.

STYRELSE
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KONCERNLEDNING

FREDRIK TIBERG

Koncernchef och Verkstallande
Direktdr sedan 2003.
Styrelseledamot sedan 2002.

Fédelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Lunds tekniska hogskola. Teknisk
doktor samt docent i fysikalisk kemi
frén Lunds Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Camurus Lipid
Research Foundation. Ledamot av
Kungliga Ingenjoérsvetenskaps-
akademien (IVA).

Arbetslivserfarenhet: Vd for Hepta-
helix AB, forskningschef fér Camurus,
gastprofessor i fysikalisk och teoretisk
kemi vid University of Oxford.

Innehav: 1 512 551 aktier och
130 000 teckningsoptioner.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

EVA PINOTTI-LINDQVIST

Chief Financial Officer sedan 2014.
Fodelsear: 1963.

Utbildning: Ekonomexamen
frdn Lunds Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer an 25 ars
erfarenhet inom ekonomi och mer an
15 ars erfarenhet inom lakemedels-
industrin, bland annat som CFO

och Vice President Business
Development i EQL Pharma AB

och Marknadsanalytiker i Nordic
Drugs AB. Controller i Svedala
Svenska AB och Ekonomiansvarig

i Poseidon Yacht Charter AB.

Innehav: 36 291 aktier och
25 882 teckningsoptioner.

RICHARD JAMESON

Chief Commercial Officer
sedan juni 2016.

Fddelsear: 1964.

Utbildning: Fil. kand. i Tillampad
Biologi fran University West of
England.

Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 20 ar i
|akemedelsindustrin, med ledande
roller inom férsaljning, marknadsféring,
market access och féretagsledning
for féretag som Serono, Schering
Plough, Ferring och Indivior PLC.

Innehav: 16 395 aktier och
80 000 teckningsoptioner

AGNETA SVEDBERG

Vice President, Clinical and
Regulatory Development
sedan 2015.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Mastersexamen i
radiofysik samt Executive MBA fran
Executive Foundation Lund (EFL) och
kandidatexamen i medicin

frén Lunds Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer &n 25 ars
erfarenhet av lakemedelsutveckling,
bland annat som COO pé Zealand
Pharma A/S, CEO fér Cantargia AB
samt Senior Vice President, Clinical
Development pa Genmab A/S.

Innehav: 9 073 aktier och
45 000 teckningsoptioner.

= =

-
————

-

FREDRIK JOABSSON

Vice President, Business Development
and Alliance Management sedan 2011.
Anstalld i bolaget sedan 2001.

Fodelsear: 1972,

Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk kemi
samt Fil. mag. i kemi frdn Lunds
Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet av lakemedelsutveckling
genom olika positioner inom forskning
och utveckling samt afféarsutveckling
pé& Camurus.

Innehav: 36 391 aktier och
20 000 teckningsoptioner.



CECILIA CALLMER

Vice President, Human Resources
sedan 2017.

Fodelsear: 1974,

Utbildning: Bachelorstudier i
psykologi p& Lunds Universitet och
Képenhamns Universitet, samt Master
studier i psykologi pa Képenhamns
Universitet och Bond University.

Arbetslivserfarenhet: Mer a4n 17 ars
erfarenhet av Human Resources |
internationella féretag och nastan tio
ars erfarenhet av lakemedelsindustrin,
bland annat som HR Director i Novo
Nordisk Sverige, HR Director Nordic i
Diesel Aps samt Senior HR Manager
och i Ferring Pharmaceuticals A/S.

Innehav: 16 250 teckningsoptioner.

TORSTEN MALMSTROM

Vice President, Technical Operations
sedan 2013.

Fddelsear: 1968.

Utbildning: Fil. dr. i kemi fran
Lunds Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Nastan 20 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin
bland annat som Director Pharma-
ceutical Development i Zealand
Pharma, Director Development i
Polypeptide och Team Manager

pé Astra Zeneca.

Innehav: 36 291 aktier och
20 000 teckningsoptioner.

URBAN PAULSSON

Vice President Corporate
Development & General Counsel
sedan 2017.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Mastersexamen i
juridik fran Lunds Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer an 20 ars
erfarenhet av lakemedelsindustrin
inklusive sasom Legal Counsel i
Pharmacia Corporation och General
Counseli Vitrolife. Partner i advokat-

byréer som Bird & Bird och Nordia Law.

Innehav: 6 500 aktier och
75 000 teckningsoptioner.

KONCERNLEDNING
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Nyckeltal, MSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 54,3 13,7 154,8 208,2 197,7
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -243,5 -102,5 -30,5 62,3 127,3
Rérelseresultat -243,5 -102,5 -2041 62,3 127,3
Periodens resultat -190,6 -81,0 -159,5 48,3 99,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -203,1 -207,8 -5,7 69,4 163,1
Likvida medel 314,5 508,6 716,1 0,1 0,0
Eget kapital 385,0 564,4 640,6 123,5 50,0
Soliditet i koncernen, % 81% 88% 78% 59% 45%
Balansomslutning 475,9 639,8 816,3 207,7 11,7
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 37 281 486 37 281 486 26 497 361 23458908 23 341 240
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning®) 38 058 298 37 487 937 37 281 486 25208 560 25208 560
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -5,11 217 -6,02 2,06 4,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK*) -5,11 -2,17 -6,02 1,92 3,93
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 10,33 15,14 2417 5,26 2,14
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*) 10,12 15,06 17,18 4,90 1,98
Antal anstéllda, vid periodens slut 71 62 48 43 36
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 48 44 35 28 29
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 75% 80% 83% 77% 71%

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017

*) Utspddningseffekten &r framréknad enligt IAS 33

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden

Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt
kapital

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fére justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestéende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
med rorelsekostnader, jamforelsestérande
poster exkluderade (marknads- och férséljnings-
kostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader).



ARSSTAMMA

Valkommen till arsstamma 2018

Camurus arsstdmma 2018 kommer héllas torsdagen den

3 maj, kl. 17.00 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevéagen 27,

Ideon Science Park, 223 63 Lund.

Inregistrering till stamman borjar kl. 16.00, da det ocksa bjuds
pé enklare fortaring. Aktiedgare som dnskar delta ska vara
registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken
torsdagen den 26 april 2018.

ANMALAN
Anmalan om deltagande i arsstamman ska ske senast

torsdagen den 26 april 2018 pa nagot av foljande séatt:

® via webbplatsen: camurus.com

¢ via telefon: +46 46-286 38 90

e per post: Camurus AB,
c/o Euroclear Sweden AB,
“Arsstamma”

Box 191, 101 23 Stockholm

Vid anmalan skall aktiedgare ange:

® namn

e person-/organisationsnummer

e adress och telefonnummer dagtid

® antal aktier

¢ i forekommande fall uppgift om eventuella ombud/bitrdden

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank
eller annan forvaltare maste, for att aga ratt att deltagai
bolagsstamman, inregistrera sina aktier i eget namn, sé att
vederbodrande ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken torsdagen den 26 april 2018. Sadan registre-
ring kan vara tillfallig. Aktiedgare som dnskar inregistrera sina
aktier i eget namn bor underréatta banken eller forvaltaren i god
tid fére detta datum.

OMBUD

Aktiedgare som ska foretradas genom ombud skall utfarda
skriftlig och daterad fullmakt fér ombudet. Om fullmakten
utfardats av juridisk person skall bestyrkt kopia av regist-
reringsbevis eller motsvarande for den juridiska personen
bifogas. Fullmakt galler ett ar fran utfardande eller den langre
giltighetstid som framgéar av fullmakten, dock hégst fem ér.

Registreringsbevis skall utvisa de forhallanden som galler pa
dagen fér bolagsstdmman och bor i vart fall inte vara aldre

an ett ar vid tidpunkten for arsstamman. Fullmakten i original
samt eventuellt registreringsbevis bér i god tid innan stdmman
insdndas per brev till bolaget p& ovan angivna adress. Formu-
lar for fullmakt tillhandahalls pa bolagets hemsida camurus.
com och kan &ven séndas till aktiedgare som sé begar.

AKTIEAGARINFORMATION

Delarsrapporter, &rsredovisningar och Camurus pressmed-
delanden finns tillgéngliga pa camurus.com och kan bestéallas
fran Camurus AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Arsredo-
visningen for 2017 i tryckt format skickas till alla som sé& begér
och finns standigt tillganglig for nedladdning p& camurus.com.

KALENDER

3 maj 2018, kIl 13.00
3 maj 2018, kl 17.00

Delarsrapport, januari-mars 2018
Arsstamma

17juli 2018 Delarsrapport, januari-juni 2018

25 oktober 2018 Delarsrapport, januari-september 2018

KONTAKTUPPGIFTER

Camurus AB

Ideon Science Park

22370 Lund

Besoksadress: Soélvegatan 41 A, 223 62 Lund
Telefon: 046-86 57 30

Fax: 046-286 57 39

Webbplats: camurus.com

Investerarkontakt: ir@camurus.com

CAMURUS ARSREDOVISNING 2017
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