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VD HAR ORDET

Snabb patientrekrytering i fas 3-studier av CAM2038

Det nya aret har inletts starkt. Vi har utvarderat flera
lovande lakemedelskandidater, pabdrjat
utvecklingen av var kommersiella organisation och
pa bara tre manader rekryterat fler an 600 patienter i
tvd pagaende fas 3-studier av vara langtidsverkande
buprenorfinprodukter for behandling av
opiatberoende.

Vara ldkemedelskandidater mot opiatberoende ligger ratt i tiden.

Problemen med beroende och missbruk fortsatter att oka, i
synnerhet i USA, dér opiatberoende natt epidemiska
proportioner. Problematiken uppmarksammas och diskuteras
dagligen i amerikansk media och bland ledande politiker och
beslutsfattare. Situationen betecknas som mycket allvarlig och
ohallbar ur ett individ- och samhéllsperspektiv. Det rader
konsensus kring behovet av att avstigmatisera opiatberoende
och erkdnna det som ett kroniskt sjukdomstillstdnd som bor
behandlas med bas i vetenskapligt beprévade metoder.

Var snabba rekrytering av fler &n 600 patienter i USA, Europa
och Australien i de tva pagaende fas 3-studierna av CAM2038
speglar tydligt behovet av nya och effektiva behandlings-
alternativ. Vi ser med tillforsikt fram emot de forsta
fas 3-resultaten som berdaknas komma under fjarde kvartalet
2016. I sammanhanget dr det vart att notera de mycket positiva
resultat som nyligen annonserades fran den avslutade
fas 2-studien av den opiatblockerande effekten av CAM2038 i
samarbetet med Braeburn Pharmaceuticals.

CAM2038 som tagits fram for att behandla opiatberoende,
utvecklas ocksa for behandling av kronisk smérta. Under
perioden paborjades en fas 2-studie, i patienter med kronisk

smadrta, som berdknas avslutas under fjdrde kvartalet 2016. Vi &r
overtygade om att CAM2038 har stor potential inom omradet,
eftersom produkten kan ge smartlindring dygnet runt och
minimerar riskerna for missbruk, felanvandning och spridning.

Tillsammans med var partner Novartis slutférde vi precis en
fas 2-studie av CAM2029 i patienter med akromegali respektive
neuroendokrina tumorer. Analys och resultatutvardering har
pabdrjats och berdknas vara klara vid halvarsskiftet 2016.
Samarbetet med Novartis fortsatter att utvecklas vél, med bland
annat pagaende forberedelser infor start av kommande
fas 3-studier.

Fas 2-studien av CAM2032 fér behandling av prostatacancer
har ocksa avslutats under perioden och resultat fran denna
vantas under andra kvartalet.

| den tidiga produktutvecklingen har vi under perioden
initierat dokumenterande toxikologiska studier av tva nya
ldkemedelskandidater med planerad klinisk studiestart under
kvartal fyra 2016.

Parallellt med egna ldkemedelsutvecklingsprojekt pagar flera
samarbetsprojekt med internationella ldkemedels- och
biotechbolag. Under perioden tecknades till exempel ett nytt
licensavtal med det amerikanska biotechbolaget Rhythm kring
anvéandningen av FluidCrystal™-teknologin for utveckling av en
langtidsverkande setmelanotid. Samarbetet avser en formulering
for dosering en gang i veckan for behandling av genetiskt
betingad fetma. Kort efter att avtalet kommit pa plats fick
Rhythm "Breakthrough Therapy”-status beviljat for sitt
setmelanotidprojekt av amerikanska FDA.

[ —

Vi arien stark utvecklingsfas och pa god vdg att uppfylla alla vara
viktigaste malséttningar for aret:

1. Genomfdra det registreringsgrundande kliniska programmet
for CAM2038 mot av opiatberoende.

2. Inleda etableringen av en egen kommersiell organisation i
Europa infor ett kommande marknadsgodkannande for
CAM?2038.

3. Pabdrja registreringsgrundande studier av CAM2038 for
behandling av kronisk smarta.

4. Slutfora forberedelser av fas 3-studier av CAM2029.

5. Expandera var utvecklingsportfolj med nytt projekt i klinisk
utveckling.

Jag ser fram emot ett spannande och produktivt forsta ar som
noterat bolag, med fortsatt betydande vardetillvéxt i var
verksamhet och utvecklingsportfolj.

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
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Q11 KORTHET

Q1 1 korthet

VERKSAMHETSOVERSIKT VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS SLUT

e Positiva resultat fran fas 2-studie av den
opiatblockerande effekten av CAM2038.

e Patientrekryteringsmalen uppfyllda i tva fas 3-studier av
CAM2038 mot opiatberoende.

e Fas 2-studie av CAM2038 paborjad i patienter med
kronisk smarta.

e Fas 2-studie av CAM2029 slutford i patienter med FINANSIELL OVERSIKT
akromegali respektive neuroendokrina tumarer. i

e Fas 1-studie av CAM4071 genomférd i friska frivilliga. e Nettoomséttningen 20,2 (58,6) MSEK. t

¢ Klinikférberedande toxikologiska studier inledda for tva o Rorelseresultat -24,9 (13,1) MSEK. i
nya ldkemedelskandidater efter avslutad formulerings- e Resultat efter skatt -19,4 (10,2) MSEK.
utveckling och utvardering. e Resultat per aktie -0,52 (0,41) SEK.

e Nytt licensavtal tecknat med Rhythm Inc. for o Likvida medel 571,9 (116,4) MSEK.

langtidsverkande FluidCrystal” setmelanotid for
behandling av genetisk fetma.
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Var utvecklingsportfol;

Produkt- och utvecklingsportfolj
Camurus ér ett forskningsbaserat lakemedelsbolag
med fokus pd utveckling och kommersialisering av
nya och innovativa lakemedel for sjukdomar dar det
finns tydliga medicinska behov och potential for
signifikant forbattrad behandling. For utveckling av
nya ldkemedelskandidater utnyttjar Camurus egna
patentskyddade formuleringsteknologier, t.ex.
bolagets langtidsverkande FluidCrystal”
injektionsdepd. Genom att kombinera féretagets
teknologier med redan etablerade, effektiva och
sakra aktiva substanser, kan nya patentskyddade
lakemedel med forbattrade egenskaper och
behandlingsresultat utvecklas pa kortare tid, och till
en lagre kostnad och risk, jamfort med utveckling
av helt nya lakemedel. Foretagets forskningsportfol;
innehaller produktkandidater fér behandling av
cancer och biverkningar av cancerbehandling,
endokrina sjukdomar, smarta samt drogberoende,
se figur till hoger. En sammanstalining och
statusuppdatering av Camurus utvecklingsprojekt
foljer nedan.

VERKSAMHETSOVERSIKT

PARTNERS PRODUKT PREKLINIK FAS1/2 FAS3 REGISTRERING
%CAMURUS“ CAM2038 q1W

- g Opiatberoende
%CAMURus” CAM2038 q4w

- & Opiatberoende

U) NOVARTIS

U) NOVARTIS

S camurus’
&

S camurus’
&

S camurus’

U) NOVARTIS

CAM2029
NET

CAM2029
Akromegali

CAM2038 q1w
Kronisk smaérta

CAM2038 g4w
Kronisk smérta

CAM2032
Prostatacancer

CAM4071
Indikation inte
offentliggjord
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CAM2029 - akromegali och

neuroendokrina tumorer (NET)

CAM2029 dr en subkutan manadsdepa av oktreotid under
utveckling for behandling av patienter med akromegali samt
neuroendokrina tumorer (NET). CAM2029 utvecklas av Novartis
och Camurus som ett alternativ till den nuvarande
marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®, vars globala
forsaljining under 2015 uppgick till 1.63 miljarder USD. CAM2029
ges som en enkel subkutan injektion med en forfylld spruta,
medan Sandostatin® LAR" maste beredas fran ett pulver for att
dérefter injiceras intramuskulart av utbildad vardpersonal.
CAM2029 har i kliniska studier visat omkring 500 procent hégre
biotillgénglighet av oktreotid jamfort med Sandostatin® LAR’,
med potential for battre behandlingseffekt for patienter som inte
svarar tillfredstéllande pa nuvarande behandling.

STATUS KVARTAL 1

Camurus och Novartis har under perioden avslutat en

fas 2-studie i patienter med akromegali respektive NET.
Resultat fran studien vantas kring halvarsskiftet 2016.
Samtidigt fortsatter forberedelser infor en kommande start
av fas 3-studier av CAM2029.

CAM2038 - opiatberoende

CAM2038 omfattar subkutana vecko- och manadsdepaer
av buprenorfin som utvecklas av Camurus och partnern
Braeburn Pharmaceuticals fér behandling av
opiatberoende. Produkterna, som beviljats Fast Track-status
av amerikanska FDA, utvecklas for att mota flera brister hos
nu tillgangliga ldkemedel for daglig medicinering, bland
annat otillracklig foéljsamhet av behandling, omfattande
missbruk, spridning och illegal handel, samt frekventa
aterfall i missbruk. CAM2038 har hittills undersokts i tre
kliniska studier och ytterligare fyra studier pagar, inklusive
tva fas 3-studier. | samtliga avslutade studier har CAM2038
uppvisat god sakerhet, inklusive lokal tolerans, och dértill
efterstravade farmakologiska och farmakodynamiska
profiler for vecko- respektive manadsdosering.

STATUS KVARTAL 1

Under perioden uppnaddes rekryteringsmalen i tva
pagaende fas 3-studier av CAM2038 i opiatberoende
patienter. Dessa omfattar en randomiserad dubbel-blind,
aktiv-kontrollerad, 24-veckors effektstudie samt en 6ppen,
48-veckors sdkerhetsstudie. Ytterligare tva fas 2-studier
pagick under perioden, dar bland annat farmakokinetik och
den opiatblockerande effekten av CAM2038 undersoktes.
Studierna ingar i det registreringsgrundande kliniska
programmet som diskuterats med bade FDA och EMA.
Efter perioden meddelade Camurus och Braeburn
Pharmaceuticals att positiva resultat erhallits i den
registreringsgrundande fas 2-studien av den
opiatblockerande effekten av CAM2038.

CAM2038 - kronisk smarta

CAM2038, vecko- och manadsprodukter, utvecklas ocksa
for behandling av kronisk smérta. Produkterna ger snabb
och langvarig exponering av buprenorfin och forvéntas
kunna ge effektiv smartlindring dygnet runt, med minskad
risk for andningsdepression och Gverdos jamfort med fulla
p-opiatreceptoragonister som morfin, oxykodon och
fentanyl. Produktegenskaperna for CAM2038 beddms
uppfylla de malegenskaper och riktlinjer som etablerats for
ldkemedel for behandling av kronisk smérta, d.v.s.
kombinera effektiv och langvarig smértlindring med en
lagre risk for felanvandning, missbruk och spridning.

STATUS KVARTAL 1

En fas 2-studie av CAM2038 i patienter med kronisk smarta
har startats under perioden. Studien har designats for att
utvardera farmakokinetik, sakerhet smarta samt sakerhet
samt vid upprepad dosering av CAM2038 i opiatberoende
patienter med kronisk smaérta.

CAM2032 - prostatacancer

CAM2032 &r en ny subkutan depéprodukt av leuprolid som
utvecklas av Camurus for behandling av prostatacancer.
Andra potentiella indikationer omfattar for tidig pubertet

VERKSAMHETSOVERSIKT

(pubertas praecox), kdnsidentitetsstérning samt
endometrios. Produkten baseras pa den aktiva substansen
leuprolid som tillhor klassen gonadotropinhdmmare.
CAM2032 utvecklas som den forsta produkten i klassen for
att enkelt kunna injiceras av patienten sjélv i form av en
liten subkutan dos med en manads varaktighet

STATUS KVARTAL 1

CAM2032 har utvarderas i en nyligen avslutad fas 2-studie i
patienter med avancerad och metastaserad prostatacancer.
Under perioden har databasen stangts och studieresultat
kommer i slutet av andra kvartalet.
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Nya lakemedelskandidater

Flera nya ldkemedelskandidater utvérderas i farmaceutiska och
prekliniska studier samt initiala marknadsanalyser. Studierna
omfattar formuleringsoptimering med avseende pa t.ex.
frisattning och stabilitet samt farmakologiska, toxikologiska och
sakerhetsrelaterade egenskaper i relation till respektive
produktmalprofil.

STATUS KVARTAL 1

Under perioden har nya lovande ldkemedelskandidater
utvarderats i olika prekliniska studier, med positiva resultat
avseende bland annat stabilitet, farmakokinetik och sakerhet.
Indikationsomraden fér dessa produktkandidater omfattar bland
annat diabetes, biverkningar av cancerbehandling och smarta.
Dokumenterande toxikologiska sakerhetsstudier har inletts for
tva produktkandidater med malet att pabdrja klinisk utveckling
under fjarde kvartalet 2016.

Tidiga projektsamarbeten

Camurus bedriver ocksd att antal samarbeten med olika
ldkemedelsbolag avseende utveckling av nya ldkemedel baserat
pa var formuleringsteknologi och partnerbolagets patenterade
lakemedelssubstans. Samarbetena omfattar
formuleringsutveckling och optimering samt utvardering av olika
farmakologiska egenskaper med avseende pa forutbestamda
produkt- och marknadsrelaterade malprofiler. Projekttiden for
initiala produktutvérderingar (s.k. Feasibility-studier) ar ca 6-12
manader. Efter positiva resultat kan utvecklingen fortsatta under
licensavtal, med maojligheter till framtida intdkter i form av
utvecklings- och forsaljningsrelaterade milstolpesersattningar
samt royalties.

STATUS KVARTAL 1

For ndrvarande pagar fem samarbetsprojekt med olika
ldkemedels- och biotechbolag, med inriktning pa cancer, fetma,
diabetes och HIV. Ett licensavtal tecknades i bodrjan av januari
med Boston-baserade Rhythm avseende anvandningen av
Camurus FluidCrystal” injektionsdepa for setmelanotid (RM-493),
en ny melanocortin-4 receptor-agonist (MC4R) for behandling av
genetisk fetma. Genom avtalet far Rhythm globala réattigheter att
utveckla, tillverka och kommersialisera en subkutan formulering
av setmelanotid for dosering en gang i veckan. Rhythm planerar
att starta en klinisk fas 1-studie av produkten efter avslutad
GMP-tillverkning.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Medicintekniska produkter - episil”

episil” ar en medicinteknisk produkt for behandling av
inflammatoriska och smartsamma tillstand i munhalan.
Produkten ger snabb smartlindring och skydd vid blasor och sari
munnen och vid svdra inflammatoriska tillstand, som oral
mukosit, en vanlig och allvarlig biverkan av cancerbehandling. |
kontakt med munslemhinnan omvandlas episil” till ett
skyddande gelskikt som ger effektiv lokal smartlindring i upp till 8
timmar.

STATUS KVARTAL 1

Camurus partner Solasia Pharma fortsétter arbetet att registrera
episil” i Kina och Japan. Registreringsarbete pagar ocksa i Taiwan
av Camurus partner TTY. Efter periodens utgang tecknades ett
licens- och distributionsavtal med Princeton-baserade

R-Pharm US.
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Ekonomisk oversikt

INTAKTER

Intakterna under forsta kvartalet uppgick till 20,2 (58,6) MSEK.
En betydande andel av Camurus intakter kommer fran licens-
och milstolpesersattningar vilka varierar mellan kvartalen.
Bolagets Gvriga intakter generas fran projektaktiviteter och
produktforséljning.

RORELSERESULTAT
Marknads-, affarsutvecklings- och forsaljningskostnader uppgick
under forsta kvartalet till 4,3 (2,9) MSEK.

Administrationskostnaderna uppgick under forsta kvartalet
till 3,7 (5,6) MSEK. Skillnaden jamfort med féregdende ar forklaras
av en omfordelning av kostnader mellan administrations-
kostnader, marknads- och forsaljningskostnader samt forsknings-
och utvecklingskostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive avskrivningar
av materiella och immateriella anldggningstillgangar, uppgick
under kvartalet till 35,4 (37,4) MSEK.

Ovriga rorelseintakter/-kostnader under perioden bestar
framst av valutakursforluster i den operationella verksamheten.
Tillsammans uppgick de till -1,6 (0,5) MSEK, till f6ljd av
fluktuationer i den svenska kronan i férhallande till euron och
den amerikanska dollarn.

Avskrivningarna uppgick till 0,8 (0,8) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden blev -24,9 (13,1) MSEK.

FINANSNETTO OCH SKATT

Finansnettot for perioden var -0,0 (-0,0) MSEK.

Skatt uppgick till 5,5 (-2,9) MSEK. Skillnaden &r framst orsakad av
uppskjuten skatt for kvartalets redovisade forlust.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat uppgick till -19,4 (10,2) MSEK, vilket motsvarar
ett resultat per aktie, fére och efter utspadning, pa

-0,52 (0,41) SEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapitalet var negativt och uppgick under kvartalet till
-34,0 (13,7) MSEK.

Rorelsekapitalet paverkade kassaflédet med
-110,1 (-54,9) MSEK, avseende betalning av innehallen
prelimindrskatt och sociala avgifter for det aktiebonusprogram
som fullféljdes i samband med noteringen av bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -0,1 (157,5) MSEK. Skillnaden mot féregdende ar ar
huvudsakligen hanforlig till att bolaget fran och med mars 2015
frankopplades huvudégarens koncerngemensamma konto.

LIKVIDA MEDEL
Bolagets likvida medel per den 31 mars 2016 uppgick till
571,9 (116,4) MSEK och skillnaden jamfort med samma period
foregdende ar ar framst hanforlig till den listningsemission
bolaget genomférde i samband med noteringen av bolagets
aktie pa Nasdaq Stockholm.

Inga 1an fanns upptagna per den 31 mars 2016 eller har
tagits upp sedan dess.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars 2016 till
621,1 (133,7) MSEK. Okningen av det egna kapitalet jamfért med
samma period féregdende ar beror huvudsakligen pa den

EKONOMISK OVERSIKT

kapitalanskaffning som genomférdes i samband med
marknadsnoteringen av bolaget aktie.

FORVARV
Inga forvérv eller avyttringar har skett under kvartalet.

CAMURUS AKTIE

Camurus aktie &r sedan den 3 december 2015 noterad pa
Nasdaq Stockholm. Det totala antalet aktier i bolaget vid
periodens slut uppgick till 37 281 486 (25 208 560).

MODERBOLAGET
Nettoomséttningen for kvartalet blev 20,2 (58,6) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -19,0 (10,3) MSEK.
Moderbolagets egna kapital per den 31 mars 2016 var
603,6 (102,7) MSEK. Skillnaden jamfoért med samma period
foregdende ar forklaras av den kapitalanskaffning som
genomfordes i samband med marknadsnoteringen av bolaget
aktie.
Balansomslutningen vid utgangen av perioden uppgick il
661,4 (190,4) MSEK, varav 571,9 (116,4) MSEK var likvida medel.

CAMURUS DELARSRAPPORT FOR DET FORSTA KVARTALET 2016 8



Ovrig information

PERSONAL

Camurus hade 49 (45) anstallda vid periodens slut, varav 36 (34)
inom forskning och utveckling. Medelantalet anstéllda uppgick
till 48 (40) under kvartalet.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt avvika fran
verkliga resultatet, da de baseras pa olika antaganden och
erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder &r framst vardering och periodiseringar av intakter
och kostnader i samband med licensavtal.

Riskerna i pagdende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter
tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sékerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier,
regulatoriska risker relaterade till ansokningar om godkénnande
av kliniska studier samt marknadsgodkénnande, kommersiella
risker relaterade till forséljning av egna och konkurrerande
produkter och deras utveckling pa marknaden, samt IP-risker
relaterade till godkdnnande av patentansdkningar och
uppratthéllande av patent. Darutover foreligger risker relaterade
till Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och bolaget &r darfor utsatt for
valutarisker da intékter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR och USD.

Styrelsen har inte forandrat sin bedémning av den
forvantade framtida utvecklingen jamfort med vid publiceringen
av bokslutskommunikén fér 2015.

REVISION

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

YTTERLIGARE INFORMATION

For ytterligare information vanligen kontakta:
Fredrik Tiberg, koncernchef och vd.

Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com.

Lund den 17 maj 2016
Camurus AB
Styrelsen

OVRIG INFORMATION
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Finansiell information

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2015 2015

KSEK Not jan-mar jan —mar jan - dec

Nettoomsattning 3 20 246 58 568 154799
Kostnader for salda varor -63 -28 -237
Bruttovinst 20183 58 540 154 562
Marknads- och férséljningskostnader -4298 -2930 -19411
Administrationskostnader -3715 -5 641 -11934
Forskning- och utvecklingskostnader -35394 -37 368 -153 080
Ovriga rorelseintakter 16 506 57
Ovriga rérelsekostnader -1 650 0 -658
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 7 -24 857 13106 -30 464
Jamforelsestorande post utgérande av Noteringskostnader 7 0 0 -33970
Jamforelsestorande post utgérande av Aktiebonusprogram 7 0 0 -139671
Rorelseresultat 6 -24 857 13106 -204 104
Finansiella intakter 2 0 2
Finansiella kostnader -37 -8 -166
Finansiella poster - netto -35 -8 -164
Resultat fore skatt -24 893 13098 -204 268
Inkomstskatt 9 5476 -2.882 44727
Periodens resultat -19416 10217 -159 542

I koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat Overensstammer med periodens resultat.

Summa totalresultat ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare.

FINANSIELL INFORMATION
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RESULTAT PER AKTIE, raknat pa resultat hanforligt till
(uttryckt i kr per aktie)

SEK

moderforetagets aktiedgare under perioden

2016 2015 2015
jan—-mar  jan - mar jan - dec

Resultat per aktie fore utspadning, kronor

Resultat per aktie efter utspadning, kronor

-0,52 041 -6,33

-0,52 0,41 -6,33

Camurus har sedan 2013 haft ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram som vande sig till personal och styrelseledaméter och i
samband med att Camurus aktie bérsnoterades den 3 december 2015 fullféljdes programmet. For forsta kvartalet foregaende ar
medforde detta inte ndgon resultatpaverkan. Daremot paverkades féregdende ar resultat med totalt 108,9 MSEK efter skatt med en

motsvarande 6kning av eget kapital 108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. For ytterligare information se not 7.

Resultatet per aktie foregdende ar paverkades med motsvarande -4,32 kronor per aktie fore och efter utspadning.

FINANSIELL INFORMATION
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KONCERNENS BALANSRAKNING

FINANSIELL INFORMATION

KSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 KSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Anlaggningstillgangar Eget kapital som kan hanforas till
Immateriella anlaggningstillgangar Moderforetagets aktiedagare
Balanserade utgifter for produktutveckling 20303 22385 20823 Aktiekapital 932 630 932
. . 3 e Ovrigt tillskjutet kapital 626 181 58 634 626 181
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 6 450 6816 6634 Balanserat resultat inklusive periodens resultat -5972 74 409 13 444
Summa eget kapital 4,10 621 141 133673 640 557
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga langfristiga fordringar 0 406 0 SKULDER
Uppskjutna skattefordringar 9 44794 0 39317 Langfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 71 546 29607 66 775 Uppskjuten skatteskuld 0 8501
Summa langfristiga skulder 0 8501 0
Omsattningstillgangar
Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 3157 798 3241 Kortfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 0 229 0
Kortfristiga fordringar Leverantorsskulder 7 566 7057 31832
Fordringar pa koncernforetag 0 0 207 Aktuella skatteskulder 0 12278 9917
Kundfordringar 14170 55006 8917 Ovriga skulder 3890 3749 88 088
Ovriga fordringar 6015 961 5500 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43589 46 895 45954
F?rgtbetalda kostnader och upplupna intakter 9381 9598 15613 Summa Kortfristiga skulder 55045 70 208 175 791
Likvida medel 571916 116412 716 096
Summa omséttningstillgangar 604 640 182775 749574 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676 186 212382 816 349
SUMMA TILLGANGAR 676 186 212382 816 349
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat

resultat

Ovrigt inklusive
tillskjutet periodens Summa eget
KSEK Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 630 58 634 64 193 123 457
Periodens resultat och totalresultat 10217 10217
Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 31 mars 2015 630 58 634 74 409 133673
Ingadende balans per 1 januari 2015 630 58 634 64 193 123 457
Periodens resultat och totalresultat -159 542 -159 542

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission aktiebonusprogram for personal och styrelse 47 108 793 108 840
Riktad emission moderbolag 1 23879 23890
Nyemission borsintroduktion 244 554756 555000
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt -11 088 -11 088
Utgaende balans per 31 december 2015 4,10 932 626 181 13444 640 557
Ingéende balans per 1 januari 2016 932 626 181 13 444 640 557
Periodens resultat och totalresultat -19416 -19416
Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 31 mars 2016 932 626 181 -5973 621141
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2016 2015 2015

KSEK Not Jan - mar jan - mar jan - dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -24 857 13106 -204 104
Justeringar for poster som ej ingadr i kassaflodet 8 840 849 112 345
Erhdllen ranta 2 0 2
Betald ranta -37 -8 -166
Betald inkomstskatt -9917 -240 317

-33 969 13707 -91 606
Okning/minskning varulager 84 -96 -2 539
Okning/minskning kundfordringar -5253 -48 888 -2 800
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 5923 2249 -8511
Okning/minskning leverantérsskulder -24 266 -2881 21893
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder -86 564 -5263 77 906
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital -110076 -54 879 85949
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -144 045 -41172 -5 657
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgdngar 0 -355 -355
Investering i materiella anldggningstillgangar -135 -25 -984
Avyttring/amorteringar av 6vriga finansiella anldggningstillgangar 0 0 406
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar 0 157 908 157 908
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -135 157 528 156 975
Finansieringsverksamheten
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 0 0 0
Nyemission 0 0 564722
Erhdllet/ldamnat koncernbidrag 0 0 0
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 0 0 564722
Periodens kassaflode -144 180 116 356 716 040
Likvida medel via periodens borjan 716 096 56 56
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 571916 116 412 716 096

FINANSIELL INFORMATION
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016 2015 2015

KSEK Not jan - mar jan - mar jan - dec

Nettoomsattning 20 246 58 568 154799
Kostnader for sdlda varor -63 -28 -237
Bruttovinst 20183 58 540 154 562
Marknads- och férsaljningskostnader -4 298 -2930 -19411
Administrationskostnader -3715 -5 641 -11934
Forsknings- och utvecklingskostnader -34 873 -37203 -151 354
Ovriga rorelseintakter 16 506 57
Ovriga rérelsekostnader -1 650 0 -658
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 7 -24 337 13272 -28738
Jamforelsestdrande poster utgoérande av noteringskostnader 7 - - -33970
Jamforelsestdrande poster utgdrande av aktiebonusprogram 7 - - -139 671
Rorelseresultat -24 337 13272 -202 379
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 0
Rénteintakter och liknande poster 2 0 2
Rantekostnader och liknande poster -37 -8 -166
Resultat efter finansiella poster -24 372 13264 -202 543
Bokslutsdispositioner 0 0 15096
Resultat fore skatt -24 372 13 264 -187 447
Skatt pa periodens resultat 9 5362 -2918 41026
Periodens resultat -19010 10 346 -146 421

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med periodens resultat.

FINANSIELL INFORMATION
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

FINANSIELL INFORMATION

KSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 6 450 6816 6 634
Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 573 573 573
Uppskjuten skattefordran 9 49753 238 44 391
Summa anldaggningstillgangar 56 775 7 627 51598
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 3157 798 3242
Kortfristiga fordringar

Fordran pa moderbolaget 0 0 207
Kundfordringar 14170 55 006 8917
Ovriga fordringar 6015 962 5500
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9383 9598 15613
Summa kortfristiga fordringar 29568 65 566 30237
Kassa och bank 571916 116 411 716 096
Summa omsattningstillgangar 604 642 182774 749 575
SUMMA TILLGANGAR 661417 190 402 801173

KSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (37 281 486 st aktier) 932 630 932
Reservfond 11327 11327 11327
Summa bundet kapital 12259 11957 12259
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17 746 55373 164 167
Overkursfond 592 565 25017 592 565
Periodens resultat -19010 10 346 -146 421
Summa fritt eget kapital 591 300 90736 610311
Summa eget kapital 603 560 102 693 622 570
Obeskattade reserver

Avskrivningar utover plan 2239 1825 2239
Periodiseringsfond 0 15510 0
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 573 166 573
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 0 229 0
Leverantorsskulder 7 566 7057 31832
Aktuell skatteskuld 0 12278 9917
Ovriga skulder 3890 3749 88088
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43589 46 895 45954
Summa kortfristiga skulder 57 858 70208 175 791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 661417 190 402 801173
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NYCKELTAL & DEFINITIONER

Nyckeltal

2016 2015 o 2015 DEFINITIONER AV NYCKELTAL

MSEK jan - mar jan - mar jan - dec

Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt kapital
Nettoomsattning 20,2 58,6 154,8
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 249 13,1 -30,5 Genomsnittligt antal aktier, fore Genomsnittligt antal aktier fore justering for
Rorelseresultat 249 131 2204,1 utspadning utspadningseffekten av nya aktier
Periodens resultat -194 10,2 -159,5 L ) . ) ) ) .

o . Genomsnittligt antal aktier, efter Genomsnittligt antal aktier efter justering for
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -144,0 -41,2 -57 utspadning utspadningseffekten av nya aktier
Likvida medel 5719 1164 716,1
Eget kapital 621,1 1337 640,6 Resultat per aktie fore utspadning, Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
Soliditet i koncernen, % 92% 63% 78% kronor utestaende aktier fore utspadning
Balansomslutning 676,2 2124 816,3 Resul tie of sdni Resul divid g el |
esultat per aktie efter utspadning, esultatet dividerat med genomsnittligt anta

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 37281486 25208560 25208560 P P 9 o ) 9 .y 9

kronor utestdende aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 37281486 25208560 26497 361
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -0,52 041 6,33 Eget kapital per aktie fore Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,52 041 -6,33 utspadning slut fore utspadning
Eget kapital per aktie fore utspadning, kronor 16,66 5,30 2541 ) ) ) o ) ) )
Eqet kapital per aktie efter utspédning, kronor 16,66 530 1718 Eget"kap}tal per aktie efter Eget kapital d|‘\'/|deirat med antal aktier vid periodens

) ) ) utspadning slut efter utspadning

Antal anstallda, vid periodens slut 49 45 48
Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut 36 34 35 FoU-kostnader i procent av Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader, % 82% 81% 83% rorelsekostnader med rorelsekostnader, jamforelsestdrande poster

exkluderade (marknads- och férsaljningskostnader,
administrationskostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader).
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Noter

Not 1 Allman information

Camurus AB, org nr 556667-9105 &r moderbolag i
Camuruskoncernen. Camurus AB hade fram till den 7 oktober
2015 sitt sdte i Malmd, och har sedan detta sate i Lund med
adress Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Camurus AB-koncernens delarsrapport for forsta kvartalet
2016 har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 16
maj 2016.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser samma period
foregdende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga

redovisningsprinciper
Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisnings-regler fér koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och R&det for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer.
Tilldmpningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i delars-
rapporten for den juridiska personen tilldmpar samtliga av EU
antagna IFRS uttalanden s& langt detta & mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som
koncernens, om inte annat anges i not 2.2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpas nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon
betydande paverkan pa koncernen.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper én
koncernen i de fall som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Samtliga utgifter som avser framtagande av internt upparbetade
immateriella tillgdngar redovisas som kostnader nar de
uppkommer.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tilldggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag
minskat i varde gors en berdkning av &tervinningsvérdet. Ar detta
l&gre dn det redovisade vérdet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag ldmnade fran moderforetag till dotterféretag och

NOTER

koncernbidrag erhallna fran dotterféretag till moderforetag
redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument
IAS 39 tilldampas ej i moderforetaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvérde.

Aktierelaterade ersdttningar

Koncernen hade fram till den 3 december 2015 en aktierelaterad
ersattningsplan dar regleringen skulle géras med aktier och dér
foretaget erhdll tjanster fran anstallda som vederlag for
koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde pa den
tjanstgodring som berattigade anstallda till tilldelning av aktier
kostnadsfordes och det totala beloppet som skulle kostnadsforas
baserades pa verkligt varde pa de tilldelade aktierna.

Vid varje rapportperiods slut omprévade koncernen sina
bedomningar av hur ménga aktier som férvantades bli intjanade
baserat pa de icke marknadsrelaterade intjdnandevillkoren och
tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga bedémningarna som omprévningen gav upphov
till, redovisades i resultatrékningen och motsvarande justeringar
gjordes i eget kapital.

Nar bonusandelarna utnyttjades, emitterade foretaget nya
aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader, krediterades aktiekapitalet
(kvotvérde). De sociala avgifter som uppkom pa tilldelningen av
aktierna betraktades som en integrerad del av tilldelningen, och
kostnaden behandlades som en kontantreglerad aktierelaterad
ersattning.
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Not 3 Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststéllt att koncernen som helhet utgor
ett segment baserat pa den information som behandlas av vd, i
samrad med styrelsen, och som anvands som underlag for att
fordela resurser och utvardera resultat.

Koncernédvergripande information
En uppdelning av intdkterna fran alla produkter och tjanster ser
ut som foljer:

NOTER

2016 2015 2015
KSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Forséljning utvecklingsrelaterade varor och tjénster 15971 29 858 93 845
Milstolpesersattning 0 21650 52850
Licensavgifter 4275 7013 7238
Ovrigt 0 47 866
Totalt 20 246 58 568 154799
Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var kunderna ar lokaliserade:

2016 2015 2015
KSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Europa 7 549 51487 108 067
(varav Sverige) (1673) (267) (2 275)
Nordamerika 12572 49 39635
Andra geografiska omraden 125 7032 7 097
Totalt 20 246 58 568 154799

Intakter under forsta kvartalet om cirka 7,9 (31,4) MSEK avser en enskild extern kund.
Samtliga materiella anldggningstillgdngar finns i Sverige.
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Not 4 Resultat per aktie

a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det
resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vdgt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra
aterkodpta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget
under perioden.

b) Efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie har antalet existerande
stamaktier justerats med avseende pa utspadningseffekten av
det vdgda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.
Moderforetaget har en kategori av stamaktier med forvantad
utspadningseffekt i form av teckningsoptioner. For
teckningsoptioner gors en berdkning av det antal aktier som
kunde ha kopts till verkligt varde (berdknat som arets
genomsnittliga marknadspris for moderforetagets aktier), for ett
belopp motsvarande det monetara vérdet av de teckningsratter
som dr knutna till utestdende teckningsoptioner. Det antal aktier
som beréknas enligt ovan jamfors med det antal aktier som
skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna
utnyttjas.

NOTER

2016 2015 2015
KSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Resultatet hanforligt till moderféretagets aktiedgare -19416 10217 -159 542
Totalt -19416 10217 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 37 281 25209 26 497
2016 2015 2015
KSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Resultatet hanforligt till moderforetagets aktiedgare -19416 10217 -159 542
Totalt -19416 10217 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 37 281 25209 26 497
Justering for:
- teckningsoptioner (tusental) 1047
- nyemission (tusental) 9737
Vagt genomsnittligt antal stamaktier for berdkning av resultat per aktie efter
utspadning (tusental) 37 281 25209 37 281
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Not 5 Finansiella instrument - Verkligt
varde for finansiella tillgangar och skulder

varderade till upplupet anskaffningsvarde
Samtliga av koncernens finansiella instrument som &r varderade
till upplupet anskaffningsvarde ar kortfristiga och I6per ut inom
ett ar. Det verkliga vdrdet pa dessa instrument bedéms motsvara
dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig.

Not 6 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med Piir och Partner AB, vars representant ingar i
ledningsgruppen, har férekommit. Prissattning sker enligt
kostnadsférdelning i férhdllande till utnyttjandegraden och
enligt marknadsmassiga villkor.

Vid periodens utgang hade bolaget en skuld avseende dessa
tjanster till Piir och Partner AB som uppgick till 0,2 (0) MSEK. Inga
andra fordringar eller skulder fanns.

NOTER

Redovisat virde, KSEK 2016-03-31 2015-03-31  2015-12-31
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 14170 55 066 8917
Fordringar fran koncernforetag - 207
Ovriga fordringar - - -
Likvida medel 571916 116412 716 096
Totalt 586 086 171418 725220
Ovriga skulder

Ovriga finansiella skulder -

Skulder till koncernbolag = 229 -
Leverantorsskulder 7 566 7057 31641
Ovriga kortfristiga skulder 191 191 191
Total 7757 7477 31832
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Not 7 Jamforelsestorande poster
Inga jamforelsestérande poster har uppstatt under
kvartalet.

De kostnader som belastade foregdende ars
resultat avsag noteringskostnader i samband med
forberedelser infor notering av bolagets aktie pa
Nasdaqg Stockholm samt att det aktiebonusprogram
bolaget hade implementerat sedan 2013 fullfoljdes i
samband med noteringen den 3 december 2015.

Nedan visas koncernens resultatrakning sa som
den skulle sett ut om noteringskostnaderna
respektive kostnaden for aktiebonusprogrammet inte
brutits ut.

NOTER

2016 2015 2015

KSEK Not jan —mar jan —mar jan - dec

Nettoomsattning 3 20 246 58568 154799
Kostnader for salda varor -63 -28 -237
Bruttovinst 20183 58 540 154 562
Marknads- och férsaljningskostnader -4 298 -2 930 -31338
Administrationskostnader -3715 -5 641 -74790
Forskning- och utvecklingskostnader -35394 -37 368 -251 937
Ovriga rorelseintékter 16 506 57
Ovriga rorelsekostnader -1 650 0 -658
Rorelseresultat 6 -24 857 13106 -204 104
Finansiella intakter 2 0 2
Finansiella kostnader -37 -8 -166
Finansiella poster - netto -35 -8 -164
Resultat fore skatt -24 893 13098 -204 268
Inkomstskatt 9 5476 -2882 44727
Periodens resultat -19416 10217 -159 542
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Not 8 Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

2016 2015 2015
KSEK jan - mar jan - mar jan - dec
Avskrivningar 840 849 3552
Beraknade kostnader for aktiebonusprogram 0 0 108 793
Summa 840 849 112 345

Not 9 Uppskjuten skatt

Periodens skatt uppgick till 5,5 (-2,9) MSEK framst hanférlig till periodens redovisade forlust. Skillnaden jamfért mot
samma period féregaende ar hanfors till att bolaget da redovisade en vinst.

Not 10 Eget kapital

Forandringen i eget kapital under kvartalet &r hanforlig till periodens forlust.

NOTER

Informationen dr sGdan som Camurus ska offentliggéra enligt lagen
om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande
den 17 maj 2016, klockan 07.00 (CET).
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CAMURUS AB Ideon Science Park, SE-223 70 Lund, Sweden
Phone: +46 286 57 30 Fax: +46 286 57 39 E-mail: info@camurus.com
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