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VD HAR ORDET

Genombrott for var likemedelskandidat mot opiatberoende

Sista kvartalet 2016 avslutades med ett betydande
genombrott for Camurus. Resultat fran var avslutade
fas 3-studie av CAM2038 mot opiatberoende visade
signifikant battre behandlingseffekt for vara
langtidsverkande depaprodukter jamfort med
standardbehandling med sublinguala tabletter.
Darmed kunde det viktiga arbetet med ansokningar

om marknadsgodkannande till FDA och EMA inledas.

Vdra langtidsverkande buprenorfindepaer, CAM2038, mot
opiatberoende, uppfyllde med god marginal de priméra
effektmatten for saval European Medicines Agency (EMA) som
US Food and Drug Administration (FDA). Sekundaranalysen
visade dessutom en signifikant battre behandlingseffekt jamfort
med daglig behandling med sublinguala

buprenorfin / naloxontabletter. De tydligt positiva fas 3-
resultaten ar sarskilt anmarkningsvarda i ljuset av den rigorésa
dubbelblinda, kontrollerade och jamférande studiedesignen
samt den komplexa studiepopulationen med patienter som gick
in i studien direkt fran ett aktivt opiatmissbruk. Omkring 70% av
de 428 studiedeltagarna anvande heroin och mer &n halften var
injektionsmissbrukare. Flertalet missbrukade ocksa andra droger
som kokain, amfetamin och marijuana. Gruppen representerar
val de patienter som i dagslaget pabdrjar behandling av
opiatberoende i saval USA som i Europa.

Nuvarande standardbehandling med buprenorfin eller
metadon ar dokumenterat effektiv i att begrénsa missbruk,
minska dodlighet och reducera spridning av infektioner.
Dessvarre har dagens standardbehandling flera brister. Dit hor
begransad behandlingsfoljsamhet, kostnader och stigma
kopplade till behovet av frekventa klinikbesék och kontroller,
overdosering, samt en omfattande illegal handel och missbruk.

Med langtidsverkande produkter kan dessa problem vasentligen
reduceras eller rent av elimineras, vilket understréks av prof.
Edward Nunes, Columbia University Medical School, som
presenterade vid Camurus férsta Kapitalmarknads- och FoU-dag i
Stockholm den 14:e december 2016. Tillsammans med god
behandlingseffekt och sdkerhetsprofil har vara langtidsverkande
depdprodukter potential att transformera behandlingen av
opiatberoende och férbattra for saval patienter som vardgivare
och samhélle. Processen for inlamning av ansdkningar for
marknadsgodkdnnande av CAM2038 till EMA och FDA i mitten
av 2017 fortskrider enligt plan.

Under perioden togs ocksa viktiga steg avseende
kommersiell tillverkning samt etablering av var
marknadsorganisation och operativa struktur infor den
planerade lanseringen av CAM2038 i Europa under 2018. Arbetet
har bland annat omfattat diskussioner med nyckelintressenter
inom de olika nationella sjukvardssystemen samt
halsoekonomiska analyser och modellering. Initiala resultat fran
detta arbete kommer att presenteras i mars 2017 vid AMCP
Managed Care Specialty Pharmacy Annual Meeting i Denver.

[ vart projekt med Novartis, dar vi meddelat positiva fas 2-
resultat for var langtidsverkande oktreotiddepa, CAM2029, for
behandling av akromegali respektive neuroendokrina tumdrer
(NET), slutférdes rapporteringen fran studien under fjarde
kvartalet. Data fran studien presenteras pa flera konferenser
under varen, bland annat vid ENETS i Barcelona i mars och ENDO
i Orlando i april. Efter slutfért optimeringsarbete av CAM2029
under fjarde kvartalet inleds nu GMP-tillverkning av produkten
infor en planerad start av fas 3-studier senare under aret.

I samarbetet med Rhythm, kring en veckoformulering av
setmelanotide fér behandling av genetiska fetmasjukdomar, har
GMP-tillverkning genomforts under perioden och férberedelser
pagar infor start av en klinisk studie under 2017.

I var tidiga utvecklingsportfolj initierades en klinisk

[ -

farmakokinetisk studie av nya lakemedelskandidater for
behandling av smarta samt illamaende. Tva av projekten sker i
samarbete med var partner Braeburn Pharmaceuticals, efter att vi
under perioden utdkat vart licensavtal och samarbete.

Ett nytt spannande projekt i var pipeline dr var subkutana
treprostinildepd, CAM2043, for behandling av pulmonell arteriell
hypertension. PAH dr en sallsynt hjart-lungsjukdom med en
medeldverlevnad for obehandlade patienter pa mindre an tre ar.
Baserat pa resultat fran prekliniska studier tror vi att CAM2043 har
potential att férenkla och forbattra nuvarande behandling. Idag
ges treprostinil framst via kontinuerlig infusion, en komplicerad
procedur med biverkningar i form av smarta och risk for allvarliga
infektioner. Marknaden for PAH éversteg 2015 4 miljarder dollar,
varav trespostinil stod for cirka 25%.

Vara starka resultat under &ret har 6kat intresset for Camurus
och bidragit till en positiv vérdeutveckling. Bakom framgangarna
star fantastiska medarbetare och partners, kliniska
provningsledare och studieteam. Ett varmt tack till er allal

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
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Q4 1 korthet

VERKSAMHETSOVERSIKT

Positiva fas 3-resultat for langtidsverkande buprenorfin,
CAM2038, for behandling av opiatberoende.

Start av fas 1-studie av CAM2047, CAM2048 och
CAM2058 mot illamdende samt smarta.

Steg 1 av etableringen av Camurus europeiska
marknads- och forsaljningsorganisation och operativa
struktur genomférd.

Utdkning av licensavtal med Braeburn Pharmaceuticals.

Prekliniskt studieprogram for CAM2043 for behandling
av pulmonell arteriell hypertension (PAH) genomfort.
Tre presentationer avseende CAM2038 framfordes vid
ISAM drsmote 2016 i Montreal.

Kapitalmarknads- och FoU-dag hélls pa Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin i Stockholm.

FINANSIELL OVERSIKT

Nettoomsattningen 37,1 (36,3) MSEK.

Rorelseresultat fore respektive efter jamforelsestérande
poster -35,1 (-4,9) MSEK och -35,1 (-40,4) MSEK.
Resultat efter skatt -27,8 (-31,9) MSEK.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning

-0,75 (-1,05) SEK.

Likvida medel 508,6 (716,1) MSEK.

Helaret 1 korthet

VERKSAMHETSOVERSIKT

Positiva fas 3-resultat for langtidsverkande buprenorfin,
CAM2038, for behandling av opiatberoende.

Steg 1 av etableringen av Camurus europeiska
marknads- och férséljningsorganisation och operativa
struktur genomford.

Forsta patienterna inkluderade i fas 3-studie av
CAM2038 mot kronisk ryggsmarta.

Positiva resultat fran fas 2-studie av CAM2029 i NET-
och akromegalipatienter.

Positiva resultat fran fas 2-studie av den
opiatblockerande effekten av CAM2038.

Fas 3-langtidssakerhetsstudie av CAM2038 fullt
enrollerad.

Positiva resultat fran fas 2-studie av CAM2032 i
prostatacancerpatienter.

Licensavtal tecknat med Rhythm for
langtidsverkande FluidCrystal® setmelanotide.

FINANSIELL OVERSIKT

Nettoomsattningen 113,7 (154,8) MSEK.

Rorelseresultat fore respektive efter jamforelsestorande
poster -102,5 (-30,5) MSEK och -102,5 (-204,1) MSEK,
Resultat efter skatt -81,0 (-159,5) MSEK.

Resultat per aktie, fére och efter utspadning,

-2,17 (-6,02) SEK.

Likvida medel 508,6 (716,1) MSEK

Q4 OCH HELARET | KORTHET
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Var utvecklingsportfolj

Produkt- och utvecklingsportfolj
Camurus ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag
med fokus pa utveckling och kommersialisering av
nya och innovativa lakemedel for sjukdomar ddr det
finns tydliga medicinska behov och potential for
signifikant forbattrad behandling. Fér utveckling av
nya lakemedelskandidater utnyttjar Camurus egna
patentskyddade formuleringsteknologier, t.ex.
bolagets langtidsverkande FluidCrystal®
injektionsdepa. Genom att kombinera féretagets
teknologier med redan etablerade, effektiva och
sakra aktiva substanser, kan nya patentskyddade
lakemedel med forbattrade egenskaper och
behandlingsresultat utvecklas pa kortare tid, och till
en lagre kostnad och risk, jamfért med utveckling
av helt nya lakemedel. Foretagets forskningsportfolj
innehaller produktkandidater for behandling av
cancer och biverkningar av cancerbehandling,
endokrina sjukdomar, smérta samt drogberoende,
se figur till hdger. En sammanstallining och
statusuppdatering av Camurus utvecklingsprojekt
foljer nedan.

VERKSAMHETSOVERSIKT

PARTNERS PRODUKT PREKLINIK FAS 1/2 FAS3 REGISTRERING
%CAMURUS' CAM2038 q1W
i ELT ) Opiatberoende
S camurus® CAM2038 q4w
- Opiatberoende
%famukusf CAM2038 q1w

Kronisk smarta

S camurus® CAM2038 q4W
Co s Kronisk smarta
| CAM2029
! CAM2029
) NOVARTIS Acromegali
% CAMURUS® CAM2032
Prostatacancer
) NOVARTIS CAM4071
Indikation inte offentliggjord
. CAM2047
S camurus’ CAM2048
! b Postoperativ smarta
gm,ﬁus. CAM2058
- & Postoperativ smarta &
Bregbucd PONV

NET - Neuroendokrina tumérer
CINV —lllamdende och krdkningar i samband med cellgiftsbehandling
PONV - Postoperativt illamdende och krdkningar
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CAM2038 - opiatberoende

CAM2038 omfattar subkutana vecko- och manadsdepaer
av buprenorfin som utvecklas av Camurus och partnern
Braeburn Pharmaceuticals for behandling av
opiatberoende. Produkterna, som beviljats Fast Track-status
av amerikanska FDA, utvecklas for att adressera flera brister
hos nu tillgangliga lakemedel for daglig medicinering,
bland annat otillrécklig féljsamhet av behandling,
omfattande missbruk, spridning och illegal handel, samt
frekventa dterfall i missbruk. CAM2038 har hittills
undersokts i fyra avslutade kliniska fas 1- och 2-studier samt
en fas 3-effektstudie. Produkterna har i samtliga studier
uppvisat god sdkerhet samt efterstravade farmakologiska
och farmakodynamiska profiler for vecko- respektive
manadsdosering. Ytterligare en fas 2-studie och en fas 3-
studie pagar.

STATUS KVARTAL 4

I november annonserades positiva resultat fran en
registreringsgrundande randomiserad dubbelblind,
jamférande, 24-veckors effektstudie av CAM2038. | studien
jamfoérdes behandlingseffekten av CAM2038 mot
standardbehandling med daglig sublingual
buprenorfin/naloxon (SL BPN/NX). Resultaten visar att
CAM2038 uppfyllde bade priméra och sekundara
effektmatt i form av likvardig respektive dverlagsen
behandlingseffekt jamfort med SL BPN/NX. Parallellt haller
en fas 3-studie av langtidssdkerhetsprofilen pa att avslutas
och kommer rapporteras under andra kvartalet 2017.1 maj
annonserades positiva resultat fran en registrerings-
grundande fas 2-studie av den opiat-blockerande effekten
av CAM2038. Resultaten visar att CAM2038 effektivt
blockerar subjektiva drogeffekter av injicerad hydromorfon,
vilket potentiellt kan skydda patienter mot dterfall i
missbruk av heroin och Idkemedelsopiater. Vidare pdgar en
fas 2-studie dar bland annat farmakokinetiken av CAM2038
undersdktes vid upprepad dosering (se avsnitt om kronisk

smarta). Studierna ingdr i det registreringsgrundande
kliniska program, som stamts av med FDA och EMA.

CAM2038 - kronisk smarta

CAM2038 vecko- och manadsprodukter utvecklas ocksa for
behandling av kronisk smarta. Produkterna ar avsedda att
ge effektiv smartlindring dygnet runt, med potential fér
minskad risk for dverdos och andningsdepression jamfort
med fulla p-opiatreceptoragonister som morfin, oxykodon
och fentanyl. Produktprofilen fér CAM2038 beddms
uppfylla de malegenskaper och etablerade riktlinjer for
behandling av kronisk smarta, d.v.s. kombination av effektiv
och langvarig smartlindring med en lagre risk for
felanvandning, missbruk och spridning.

STATUS KVARTAL 4

Under kvartalet avslutades tva patientkohorter i en fas 2-
studie som utvarderar farmakokinetik, smértlindring samt
sakerhetsprofil vid upprepad dosering av CAM2038. Under
perioden har ytterligare en doskohort inkluderats i studien.
Resultaten vantas under andra kvartalet av 2017. Parallellt
pagar dven en fas 3-studie som utvarderar effekten av
CAM2038 i patienter med kronisk ryggsmarta.

CAM2029 - akromegali och NET

CAM2029 ar en subkutan manadsdepa av oktreotid under
utveckling for behandling av patienter med akromegali
eller neurcendokrina tumérer (NET). CAM2029 utvecklas av
Novartis och Camurus som ett alternativ till den nuvarande
marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®, vars
globala forséljning under 2015 uppgick till 1.63 miljarder
USD. CAM2029 ges som en enkel subkutan injektion med
en forfylld spruta, medan Sandostatin® LAR® maste beredas
frén ett pulver i sex olika steg for att darefter injiceras
intramuskuldrt av vardpersonal. CAM2029 har i kliniska
studier visat omkring 500 procent hogre biotillganglighet
av oktreotid jamfort med Sandostatin® LAR®, vilket ger
majlighet till battre behandlingseffekt for patienter som
inte svarar tillfredstallande pa nuvarande behandling.

VERKSAMHETSOVERSIKT

STATUS KVARTAL 4

Den avslutade fas 2-studien visade att CAM2029 gav
langtidsfrisattning av oktreotid med en val bibehallen
kontroll av symptom och sjukdomsmarkorer efter byte fran
behandling med Sandostatin® LAR®. Behandlingseffekterna
utvarderades avseende symptom i NET-patienter
respektive plasmanivaer av insulinlik tillvéxtfaktor-1 och
tillvaxthormon i akromegalipatienter. Resultaten kommer
att presenteras i mars vid European Neuroendocrine Tumor
Society, ENETS 2017, Barcelona, Spanien, samt i april vid
Endocrine Society Annual Meeting, ENDO 2017, i Orlando,
Florida. Manuskript forbereds for publikation. Resultaten
fran fas 2-studien forbereds nu for publicering. Parallellt
slutfor Novartis i samarbete med Camurus forberedelserna
infor fas 3-studier av CAM2029 med planerad start 2017,

CAM2032 - prostatacancer

CAM?2032 &r en subkutan depaformulering av leuprolid
som utvecklas av Camurus for behandling av
prostatacancer. Andra potentiella indikationer omfattar for
tidig pubertet (pubertas praecox), kdnsidentitetsstérning
samt endometrios. Produkten baseras pa den aktiva
substansen leuprolid som tillhér klassen gonadotropin-
hammare. CAM2032 utvecklas som den forsta
leuprolidprodukten for enkel sjalvinjektion i form av en liten
subkutan dos med en ménads varaktighet.

STATUS KVARTAL 4
Partnerdiskussioner for vidare klinisk utveckling pagar.
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CAMA4071

CAMA4071 &r en produktkandidat som utvecklas under options-,
samarbets- och licensavtal med Novartis. Produkten &r en
langtidsverkande formulering av en gj offentliggjord peptid och
baseras pa FluidCrystal® injektionsdepa.

STATUS KVARTAL 4
En fas 1-studie av farmakokinetik och farmakodynamik utférd
tillsammans med Novartis har avslutats och avrapporterats.

Nya lakemedelskandidater

Flera nya ldkemedelskandidater valda med stéd av initiala
marknadsanalyser, utvarderas i farmaceutiska och prekliniska
studier. Projekten omfattar formuleringsoptimering med
avseende pa tex. frisattning och stabilitet samt farmakologiska,
toxikologiska och sdkerhetsrelaterade egenskaper i relation till
definierade produktmalprofiler.

STATUS KVARTAL 4

Under perioden paborjades en fas 1-studie av tre nya
ldkemedelskandidater, CAM2047, CAM2048 och CAM2058.
Lakemedelskandidaterna baseras pa Camurus FluidCrystal®
injektionsdepd och utvecklas fér behandling av illaméaende och
krékningar i samband med cellgiftsbehandling (CAM2047),
smarta (CAM2048) samt kombinationsbehandling av
postoperativ smarta, illamaende och krakningar (CAM2058).
Resultat fran den kliniska studien vdntas under andra kvartalet
2017. Under perioden slutfordes det prekliniska studie-
programmet fér en ny langtidsverkande subkutan
treprostinildepd, CAM2043, for behandling av pulmonell arteriell
hypertension. Data fran det prekliniska programmet visar pa en
lovande plasmaexponering med treprostinil i paritet med data
fran infusionsstudier och utan nagra signifikanta observationer
vid injektionsstallet. Parallellt utvarderas ett majligt klinisk
utvecklingsprogram for CAM2043 med planerad start under
andra halvdret 2017.

Tidiga projektsamarbeten

Camurus bedriver ocksa ett antal samarbeten med olika
internationella lakemedelsbolag avseende utveckling av nya
lakemedel baserade pé var formuleringsteknologi och
partnerbolagens patenterade ldkemedelssubstanser. Projekten
omfattar formuleringsutveckling och optimering samt
utvardering av olika farmakologiska egenskaper med avseende
pa férutbestamda produkt- och marknadsrelaterade malprofiler.
Projekttiden for initiala produktutvarderingar (s.k. feasibility-
studier) ar ca 6-12 manader. Efter positiva resultat kan
utvecklingen fortsatta under licensavtal, med maojligheter till
framtida intakter i form av utvecklings- och forsaljningsrelaterade
milstolpesersattningar samt royalties.

STATUS KVARTAL 4

For ndrvarande pdgar ett antal samarbetsprojekt med olika
lakemedels- och biotechbolag, med inriktning pd cancer, fetma,
diabetes och HIV. Ett licensavtal tecknades i borjan av januari
2016 med Boston-baserade Rhythm avseende anvandningen av
Camurus FluidCrystal” injektionsdepa for setmelanotid (RM-493),
en ny melanocortin-4 receptor-agonist for behandling av
genetisk fetma. GMP-tillverkning av kliniskt studiematerial
genomfdrdes under fjarde kvartalet infor start av en klinisk studie
under 2017.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Medicintekniska produkter - episil°

episil” ar en medicinteknisk produkt for behandling av
inflammatoriska och smartsamma tillstand i munhalan.
Produkten ger snabb smartlindring och skydd vid blasor och sari
munnen, samt vid svara inflammatoriska tillstdnd, som oral
mukosit, en vanlig och allvarlig biverkan av cancerbehandling. |
kontakt med munslemhinnan omvandlas episil” till ett tunt
skyddande gelskikt som ger effektiv lokal smartlindring i upp till
8 timmar.

STATUS KVARTAL 4

| december ingick Camurus partner Solasia Pharma ett avtal med
Meiji Seika Pharma for kommersialisering av episil® i Japan.
Registreringsprocesser pagar i bdde Japan och Kina. Under
perioden fick episil® marknadsgodkénnande i Taiwan. | USA
fortsatter Camurus partner R-Pharm US lanseringen av episil,
med initialt fokus pa patienter som behandlas for brostcancer.
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Ekonomisk oversikt

INTAKTER

Intdkterna under fjarde kvartalet uppgick till 37,1 (36,3) MSEK.
Bolagets intdkter har genererats fran licensavtal samt
projektaktiviteter och produktforséljning.

RORELSERESULTAT
Marknads- och férséljningskostnader uppgick under fjarde
kvartalet till 9,4 (7,0) MSEK.

Administrationskostnaderna under fjarde kvartalet var
4,1 (+6,8) MSEK. Skillnaden jamfaért med féregaende ar forklaras
framst av en retroaktiv omférdelning av kostnader mellan
administrationskostnader, marknads- och forséljningskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive avskrivningar
av materiella och immateriella anldggningstillgdngar, uppgick
under kvartalet till 59,0 (41,1) MSEK.

Ovriga rérelseintakter under perioden bestar framst av
valutakursvinster i den operationella verksamheten och uppgick
tillsammans till 1,4 (0,3) MSEK.

Rérelseresultatet for perioden, fore respektive efter
jamforelsestérande poster, blev -35,1 (-4,9) och
-35,1 (-40,4) MSEK.

FINANSNETTO OCH SKATT
Finansnettot for perioden var -0,0 (-0,1) MSEK.

Skatt uppgick till 7,4 (8,7) MSEK och &r framst hanforlig till
uppskjuten skatt for kvartalets redovisade forlust.

PERIODENS RESULTAT
Periodens resultat blev -27,8 (-31,9) MSEK, vilket motsvarar ett
resultat per aktie, fére och efter utspadning, pa -0,75 (-1,05) SEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapitalet var negativt och uppgick for kvartalet till
-34,3 (-37,1) MSEK.

Forandringen i rérelsekapitalet paverkade kassaflodet positivt
med 26,7 (76,7) MSEK.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten blev -2,7 (-0,5)
MSEK, samt 0,7 (564,7) MSEK fran finansieringsverksamheten
genererat av utgivande av teckningsoptioner.

LIKVIDA MEDEL
Bolagets likvida medel per den 31 december 2016 uppgick till
508,6 (716,1) MSEK Skillnaden jamfort med féregaende ar &r
framst hanforlig till bolagets operativa resultat samt férandringen
i rorelsekapitalet relaterat till betalning av av sociala avgifter och
innehallen prelimindrskatt, uppgaende till totalt 86,6 MSEK och
erlagd i januari 2016, for deltagarna i bolagets aktie-
bonusprogrammet som verkstalldes i samband noteringen av
bolagets aktie i decemeber 2015.

Inga lan fanns upptagna per den 31 december 2016 eller har
tagits upp sedan dess.

EGET KAPITAL
Koncernens egna kapital var 564,4 (640,6) MSEK per den 31
december 2016.

FORVARV

Som ett led i etableringen av den europeisiska kommersiella
organisation har ett lagerbolag férvarvats i Tyskland under
kvartalet. Efter kvartalets utgang har ett dotterbolag i England
bildats.

EKONOMISK OVERSIKT

CAMURUS AKTIE

Camurus aktie dr sedan den 3 december 2015 noterad pa
Nasdaq Stockholm. Det totala antalet aktier i bolaget vid
periodens slut uppgick till 37 281 486 (37 281 486).

I enlighet med ett bolagsstammobeslut i maj 2016 infordes
ett incitamentsprogram (TO2016/2019) under vilket maximalt
550 000 teckningsoptioner kan ges ut. Utspadningseffekten vid
maximalt utnyttjande av programmet motsvarar 1,5% av
aktiekapitalet och réstetalet. | programmet har 550 000
teckningsoptioner givits ut och som ger ratt till teckning av lika
manga aktier under perioden 15 maj 2019 - 15 december 2019.
Per den 31 december 2016 hade 404 300 teckningsoptioner
tecknats. Under kvartalet har 0,7 MSEK tillforts eget kapital och
0,7 MSEK, efter skatt, kostnadsforts for den stay-on bonus
deltagarna erhaller som del av programmet.

MODERBOLAGET
Nettoomsattningen for kvartalet blev 37,1 (36,3) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -28,4 (-19,7) MSEK.
Moderbolagets egna kapital per den 31 december 2016 var
5471 (622,6) MSEK.
Balansomslutningen vid utgadngen av perioden uppgick till
626,5 (801,2) MSEK, varav 508,4 (716,1) MSEK var likvida medel.
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Ovrig information

PERSONAL

Camurus hade 62 (48) anstéllda vid periodens slut, varav 44 (35)
inom forskning och utveckling. Antalet anstéllda, omraknat till
heltidstjanster, uppgick under kvartalet till 56 (48).

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt avvika fran det
verkliga resultatet, da de baseras pa olika antaganden och
erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar
och skulder &r framst vardering och periodiseringar av intakter
och kostnader i samband med licensavtal samt uppskjuten
skattefordran.

Riskerna i pdgdende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter
tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sakerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier,
regulatoriska risker relaterade till ansékningar om godkannande
av kliniska studier samt marknadsgodkdnnande, kommersiella
risker relaterade till forsaljning av egna och konkurrerande
produkter och deras utveckling pa marknaden, samt IP-risker

relaterade till godkdnnande av patentansdkningar och
uppratthdllande av patent. Darutover foreligger risker relaterade
till Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och bolaget &r darfor utsatt for
valutarisker da intdkter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR och USD.

Styrelsen har inte forandrat sin beddmning av den
forvantade framtida utvecklingen jamfort med vid publiceringen
av delarsrapporten for tredje kvartalet for 2016.

ARSSTAMMA 2017

Camurus drsstamma kommer hallas onsdagen den 3 maj, kl.
17.00 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevégen 27, Ideon Science Park,
22363 Lund.

| enlighet med den av styrelsen antagen utdelningspolicy
foreslds ingen utdelning for rakenskapsaret 2016.

Arsredovisningen fér 2016 kommer att publiceras pa
www.camurus.com den 30 mars 2017. Den kommer ocksd att
finnas tillganglig vid Camurus ABs huvudkontor i Lund.

OVRIG INFORMATION

REVISION
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

YTTERLIGARE INFORMATION

For ytterligare information vanligen kontakta:
Fredrik Tiberg, vd och koncernchef.

Rein Piir, VP Investor relations

Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com,

Lund den 15 februari 2017
Camurus AB
Styrelsen
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Finansiell information

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

FINANSIELL INFORMATION

2016 2015 2016 2015
KSEK Not okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 3 37126 36340 113737 154 799
Kostnader for salda varor -1229 -105 -2 140 237
Bruttovinst 35897 36235 111597 154 562
Marknads- och férsaljningskostnader -9385 -6 986 -24738 -19411
Administrationskostnader -4 067 6778 17985 -11934
Forskning- och utvecklingskostnader -59017 -41140 -172077 -153 080
Ovriga rérelseintakter 1436 262 751 57
Ovriga rérelsekostnader - - - -658
Rorelseresultat fore jamforelsestrande poster 7 -35136 -4 850 -102 452 -30464
Jamférelsestérande post utgérande av Noteringskostnader 7 - -33970 - -33970
Jamférelsestdrande post utgérande av Aktiebonusprogram 7 - -159 - -139671
Rorelseresultat 6 -35136 -40 415 -102 452 -204 104
Finansiella intakter 87 1 95 2
Finansiella kostnader -128 -145 -1 002 -166
Finansiella poster - netto -41 -144 -907 -164
Resultat fore skatt -35178 -40 560 -103 359 -204 268
Inkomstskatt 9 7 367 8711 22 367 44727
Periodens resultat -27 811 -31 850 -80993 -159 542

| koncernen finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstémmer med periodens resultat.

Summa totalresultat &r hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
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FINANSIELL INFORMATION

RESULTAT PER AKTIE, raknat pd resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i kr per aktie)

2016 2015 2016 2015
SEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -0,75 -1,05 -2,17 -6,02
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,75 -1,05 -2,17 -6,02

Bolaget har for ndrvarande ett aktivt teckningsoptionsprogram. For mer information se sidan 8, Camurus aktie.

Bolaget hade sedan 2013 ett Idngsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram, som vande sig till personal och styrelseledaméter, och i samband med att Camurus
aktie borsnoterades den 3 december 2015 fullféljdes programmet. Féregaende ars resultat paverkades med totalt 108,9 MSEK efter skatt med en motsvarande
Okning av eget kapital 108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. For ytterligare information se not 7. Resultatet per aktie féregaende ar
paverkades med motsvarande -4,32 kronor per aktie fore och efter utspadning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 18741 20823
Balanserade utgifter for produktutveckling

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 9759 6 634
Finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 0 0
Uppskjutna skattefordringar 9 61 685 39317
Summa anldaggningstillgdngar 90 185 66 775
Omsattningstillgangar

Varulager

Férdiga varor och handelsvaror 12380 3241
Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernforetag 0 207
Kundfordringar 8304 8917
Ovriga fordringar 3855 5500
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 459 15613
Summa korfristiga fordringar 5 28618 30237
Likvida medel 508 594 716 096
Summa omsattningstillgdngar 549 592 749 574
SUMMA TILLGANGAR 639776 816 349

KSEK

FINANSIELL INFORMATION

Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktiedagare

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Summa eget kapital
SKULDER

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

932 932

631034 626181

-67 549 13 444

4,10 564418 640 557
17 560 31832

0 9917

2571 88 088

55228 45954

75358 175791

639776 816 349
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FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
. resultat
Ovrigt inklusive Summa
tillskjutet periodens eget
KSEK Not  Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 630 58 634 64193 123457
Periodens resultat och totalresultat -159 542 -159 542
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission aktiebonusprogram fér personal och styrelse 47 108 793 108 840
Riktad emission moderbolag 11 23879 23890
Nyemission bdrsintroduktion 244 554756 555000
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt -11088 -11088
Utgaende balans per 31 december 2015 932 626 181 13 444 640 557
Ingaende balans per 1 januari 2016 932 626 181 13444 640 557
Periodens resultat och totalresultat -80993 -80 993
Transaktioner med aktiedgare
Utgivande av teckningsoptioner 4853 4853
Utgaende balans per 31 december 2016 4,10 932 631034 -67 549 564 418
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2016 2015 2016 2015
KSEK Not okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -35136 -40 416 -102 452 -204 104
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet 8 845 2457 3524 112345
Erhdllen ranta 87 0 95 2
Betald ranta -128 -145 -1 002 -166
Betald inkomstskatt 0 981 -9917 317
-34 332 -37123 -109 752 -91 606
Okning/minskning varulager -8423 -671 -9139 -2539
Okning/minskning kundfordringar 9104 18873 613 -2 800
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar 8 095 -9 654 1005 -8511
Okning/minskning leverantdrsskulder 9728 17 655 -14 272 21893
Okning/minskning &vriga kortfristiga rérelseskulder 8167 50458 -76 242 77 906
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 26672 76 661 -98 036 85949
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 660 39538 -207 788 -5657
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anléggningstillgdngar 0 0 0 -355
Investering i materiella anlaggningstillgdngar -2712 -511 -4 567 -984
Avyttring/amorteringar av évriga finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 406
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar 0 0 0 157 908
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -2712 -511 -4 567 156 975
Finansieringsverksamheten
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 0 0 0 0
Nyemission 0 564722 0 564722
Utgivande av teckningsoptioner 718 0 4853 0
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 718 564722 43853 564722
Periodens kassaflode -9 654 603 749 -207 502 716 040
Likvida medel via periodens bdrjan 518 248 112347 716 096 56
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 508 594 716 096 508 594 716 096

FINANSIELL INFORMATION
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016 2015 2016 2015
KSEK Not okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 37126 36340 113737 154799
Kostnader for salda varor -1229 -105 -2 140 -237
Bruttovinst 35897 36235 111597 154 562
Marknads- och férsaliningskostnader -9 385 -6 986 -24738 -19411
Administrationskostnader -4067 6778 -17 985 -11934
Forsknings- och utvecklingskostnader -58 497 -40 621 -169 994 -151 354
Ovriga rérelseintakter 1436 262 751 57
Ovriga rérelsekostnader - - - -658
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 7 -34615 -4 331 -100 370 -28738
Jamforelsestorande poster utgdrande av noteringskostnader 7 - -33970 - -33970
Jamforelsestérande poster utgdrande av aktiebonusprogram 7 - -1 596 - -139 671
Rorelseresultat -34615 -39 898 -100 370 -202 379
Resultat frén andelar i koncemnféretag - - - -
Ranteintakter och liknande poster 87 1 95 2
Rantekostnader och liknande poster -128 -146 -1 002 -166
Resultat efter finansiella poster -34 657 -40 043 -101 277 -202 543
Bokslutsdispositioner -1 246 15096 -1 246 15096
Resultat fore skatt -35903 -24 948 -102 523 -187 447
Skatt pd periodens resultat 9 7526 5276 22183 41026
Periodens resultat -28377 -19672 -80 340 -146 421

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.

FINANSIELL INFORMATION
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 9759 6 634
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 816 573
Uppskjuten skattefordran 9 66 574 44391
Summa anlaggningstillgangar 77 148 51598
Omséttningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 12380 3242
Kortfristiga fordringar

Fordran pa moderbolaget 0 207
Kundfordringar 8304 8917
Ovriga fordringar 3855 5500
Féf_utbeta\da kostnader och upplupna 16 461 15613
intakter

Summa kortfristiga fordringar 28619 30237
Kassa och bank 508 351 716 096
Summa omsattningstillgdngar 549 351 749 575
SUMMA TILLGANGAR 626 499 801173

FINANSIELL INFORMATION

KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital (37 281 486 st aktier) 932 932
Reservfond 11327 11327
Summa bundet kapital 12 259 12259
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17 746 164167
Overkursfond 597 418 592 565
Periodens resultat -80 340 -146 421
Summa fritt eget kapital 534823 610311
SUMMA EGET KAPITAL 547 083 622570
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utéver plan 3486 2239
Periodiseringsfond - -
Summa obeskattade reserver 3486 2239
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 573 573
Summa langfristiga skulder 573 573
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag - -
Leverantorsskulder 17 560 31832
Aktuell skatteskuld - 9917
Ovriga skulder 2571 88088
‘Up‘p\upna kostnader och férutbetalda 55278 45954
intakter

Summa kortfristiga skulder 75358 175791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 626 499 801173

CAMURUS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2016 16



Nyckeltal

2016 2015 2016 2015
MSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 371 36,3 113,7 154,8
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -35,1 -4.9 -102,5 -30,5
Rorelseresultat -35,1 -404 -102,5 -204,1
Periodens resultat =278 -31.9 -81,0 -159,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7.7 395 -207.8 -5,7
Likvida medel 5086 716,1 5086 716,1
Eget kapital 5644 640,6 5644 640,6
Soliditet i koncernen, % 88% 78% 88% 78%
Balansomslutning 639,8 8163 639,8 816,3
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 37281486 30322000 37281486 26497 361
V&gt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning®) 37667121 37281486 37487 937 37281486
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -0,75 -1,05 =217 -6,02
Resultat per aktie efter utspadning, kronor*) -0,75 -1,05 -2,17 -6,02
Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor 15,14 2113 15,14 2417
Eget kapital per aktie efter utspédning, kronor*) 14,98 17,18 15,06 17,18
Antal anstéllda, vid periodens slut 62 48 62 48
Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut 44 35 44 35
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader, % 81% 99% 80% 83%

*) Utspadningseffekten &r framraknad enligt IAS 33.

NYCKELTAL & DEFINITIONER

DEFINITONER AV NYCKELTAL

Soliditet %

Genomsnittligt antal aktier,
fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier,
efter utspadning

Resultat per aktie fore
utspadning, kronor

Resultat per aktie efter
utspadning, kronor

Eget kapital per aktie fore
utspadning, kronor

Eget kapital per aktie efter
utspadning, kronor

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader

Eget kapital dividerat med totalt kapital

Vagt genomsnittligt antal aktier fore justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier efter justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut fére utspadning

Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut efter utspédning

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
med rorelsekostnader, jdmférelsestérande poster
exkluderade (marknads- och
forséljiningskostnader, administrations-kostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader)
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Noter

Not 1 Allman information

Camurus AB, org nr 556667-9105 ar moderbolag i
Camuruskoncernen. Camurus AB hade fram till den 7 oktober
2015 sitt sate i Malmé, och har sedan detta sdte i Lund med
adress Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Camurus AB-koncernens delarsrapport for fijdrde kvartalet
2016 har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 15
februari 2017.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser samma period
foregdende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga

redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisnings-regler fér koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, drsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer.
Tillimpningen av RFR 2 innebar att moderbolaget i delars-
rapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU
antagna IFRS uttalanden sa 1dngt detta ar mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till

sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som
koncernens, om inte annat anges i not 2.2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpas nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga nya eller omarbetade IFRS har trétt i kraft som har ndgon
betydande paverkan pa koncernen.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper &n
koncernen i de fall som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Samtliga utgifter som avser framtagande av internt upparbetade
immateriella tillgdngar redovisas som kostnader nar de
uppkommer.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tilldggskspeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag
minskat i varde gérs en berdkning av dtervinningsvardet. Ar detta
lagre dn det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat fran andelar i
koncernféretag”.

NOTER

Koncernbidrag

Koncernbidrag ldmnade fran moderforetag till dotterféretag och
koncernbidrag erhallna fran dotterforetag till moderforetag
redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument
IAS 39 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde.

Aktierelaterade ersdttningar

Koncernen hade fram till den 3 december 2015 en aktierelaterad
ersattningsplan dar regleringen skulle géras med aktier och déar
foretaget erholl tjanster fran anstéllda som vederlag for
koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde pa den
tjanstgdring som berattigade anstéllda till tilldelning av aktier
kostnadsférdes och totalbeloppet baserades pa verkligt varde pa
de tilldelade aktierna.

Vid varje rapportperiods slut omprévade koncernen sina
bed®mningar av hur manga aktier som férvantades bli intjdnade
baserat pad de icke marknadsrelaterade intjanandevillkoren och
tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga bedémningarna som omprévningen gav upphov
till, redovisades i resultatrakningen och motsvarande justeringar
gjordes i eget kapital.

Nér bonusandelarna utnyttjades, emitterade foretaget nya
aktier, Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader, krediterades aktiekapitalet
(kvotvérde). De sociala avgifter som uppkom pa tilldelningen av
aktierna betraktades som en integrerad del av tilldelningen, och
kostnaden behandlades som en kontantreglerad aktierelaterad
ersattning.
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Not 3 Segmentsinformation

Foretagsledningen har faststallt att koncernen som helhet utgor
ett segment baserat pa den information som behandlas av vd, i
samrad med styrelsen, och som anvands som underlag for att
fordela resurser och utvérdera resultat.

Koncernédvergripande information
En uppdelning av intdkterna fran alla produkter och tjanster ser
ut som foljer:

NOTER

2016 2015 2016 2015
KSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Forsalining utvecklingsrelaterade varor och tjanster 21 366 25859 68112 93 845
Milstolpesersattning 14 699 10150 34217 52850
Licensavgifter 60 45 8 485 7 238
Ovrigt 1001 286 2923 866
Totalt 37126 36 340 113737 154799
Intakter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var kunderna ar lokaliserade;

2016 2015 2016 2015
KSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Europa 2127 12306 22921 108 067
(varav Sverige) 67) (369) (3727) (2275)
Nordarmerika 34362 23996 87359 39635
Andra geografiska omraden 637 38 3457 7097
Totalt 37126 36340 113 737 154 799

Intakter under fjdrde kvartalet om cirka 50,9 (35,1) MSEK avser en enskild extern kund.

Samtliga materiella anlaggningstillgadngar finns i Sverige.
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Not 4 Resultat per aktie

a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det
resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra
aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget
under perioden.

b) Efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie har antalet existerande
stamaktier justerats med avseende pa utspadningseffekten av
det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.
Moderféretaget har en kategori av stamaktier med forvéntad
utspadningseffekt i form av teckningsoptioner. For
teckningsoptioner gors en berdkning av det antal aktier som
kunde ha kopts till verkligt varde (berdknat som drets
genomsnittliga marknadspris for moderforetagets aktier), for ett
belopp motsvarande det monetdra vardet av de teckningsratter
som ar knutna till utestdende teckningsoptioner. Det antal aktier
som berdknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som
skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna
utnyttjas.

2016 2015 2016 2015
KSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Resultatet hanforligt till moderforetagets aktiedgare -27 811 -31850 -80 993 -159 542
Totalt -27 811 -31850 -80993 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 281 25209 37281 26 497
2016 2015 2016 2015
KSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Resultatet hanforligt till moderforetagets aktiedgare -27 811 -31850 -80 993 -159 542
Totalt -27 811 -31 850 -80993 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37281 30322 37281 26 497
Justering for:
- teckningsoptioner (tusental) 386 - 207 1047
- nyemission (tusental) - 6959 - 9737
Vagt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av resultat 37667 37281 37488 37281

per aktie efter utspadning (tusental)

NOTER
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Not 5 Finansiella instrument - Verkligt
varde for finansiella tillgangar och skulder

varderade till upplupet anskaffningsvarde
Samtliga av koncernens finansiella instrument som &r varderade
till upplupet anskaffningsvarde ar kortfristiga och [6per ut inom
ett &r. Det verkliga vardet pa dessa instrument beddéms motsvara
dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte &r
vasentlig.

Not 6 Transaktioner med narstaende
Transaktioner med Piir och Partner AB, vars representant ingar i
ledningsgruppen, har férekommit. Prissattning sker enligt
kostnadsfordelning i férhdllande till utnyttjandegraden och
enligt marknadsmassiga villkor.

Vid periodens utgang hade bolaget en skuld avseende dessa
tjanster till Piir och Partner AB som uppgick till 0,3 (0,2) MSEK.
Inga andra fordringar eller skulder fanns.

Redovisat varde, KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 8304 8917
Fordringar fran koncernforetag - 207
Ovriga fordringar - -
Likvida medel 508 594 716096
Totalt 516 898 725220
Ovriga skulder

Ovriga finansiella skulder - -
Skulder till koncernbolag - -
Leverantorsskulder 17 560 31832
Ovriga kortfristiga skulder 191 191
Total 17 751 32023

NOTER
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Not 7 Jamforelsestorande poster
Inga jamforelsestdrande poster har uppstatt under
kvartalet eller heldret.

De kostnader som belastade foregdende ars
resultat avsdg noteringskostnader i samband med
forberedelser infor notering av bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm samt att det aktiebonusprogram
bolaget implementerade 2013 fullféljdes i samband
med noteringen den 3 december 2015.

Nedan visas koncernens resultatrakning sa som
den skulle sett ut om noteringskostnaderna
respektive kostnaden for aktiebonusprogrammet inte
brutits ut.

2016 2015 2016 2015
KSEK Not okt-dec okt-dec  jan-dec jan - dec
Nettoomsattning 3 37126 36 340 113737 154799
Kostnader for sélda varor -1229 -105 -2140 -237
Bruttovinst 35897 36235 111597 154 562
Marknads- och forséljningskostnader -9 385 -7 867 -24738 -31338
Administrationskostnader -4 067 -31226 -17 985 -74790
Forskning- och utvecklingskostnader -59017 -37.821 -172 077 -251937
Ovriga rorelseintakter 1436 262 751 57
Ovriga rérelsekostnader - - - -658
Rorelseresultat 6 -35136 -40416  -102452  -204104
Finansiella intakter 87 1 95 2
Finansiella kostnader -128 -145 -1002 -166
Finansiella poster - netto -41 -144 -907 -164
Resultat fore skatt -35178 -40 560 -103 359 -204 268
Inkomstskatt 9 7 367 8711 22 367 44727
Periodens resultat -27 811 -31850 -80993  -159 542

NOTER
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Not 8 Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

2016 2015 2016 2015
KSEK okt-dec okt-dec jan - dec jan - dec
Avskrivningar 845 964 3524 3552
Berdknade kostnader for aktiebonusprogram 0 1493 0 108 793
Summa 845 2457 3524 112345

Not9 Uppskjuten skatt

Kvartalets skatt uppgick till 7,4 (8,7) MSEK framst hanforlig till den redovisade forlusten.

Not 10 Eget kapital

Forandringen i eget kapital under kvartalet ar framst hanforlig till periodens forlust.

NOTER

Denna information dr sddan som Camurus AB dir skyldig
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom verkstdllande direktérens forsorg, for
offentliggérande den 16 februari 2017, klockan 07.00 (CET).
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