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Innovation i framkant

Enklare, smartare och
sakrare lakemedel

Foretagskultur praglad
av entreprenorskap

Camurus utvecklar innovativa och langtidsverkande lakemedel
for behandling av svara och kroniska sjukdomar, som opiat-
beroende, smarta, cancer och endokrina tillstand. Genom var
unika formuleringsteknologi (FluidCrystal®) och omfattande
forsknings- och utvecklingsexpertis skapar vi nya lakemedel
for 6kad livskvalitet, battre behandlingsresultat och effektivare
resursutnyttjiande. Camurus aktie (CAMX) &r noterad pa Nasdaq
Stockholm, Mid Cap. Fér mer information, se camurus.com



VAR PROFIL

« "Forbattrade lakemedel for
patienter med allvarliga och

kroniska sjukdomar”
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Nyckeltal, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 113,7 154,8 208,2 197,7 95,2
Rorelseresultat fore jamférelsestérande poster -102,5 -30,5 62,3 127,3 18,8
Rorelseresultat -102,5 -204,1 62,3 127,3 18,8
Periodens resultat -81,0 -169,5 48,3 99,2 13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -207,8 -5,7 69,4 163,1 24,7
Likvida medel 508,6 716,1 0,1 0,0 0,0
Eget kapital 564,4 640,6 123,5 50,0 40,2
Soliditet i koncernen, % 88% 78% 59% 45% 70%
Balansomslutning 639,8 816,3 207,7 11,7 57,4
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -2,17 -6,02 2,06 4,25 0,57
Resultat per aktie efter utspadning, SEK*) 2,17 -6,02 1,92 3,93 0,53
Antal anstéllda, vid periodens slut 62 48 43 36 31
Antal anstéllda inom FoU, vid periodens slut 44 35 28 29 25
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 80% 83% 77% 71% 76%
*) Utspddningseffekten &r framréknad enligt IAS 33.
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VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

Var kliniska utvecklingsportfolj bestar av en blandning av egna och partnerdrivna
program fran tidig utvecklingsfas till avlutade fas 3-studier. Camurus utvecklar
orodukter som kan gora verklig skillnad i patienters vardag och forbattra
ehandlingsresultat for sévéal patienter som vardgivare och samhalle.

utvecklingsportfolj
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PARTNERS PRODUKT PREKLINIK FAS 1-2 FAS 3 REGISTRERING

FAS 3

camurus ”85 - CAM2038 q1w OPIATBEROENDE

/
camurus 83 § CAM2038 g4w OPIATBEROENDE

FAS 3

4
camurus. . %ﬂ . CAM2038 gqiw KRONISK SMARTA
4
camurus. . . S2... CAM2038 g4w KRONISK SMARTA
l‘) NOVARTIS CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER
(‘) NOVARTIS CAM2029 AKROMEGALI FAS 1-2
camurus CAM2032 PROSTATACANCER FAS1-2
(‘) NOVARTIS CAM4071 EJ OFFENTLIGGJORD INDIKATION
camurus CAM2047 CINV!
g5 "
camurus. . .2 ... CAM2048 POSTOPERATIV SMARTA
85 "
camurus. . .2, .. CAM2058 POSTOPERATIV SMARTA & PONV?
rhythm
camurus

1) llamaende och krékningar till féljd av cytostatikabehandling, 2) Postoperativt illamaende och krakningar. 3) Pulmonell arteriell hypertension.
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MILSTOLPAR 2016

Tvafas 3-studier fullrekryterade

Patientrekryteringsmalen i tva fas 3-studier av CAM2038 mot
opiatberoende ar uppfyllda.

Start avfas 2-studie kronisk smarta
Fas 2-studie av CAM2038 i patienter med kronisk sméarta paborjas.

Nytt partnerskap fér behandling av genetisk fetma
Nytt licensavtal tecknas med Rhythm Inc. avseende langtidsverkande
FluidCrystal® setmelanotid for behandling av genetisk fetma.

Opiatblockerande effekt av CAM2038

Positiva resultat fran fas 2-studie av den opiatblockerande
effekten av CAM2038.

Positiva resultat fran prostatacancer-studie
Positiva farmakokinetiska och farmakodynamiska resultat fran
fas 2-studie av CAM2032 for behandling av prostatacancer.

Etablering avkommersiell organisation

Richard Jameson tilltrader positionen som Chief Commercial Officer.

Avtal for episil®i USA

Distributions- och licensavtal tecknas med R-Pharm US
avseende episil® i USA.
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MILSTOLPAR 2016

Fas 3-studie av CAM2038 mot kronisk smarta

Férsta patienterna inkluderas i fas 3-studie av
CAM20838 i patienter med kronisk ryggsmarta.

Positiva studieresultat for CAM2029

Fas 2-studie visade att CAM2029 bibehaller eller forbattrar biokemisk
kontroll i akromegalipatienter och symptomkontroll i NET-patienter
efter byte av behandling fran Sandostatin® LAR®.

Positiva fas 3-resultat for CAM2038 mot
opiatberoende

Registreringsgrundande fas 3-studie visar positiva behandlingsresultat
for CAM2038 i patienter med opiatberoende.

Nya kandidater i klinisk studie

Forsta patienterna doseras i fas 1-studie av CAM2047, CAM2048
och CAM2058 mot illamé&ende och smérta.

Utvidgning av licensavtal med
Braeburn pharmaceuticals

Licensavtal med Braeburn Pharmaceuticals utékas med ny
kombinationsprodukt CAM2058 fér behandling av postoperativ smarta.

Kapitalmarknads- och F&U-dag

Camurus héller sin forsta Kapitalmarknads- och F&U-dag pa
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin i Stockholm.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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Starkt avslut pa ett
framgangsrikt ar

Positiva fas 3-resultat for CAM2038
mot opiatberoende

Camurus forsta &r som noterat bolag var mycket produktivt och vi
gjorde avgdrande framsteg i var projektportfdlj. Vi genomforde tva fas
3-studier av CAM2038 mot opiatberoende, startade ytterligare en fas
3-studie i patienter med kronisk smarta, annonserade positiva resultat
fran tre fas 2-studier inom fyra indikationer, ingick nya viktiga licens- och
samarbetsavtal och stérkte var organisation samt avslutade det forsta
viktiga steget i etableringen av var europeiska marknadsorganisation.
Aret fick ett starkt avslut med positiva resultat fr&n var kliniska
fas 3-studie av vara langtidsverkande behandlingar mot opiatberoende.
Studien visade signifikant battre behandlingsresultat f{or CAM2038
jamfort med standardbehandling med daglig tablettmedicinering.
Darmed gick startskottet for vara ansdkningar om marknadsgod-
kannande till lakemedelsmyndigheterna FDA och EMA f6r att s&
snabbt som maojligt ge opiatberoende patienter tillgang till ett nytt
och battre behandlingsalternativ.



OPIATKRIS | USA OCH VAXANDE

GLOBALA PROBLEM

Problemen med opiatberoende fortséatter att eskalera
och &ridag en av de viktigaste folkhélsofragorna i USA.
Med omkring 2.5 miljoner diagnostiserade opiatberoende
och 6ver 30 000 avlidna till f6ljd av opiatdverdoser under
2015 kan situationen inte betecknas som annat an kata-
strofal. | Europa &r problemen nagot mindre utbredda,
men trenden pekar mot 6kande missbruk och dodlighet.
Uppméarksamheten bland forskare, politiker, samhalls-
debattorer och i media kring den pagéaende krisen har lett
till krav pa att skyndsamt 6ka behandlingstillganglighet
samt tydliggjort behovet av nya och battre behandlingar.

’Det finns ett akut behov
av effektivare lakemedel
och okad tillganglighet
till behandling”

Idag far mindre &n halften av de ungefar 4 miljoner individer
som diagnostiserats som opiatberoende i USA och Europa
behandling fér sitt missbruk. Detta trots ett stort personligt
lidande samt éverdddlighet. Det finns dessutom ett stort
morkertal av patienter som star pa smartstillande opiater
och utvecklat ett beroende men inte diagnostiserats.
Opiatberoende orsakar enorma samhallskostnader till
foljd av nedsatt arbetsformaga, arbetsldshet, sociala
problem och kriminalitet. Trots att starka vetenskapliga
argument talar for att ldkemedelsassisterad behandling
av opiatberoende ger betydande vinster for saval indi-
vider som samhalle &r tillgangen till behandling fortsatt
begransad. Varldshélsoorganisationen (WHO) uppskattar
att 90% av varldens opiatmissbrukare saknar eller har
mycket begransad tillgang till behandling.

OVERVALDIGANDE INTRESSE OCH

POSITIV RESPONS

Det finns akuta behov av effektivare 1akemedel och 6kad
tillganglighet fér behandling av opiatberoende. Har kan
Camurus langtidsverkande produkter fa en avgérande
roll. Under 2016 fick vi resultat som visar att véra vecko-
och manadsdepaer av buprenorfin ger signifikant battre
behandlingsresultat samtidigt som problem och risker
med daglig medicinering minimeras. | fas 2-studien, som
avslutades i maj 2016, visade vi att CAM2038 tar bort
abstinens samt blockerar odnskade opiateffekter, bland
annat rus och eufori, och darfor skyddar mot aterfall i
missbruk. Fas 3-studien, som avslutades i november
2016, bekréaftade att patienter som randomiserats till
behandling med CAM2038 fick ett signifikant battre
behandlingsresultat i form av minskat opiatmissbruk
jamfort med de som fick standardbehandling med dag-
liga sublingual medicinering. Utéver en imponerande
kliniskt dokumenterad behandlingseffekt har CAM2038
ocksé andra viktiga fordelar framfér nuvarande standard-
behandling. Produkterna ges via en enkel injektion under
huden och kan darmed inte bli foremal fér spridning,
illegal handel, missbruk eller oavsiktlig exponering mot
minderériga. Genom produkternas langtidsverkande
effekter reduceras ocksé den borda och det stigma som
patienter ofta upplever med daglig, ofta sjukvardsover-
vakad, behandling. Vara produkter kan alltsa ge betydande
vinster for patienter, sjukvard och samhélle — ekonomiska
séval som sociala. CAM2038 har darmed potential att i
grunden férandra och férbattra behandlingen av opiat-
beroende. Vara produkter kan ocksé ge mojligheten

att bidra till 6kad behandlingstillganglighet for de ménga
miljoner méanniskor varden éver som lider av denna svéra
och kroniska sjukdom och som idag star utan medicinsk
behandling.

Referenser 1. Center for Disease Control & Prevention 2016.
2. Toxreg 2016.
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“CAM2038 har potential
atti grunden forandra och
forbattra behandlingen
av opiatberoende”

Dédsfall av opiatéverdoseri USA'
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En stor kalla till gladje och inspiration fér mig och mina med-
arbetare ar den overvaldigande och positiva respons som vi
kontinuerligt far fran patienter, behandlande lakare, samt andra
intressenter inom omréadet. Deras entusiasm och viktiga bidrag
ar ovéarderliga for den fortsatta utvecklingen av CAM2038.

MARKNADSGODKANNANDE OCH ETABLERING
AV EN KOMMERSIELL ORGANISATION | EUROPA
Tillsammans med var amerikanska partner Braeburn Pharma-
ceuticals avslutar vi nu det kliniska programmet for CAM2038
och sammanstéller ansdkningar om marknadsgodkénnande
till lakemedelsmyndigheterna i Europa (EMA) och USA (FDA).
Ansokningarna berdknas ldmnas in under mitten av 2017 for
att s& snabbt som mojligt kunna férse opiatberoende och for-
skrivande lakare med en ny och battre behandling. Parallellt
etableras tillverkning i kommersiell skala i bade USA och
Europa.

Ett viktigt mél med var borsnotering i december 2015 var
att skapa en solid bas for att mojliggdra byggandet av en kom-
mersiell organisation fér opiatberoendemarknaden i Europa.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

”God eller forbattrad
kontroll av bade
sjukdomsmarkorer
och symptom”

Under 2016 rekryterades Richard Jameson till positionen

som marknadschef for att leda denna strategiska satsning
och under ret togs flera avgorande steg infér den planerade
lanseringen av CAM2038 pa de europeiska marknaderna:

o Tillsatte marknadschefer for bade Central- och
Nordeuropa samt specialistfunktioner med ansvar
for "Market Access” och "Medical Affairs”.

* Genomforde férdjupade analyser av opiatberoende-
marknaderna i Europa och Australien.

¢ Utvecklade modeller och innovativa program for
héalsoekonomiska studier samt program fér medicinsk
information och radgivning.

e Etablerade grunden for var framtida operativa marknads-
och férsaljningsstruktur och etablerade dotterbolag i
Storbritannien och Tyskland.

Vara forberedelser drivs i ndra samverkan med behand-
lande lakare, patient- och sjukvardsorganisationer,
myndigheter och politiker for att sakra en framgangsrik
produktlansering och snabb tillgang till behandling for
patienter och férskrivande lékare.

UTOKAD INDIKATION FOR CAM2038

TILL KRONISK SMARTA

Under 2016 tog vi ett avgérande steg mot att utdka indika-
tionsomradet for CAM2038 till behandling av kronisk
smarta, med malsattningen att erbjuda smartpatienter
effektiv smartlindring dygnet runt via sakra och lang-
tidsverkande depainjektioner. Kronisk smarta &r en stor
utmaning inom sjukvarden. Omkring 20 procent av varl-
dens befolkning beraknas lida av kroniska smarttillstand
och fér manga fungerar dagens behandlingar otillfreds-
stallande. Nuvarande behandling med opiater som morfin,
oxykodon och fentanyl &r ofta enda alternativet vid svara
smarttillstdnd, men har begransningar till f6ljd av biverk-
ningar, risker for missbruk och beroendeutveckling, déd-
liga 6verdoser och utveckling av 6kad smartkanslighet
(hyperalgesi). Buprenorfin ger effektiv smartlindring med
vasentligt mindre risk for dverdosering. Kombinerad med
var langtidsverkande depéaformulering tror vi att produkten
kan fa en viktig roll vid behandling av kroniska smarttill-
stand. Forutom effektiv, séker och langtidsverkande
smartlindring elimineras risker for spridning, missbruk
och oavsiktlig exponering mot minderériga. Vi har under
2016 genomfort en forsta lovande fas 2-studie, och &ven
paborjat en randomiserad, placebokontrollerad fas 3-studie
i patienter med kronisk landryggssmarta i USA. Studien
planeras att avslutas under senare delen av 2017.

START AV FAS 3-STUDIER AV CAM2029 FOR
AKROMEGALI OCH NEUROENDOKRINA TUMORER
Utover framgéngarna i vara program kring opiatberoende
och kronisk smarta har vi under aret ocksa flyttat fram
positionernaiflera andra viktiga projekt. Tillsammans med
Novartis slutférdes forberedelserna infér den planerade
starten av fas 3-studier av var langtidsverkande oktreotid-
produkt, CAM2029, fér behandling av akromegali och
neuroendokrina tumaorer (NET). Vi optimerade produktens
stabilitet for att sékerstalla en effektiv global distribution
och lamnade under éret in nya patentansékningar fér
utokat patentskydd for CAM2029 (och aven andra pro-
dukter i var utvecklingsportfolj). Under aret fick vi ocksa



positiva resultat fran en fas 2-studie av CAM2029 i akromegali-
respektive NET-patienter, som ytterligare stéarkt utvecklingen
av det kommande fas 3-programmet. Studien visade pa en
god eller forbattrad kontroll av bade sjukdomsmarkdrer och
symptom efter byte frdn dagens standardbehandling med
intramuskulara injektioner av Iangtidsverkande oktreotid
(Sandostatin® LAR®) till behandling med subkutana injektioner
av CAM2029. Resultaten presenterades nyligen vid European
Neuroendocrine Tumour Society (ENETS) konferens | Barcelona
(8-10 mars, 2017). Nu pagar GMP-tillverkning av CAM2029
infor start av fas 3-studier senare under 2017. Marknaden fér
somatostatinanaloger (oktreotid och lanreotid) fortsatter vaxa
med en global forsaljning pa éver 2 miljarder dollar 2016.

Inom ramen for Novartis-samarbetet slutférdes under aret
ocksé en doseskalerande fas 1-studie av ytterligare en produkt-
kandidat, CAM4071. Beslut om fortsatt produktutveckling
vantas under 2017.

FORTSATT INNOVATION OCH FORSTARKNING

AV DEN TIDIGA PRODUKTPORTFOLJEN

For den som ar drabbad av kronisk sjukdom och star infor
livslang medicinering finns det stora varden i en forbéattrad
behandling, inte bara avseende behandlingseffekten utan
ocksé hur behandlingen utfors. Ett exempel pa en majlig sddan
forbattring ar var utveckling av en langtidsverkande treprostinil-
depé, CAM2043, for behandling av pulmonell arteriell hyper-
tension (PAH). PAH ar en sallsynt hjart-lungsjukdom med en
medeldverlevnad for obehandlade patienter pa mindre an tre
ar efter diagnos. l[dag medicineras patienterna framst genom
kontinuerlig infusion av en treprostinilldsning. En procedur
som &r komplicerad och medfér svara biverkningar i form av
smarta som kan vara svar och behandlingsbegrénsande,
lokala reaktioner och risk for allvarliga infektioner. CAM2043
kan vasentligen férbattra dagens behandling for PAH-patienter
—en marknad som arligen omséatter omkring 4 miljarder dollar,
varav treprostinil star for ungefar 25 procent. Baserat pa
positiva resultat fran prekliniska studier under aret férbereder
vi nu for klinisk utveckling av CAM2043, med en planerad
studiestart under andra halvan 2017.

Ett annat projekt som &r pé vag in i Klinisk utvecklingsfas
under 2017 &r var veckoformulering med den aktiva sub-
stansen setmelatonid fér behandling av genetisk betingad
fetma. En produkt som utvecklas av var partner Rhythm efter
att vitecknat ett licensavtal i borjan av 2016. Ovan namnda
projekt tilsammans med andra pagéende kliniska program
med produktkandidater inom till exempel smérta, illamaende
och krakningar, gor att vi fortsatt réknar med att leverera flera
intressanta nyheter och resultat fran var kliniska utveckling
under 2017.

”CAM2043 kan
vasentligen forbattra
dagens behandling for
PAH-patienter”

UTVECKLING OCH EXPANSION AV VERKSAMHETEN
Var karnverksamhet, langtidsverkande depalakemedel, har
potential att transformera behandlingen av en rad svara

och kroniska sjukdomar och intresset for var teknologi och
vara produkter &r stort. For att mota efterfragan starker och
utvecklar vi darfér Camurus med internationell expertis och
nya talangfulla medarbetare pé& en rad omraden. Vi ar verk-
samma pa en komplex och féranderlig marknad och vara fort-
satta framgangar ar beroende av idéer, arbete och engage-
mang hos véra medarbetare och partners. Genom remarkabla
insatser, ett forsta framgéngsrikt &r som borsnoterat foretag
inrdknat, har vi byggt en solid grund for att fortsétta utveckla
och expandera var verksamhet infor en forvantat framgangsrik
lansering av vara produkter for behandling av opiatberoende
under 2018. Vi fortsétter ocksa att arbeta med kraft och energi
for att utveckla och avancera 6vriga kandidater i var produkt-

VD-ORD

PRIORITERINGAR 2017

Ansdkningar om marknadsgodkannande for
vara vecko- och manadsdepaer av buprenorfin,
CAM2038, i Europa och USA

Omfattande forberedelser infor var planerade
europeiska lansering av CAM2038 under 2018

Slutférande av fas 3-studie av CAM2038
mot kronisk smarta for var planerade
indikationsexpansion

Uppstart av Novartis fas 3-studier av
langtidsverkande oktreotid, CAM2029

Fortsatt expansion av var kliniska
utvecklingsportfélj med nya egna och
partnerdrivna lakemedelsprojekt

Forstarkning och expansion av vara
teknologiplattformar och immateriella rattigheter

portfolj under kommande &r. Vara ldkemedelskandidater tas
fram for att leverera betydande varden for patienter, samhélle
och aktiedgare.

Att f& vara med pé resan fran idé till en helt ny produkt
ar utmanande och inspirerande. Jag vill tacka samtliga som
bidragit med vardefulla insatser under ett ar préaglat av hart och
intensivt arbete men ocksa av stora framgéangar. Vi hade hogt
satta mal for 2016 och kan konstatera att vi lyckades infria
samtliga.

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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STRATEGI

Var affarsmodell

Var affarsmodell bygger pa innovation och effektiv utveckling av léke-
medel med potential att signifikant forb&ttra behandlingen och livs-
kvaliteten for patienter med svara och kroniska sjukdomar. Bakom
var framgangsrika utvecklingsmodell star vara team med ledande
expertis inom lakemedelsutveckling samt en unik teknologiplattform.

Med egna utvecklingsprogram och i partnerskap med interna-
tionella I1akemedelsféretag skapar vi varde genom hela utvecklings-
kedjan, fran tidig produktutveckling till vidareutveckling och for-
battring av existerande lakemedel. For att maximera véardet av vara
produkter bygger vi en egen europeisk marknadsorganisation, initialt
med fokus pa opiatberoendemarknaden och andra marknader for
specialistlakemedel med passande marknadsdynamik och en
koncentrerad forskrivarbas.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

VARA RESURSER

o Stark forsknings- och
utvecklingskompetens

¢ Varldsledande formuleringsteknologier

* Bred produktportfolj

Utvecklingi PATIENT- OCH
partnerskap SJUKVARDS-
BEHOV

¢ Solid patentportfélj

e Kreativa och skickliga
medarbetare

e Stark agarbas

Egen utveckling
och kommer-
sialisering

VARDESKAPANDE

¢ Nya och forbattrade behandlingsalternativ
e Samhéllsbidrag pa lokal och global niva
* Aktieadgarvarde

e | icensbetalningar
* Royalties
® Egen produktforséljning



STRATEGI

Battre lakemedel med varlds-
- ledande formuleringsteknologi

VAR UPPGIFT VAR VISION

Forbattra livskvaliteten for patienter Att vara véarldsledande inom avancerade

genom enklare, smartare och sékrare lakemedelsformuleringar och tillhandahalla

lakemedelsprodukter innovativa medicinska produkter som vasentligen
férbéttrar behandlingen for patienter med svara
och kroniska sjukdomar

VAR AFFARSIDE VARA VARDERINGAR :

Erbjuda innovativa och differentierade ¢ Innovation: Vi uppmuntrar innovation och -
lakemedelsprodukter baserade pa egna nya satt att tanka e
varldsledande och patenterade formulerings- e Kompetens: Vi tar tillvara och utvecklar den
teknologier i kombination med aktiva samlade kompetensen hos medarbetare och
substanser med kliniskt dokumenterad partners
effekt och sékerhet e Passion: Vi arbetar passionerat for att i i

forverkliga idéer och mal

e Kvalitet: Vi stravar efter kvalitet i allt vi
gor och producerar

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016 1
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UTVECKLINGSMODELL

Vara teknologiplattformar
skapar varde genom hela
produktens livscykel

Camurus utvecklings- och affarsmodell bygger pa att identifiera och
utveckla nya forbattrade behandlingar for patienter med svara och
kroniska sjukdomar. Den viktigaste tillgdngen och bas for foretagets
nuvarande utvecklingsportfolj &r den patentskyddade teknologi-
plattformen FluidCrystal®.

Dessa formuleringsteknologier baseras alla
pé speciella kombinationer av endogena
polara lipider som spontant bildar flytande
kristallina nanostrukturer i en vattenmiljo,
t.ex. pa kroppsytor eller i kroppsvavnad.

Teknologierna kan kombineras med aktiva
substanser med valdokumenterad klinisk
effekt och sékerhet, for att ge nya praktiska
och innovativa patenterade lakemedel med
férbattrade egenskaper och behandlings-
effekter. Jamfort med traditionell IAkemedels-
utveckling av helt nya aktiva substanser, ger
ateranvandningen av existerande data och en
effektiviserad utveckling flera fordelar sésom
kortare utvecklingstid, 1&gre risk fér misslyck-
ande i kliniska prévningar, lagre utvecklings-
kostnader och férlangd livscykel.

Skapar varde genom hela produktlivscykeln

Véarde AN Véarde

Tid K

Kostnad Forkortad utvecklingstid Kostnad

505(b)(2), hybridansdkningar

Starkt marknadsposition
Best-in-class-behandling

Tids- och kostnadsbesparande utveckling av innovativa och differentierade ldkemedel genom
kombination av dokumenterade aktiva substanser med beprdvad och ledande teknologi.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Varde
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Kostnad Férlingd produktcykel

Patentskydd och know-how

FORKORTAD UTVECKLINGSTID

OCH REDUCERAD UTVECKLINGSRISK
Anvandandet av redan etablerade lakemedels-
substanser férenklar utvecklingen och under-
|attar fér anvandandet av regulatoriska regi-
streringsvégar sdsom 505(b)(2) i USA eller
hybridansokan i EU. | dessa processer tillats
en viss del av den information som krévs komma
fran tidigare genomférda studier. Darmed kan
tids- och kostnadskravande utvecklingssteg,
som omfattande prekliniska och toxikologiska
studier och stora kliniska program, reduceras
och vasentligen kortas ner.

VASENTLIGT FORBATTRADE
BEHANDLINGAR

Behandlingseffekten av manga lakemedel &r
inte fullt utnyttjad i existerande produkter pa
grund av t.ex. daligt optimerad farmakokinetik
och biotillgénglighet eller bristande behandlings-
félisamhet. Camurus FluidCrystal®-teknologi
adresserar dessa utmaningar genom att opti-
mera behandlingsresultat och véasentligen for-
battra livskvalitet och behandling for patienter,
vilket i férlangningen kan minska belastningen
och kostnaderna for sjukvard och samhélle.

MOJLIGHETER FOR
LIVSCYKELHANTERING

FluidCrystal® ar en unik teknologiplattform med
flera anvandningsomréaden inom ldkemedels-
utveckling som baseras pa Camurus patent
och unika expertis inom sjélvassocierande
lipidsystem. Teknologin mojliggdr utveckling av
nya och férbattrade Iakemedel i egen regi eller
i partnerskap med lakemedelsbolag i behov
av forbattrade produktegenskaper fér nya eller
existerade lakemedel.



TEKNOLOGIPLATTFORM

stal’-
n;angmdlg
formulerings-
teknologi
FluidCrystal® FluidCrystal® FluidCrystal®
INJEKTIONSDEPA BIOADHESIV VATSKA NANOPARTIKLAR

Biotillganglighetshdjande nanopartikelbérare med

Langtidsfrisattning av lakemedelssubstanser med  Unik bioadhesion férlanger och férstarker
hog I6slighetskapacitet for 6kat 1akemedelsupptag

enkel och bekvdm medicinering behandlingseffekten
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TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® injEkTiONSDEPA

Camurus FluidCrystal® injektionsdepé kan ge behandlingseffekt dver
lang tid — fran dagar till manader — genom en enkel depainjektion
under huden. Det minskar bérdan av daglig medicinering samtidigt
som féljsamheten till behandlingen kan férbattras. FluidCrystal® ar
kompatibel med saval peptider som vanliga smamolekyler.

FluidCrystal® injektionsdepé bestéar av en
lipidbaserad vatska med |6st aktiv substans
som enkelt kan injiceras under huden med
hjalp av en konventionell spruta med tunn
nal. Vid kontakt med véatska i vavnaden
omvandlas l&kemedlet till en flytande
kristallin gel som effektivt kapslar in den

1. Subkutan injektion av
lipidbaserad formulering

2. Flytande kristallin gel bildas
vid upptag av vatten (w)

3. Langsam friséttning av
ldkemedelssubstans (D),
nedbrytning av depan

1

aktiva substansen. Ldkemedelssubstansen
frisatts sedan langsamt med kontrollerad has-
tighet under tiden som lipidmatrisen succesivt
bryts nerivéavnaden. Frisattningstiden kan
styras fran nagra dagar till veckor eller manader
beroende pa val av lipidsammansattning och
andra faktorer. Genom systemets enkelhet
och spontana sjélvassociation till en funktionell
struktur i kroppen, undviks komplicerade till-
verkningssteg och tidsédande blandnings-
procedurer innan dosering. Lakemedel
baserade pa FluidCrystal® injektionsdepé

___’ -
w - &~D o D_y
e
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kan enkelt administreras av patienten sjélv
eller av vardpersonal, utan tidstédande och
komplicerande blandningssteg. En langtids-
verkande frisattning och behandlingseffekt
minskar boérdan av daglig medicinering for
patienten och kan dessutom férbéttra folj-
samheten och resultaten av behandlingen
samt &ka patientens livskvalitet.

L&s mer om Camurus utvecklingsprodukter som
ar baserade pa FluidCrystal® injektionsdepa,
CAM2038 pas. 16, CAM2029 pass. 25 och
CAM2032 pas. 28.

NYCKELEGENSKAPER

e Kontrollerad lakemedelsfriséattning
Over lang tid

o Okad behandlingsféljsamhet

e Enkel och bekvam dosering

e Liten injektionsvolym med
en tunn nal

* Anpassad till forfyllda sprutor
och autoinjektorer

e Bra sékerhetsprofil

e Enkel och standardiserad
tillverkningsprocess

Plasmakoncentration av lakemedelssubstans 6ver tid

100 -‘- FluidCrystal® veckodepa

Plasma BPN conc (ng/mL)

== FluidCrystal® manadsdepa
(férsta dosen, exemplifierat
med kliniska buprenorfindata)

= == FluidCrystal® ménadsdepa
(vid steady state, exemplifierat
med kliniska buprenorfindata)

(exemplifierat med kliniska
buprenorfindata)

Jamférande korttidsverkande
produkt (exemplifierat med
daglig sublingual buprenorfin)

30

Tid (dagar)

Farmakokinetiska profiler (plasmakoncentration av ldkemedelssubstans 6ver tid) efter dosering av
buprenorfin (sublingual daglig dos, FluidCrystal® injektionsdepa foér vecko- samt manadsdos)



FluidCrystal® sBioAbHESIV VATSKA

FluidCrystal® bioadhesiv vatska bildar en starkt bioadhesiv film pa
vavnadsytor efter dosering i vatskeform. Filmen fungerar som ett
osynligt plaster som langsamt frisétter olika lakemedelssubstanser
for behandling av lokala eller systemiska sjukdomstillstdnd. Den
fungerar ocksa som skydd for irriterad och inflammerad vavnad.
Formuleringen ldmpar sig for forlangd lokal frisattning av aktiva
substanser pa slemhinnor i t.ex. mun, nasa, svalg, samt pa huden.

Formuleringen appliceras som en lagviskos
vatska pa en vavnadsyta dar den sprids och
omvandlas till en tunn och starkt bioadhesiv
flytande kristallin film efter absorption av
sméa mangder vatten. Nanostrukturen hos
filmen kan kontrolleras for att uppnéa en
optimal tillférselprofil och bioadhesiv styrka.

NYCKELEGENSKAPER

¢ Unik bioadhesion

e Skyddar kansliga vavnadsytor

e Lindrar lokal smérta

* Hog I8slighetskapacitet for
aktiva substanser

e Forlangd lokal frisattning av
lakemedelssubstanser

e God lokal tolerans

* Enkel och standardiserad tillverk-
ningsprocess

Formuleringen har en hog I8slighetskapacitet,
vilket medfor att relativt sméa dosvolymer
kan anvandas for att uppna terapeutisk
effekt. FluidCrystal® bioadhesiv vatska kan
doseras med pumpflaskor, engangspipetter,
tuber, kapslar och andra férpackningar for
vatskor.

v|1i.~ai|

u Den kommersiella

produkten episil®
B baseras pa FluidCrystal®
4 i visil bioadhesiv véatska.
Lés mer om episil®

“ pasidan 29.

TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® NANOPARTIKLAR

FluidCrystal® nanopartiklar kan
|6sa biotillganglighetsproblem for
vatten- och fettldsliga lakemedel
eller for lAkemedel som ar k&nsliga
for biologisk nedbrytning, t.ex.
peptider och proteiner.

FluidCrystal® nanopartiklar ar oftast vatten-
baserade och bestér av en stabil emulsion

av nanopartiklar med en flytande kristallin
struktur. Produkter baserade pé teknologin
administreras antingen parenteralt som injek-
tioner eller pa hud eller slemhinnor i spray-
eller vatskeform.

NYCKELEGENSKAPER

e Forlangd systemisk lakemedels-
cirkulation (parenteral administrering)

e Forbattrat upptag dver slemhinnor
och hud (topikal administrering)

e Skydd av kansliga lakemedels-
substanser

* HAg l6slighetskapacitet for aktiva
substanser

e God systemisk och lokal tolerans i
prekliniska och kliniska studier

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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CAM2038

Transformerande
behandling for att mota
opiatberoendekrisen




CAM2038 - Langtidsverkande
behandling av opiatberoende

Opiatberoende ar ett kroniskt sjukdomstillstand med frekventa aterfall
i missbruk. Det representerar ett komplext och globalt vaxande halso-
problem och &r betraktat som den enskilt stdrsta samhallsbérdan av
alla 1akemedel.! WHO har uppskattat att 8 miljoner livsar gick férlorade
under 2013 pé grund av for tidig dod eller funktionsnedséttning

relaterat till opiatberoende.’

Globalt finns det ungefar 33 miljoner opiat-
anvandare och under senare ar har opiat-
beroroende nétt epidemiska proportioner i
framforallt USA.' Opiatberoende utgér idag den
storsta samhallsbdrdan av alla droger. Som
ett exempel uppskattades hélso- och sociala
kostnaderna relaterade till missbruk av opiat-
lakemedel i USA till 78,5 miljarder USD 2013.2
Trots den héga kostnaden, far endast ungefar
hélften av de 2,6 miljoner diagnosticerade
opiatberoende i USA® och 1,3 miljoner hég-
riskanvandare av opiater i Europa* medicinsk
behandling. Vidare rapporterades dver 33 000
dodsfall i USA fran dverdosering av opiater
och heroin, vilket utgdr en femfaldig dkning
de senaste 15 aren.® | Sverige har antalet
dédsfall dér illegala droger eller opiatlékemedel
konstaterats vid rattsmedicinska undersokningar
tredubblats under de senaste 10 aren.® Att
reducera antalet drogrelaterade dédsfall utgor
darfor en stor utmaning for folkhélsopolitiken.

BUPRENORFIN VAL ETABLERAT FOR
BEHANDLING MOT OPIATBEROENDE
Daglig medicinering med buprenorfin eller
metadon representerar standardbehandling
mot opiatberoende, med ca tva miljoner
behandlade patienter pé arsbasis i USA och
Europa.®* Under 2014 uppgick den globala
forsaljiningen av buprenorfin-lakemedel for
behandling av opiatberoende till nd&rmare

2,5 miljarder US dollar.” Antalet patienter som
behandlas med buprenorfin i USA férvantas
Oka ytterligare, fran ungefar 750 000 under
2015 till 1,6 miljoner &r 2025.8 | Europa &r
andelen patienter som far buprenorfin runt
37%, men Okar hela tiden da nya patienter
utan tidigare behandlingshistoria inleder
behandling.* Behandlingen dampar abstinens-
symptom och sug efter droger, minskar risken
for aterfall och dédsfall av dverdos samt
minskar riskerna férknippade med injektioner
och spridningen av infektionssjukdomar som

13

miljoner
problemanvandare
i Europa’

2,6

miljoner
diagnosticerade
opiatberoende

~33

miljoner
opiatanvandare
globalt’

hepatit C och HIV.®'° De flesta patienter tar
dagliga doser av buprenorfin. Daglig dosering
medfor risk fér felanvdndning, missbruk,
illegal spridning och oavsiktlig exponering
mot minderariga."" Dessutom kan patienter
oavsiktligt eller medvetet hoppa 6ver en dos,
vilket Okar risken for aterfall och 6verdos.

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

CAM2038 EFFEKTIVT FOR

ALLA BEHANDLINGSFASER

CAM2038 omfattar langtidsverkande bupre-
norfinprodukter under utveckling i kliniska
prévningar for behandling av opiatberoende.
Produkterna har tagits fram for dosering
genom en forfylld spruta med tunn nal en
géng i veckan respektive en gang i manaden,
med flera olika doser av varje formulering, vilket
tillater individuellt anpassad medicinering
som del av en heltdckande behandlingsplan
med samtalsterapi och psykosocialt stod.
CAM2038 mojliggdr dessutom en skraddar-
sydd medicinering i alla behandlingsfaser, frén
initiering och stabilisering till lAngvarig under-
hallsbehandling. Patienterna slipper ockséa de
besvér och stigma som ar férknippade med
daglig, ofta 6vervakad, medicinering med
buprenorfin och metadon. CAM2038-produk-
terna &r amnade att administreras av sjukvards-
personal vilket sakerstéller korrekt dosering
och minimerar risken for illegal spridning,
felanvandning och oavsiktlig exponering mot
minderariga. CAM2038 har ocksa majlighet
att leda till sjukvérdsbesparingar i form av
minskade kostnader for dvervakning av
medicinering, férbattrad behandlingsfolj-
samhet samt reducerad spridning, felanvand-
ning och missbruk.

CAM2038 BATTRE AN NUVARANDE
STANDARDBEHANDLING

CAM2038 har hittills undersokts i fem av-
slutade kliniska studier. | samtliga studier har
produkterna uppvisat god sékerhetsprofil
och har ocksa demonstrerat farmakologiska
och farmakodynamiska profiler lampade for

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

r

genm

vecko- och manadsdosering.”? | november
2016 annonserades positiva resultat fran en
registreringsgrundande randomiserad dubbel-
blind, jamférande, 24-veckors effektstudie av
CAM2038 med 428 opiatberoende patienter.

| studien jamférdes behandlingseffekten av
CAM2038 mot standardbehandling med daglig
sublingual buprenorfin/naloxon (SL BPN/NX).
Resultaten visar att CAM2038 uppfyllde bade

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

priméra och sekundara effektmatt i form av
likvardig respektive 6verlagsen behandlings-
effekt jamfort med SL BPN/NX. De priméra
effektmaétten dverenskomna med EMA var
procent negativa urinprov for opiater under
behandlingsperioden (Cl -0,1%, 13,6%;
p<0,001) och med FDA svarsfrekvens
(CI-3,5%, 10,4%; p<0,001). Det viktigaste
sekundara effektmattet var kumulativa distri-

CAM2038 blockerar drogeffekten av hydromorfon

Fére behandling

med CAM2038 Provokation 1 Provokation 2 Provokation 3 Provokation 4

Gillar starkt 100
CAM2038 glw 24 mg

90 € CAM2038 giw 32 mg
kv Hydromorfon 0 mg
g 80 4 Hydromorfon 6 mg
% Hydromorfon 18 mg
a 70 4
o
9
2 60 11 punkters skillnad
I " ——— N o Férdefinierad fullstéandig
> Neutralt 50 § — — —@asriirisszztanng L atataimtotc O atpiataitnt: . dulu Kotk L I blockering

f f

CAM2038 veckoprodukt CAM2038 veckoprodukt
Ogillar starkt Oj/ Injektion 1 Injektion 2
CAMZ2038 blockerar den subjektiva drogeffekten
i form av upplevd positiv drogeffekt vid provoka-
tioner med opiatldkemedlet hydromorfon.”™
Nya patienter
CAM2038 Initieri CAM2038 Stabiliseri
veckoprodukt nitiering veckoprodukt tabilisering
i s Underhalls-
manads- eller behandlin
veckoprodukt 9
Patienter behandlade
med transmukosala/sublinguala
produkter

CAM2038 &r ett flexibelt behandlingskoncept
anpassat for alla patienter i alla faser av opiat-
beroendebehandling



butionsfunktionen (CDF) av det procentuella
antalet opiatpositiva urinprov, kompletterat
med sjélvrapporter, fr&n vecka 5 till och

med vecka 24. Analysen visade Overlagsen
behandlingseffekt for CAM2038 jamfort med
SL BPN/NX, p=0,004. Parallellt haller en fas
3-studie av langtidssakerhetsprofilen pa att
avslutas och kommer rapporteras under
andra kvartalet 2017. | maj annonserades
ocksa positiva resultat fran en registrerings-
grundande fas 2-studie av den opiatblocker-
ande effekten av CAM2038. Resultaten visar
att CAM2038 effektivt blockerar subjektiva

“CAM2038 uppfyllde
primara och sekundara
effektmattifas-3
studien”

drogeffekter av injicerad hydromorfon, vilket
potentiellt kan skydda patienter mot &terfall

i missbruk av heroin och lakemedelsopiater.
Totalt sett har ungeféar 1 000 patienter inklu-
deratsi kliniska studier med CAM2038.

ANSOKAN OM MARKNADS-
GODKANNANDE | MITTEN AV 2017
CAM2038 har tidigare beviljats Fast Track-
status for behandling av opiatberoende, en
bekraftelse pa att CAM2038 har potential
att tillgodose ett stort medicinskt behov vid
behandling av en allvarlig och livshotande

sjukdom. Data fran fas 3-studien av langtids-
sakerheten vantas under férsta kvartalet 2017,
och anstkan om marknadsgodkannande

i USA och Europa planeras att skickas in i
mitten av 2017.

Referenser 1. UNODC, World Drug Report 2016.
2. Med Care. 2016 54:901-6. 8. SAHMSA, National
Survey on Drug Use and Health (NSDUH) — 2014.

4. EMCDDA, European Drug Report 2016: Trends
and Developments. 5. Center for Disease Control &
Prevention 2016. 6. Toxreg 2016. 7. IMS Health data
2015. 8. Braeburn presentation, JP Morgan Health-
care Conference 2016. 9. Phychiatric Services
2014;65:158-170. 10. WHO Guidelines for the
psychosocially assisted pharmacological treatment
of opioid dependence 2009. 11. J. Addict. Med.
2014;8:315-326. 12. Adv. Ther. 2017;34:560-575.
13. Presentation (S27), ISAM & CSAM-SMCA 2016
Montreal, Canada Oct 20-22, 2016.

CAM2038 NYCKELEGENSKAPER
e Forbattrad behandlingsfoljsamhet
¢ Minskat antal doseringstillfallen,
frén 365 till 12 per ar
e Minimal risk for felanvandning,
missbruk, spridning och illegal handel
® Ingen risk for exponering av
barn och ungdomar
¢ Flexibel dosering och individuali-
serad behandling
e Tar bort abstinenssymptom och
blockerar effekten vid missbruk
av opiater

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

Lakarens perspektiv

Att hjélpa personer att aterhamta sig fran deras opiatbereende utgor ofta en stor utmaning
som orsakas av det komplexa och svara sjukdomstillstand som opiatberoende representerar.
Opiatberoende &r en kronisk sjukdom med aterfallsepisoder och det finns idag ett antal
olika behandlingsalternativ som kan tillhandahallas inom hélsovarden. Vid medicinsk
behandling &r det viktigt att man tar hdnsyn till bade patientens integritet, behov av. moni-
torering och kontakt med sjukvarden, och samtidigt sakerstéller att behandlingen sker pa ett
fér patienter bade sakert och effektivt sétt samt att mediciner inte sprids eller missbrukas.
Samtliga dessa faktorer pdverkas av hur svért patientens sjukdomstillstand &r och darfér &r
det viktigt att ha tillgang till flexibla behandlingsiésningar som kan anpassas efter individens
sjukdom och tillfrisknande.

En av de stora férdelarna med CAM2038 &r det innovativa séttet som produkten doseras,
i form av en langtidsverkande depainjektion. Det ger oss nya mdjligheter att dtgéarda behand-
lingsproblem som sjukvarden brottas med. Bland annat kan detta leda till att vi undviker
nuvarande problem med spridning och missbruk av ldkemedel. Det kan férbéattra bekvamlig-
heten fér patienter och minska stigma kopplat till daglig 6vervakad medicinering. Pa det
sdttet kan fértroende och samarbete mellan patient och Idkare férbéttras. Patienter kan
ocksé dra nytta av de kliniska férdelarna som depédprodukten ger i form av minskade problem
med abstinens, 6kad behandlingsfélisamhet, samt generellt férbattrade behandlingseffekter
genom en stabil och férldngd ldkemedelsfrisétining.

Dr. Jakob Billeskov Jansen, M.D.,
Center for Addiction Treatment, Arhus, Danmark.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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MEDARBETARPORTRATT

Anna Ekberg
Outsourcing Manager

"Vildgger ut tillverkningen av kliniskt
prévningsmaterial och produkter pa
olika kontraktstillverkare. | min roll som
Outsourcing Manager ser jag till att
samarbetet fungerar sa bra och smidigt
som mdjligt. Arbetet ar bade intressant
och omvéxlande, just nu med fokus pa
dverféring och validering av analys- och
tillverkningsmetoder infér var férvéntade
produktlansering av CAM2038.

Vara produkter &r nya och innovativa
och jag tycker att det &r fantastiskt givande
att arbeta med ldkemedel som kan komma
till nytta for patienter som lider av svara
och kroniska sjukdomar.”

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Stefania Sjobeck
Scientist, Analytical Development

"Jag gillar att forska pa nya omrdden och
med nya metoder. | mitt jobb pa analys-
laboratoriet arbetar jag med utveckling
av analys- och friséttningsmetoder. Det
kréver ett stort matt av kreativitet och
problemlésning vilket gér jobbet bade
roligt och stimulerande.

Genom att vi har en unik teknologi
som spénner éver manga anvandnings-
omréden och jobbar i team uppstar
ménga kontaktytor och man far ocksa
insyn i flera intressanta och vitt skilda
medicinska omraden som t ex drogbero-
ende eller cancer. Vart ledningsteam, som
visar en stor passion och entusiasm for
védra projekt och utveckling, &r ocksa en
Kélla till motivation och inspiration.”

VAR UTVECKLINGSPORTFOL)

CAM2038 - Smartlindring

dygnet runt

Kronisk smarta ar ett globalt folkhalsoproblem som orsakar
forsamrat allmantillstdnd, nedsatt arbetsférmaga, minskad livs-
kvalitet samt beroende och missbruk av starka opiater.

Antalet individer som lider av kronisk smérta
uppskattas till 100 miljoner i USA, 100 miljoner
i Europa och mer &n 1,5 miljarder manniskor
globalt.™ De dértill associerade samhalls-
kostnaderna, tkade sjukvardkostnader och
forlorad produktivitet beréknas i USA dverstiga
500 miljarder USD varje ar.? Kronisk smarta
ar en av de svaraste kliniska utmaningarna
inom varden idag, da det medicinska behovet
ar stort och behandlingsalternativen begran-
sade. Opiatbaserade lakemedel rekommen-
deras for behandling av méttlig till svar akut
och kronisk smérta dar effekten av andraicke
opiatbaserade smartstillande lakemedel ar
otillréacklig. Opiatlakemedel fyller en mycket
viktig roll vid behandlingen av mattlig till svar
smaérta, men sjukvarden kAmpar ocksa med
riskerna och konsekvenserna av en liberal
férskrivning och hég konsumtion av beroende-
framkallande opiatlakemedel. Utmaningen
ligger i att ge en effektiv sméartlindring och att
samtidigt minimera risken fér beroende och
missbruk. Langtidsverkande buprenorfin-
produkter (CAM2038) kan vara sarskilt val
lampade for patienter med kronisk sméarta och

missbrukshistorik eftersom det subkutana
administreringssattet 6kar féljsamheten och
minskar risken for felanvandning, &venijam-
forelse med transdermala opiatformuleringar.
Egenskaperna hos CAM2038 dverensstammer
val med malprofilen for lakemedel mot kronisk
smarta. CAM2038 ger ett snabbt tillslag och
en dosproportionell och langvarig exponering,
utan de risker for dverdos och andnings-
depression som associeras med fulla y-opiat-
receptoragonister som morfin, hydrokodon,
oxykodon, fentanyl, med flera. Dessutom

kan buprenorfin ge minskad opiattolerans,
doseskalering och hyperalgesi.

STOR MARKNADSPOTENTIAL
Varldsmarknaden for lakemedel mot smarta
oversteg 22 miljarder USD &r 2014, och for-
vantas uppga till 31 miljarder USD ar 2021,
varav opiater och lakemedelskombinationer
av opiater star for 8,5 miljarder respektive 9,9
miljarder.* Smartprodukter med buprenorfin
finns for nérvarande som snabbverkande
formuleringar (t.ex. injicerbara produkter
Temgesic® och Buprenex®), en buccal



produkt (Belbuca™) samt langtidsverkande
transdermala plaster med en verkningseffekt
upp till en vecka (t.ex. BuTrans®/Norspan® och
Transtec®). Forsaljiningen av BuTrans® i USA
uppgick ar 2015 till 230 miljoner USD.5

PAGAENDE FAS 3-STUDIE

Under 2016 annonserade Camurus och
Braeburn Pharmaceuticals uppstarten av tva
kliniska studier av CAM2038 f6r behandling
av kronisk smérta. En fas 2-studie som ut-
varderar farmakokinetik, smartlindring samt

Forsaljning av smartstillande
opiater for kronisk smarta
per territorium, MUSD*

Japan 834

EU 1922

Us 7054

Marknadsandel for
olika lakemedelsklasser
inom kronisk smarta*

Ovriga 4%
Antidepressiva medel 5%

Opiater* 41%
NSAIDs 29%

AEDs 20%

sékerhetsprofil vid upprepad dosering av

vecko- och manadsprodukterna av CAM2038.

Resultat vantas under andra kvartalet av 2017.
Parallellt pagér &ven en fas 3-studie som ut-
varderar effekten av CAM2038 i patienter med
kronisk ryggsmérta. Denna randomiserade,
dubbelblinda, placebokontrollerade studie
undersoker behandlingseffekten av CAM2038
vecko- och manadsprodukter i patienter med
mattlig till svar sméarta som behandlats med
opiater. Resultat fran fas 3-studien forvantas
under andra halvaret 2017.

Referenser 1. Relieving Pain in America, A Blue-
print for Transforming Prevention, Care, Education
and Research. The National Academies Press,
2011. 2. Eur J Pain 2006; 10:287-333. 3. Global
Industry Analysts, Inc. Report, January 10, 2011.

4. Disease Landscape and Forecast Chronic Pain,
Decision Resources 2015. 5. IMS Health Data 2015

PARTNERSKAP MED BRAEBURN
Braeburn Pharmaceutials &r Camurus’ partner
for utveckling och kommersialisering av
CAM2038, CAM2048 och CAM2058 med
exklusiva rattigheter i Nordamerika. Braeburn
ar ett lakemedelsféretag med kommersiella
produkter fér individualiserad behandling
inom neurologi, inklusive opiatberoende.

miljoner
manniskor lider av
kronisk smarta i

USA och Europa'?

CAM2038 KRONISK SMARTA

NYCKELEGENSKAPER

e Smértlindring dygnet runt

¢ Dosproportionell lAngvarig
exponering

 Okad behandlingsféljsamhet

* Reducerat antal doseringstillfallen

e Minskad risk fér felanvandning,
missbruk och spridning

* Minskad 6verdosrisk jamfort med
fulla y-opiatreceptoragonister

e Klassad som Schedule 3 av
amerikanska DEA, med mattlig

till 1&g risk for beroende
— l ;_
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MARKNADSORGANISATION

Etablering av egen marknadsorganisation i Europa

OPIATBEROENDE - ETT KRONISKT
SJUKDOMSTILLSTAND

Marknaden for opiatberoende i Europa

ar relativt stabil, med ungefar 1,3 miljoner
problemanvandare av vilka en majoritet ar
beroende av heroin. Drygt 700 000 patienter
far idag medicinsk underhéllsbehandling.!
Marknaden forvantas 6ka ndgot under kom-
mande ar pa grund av en tkande anvandning
av smértstillande opiatbaserade lakemedel
med den oavsiktliga konsekvensen att en del
patienter blir beroende. Uppskattningsvis
300 000 européer beddms ha hdg risk att
hamna i ett beroende p& grund av anvéndning
av smértstillande lakemedel.? Det pagéar ocksa
ett paradigmskifte i synen pé opiatberoende i
Europa, dar abstinens- och skademinimering
gradvis ersatts med insikten om att opiat-
beroende &r en kronisk sjukdom som kraver
l&ngsiktig medicinsk behandling i kombination
med psykosocial intervention.

CAM2038 HAR MANGA FORDELAR
CAM2038 har utvecklats for en flexibel och
individualiserad behandling av opiatberoende.
Genom att erbjuda bade vecko- och méanads-
dosering kan produkterna anpassas efter
patientens individuella behov liksom efter de
olika behandlingsrutiner och riktlinjer som
tillampas inom varden pa bade regional och
nationell niva. Behandling med langtidsver-
kande depalakemedel kan dka livskvaliteten

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

for patienter genom att minska bérdan och
stigma kopplat till frekventa vardbesok och
Overvakad lakemedelsadministrering. De kan
ocksé ge en battre behandlingsfoljsamhet och
attrahera nya patientgrupper till behandling.®
En forenklad behandlingsupplevelse med
storre flexibilitet ger inte bara patienter en
Okad chans till tillfrisknande och mgjlighet att
ateruppbygga sina liv, utan kan ocksa leda till
betydande samhéllsvinster i form av minskad
lakemedelsspridning, reducerat missbruk
av saval lakemedel som illegala opiater samt
reducerade sjukvards- och sociala kostnader.

EGEN KOMMERSIALISERING

I EUROPA

Infér den férvantade lanseringen av CAM2038

i Europa under 2018 har Camurus boérjat upp-
byggnaden av en kommersiell plattform.
Forsta steget att satta upp operativa enheter
for prioriterade marknader slutférdes under
2016. Positioner som Chief Commercial Officer
och General Managers (GMs) for norra Europa
och (Storbritannien och Norden) och Central-
europa (Tyskland, Osterrike, Schweiz och
Italien), samt centrala ledande funktioner
inom Medical Affairs, Prissattning och Market
Access och Marknadsféring tillsattes. Under
2017 fortsétter rekryteringen av viktiga regio-
nala ledningsteam for att stétta funktionerna
for prissattning och erséattning och medicinsk
utbildning, samt en tredje General Manager

Antal patienter i behandling fér
opiatberoende i EU5 och Norden'

0e00000000
Storbritannien

148,686
e0000
Tyskland
77,500
Frankrike c0ooe
161,388 Italien
| 75,964
o000
Spanien
61,954



Specialistldkare ar positiva till att forskriva CAM2038*

Storbritannien

gdw qlw

31% { 30%

Tyskland

Andel specialistlakare positiva
till att férskriva CAM2038

@ Uppskattad andel patienter de
skulle forskriva CAM2038 g4w

@© Uppskattad andel patienter de
skulle forskriva CAM2038 g1w

Frankrike Italien

En stor majoritet specialistidkare svarade att de var villiga att férskriva CAM2038 till sina opiatberoende
patienter, forutsatt att produkterna demonstrerat effekt, sdkerhets- och toleransprofil i paritet med
nuvarande buprenorfinprodukter. De uppskattade dven andelen patienter de skulle férskriva CAM2038
manadsprodukt (q4w) eller CAM2038 veckoprodukt (q1w)

fér sdédra Europa (Frankrike, Spanien, Benelux).
Parallellt har vi etablerat lokala dotterbolag
och var operativa infrastruktur for kommer-
sialisering av CAM2038 i Europa.

Var kommersiella organisation har initialt
fokuserat pé att ta fram halsoekonomiska data
som demonstrerar de varden som CAM2038
kan tillféra sjukvard och samhaélle pa regional
och nationell niva. Vi har utvecklat samhélls-
ekonomiska modeller fér att utvardera hélso-

ekonomiska mervéarden och besparingar
baserat pa kliniska data fran bland annat fas
3-studier och litteraturdata. Arbetet drivs i
nara samarbete med férskrivare, betalare
och beslutsfattare och omfattar sévél aktorer
inom sjukvard som socialférvaltning och
kriminalvard.

Intresset féor CAM2038 &r stort. Marknads-
undersokningar bland forskrivande 1&kare i
Europa visar att omkring 90% av de tillfragade

MEDARBETARPORTRATT

Rasmus Jensen
Senior Director, Market Access

"CAM2038 utgdr en stor méjlighet fér oss
och en lovande behandlingsmdjlighet
for patienterna. Jag arbetar med att
sédkerstélla att patienter ska fa tillgang till
véra produkter, men ocksa for att olika
intressenter béttre ska forsta vérdet av
vdra produkter och deras potential att
bidra till att I6sa nagra av de ekonomiska
utmaningar som hélso- och sjukvards-
systemet star infér. Det &r stimulerande
att arbeta pa ett vaxande féretag med
kollegor som har en stor passion och tro
pé vad de gor.”

Peter Hilgert
General Manager, Centraleuropa

"Jag bdrjade pa Camurus under 2016

som General Manager fér Centraleuropa
med uppgift att bygga upp férséljnings-
organisationen fér en lyckad lansering av
CAMZ2038 i regionen. Jag inspireras av

att fa vara med om att bygga nagot fran
grunden och att jobba med CAM2038 som
har sa stora férdelar for patienterna, lakarna
och samhdllet. Camurus &r ett féretag med
en stark entreprendrsanda dér du kan se
omedelbar effekt av ditt arbete”

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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lakarna kan tanka sig att forskriva CAM2038 Referenser 1. EMCDDA, European Drug Report Hélsoekonomiska férdelar med CAM2038
och de s&g en betydande anvandning av 2016: Trends and Developments. 2. “Prevalence of

savél vecko- som ménadsprodukter. For att prescription opioid-dependency in Europe and risk

dka medvetenheten och kunskapen om vara factors for abuse.” Presented at the International

Society of Addiction Medicine Annual Meeting

produkter och deras potentllal morr: behand- 2013. Kuala Lumpur, Malaysia. 21-23 November . M;nsl;ad?__
ling av opiatberoende har vi under aret 2013. 3. Heroin Addict Relat Clin Probl 2012; 14: ostna ir d°r
forstarkt var medicinska organisation och 65-80. 4. Market Access Dynamics in Opioid ) ) oc\i,:;‘é?inag
arbetar med utveckling av s&val utbildnings- Addiction: Decision Resources 2015. Ii(l)fr"dzlar fo:'. Forbattrade
program som vetenskapliga publikationer. k‘:'?m?r:alfl-écr,gs- behandlings-
system resultat
Minskade ah\:lrsrl?::igofcah
vardkostnader feI:nvén dging
Uppmuntra
nya patienter
till behandling

2016

v EU ledningsteam

v General manager pa
marknader med tidiga
ersattningsgodkannanden

v Prisséattning, market
access, medical affairs

Nér den europeiska kommersiella organisationen for CAM2038 ér fullt utvecklad kring 2020-2021,
beréknas den besta av mellan 70 and 120 personer.
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CAM2029

Forbattrad behandling
av akromegali och neuro-
endokrina tumorer
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CAM2029 - Forbattrad
behandling for patienter
med akromegali och NET

miljarder USD

global forsaljning

Somatostatinanaloger (SSAs) utgdr standarden for patienter med
akromegali och for effektiv symptomatisk behandling av patienter
med neuroendokrina tumorer (NET). SSAs har ocksa visats ha
tumdérkrympande effekter och ar ett behandlingsalternativ for

patienter med inoperabla NET.

Akromegali ar en kronisk hormonell sjukdom
som karaktériseras av en 6verproduktion av
tillvaxthormon och férhojda nivaer av insulinlik
tillvaxtfaktor-1 (IGF-1). Det &r en séllsynt sjuk-
dom med en prevalens p& mellan 28 och 137
fall per miljon." De oftast beskrivna kliniska
symptomen pa akromegali &r tillvaxt av extremi-
teter och modifiering av ansiktsdrag. Akro-
megali ar férknippat med flertalet komplika-
tioner som kardiovaskulara komplikationer,
diabetes, hypertoni, luftvagssjukdomar och
en forhojd dédlighet.

NET ar séllsynta och heterogena tumorer,
som kan uppsta pa manga stéllen i kroppen,
vanligtvis i mag-tarmkanalen eller bukspotts-
korteln. Eftersom tumorerna kan vara asympto-
matiska i aratal och de individuella symptomen
vanligen ospecifika, férsenas ofta diagnosti-
seringen vilket leder till en 6kad risk fér meta-
staser.? Incidensen av NET har Okat markant

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

under senare tid och uppskattas nu till 5 per
100 000 och &r, med en uppskattad prevalens
av ungefar 35 per 100 000 i USA.3

FORENKLAD OCH FORBATTRAD
BEHANDLING MED CAM2029

CAM2029 baseras pa Camurus patenterade
FluidCrystal® injektionsdepéa och innehaller
den aktiva substansen oktreotid som &r en
syntetisk analog av det naturliga peptid-
hormonet somatostatin. Nuvarande lang-
tidsverkande SSAs (Sandostatin® LAR® fran
Novartis och Somatuline® Autogel® fran Ipsen)
kraver uppldsning i flera steg och intramus-
kulér injektion utford av sjukvardspersonal.
CAM2029 utvecklas for enkel och bekvam
subkutan dosering av patienten sjalv. CAM2029
kommer tillhandahallas fardig att administreras
i en forfylld spruta utrustad med ett automatiskt
nalsticksskydd, utan behov av komplicerade

>2

12%

CAGR* av
SSA-férsaljning

2004 - 20145
SSAs®

blandningssteg innan dosering. Mojlighet
finns ocksa att vidareutveckla produkten med
autoinjektor for ytterligare férbéattrad patient-
bekvamlighet. Férutom att méjliggdra en enkel
sjalvadministrering ger CAM2029 en omkring
500% hogre biotillganglighet jamfért med
marknadsledande Sandostatin® LAR®,* vilket
ocksa kan komma att forbéattra behandlings-
effekten for de patienter som svarar otillfreds-
stéllande pa nuvarande behandling.

STOR MARKNAD

Marknaden for SSAs har under de senaste

15 &ren Okat med en genomsnittlig arlig tillvéaxt-
takt om 12 procent.® Ar 2016 var den globala
forséljningen av SSAs drygt 2 miljarder USD,
varav Sandostatin® LAR® stod for 1,65 miljarder.®
Den langsiktiga tillvaxten p& marknaden beror
bl.a. p& en 6kad medvetenhet och diagnosti-
sering tillsammans med en 6kad prevalens

av NET.® Framtida tillvaxt kan komma fran nya
potentiella tillampningsomraden for SSAs,
som retinopati, nefropati, fetma, polycystisk
njursjukdom, pankreatit och pankreasfistlar.”

POSITIVA KLINISKA RESULTAT
CAM2029 har studerats i tre kliniska fas 1-
studier efter bade enkel och upprepad dose-
ring, och i en fas 2-studie med tvéa patient-

grupper med akromegali respektive NET. Fas
1-studierna visade pa ett snabbt tillslag och en
l&ngtidsverkande frisattning av terapeutiska
nivaer av oktreotid under ungefar en manads
tid efter dosering med CAM2029. En sénkning
av tillvaxthormonnivéerna i plasma, i form av
IGF-1 som &r en etablerad biomarkdr for
akromegali, dokumenterades ocksa. Under
2016 annonserades positiva resultat fran en
fas 2-studie som visade att CAM2029 gav
langtidsfrisattning av oktreotid med en vél
bibehallen eller forbattrad kontroll av symptom
och sjukdomsmarkaérer efter byte fran behand-
ling med Sandostatin® LAR®. Behandlings-
effekterna utvarderades avseende symptom

i NET-patienter, respektive plasmanivéer av
IGF-1 och tillvaxthormon i akromegalipatienter.
Séakerhetsprofilen for CAM2029, inklusive den
lokala toleransen, var god i de studier som
hittills har slutforts, vilka sammanlagt har
omfattat fler &n 250 personer. Parallellt slutfér
Camurus samarbetspartner Novartis forbere-
delserna infor fas 3-studier av CAM2029

med planerad start 2017. CAM2029 har tidigare
beviljats sarlakemedelsstatus av EMA for
behandling av akromegali och av FDA for
behandling av akromegali och NET.

Foérsaljning somatostatinanaloger®
(MUSD)
S 2000

M Somatuline® (Ipsen)

[l Sandostatin® (Novartis) 1750
1500
1250

1000
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Farmakokinetiska (oktreotid) and farmakodynamiska (IGF-1) profiler efter upprepad
dosering subkutant av CAM2029 och intramuskulart av Sandostatin® LAR®

—o— CAM2029, 10 mg —o— CAM2029, 10 mg
CAM2029, 20 mg CAM2029, 20 mg

—4— CAM2029, 30 mg —4— CAM2029, 30 mg

250 ] Sandostatin® LAR® 30 mg

Sandostatin® LAR® 30 mg
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Koncentration av oktreotid (vanster) och IGF-1 (héger) i blodplasma efter upprepade doseringar av CAM2029
och Sandostatin® LAR®. CAM2029 ger snabbt paslag av oktreotid som sedan fortsétter att frisattas for att ge
plasmanivaer éver cirka 1 ng/mL under en manads tid efter dosering. Dosering av CAM2029 ger omkring
500 procent hégre biotillgénglighet jamfort med den marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®.
Effekten av férhdjda oktreotidkoncentrationer speglas av minskningen av koncentrationen av tillvéxtfaktorn
IGF-1. IGF-1 &r en védletablerad surrogatmarkdr fér behandlingseffekt i akromegalipatienter.

PARTNERSKAP MED NOVARTIS
Camurus har ingatt ett exklusivt globalt
licensavtal med Novartis for utveckling och
kommersialisering av CAM2029 samt andra
produkter baserade pa FluidCrystal® injek-
tionsdepa. Forutom CAM2029 ar ytterligare
en produkt i samarbetet, CAM4071, i klinisk
utveckling.

CAM2029 NYCKELEGENSKAPER

¢ Enkel subkutan manadsdosering
med forfylld spruta

® Anpassad for sjalvadministrering

e Kompatibel med autoinjektor

* Snabbt paslag och langtidsverkande
frisattning av oktreotid

* Hog biotillganglighet — 500% hogre
an Sandostatin® LAR®

o Mdojlighet till battre behandlings-

Referenser 1. Pituitary 2016; 20: 4-9. 2. Lancet effekt i vissa patienter

Oncol. 2008; 9:61-72. 8. Endocr Relat Canc. 2014;

21:R153-163. 4. BJCP 2015,80:460-472. 5. Medtrack

och PharmaCircle. 6. Cancer. 2015, 121: 589-97. 7.

Pharmacol Ther. 2015; 152: 98-110. 8. BMC Nephrol.
2015, 16: 140. 9. Dig Surg. 2015; 32: 196-207.
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CAM2032 - Flexibel
behandling av avancerad

prostatacancer

Hormonbehandling av prostatacancer med gonadotropinfriséttande
hormon (GnRH)-agonister, sdsom leuprolid, &r en etablerad terapi
som syftar till att minska nivan av testosteron och darmed bidra till

att stoppa cancercellernas tillvaxt.

Langtidsbehandling med GnRH-agonister
leder till regress av prostatatumaorer och en
symptomatisk férbéattring hos de flesta patienter
och har i jamférande kliniska studier pé pati-
enter med metastatisk prostatacancer visat sig
ge dverlevnadsutfall som liknar de som erhélls
med kirurgisk kastrering. GnRH-agonister har
aven visat sig effektiva for behandling av andra
sjukdomstillstand, t.ex. fortida pubertet och
endometrios. CAM2032 &r en langtidsverkande
leuprolidformulering fér behandling av prostata-
cancer. Produkten, som baseras p& Camurus
FluidCrystal® injektionsdep4, ar utvecklad for
att ge patienten 6kad flexibilitet genom majlig-
heten till sjalvdosering i hemmiljé.

STOR GLOBAL MARKNAD

Marknaden fér GnRH-agonister domineras
av langtidsverkande injektionsprodukter och
har varit stabil under en l1&ngre tid med en total
global &rlig forsaljning pa 3-4 miljarder USD.!

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

De etablerade produkterna ldmpar sig dock
inte for sjdlvadministration utan behéver
beredas av sjukvardspersonal fore dosering.
CAM2032, som har utvecklats speciellt for att
mojliggdra sjalvadministrering, kan ge patienter
Okad flexibilitet samtidigt som bérdan kopplat
till schemalagda injektioner kan minskas.

AVSLUTADE FAS 2-STUDIER

| en fas 2-studie av subkutana enkeldoser av
CAM2032 i patienter med avancerad meta-
staserad prostatacancer pavisades en efter-
stravad farmakokinetisk och farmakodynamisk
profil i form av frisattning av terapeutiska
nivaer av leuprolid och minskade testosteron-
nivaer under en manad efter dosering.
CAM2032 uppvisade aven en fordelaktig
sékerhetsprofil med en mycket god lokal-
tolerans. Positiva resultat frdn en andra fas
2-studie av CAM2032 i patienter med meta-
staserad prostatacancersom utvarderade

11

miljoner
personer i varlden
med prostatacancer
20122

5-4
miljarder USD

global férsélining av
GnRH agonister’

produktens farmakokinetik, farmakodynamik
och sakerhetsprofil efter upprepade dose-
ringar rapporterades i juni 2016. CAM2032
jamférdes i denna studie &ven med en aktiv
kontrollprodukt och behandlingseffekten,
utvarderad som sankning av nivaerna av
testosteron och prostataspecifik antigen
(PSA), var jamférbar mellan de tva behand-
lingarna. Partnerdiskussioner for vidare
klinisk utveckling pagar.

CAM2032 NYCKELEGENSKAPER
¢ Enkel sjalvadministrering
¢ Langtidsverkande effekt
e | iten injektionsvolym och tunn
nal (27G)
e Autoinjektor-kompatibilitet
e Standardiserad tillverkning

Farmakokinetisk profil
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Medelvdrden av plasmakoncentration av leuprolid
efter behandling med CAM2038 vs. Eligard

Farmakodynamisk profil
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Medianvérde av testosteronkoncentration efter
behandling med CAM2038 vs. Eligard

Referenser 1. Medtrack. 2. http://www.wcrf.org
/int/cancer-facts-figures/data-specific-cancers/
prostate-cancer-statistics.



episil® munhalevatska - for
effektiv smartlindring i munnen

episil® munhalevatska &r en medicinteknisk produkt for behandling

av smarta i munnen. Produkten bestar av en bioadhesiv lipidvatska
som skyddar och lindrar smérta i inflammerade och sériga slemhinnor
i munnen, bland annat vid oral mukosit.

Oral mukosit ar en smartsam inflammation

som kannetecknas av sér pd munslemhinnan.

Inflammationen &r en vanligt férekommande
bieffekt av cellgifts- och straloehandling och
drabbar praktiskt taget alla patienter som far
stralbehandling mot cancer i huvud och hals,
samt en stor del, 30-75 procent, av de som
genomgar cellgiftsbehandling for andra cancer-
typer, inklusive brostcancer.! | allvarliga fall
kan oral mukosit bli behandlingshdmmande
och leda till att man tvingas minska dosen
eller senareldgga behandlingarna. | ett fram-
skridet skede kan oral mukosit vara extremt
smartsamt och hindra patienten fran att ata,
och det kan kravas sjukhusvard for vatsketill-
forsel, néaringstillférsel och smartlindring med
opiater. Nar den skyddande munslemhinnan
forstors Okar ocksa risken for infektioner.

ETT STORT MEDICINSKT BEHOV

Trots att ett flertal mediciner och riktade tera-
peutiska atgarder utvecklats for behandling
av oral mukosit, finns ett stort medicinskt

behov av att effektivt lindra sméartan och
symptomen av sjukdomen. Den globala mark-
naden for oral mukosit berdknas dverstiga
700 miljoner USD.?

episil® har undersokts i flera kliniska
studier och resultaten har visat att produkten
minskar smértan i munnen samtidigt som den
ger ett férebyggande skydd fér uppkomst av
oral mukosit. episil® har marknadsgodkénnande
av FDA enligt 510(k). episil® marknadsfors for
narvarande i Europa, USA och Férenade
Arabemiraten. Férsaljning och distribution
skots genom egen marknadsforing i Sverige,
Danmark, Norge, Storbritannien och Tyskland

och av en rad olika distributionspartners i ?
ovriga lander. 2016 tecknade Camurus ett EPISIL® NYCKELEGENSKAPE
distrubutions- och licensavtal for episil® i USA P e Snabb smartlindring inom 5 minuter
med R-Pharm US. Camurus partner Solasia 3 e Snabb och effektiv lindring av smarta
Pharma K.K. skickade in registreringsansok- ] "N i munnen i upp till 8 timmar

ningar for episil® i Kina och Japan. e - - ® Bekvam, klar att anvanda, i fickformat

e Du kan ata och dricka 5 minuter efter
appliceringen

Referenser 1. Carulli et al, Hematol Rep. 2013
Jan 25; 5(1): 21-25. 2. GlobalData 2010
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TIDIGA UTVECKLINGSPROJEKT

Tidig forskning och
utveckling av nya projekt

Utdver de produkter som under-
soOks i kliniska faser har Camurus

aven ett antal nya lovande produkt-

kandidater i preklinisk utveckling.
Projekten drivs antingen i egen
regi eller som utvecklingssam-
arbeten med internationella bio-
tech- och lakemedelsbolag.

SAMARBETSPROJEKT

Camurus har flera pdgéende samarbeten
med biotech- och lékemedelsbolag i preklinisk
utvarderingsfas dar FluidCrystal® injektions-
depésystemet utvarderas tillsammans med
olika aktiva substanser. Projekten omfattar

saval marknadsforda patenterade aktiva sub-
stanser, dar Camurus samarbetsprojektet kan

vara en del av livscykelhanteringen, som helt
nya substanser dar FluidCrystal®- teknologin
ingér i den ténkta utvecklingsstrategin fran
start. Nuvarande samarbeten inkluderar nya
behandlingar fér diabetes, fetma, virusinfek-
tioner, endokrina sjukdomar och cancer.

EGNA PROJEKT

Camurus forskningsteam utvarderar kontinu-
erligt nya projektmajligheter fér att bredda

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

utvecklingsportfélien med produktkandidater
baserade pa FluidCrystal®-teknologin. Idé-
erna analyseras och ett antal nyckelkriterier
beaktas, sdsom mojligheten att tillgodose
otillfredsstéallda medicinska behov, teknologi-
matchning, tids- och kostnadseffektiv ut-
vecklingsvag, mojligheten till marknadsexklu-
sivitet inklusive patentskydd samt en signifi-
kant marknadspotential for produkten. Nar
dessa kriterier uppfyllts utvarderas produkt-

Medicinska behov
¢ Patienter och forskrivare i fokus
¢ Battre behandlingsresultat, 6kad
bekvamlighet, 8kad behandlings-

féljsamhet och/eller hélso-
ekonomiska férdelar

Attraktiva marknader
* Mojligheter avseende
prissattning och ersattning
e Koncentrerad kund- och
forskrivarbas
e Stor marknadspotential
e Kommersiella synergier

Patentskydd
¢ Befintliga plattformspatent
* Produktspecifika patentmdjlig-
hetrer

Nyckelkriterier fér utvdrdering och
urval av nya produktkandidater

kandidaten prekliniskt mot den 6énskade pro-
duktprofilen, bland annat med avseende pa
"drug loading”, tillverkningsbarhet, stabilitet
och frisattning in vitro och in vivo.

Efter framgéngsrik preklinisk utvardering
kan teknologidverféring for klinisk utveckling
inledas och planering av det kliniska studie-
programmet startas. Dessa program varierar
mellan olika indikationsomraden, men i regel
utnyttjas férenklade regulatoriska registre-

Teknologimatchning
¢ Vardeskapande applicering
av FluidCrystal® teknologin
® Teknologimatchning
(formuleringsbarhet, stabilitet
och frisattning)

Tidseffektiv klinisk
utveckling och
marknadsregistrering
® 505 (b)(2) registreringsvag
¢ Accelererade godkénnanden

ringsvagar som t.ex. 505(b)(2) i USA.

Nya produkter skyddas ofta av existerande
teknologipatent som kompletteras med nya
patentansokningar allteftersom nya produkt-
specifika innovationer gérs. En inledande
"freedom-to-operate-analys” utférs normal
nar produktens egenskaper har konkretiserats
och marknadsanalyser sker sedan parallellt
med de kliniska och regulatoriska utvecklings-
processerna.



CAM2047, CAM2048 OCH CAM2058
FOR BEHANDLING AV ILLAMAENDE
OCH SMARTA

lllaméaende och krékningar &r ocksé en av de
mest fruktade biverkningarna som drabbar
upp till 70-80% av de ungefar 4 miljoner
patienter som far cytostatikabehandling mot
cancer varje ar."? Den globala marknaden
for CINV uppskattas né 1,88 miljarder USD
ar 2020.' Granisetron ar en 5-HT3 receptor-
agonist som rekommenderas for behandling
av akut illamaende och krakningar till f6ljd
av kemoterapi (CINV). CAM2047 utvecklas
som en FluidCrystal®-baserad langtids-
verkande depa med forlangd exponering

av granisetron for behandling av bade akut
och férdréjd CINV. CAM2047 utvarderas i

PARTNER PRODUKT

camurus
camurus 58\5
camurus. EB
r'thhm
camurus
camurus

camurus

CAM2047 CINV'

en fas 1-studie och resultat forvantas under
andra kvartalet 2017. Ar 2015 saldes de tva
vanligaste ldkemedlen Aloxi® och Emend®
for behandling av CINV for 457 miljoner USD
respektive 612 miljoner USD.®

Postoperativ sméarta och postoperativt
illamaende ar vanliga biverkningar efter
operation. Ménga patienter far en otillracklig
smartlindring, vilket kan ge upphov till kompli-
kationer sasom fordrojt tillfrisknande, férsenad
mobilisering, férsamrad lungfunktion, kardio-
logisk paverkan samt ¢kad risk att utveckla
langvarig neuropatisk smérta.* Opiatiakemedel
ar en av de mest effektiva behandlingarna
mot postoperativ smarta, och buprenorfin
har en 6verlagsen sakerhetsprofil jamfért med
fulla opiatagonister.®

PREKLINIK

TIDIGA UTVECKLINGSPROJEKT

CAM2048 &r en buprenorfindepéa baserad pa
FluidCrystal®-teknologin med snabb initiering
och bibehallen plasmakoncentration av
buprenorfin fér behandling av postoperativ
smaérta. CAM2058 ar en unik kombination av
buprenorfin och granisetron i FluidCrystal®-
teknologin for behandling av bade post-
operativ smérta och de ofta samtidiga biverk-
ningarna illamaende och krékningar.
CAM2048 och CAM2058 utvecklas i sam-
arbete med Braeburn Pharmaceuticals och
utvarderas i kliniska fas 1-studier dar resultat
véantas under andra kvartalet 2017.

FAS 1-2

1) lllamaende och krékningar till féljd av cytostatikabehandling, 2) Postoperativt illamaende och krakningar. 3) Pulmonell arteriell hypertension.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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TIDIGA UTVECKLINGSPROJEKT

CAM2043 - NY LAKEMEDELSKANDIDAT
FOR BEHANDLING AV PAH

Pulmoniell arteriell hypertension (PAH) ar en
progressiv, livshotande sjukdom med stor
inverkan pa det dagliga livet. Vanliga symptom
ar andningssvarigheter, trotthet, yrsel, svullnad
av ben och vrister och majoriteten av alla
patienter upplever svarigheter att ga i trap-
por. Mediandverlevnaden utan behandling ar
2,8 ar® efter diagnos och dven om nuvarande
behandlingsalternativ reducerar mortaliteten
med 40%" medfor de komplexa doserings-
regimer, kraftiga biverkningar och komplika-
tioner sédsom infektion och sepsis till f6ljd av
kontinuerlig infusion av 1d8kemedel. Patienter
efterfragar effektiva mediciner med bekvama
doseringsscheman som ar enkla och sakra
att administrera.

Treprostinil &r en syntetisk analog av
prostacyklin som anvands fér behandling av
PAH och for narvarande ges som kontinuerlig
infusion via en pump. CAM2043 utvecklas som
en langtidsverkande subkutan formulering av
treprostinil baserad pa FluidCrystal® injektions-
teknologi med potential fér stabil exponering,
saker och enkel administrering samt férbéattrad
lokal tolerans. CAM2043 har visat en stabil
farmakokinetisk profil i prekliniska studier och
forberedelser for att starta en fas 1-studie
under 2017 pagar.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Den globala marknaden fér PAH éverstiger
4 miljarder USD och den sammanlagda for-
séljningen av treprostinil-lakemedel under
2016 uppgick till 1,2 miljarder USD.®

Preklinisk farmakokinetik for CAM2043

treprostinil SC 30 mg
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100 [ == treprostinil SC 22.5 mg

Plasmakonc. TPN (ng/mL)

Referenser: 1. CINV Existing and Pipeline Drugs
Market 2014, Transparency Market Research.

2. Support Care Cancer. 2005, 13: 219-227.

3. PharmaCircle. 4. Journal Current Medical
Research and Opinion 2014, 30: 149-160.

5. Journal of Pain Research 2015, 8: 859-875.

6. Ann. Intern. 1991,115:343-349. 7. Eur Heart. J.
2009,;30:394-403.




MEDARBETARE

Basen i var verksamhet ar
kunniga, kreativa och skickliga

medarbetare

Pa Camurus vardesatter vi mangfald, jamlikhet och ansvarstagande.
Vi &r en dynamisk organisation med en uttalad gemensam malséattning

att véxa och en kultur som préglas av innovation och samarbete. Under

2016 vaxte antalet anstallda i takt med att den kommersiella organisa-
tionen borjade etableras. Var verksamhet drivs fran huvudkontoret i
Lund, som har moderna och &ndamalsenliga laboratorier och kontors-
lokaler. | takt med att organisationen utvecklas & Camurus engagerad

i att forankra var unika kultur dver nya regioner och marknader

for att understddja framtida framgang.

DYNAMISK OCH KREATIV ARBETSPLATS
Camurus ar ett kunskapsbaserat foretag dar
medarbetarnas kunskap, kreativitet och
kompetens &r en nyckel till framgéng. Passion,
kunskap och kreativitet ar viktiga egenskaper
for att vi skall n& vart mal att erbjuda patienter
och samhélle nya férbattrade behandlingar
av svara och kroniska sjukdomstillstand.
Majoriteten av Camurus anstallda, 6ver 70%,
arbetar i forskning och utveckling och ett flertal
ar disputerade forskare (37%). Engagerade

medarbetare samarbetar i effektiva arbets-
grupper och skapar en innovativ féretagskultur.
Verksamhets- och kompetensutveckling sker
genom ett aktivt kunskapsutbyte i internatio-
nella natverk och samarbeten med akademiska
institutioner och industriella partners. Det

g6r Camurus till en dynamisk och spannande
arbetsplats, med ledande expertis pa flera
forskningsomraden.

Personalférdelning

8% Administration

21% Affars-
utveckling,
marknadsféring

71% F&U & férsaljining

Vaxande personalstyrka
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HALLBAR UTVECKLING

Hallbar utvecklingsmodell
for battre patientvard

P& Camurus ar héllbarhet en naturlig del av det vi gor och producerar
och ingar som en viktig del av var uppférandekod och verksamhet.
For att uppréatthalla en kontinuerlig hallbarhet genom hela varde-
kedjan &r samarbete och effektiv kommunikation med en bred krets

av intressenter nédvandig.

Var uppgift ar att forbattra livet for patienter
med svara och kroniska sjukdomar genom att
tillhandahalla vasentligt forbattrade behand-
lingsalternativ. | vart arbete med att utveckla
nya medicinska produkter for vildpande
dialog med en lang rad intressenter, inklusive
vardgivare, patienter, lagstiftare, myndigheter
och férsékringsbolag. Diskussionen och sam-
arbetet fortgar under hela produktlivscykeln,
frén start av utvecklingen, genom kliniska
utvecklingsfaser och marknadsregistrering,
samt vidare in i marknadsféring och férsalj-
ning. Genom en effektiv samverkan med
nyckelintressenter erbjuds langsiktigt halloara
behandlingsalternativ till gladje for patienter,
sjukvard, samhalle och medarbetare.

EN SAKER ARBETSMILJO

Foretagets stdrsta tillgang ar dess medarbetare
och Camurus stravar alltid efter att erbjuda

en séker och trygg arbetsmiljo. Riktlinjer och

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

sékerhetsrutiner har antagits for att under-
latta integreringen av sékerhets- och héalso-
aspekternai allt vi gor, och for att garantera
att ingen utsétts for onddiga risker. Medar-
betarna hanterar risker pa ett ansvarsfullt satt
och férvantas endast utféra arbetsuppgifter
for vilka de fatt lamplig utbildning. Miljé- och
sékerhetsrisker rapporteras omedelbart till
narmaste ansvarig.

MILJOMEDVETEN UTVECKLING

P& Camurus drivs utvecklingsverksamheten
med miljons basta i atanke. Det kontinuerliga
miljdarbetet stravar efter att minska avfall och
vidta energibesparande atgarder, samt att
minimera miljopaverkan av vart utvecklings-
arbete och vara produkter. | mojligast man
arbetar vi for att anvanda ekovanliga ravaror
och transporter, och dar det & majligt upp-
ratta regionala forsérjningskedjor. Ett konkret
exempel p& miljionyttan av vart utvecklings-

arbete utgors av flera av vara lakemedelskan-
didater som designats for att ge likvardig eller
forbattrad behandlingseffekt med en flera
ganger mindre mangd aktiv Iakemedelssub-
stans jamfért med nuvarande behandlings-
alternativ, vilket minskar miljdbelastning och
spridning av dessa substanser. Camurus
l&ngtidsverkande lékemedel, som i tillampbara
fall ocksa kan administreras av patienten sjalv,
har dessutom potential att minska behovet av
klinikbesdk och darigenom minska patienters
behov av resor och transport till och fran
behandlingskliniker.

KLINISKA PROVNINGAR

OCH SAKERHET

Camurus verksamhet &r att utveckla nya och
innovativa Id&kemedel och medicintekniska
produkter med det yttersta mélet att bidra
till hdgre livskvalitet och béttre behandlings-
resultat for patienter. Klinisk forskning och
kliniska prévningar, for att utvardera sékerhet
och effekt hos produkter for behandling och
férebyggande av sjukdomar, ar en viktig
delilakemedelsutveckling. Camurus har
malséattningen att alltid halla hog etisk stan-
dard i genomférandet av sin forsknings- och
utvecklingsverksamhet. Vifoérbinder oss

att skydda patienter och friska frivilliga som
deltar i vara kliniska prévningar, se till att vi

uppratthaller hdgsta etiska, vetenskapliga
och kliniska normer i all var forskning och att
tillhandahélla resultaten av vara studier i tid
och pé ett objektiv, exakt och fullstandigt vis.
Alla data fran den kliniska forskningen regist-
reras, hanteras och forvaras pé ett sétt som
mojliggdr noggrann rapportering, tolkning
och verifiering.

PROCESSER FOR PRODUKTSAKERHET
OCH KVALITET

Patientsakerheten ar hdgsta prioritet for
Camurus. | forskning, utveckling, tillverkning,
lagring, distribution och marknadsfdrings-
aktiviteter foljer vi alla tillampliga lagar och
férordningar, inklusive rapportering av séker-
hetsinformation som syftar till att garantera
sakerheten och kvaliteten pa farmaceutiska
produkter. Vi héller oss alltid till vara interna
riktlinjer och rutiner, vilka syftar till att skydda
patientens sdkerhet och sékerstélla kvaliteten
pa vara produkter. Vi foljer och dvervakar pro-
dukter som finns pa marknaden betraffande
biverkningar, nya och ovantade sékerhets-
signaler och viinformerar tillsynsmyndigheter
om sadana i enlighet med géllande regler och
féreskrifter. Varje medarbetare &r ansvarig for
att rapportera eventuella biverkningsproblem
rérande prévningslékemedel i kliniska prév-
ningar och vara produkter som finns pa
marknaden.

SAMVERKAN MED MYNDIGHETER

OCH SJUKVARD

Camurus verkar i en starkt reglerad bransch.
Statliga tillsynsmyndigheter begar rutinmassigt
information under revisioner, utredningar



och inspektioner. Alla anstallda ska alltid agera
arligt och professionellt i alla kontakter med
myndigheternas tjansteman. Camurus har
férbundit sig att i all interaktion med halso-
och sjukvarden tillampa de hogsta kraven pa
integritet, arlighet och transparens att félja
gallande lagar, férordningar och riktlinjer. Det
maste finnas berattigade behov for att ta sjuk-
vardspersonals eller organisationers tjanster i
bruk, detsamma géller fér eventuell ersattning
for tjanster. Ersattning kan endast beviljas

om det finns ett skriftligt avtal som preciserar
tjiansten. For en sadan tjanst far priset inte
Overstiga normal marknadsniva. Camurus for-
binder sig attfénbart tillhandahaélla sannings-

/

enlig, icke-vilseledande och korrekt informa-
tion om de godkénda anvandningsomradena
for vara produkter och vi erbjuder eller lovar
aldrig ndgon form av ersattning eller gava for
att paverka inkdpsbeslut. Det ar patienters
och sjukvardspersonals rattighet att utifrén
sanningsenliga, rattvisa, underbyggda och
vetenskapligt rigorésa utsagor fatta beslut
om basta vard.

UPPHANDLING OCH LEVERANTORER
Camurus leverantorer spelar en viktig roll i var
forskning, utveckling och férsaljning av léke-
medel. Vi véljer alltid vara leverantorer utifran
objektiva kriterier och med férvantningen att

de agerar pa ett satt som éverensstammer
med vara skyldigheter att folja gallande lagar
och etiska affarsmetoder. Granskning och
inspektioner av vara leverantorer sker regel-
bundet i enlighet med alla relevanta och till-
lampbara regelverk.

HOG AFFARSETIK

Var uppférandekod berdr arbete mot korrup-
tion och bestickning. Medarbetare eller tredje
part som agerar fér Camurus rakning ska aldrig
utféra eller ta emot en betalning eller ge en for-
man som &r avsedd att otilloorligt paverka, eller
som kan forefalla paverka, ett affarsbeslut.

HALLBAR UTVECKLING
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AKTIEN

Forsta aret pa borsen

Camurus aktie &r noterad pa Nasdaqg Stockholm Mid Cap lista
under kortnamnet CAMX sedan den 3 december 2015.
Vid arets slut var stangningskursen 116,25 kr.

Noteringen pa borsen utgjorde ett nytt viktigt
steg att gora Camurus till ett 1angsiktigt
|6nsamt lakemedelsbolag med bas i ledande
forskning och utveckling, med en effektiv
marknads- och férséljningsorganisation och
fokus pa specialistidkemedel. Satsningen
ger mojligheter att bredda projektportféljen,
ta projekten langre i klinisk utveckling och'i
enskilda fall hela vagen till marknaden. Den
lyckade bdrsnoteringen maojliggér dven att
ta ytterligare ett steg pé vagen till att i egen
regi lansera viktiga produkter i framtiden, i
forsta hand pa den europeiska marknaden
dar Camurus nu pabdrjat etablerandet av en
egen marknadsorganisation.

KURSUTVECKLING

Camurus aktie steg med 59 procent under
aret och stangningspriset den 30 december
var 116,25 kr. Nasdag Stockholm 30 Index
(OMXS30) steg 8,8 procent under samma
period. Hogsta betalkursen under aret var
129,75 kr (2016-11-14) och lagsta betalkurs var
59,25 kr (2016-02-11). Vid utgéngen av aret
uppgick borsvéardet till 4 334 MSEK baserat
pé en stangningskurs om 116,25 kr.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

AKTIEDATA

Antalet registrerade aktier i Camurus uppgick
den 31 december 2016 till 37 281 486 stycken
stamaktier motsvarande 37 281 486 roster.

AGARFORHALLANDE

Vid utgédngen av 2016 hade Camurus AB

4 016 aktiedgare varav 393, motsvarande
86 procent av rosterna och kapitalet, var
finansiella och institutionella placerare samt

3623, motsvarande 13 procent, privatpersoner.

Utlandska &gare svarade for 4,8 procent av
rosterna och kapitalet. De tio stdrsta dgarna
svarade for 81 procent av résterna och
kapitalet.

AKTIEKAPITAL OCH
KAPITALSTRUKTUR

Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet till

932 037 kronor fordelat pa 37 281 486 aktier
med ett kvotvarde pa 0,025 kronor. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst
500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor,
fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och hogst
80 000 00 aktier. Camurus bolagsordning
innehaller ett avstamningsférbehall och bola-
gets aktier ar anslutna till Euroclear Sweden

Kursutveckling fran 3 december 2015 till 31 december 2016
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AB, vilket innebar att Euroclear Sweden AB
administrerar bolagets aktiebok och registrerar
aktierna pé person och organisation. Samtliga
aktier &ger lika ratt till bolagets vinst och andel
av dverskott vid eventuell likvidation.

INCITAMENTSPROGRAM
I enlighet med ett bolagsstammobeslut i
maj 2016 inférdes ett incitamentsprogram

80

60

40
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Sep 2016

Nov 2016

(TO2016/2019) som riktar sig till bolagets
personal och under vilket maximalt 550 000
teckningsoptioner kan ges ut. Utspadnings-
effekten vid maximalt utnyttjande av pro-
grammet motsvarar 1,5% av aktiekapitalet
och rostetalet. | programmet har 500 000
teckningsoptioner givits ut och som ger ratt
till teckning av lika ménga aktier under perioden
15 maj 2019 — 15 december 2019. Tecknings-



kursen foér teckning av aktier vid utnyttjande
av optionerna bestamdes till 99,50 SEK.
Optionerna varderades av ett oberoende
institut i enlighet med Black&Scholes modell
och férvarvades av deltagarna till marknads-
pris.

Per den 31 december 2016 hade 47
personer valt att deltai TO2016/2019 och
sammanlagt tecknat 404 300 tecknings-
optioner. Resterande teckningsoptioner
reserveras for framtida nyanstaliningar.
Programmet, som ger anstéllda mdjlighet att
ta del av bolagets vardeutveckling, férvantas
framja delaktighet och ansvarstagande och
medfdra en 6kad motivation att verka for en
gynnsam ekonomisk utveckling i bolaget.
Programmet forvantas ocksa bidra till majlig-
heterna att rekrytera och behalla kompetenta,
motiverade och engagerade medarbetare.

Fér ytterligare information se not 25.

Agarkategorier 31 december 2016

UTDELNINGSPOLICY OCH

FORSLAG TILL UTDELNING

Enligt den av styrelsen antagna utdelnings-
policy kommer Camurus fortsatt att fokusera
pa att vidareutveckla och expandera den
kliniska utvecklingsportfoljen och den kom-
mersiella verksamheten enligt plan, och
tillgangliga finansiella resurser avses att
anvéndas for finansieringen av denna strategi.
Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla
nagon utdelning till aktieagarna till dess att
en uthallig Ibnsamhet genereras. Styrelsen
foreslar att arsstdmman beslutar om att ingen
utdelning for rakenskapsaret skall ske.

Antal
% av roster % av roster agare Antal aktier
Svenska institutioner 81,9 81,9 271 30543 796
Utlandska institutioner 3,9 3,9 122 1457185
Svenska privatpersoner 13,3 13,3 3599 4953728
Utlandska privatpersoner 0,9 0,9 24 326777
100,0 100,0 4016 37 281 486

Aktiedgare 31 december 2016

AKTIEN

Antal Innehav Innehav
aktier % av kapital % av roster
Sandberg Development AB 20014978 53,7 53,7
Swedbank Robur fonder 2421 761 6,5 6,5
Tiberg, Fredrik 1512 551 41 41
Gladiator 1374684 3,7 3,7
Catella Fondforvaltning 1129000 3,0 3,0
Backahill Utveckling AB 877 193 2,4 2,4
SEB S.A. Client Asstes UCITS. 807 274 2,2 2,2
Grenspecialisten Forvaltning AB 774542 2,1 2,1
Fjarde AP-Fonden 765 332 2,1 2,1
Enter Fonder 625 065 1,7 1,7
Andra aktiedgare 6979106 18,7 18,7
37 281 486 100,0 100,0

Fordelning storleksklasser 31 december 2016

Antal Antal

aktiedgare aktier % av kapital % av roster
1-500 3109 485018 1,3 1,3
501 -1 000 429 371 669 1,0 1,0
1001 -5000 314 742 564 2,0 2,0
5001 - 10000 61 442 847 1,2 1,2
10001 - 15000 26 320237 0,9 0,9
15001 - 20 000 12 204 784 0,5 0,5
20001 - 65 34714 367 93,1 93,1
Summa 2016-12-31 3358 37 281 486 100,0 100,0
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ORDLISTA

Agonist Lakemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor och stimulerar receptorns
aktivitet.

Akromegali Sjukdom som innebér en
onormal kroppslig tillvéaxt, vilken beror
pé 6verproduktion av tillvaxthormon.

Analog Liknande molekylstruktur.
Androgener Manligt kénshormon.

Antagonist Ldkemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor utan att stimulera recep-
torns aktivitet.

Bioadhesiv Ett amne som ar adhesivt,
dvs. verkar ihophéllande.

Biotillganglighet Ett &mnes biotill-
génglighet ar ett méatt pa hur mycket
av ett &amne som tas upp av kroppen.

Buprenorfin Aktiv substans som &r
kraftigt smartstillande och som kan
anvandas vid opiatberoende.

CAGR Compounded Annual Growth
Rate, genomsnittlig arlig tillvaxt.

Cash pool Koncerngemensam
kontanthantering.

CE-markning Produktmarkning inom
EU/ESS som visar att tillverkaren eller
importdren har foljt de grundlaggande
krav betréffande sakerhet, halsa,
funktion m.m. som aterfinns i tillampliga
EU-direktiv.

CINV lllamaende och krakningar till
foljd av cytostatikabehandling.

COWS Clinical Opiate Withdrawal Scale,
skala for klinisk métning av abstinens-
symptom orsakade av opiater.
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DEA US Drug Enforcement Admin-
istration, den amerikanska narkotika-
polisen.

EMA European Medicines Agency, den
Europeiska lakemedelsmyndigheten

Endogen Produceras i kroppen

Endokrina sjukdomar Sjukdomar
som péaverkar det endokrina systemet,
dvs. kroppens tillverkning, inséndring
och paverkan av hormoner.

Endometrios Medicinskt problem
som innebdr att livmoderns slemhinna
(endometriet) vaxer utanfor livmodern.

EU5 Samlingsbeteckning for Frankrike,
Tyskland, Italien, Storbritannien och
Spanien.

Farmakodynamik Ett [akemedels
effekt i och paverkan pé kroppen.

Farmakokinetik Kroppens pa-och
inverkan pa ett lakemedel.

FDA Food and Drug Administration,
amerikanska livs-och lakemedels-
verket.

Gauge Matt pa yttre diameter pa
injektionsnal dar diametern ékar med
mindre gauge-varde.

Generika Lakemedel som innehaller
samma verksamma d&mne som ett
tidigare patentskyddat Iakemedel.

GMP Good Manufacturing Practice,
god tillverkningssed.

GnRH Gonadotropin-Releasing
Hormone, gonadotropinfriséattande
hormon.

IFRS International Financial Reporting
Standards.

IGF-1 Insulin-like Growth Factor 1,
insulinliknande tillvaxtfaktor 1.

In vitro Biologisk process som skett
utanfor en levande cell eller organism.

In vivo Biologisk process som skett i
levande celler och vavnaderien
organism.

Incidens Antalet intraffade fall av en
handelse, t.ex. en sjukdom, under en
avgransad tid.

IND Investigational New Drug, nytt
studieldkemedel, klassificering som
ar en forutsattning for vidareutveckling
av ett lakemedel i USA.

Intramuskulér injektion Injektion
av lakemedel i en muskel, t.ex.
i satesmusklerna.

Kliniska studier Studier utférda pa
manniskor.

Leuprolid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling mot
prostatacancer.

Lipider Samlingsnamn fér en grupp
amnen som bestar av fetter eller fett-
liknande amnen.

MAA Marketing Authorisation
Application, ansbkan om marknads-
foringstillstdnd inom EU/ ESS.

Milstolpesersattning Ekonomisk
erséattning som erhalls inom ramen
for ett partnerprogram nér ett visst
specificerat mal uppnatts.

Mortalitet Matt pa dodlighet inom
en viss population.

p-opiatreceptoragonist Substanser
med agonisteffekt pa p-opiatreceptorer.

Naloxon Aktiv substans som anvands
som motgift fér att hdva nedsatt
andningsférméaga vid 6verdoser av
opioider och opiater.

Nanopartikel Mycket liten partikel
som har egenskaper som en hel enhet.

NDA New Drug Application, ansékan
om tillstand fran FDA fér kommersiali-
sering av lakemedel.

NET Neuroendokrina tumorer,
samlingsnamn for olika typer av
hormonproducerande tumérer.

Oktreotid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling av
cancer.

Oral mukosit Inflammation i munslem-
hinnan som leder till s&r och smarta i
munhéalan.

PAH Pulmonell Arteriell Hypertension,
sjukdomstillstand som leder till hogt
blodtryck ilungorna

Peptid Molekyl som bestar av en
kedja av aminosyror.

PONV Post-operativt illaméende och
krakningar.

Pre-kliniska studier Studier utférdai
modellsystem, dvs. inte pa méanniskor.

Prevalens Matt pa férekomsten av en
viss sjukdom eller ett visst tillstand i en
viss population.

Rekonstituering Beredning av
lakemedel infér administration, ofta
tillsattande av vatska till pulver.

Setmelanotid En peptid (MC4-recept-
oragonist) fér behandling av ovanlig
genetisk fetma

SL BPN/NX Sublingualt buprenorfin
och naloxon

SOWS Subjective Opiate Withdrawal
Scale, skala for subjektiv matning

av abstinenssymptom orsakade av
opiater.

SSA Somatostatin Anologues,
somatostatinanaloger, utgér standar-
den for effektiv och saker medicinsk
behandling av akromegali och
symptomkontroll av NET.

Subkutan injektion Injektion av
|lakemedel under huden.

Sublingual Under tungan.

Sarlakemedel (s.k. orphan drugs)
Samlingsbeteckning pa lakemedel som
motverkar livshotande eller allvarliga
sjukdomar som &r sa pass ovanliga att
l&kemedelsforetag ar ovilliga att utveckla
dem pga. begransade inkomster.

Toxicitet Ett amnes formaga att skada
en organism, dvs. &mnets grad av
giftighet.

Transdermal En transdermal behand-
ling innebér att ett lakemedel tas upp
via huden, t.ex. via ett plaster eller
genom en salva.

Viskositet Matt pa hur trogflytande
eller tjock en véatska ar.

WHO World Health Organization.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Camurus AB (publ),
med sate i Lund och organisationsnummer 556667-9105, far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2016 fér moder-
bolaget och koncernen. Arsredovisningen samt revisions-
beréattelsen omfattar sidorna 40-79. Resultatet av arets verk-
samhet samt moderbolagets och koncernens stélining fram-
gér av forvaltningsberattelsen samt efterfoljande resultat- och
balansrakningar, rapporter 6ver totalresultat, kassaflddesana-
lyser, specifikationer av fdrandringar av eget kapital jamte till-
laggsupplysningar och noter, vilket utgér den sammanhalina
arsredovisningen.

CAMURUS VERKSAMHET

Camurus utvecklar innovativa och langtidsverkande lakemedel
for behandling av svara och kroniska sjukdomar, som opiat-
beroende, smérta, cancer och endokrina tillstdnd. Genom var
unika formuleringsteknologi (FluidCrystal®) och omfattande
forsknings- och utvecklingsexpertis skapar vi nya lakemedel
for Okad livskvalitet, battre behandlingsresultat och effektivare
resursutnyttjande. Camurus aktie ar noterad pa Nasdaq Stock-
holm, Mid Cap, under kortnamnet "CAMX”.

Infér den planerade lansering av Camurus langtidsverkande
buprenorfin (vecko- och manadsprodukter), CAM2038, under
2018, har bolaget under aret genomfort det forsta viktiga steget
i uppbyggnaden av den framtida marknadsorganisation i
Europa. Ett starkt internationellt kommersiellt team med bred
erfarenhet fran savél opiatberoendeomradet som angransande
sjukdomsomréden har rekryterats och regionala forsaljnings-
bolag har etablerats i Storbritannien och Tyskland. Produkterna
beddms kunna transformera behandlingen av opiatberoende-
patienter och bidra till battre behandlingsresultat och lang-
siktigt tillfrisknande, samt minska de stigma som férenas med
behandling av beroende av lakemedelsopiater och heroin.
CAM2038 representerar ocksa en mojlighet att Gvervinna svara
och komplexa problem i form av missbruk, spridning och illegal
handel som kopplas till behandling av opiatberoende med
nuvarande dagliga medicinering.

For utveckling av 1akemedel utnyttjar Camurus sina egna
patentskyddade formuleringsteknologier, som bolagets lang-
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tidsverkande FluidCrystal® injektionsdepéa. Genom att kombi-
nera féretagets teknologier med aktiva lakemedelssubstanser
med kliniskt dokumenterad effekt och sé&kerhet, kan nya patent-
skyddade lakemedel med forbattrade egenskaper och behand-
lingsresultat utvecklas snabbare, och till en vasentligt 1agre
kostnad och risk, jamfért med utveckling av helt nya lakemedel.
Férutom produkter i avancerad klinisk utvecklingsfas, bland
annat fér behandling av opiatberoende, akromegali och neuro-
endokrina tumérer, bedriver Camurus ocksa ett antal pre-
kliniska utvecklingsprojekt och projekt i tidig klinisk fas. Lake-
medelskandidater utvecklas bade i egen regi och i partner-
skap med internationella I1akemedels- och biotechbolag.

Utover lakemedel, har Camurus ocksa utvecklat och
lanserat en medicinteknisk produkt vid namnet episil® pa
marknader i Europa, USA och Mellandstern, dar férsaljning
sker i egen regi eller via partners.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

¢ Positiva fas 3-resultat for langtidsverkande buprenorfin,
CAM2038, for behandling av opiatberoende.

e Steg 1 av etableringen av Camurus europeiska marknads-
och férséljningsorganisation och operativa struktur klar.

¢ Forsta patienterna inkluderade i fas 3-studie av
CAM2038 mot kronisk ryggsmarta.

e Positiva resultat fran fas 2-studie av CAM2029
i NET- och akromegalipatienter erhalls.

* Positiva resultat fran fas 2-studie av den
opiatblockerande effekten av CAM2038.

e Fas 3-langtidssékerhetsstudie av CAM2038 fullt inkluderade.

e Positiva resultat fran fas 2-studie av CAM2032
i prostatacancerpatienter.

¢ Fas 1-studie av CAM2047, CAM2048 och
CAM2058 mot illamaende och smérta startas.

e Licensavtal tecknat med Rhythm for langtidsverkande
FluidCrystal® setmelanotide

® Tre presentationer avseende CAM2038 framférdes
vid ISAM &rsméte 2016 i Montreal.

¢ Kapitalmarknads- och FoU-dag holls pa Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin i Stockholm

FORSKNING OCH UTVECKLING
Forskning och utveckling &r en viktig strategisk prioritering for
Camurus. Bolagets langsiktiga framgang &r i hog utstrackning
beroende av fortsatt innovation samt utveckling av nya tekno-
logier och attraktiva lakemedelsprodukter. Camurus har, sjalvt
eller tillsammans med samarbetspartners, idag ett [flertal]
projekt som befinner sig i klinisk eller preklinisk utvecklingsfas.
Camurus forsknings- och utvecklingsorganisation inklu-
derar prekliniska, farmaceutiska och analytiska samt kliniska
och regulatoriska funktioner. Bolagets forsknings- och utveck-
lingskostnader uppgick 2016 till 172,1 MSEK (153,1 MSEK
2015), vilket motsvarar 80 procent (83 procent 2015) av rorelse-
kostnaderna fére jamforelsestdrande poster.

CAM2038 - Langtidsverkande behandling

av opiatberoende

CAM2038 omfattar langtidsverkande buprenorfinprodukter
under utveckling i kliniska prévningar av Camurus och partnern
Braeburn Pharmaceuticals for behandling av opiatberoende.
Produkterna, som beviljats Fast Track-status av amerikanska
FDA, har utvecklats for att mojliggéra individuellt anpassad
medicinering som del av en heltdckande behandlingsplan
med samtalsterapi och psykosocialt stéd. Patienterna slipper
ocksa de besvar och stigma som ar forknippade med daglig,
ibland 6vervakad, medicinering med buprenorfin och metatod.
CAM2038-produkterna &r amnade att administreras av sjuk-
vardspersonal vilket sakerstaller korrekt dosering och mini-
merar risken for illegal spridning, felanvandning och oavsiktlig
exponering mot minderariga. samt frekventa aterfall i missbruk.
CAM2038 har ocksa mojlighet att leda till sjukvardsbesparingar
i form av minskade kostnader for évervakning av medicinering,
forbattrad behandlingsféljsamhet samt reducerad spridning,
felanvédndning och missbruk. CAM2038 har hittills undersokts
i fem avslutade kliniska studier. Produkterna har i samtliga
studier uppvisat god sakerhet samt efterstravade farmako-
logiska och farmakodynamiska profiler fér vecko- respektive
manadsdosering. Resultaten fran en registreringsgrundande
fas 2-studie av den opiatblockerande effekten visar att behand-
ling med CAM2038 effektivt blockerar den upplevda drog-
effekten efter provokationsinjektioner med hydromorfon, vilket
betyder att CAM2038 kan skydda patienter fran aterfall. | en fas



3-effektstudie visade CAM2038 dverlagsen behandlings-
effekt jamfort med standardbehandling med SL BPN/NX
tabletter. Ytterligare tva studier av CAM2038 for behandling
av opiatberoende pagar; en global 48 veckor lang fas 3-studie
av l&ngtidssékerheten, samt en fas 2-studie for att utvéardera
om liknande plasmanivaer av buprenorfin kan forvantas vid
olika injektionsstallen for CAM2038. Totalt har ungefar 1 000
patienter inkluderats i kliniska studier med CAM2038. Data
frén fas 3-studien av langtidssakerheten vantas under forsta
kvartalet 2017 och ans6kan om marknadsgodkannande i USA
och Europa planeras att skickas in i mitten av 2017.

CAM2038 - Lindring av kronisk smarta dygnet runt
CAM2038 vecko- och manadsprodukter utvecklas ocksé for
behandling av kronisk smérta. Egenskaperna hos CAM2038
Sverensstammer val med mélprofilen for lakemedel mot kronisk
smarta. CAM2038 ger ett snabbt tillslag och en dosproportionell
och langvarig exponering, utan de risker for dverdos och and-
ningsdepression som associeras med fulla mu-opioidreceptor-
agonister som morfin, hydrokodon, oxykodon, fentanyl, med
flera. Under 2016 annonserade Camurus och Braeburn Pharma-
ceuticals uppstarten av tva kliniska studier av CAM2038 for
behandling av kronisk smérta. En fas 2-studie i opiatberoende
patienter med kronisk smarta utvarderar farmakokinetiken vid
upprepad dosering av vecko- och ménadsprodukterna av
CAM2038. Darutdver undersdks effekten av CAM2038 pa
kronisk sméarta samt produkternas sékerhetsprofil, inklusive
lokal och systemisk tolerans och resultat foérvéantas i borjan av
2017. Parallellt pagér en registreringsgrundande fas 3-effekt-
studie av CAM2038 fér behandling av kronisk ryggsmarta.
Denna randomiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade
studie undersoker behandlingseffekten av CAM2038 vecko-
och manadsprodukter i patienter med mattlig till svar smérta
som behandlats med opiater. Resultaten fran fas 3-studien
forvantas under andra kvartalet 2017.

CAM2029 - Forbattrad behandling for patienter

med akromegali och NET

CAM2029 baseras pa Camurus patenterade FluidCrystal®
injektionsdepa och innehéller den aktiva substansen oktreotid
och utvecklas for behandling av patienter med akromegali eller

NET. CAM2029 utvecklas av Novartis och Camurus som ett
behandlingsalternativ till den nuvarande marknadsledande
produkten Sandostatin® LAR®, vars globala férsaljning under
2016 uppgick till 1,65 miljarder USD.' CAM2029 kan doseras
av patienten sjélv genom en enkel subkutan injektion med

en forfylld spruta, medan Sandostatin® LAR® fran Novartis
och Somatuline® Autogel® frén lpsen, kréaver upplésning i
flera steg och intramuskulér injektion av sjukvardspersonal.
CAM2029 kommer tillhandahallas fardig att administreras i en
forfylld spruta utrustad med ett automatiskt nalsticksskydd,
utan behov av komplicerade blandningssteg fére dosering.
Férutom att mojliggdra en enkel sjalvadministrering ger
CAM2029 en omkring 500% hdgre biotillganglighet jamfort
med marknadsledande Sandostatin® LAR®, vilket kan komma
att ge battre behandlingseffekt hos de patienter som svarar
otillfredsstéllande pé nuvarande behandling.? Positiva resultat
frén en fas 2-provningen av CAM2029 i patienter med akro-
megali respektive NET annonserades under 2016. CAM2029
gav langtidsfrisattning av oktreotid med en vél bibehallen
kontroll av symptom och sjukdomsmarkérer efter byte fran
behandling med Sandostatin® LAR®. Resultaten kommer att
presenteras péa vetenskapliga konferenser samt publiceras
under 2017. Parallellt slutfér Camurus samarbetspartner
Novartis forberedelserna infér fas 3-studier av CAM2029 med
planerad start 2017. CAM2029 har tidigare beviljats sarlake-
medelsstatus av EMA fér behandling av akromegali och av
FDA foér behandling av akromegali och NET.

CAM2032 - Flexibel behandling av avancerad
prostatacancer

CAM2032 ar en langtidsverkande leuprolidformulering for
behandling av prostatacancer. Produkten, som baseras pa
Camurus FluidCrystal® injektionsdepa, &r utvecklad for att

ge patienten 6kad flexibilitet genom majligheten till enkel
sjalvdosering. Positiva resultat fran en andra fas 2-studie av
CAM2032 i patienter med metastaserad prostatacancersom
utvarderade produktens farmakokinetik, farmakodynamik och
sékerhetsprofil efter upprepade doseringar annonserades i
juni 2016. CAM2032 jamférdes i denna studie &ven med en
aktiv kontrollprodukt och behandlingseffekten, utvarderad
som sénkning av nivaerna av testosteron och prostataspecifik
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antigen (PSA), var jamférbar mellan de tva behandlingarna.
Partnerdiskussioner for vidare klinisk utveckling pagar.

CAM4071 - Indikation annu ej offentliggjord

CAM4071 ar en produktkandidat som utvecklas under options-,
samarbets- och licensavtal med Novartis. Produkten &r en
l&ngtidsverkande formulering av en gj offentliggjord peptid och
baseras pé FluidCrystal® injektionsdepa. Beslut om fortsatt
produktutveckling vantas under 2017.

Tidiga utvecklingsprojekt

Utdver de produkter som underséks i kliniska faser har Camurus
aven ett antal nya lovande produktkandidater i preklinisk utveck-
ling. Projekten drivs antingen i egen regi eller som utvecklings-
samarbeten med internationella biotech- och ldkemedelsbolag.

Samarbetsprojekt

Camurus har flera padgadende samarbeten med biotech- och
lakemedelsbolag i preklinisk utvarderingsfas dar FluidCrystal®
injektionsdepésystemet utvarderas tillsammans med olika
aktiva substanser. Projekten omfattar séaval marknadsférda
aktiva substanser, dar Camurus samarbetsprojektet kan
vara en del av livscykelhanteringen, som helt nya substanser
dar FluidCrystal®- teknologin ingér i den tankta utvecklings-
strategin fran start. Nuvarande samarbeten inkluderar nya
behandlingar for diabetes, fetma, virusinfektioner, endokrina
sjukdomar och cancer.

Egna projekt

Camurus forskningsteam utvarderar kontinuerligt nya projekt-
maojligheter fér att bredda utvecklingsportféljen med produkt-
kandidater baserade pa FluidCrystal®-teknologin. I[déerna
analyseras och ett antal nyckelkriterier beaktas, sdsom mojlig-
heten att tillgodose otillfredsstéllda medicinska behov, teknologi-
matchning, tids- och kostnadseffektiv utvecklingsvag, mojlig-
heten till marknadsexklusivitet inklusive patentskydd samt en
signifikant marknadspotential for produkten. Nar dessa kriterier

1) Medtrack och PharmaCircle
2) BJCP 2015;80:460-472
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uppfyllts utvarderas produktkandidaten prekliniiskt mot den
dnskade produktprofilen, bland annat med avseende pa
"drug loading”, tillverkningsbarhet, stabilitet och frisattning in
vitro och in vivo.

CAM2047, CAM2048 OCH CAM2058 - F6r behandling
avillamaende och smarta

Under 2016 pabdrjades en fas 1-studie av tre nya lakemedels-
kandidater, CAM2047, CAM2048 och CAM2058. Lékemedels-
kandidaterna baseras pa Camurus FluidCrystal® injektionsdepéa
och utvecklas fér behandling av illaméende och krakningar i
samband med cellgiftsbehandling (CAM2047), smarta (CAM2048)

Utvecklingsportfolj

PARTNERS PRODUKT PREKLINIK

CAM2038_Q1W OPIATBEROENDE

samt kombinationsbehandling av postoperativ smérta, illa-
méende och krékningar (CAM2058). Resultat fran den kliniska
studien vantas under andra kvartalet 2017.

CAM2043 - En ny langtidsverkande behandling

for pulmonell arteriell hypertension

CAM2043 utvecklas som en langtidsverkande subkutan
formulering av treprostinil baserad pa FluidCrystal® injektions-
teknologi med potential for stabil exponering, séker och enkel
administrering samt férbéattrad lokal tolerans. CAM2043 har
visat lovande farmakokinetisk profil i prekliniska studier och
forberedelser for att starta en fas 1-studie under 2017 pagar.

FAS 1-2 FAS3 REGISTRERING

1) lllaméaende och krékningar till féljd av cytostatikabehandling, 2) Postoperativt illamaende och krdkningar. 3) Pulmonell arteriell hypertension.
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episil®- Innovativ behandling mot smértai munnen

episil® munhalevatska ar en medicinteknisk produkt for behand-
ling av smarta i munnen. Produkten bestar av en bioadhesiv
lipidvéatska som skyddar och lindrar smarta i inflammerade och
sariga slemhinnor i munnen, bland annat vid oral mukosit som
ar en vanlig och allvarlig biverkan av cancerbehandling.

| december ingick Camurus partner Solasia Pharma ett avtal
med Meiji Seika Pharma for kommersialisering av episil®i
Japan. Registreringsprocesser pagér i bade Japan och Kina.
Under aret erhdll episil® marknadsgodkénnande i Taiwan, och
i USA fortsatter Camurus partner R-Pharm US lanseringen
med initialt fokus pa patienter som behandlas for bréstcancer.

INTAKTER OCH RESULTAT
Under 2016 uppgick koncernens nettoomséttning till
113,7 (154,8) MSEK, och har genererats fran licensavtal

samt projektaktiviteter och produktforséljning. Skillnaden
jamfort foregaende ar beror huvudsakligen pa att bolagets
intaktsstrommar, som kommer fran licens- och milstolpes-
erséttningar, varierar mellan aren.

Camurus marknads- och férsaljningskostnader uppgick
under aret till 24,7 (19,4) MSEK.

Administrationskostnaderna uppgick till 18,0 (11,9) MSEK
under &ret. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick
till172,1 (153,1) MSEK och 6kningen forklaras frémst av hog
aktivitet i de ledande utvecklingsprogrammen men aven inom
prekliniska projekt samt projekt i tidig klinisk utvecklingsfas.

Ovriga intékter uppgick under aret till 0,8 (0,0) MSEK och
bestéar framst av valutakursvinster. Ovriga kostnader uppgick
till 0,0 (0,7).

Rorelseresultatet for aret, fore respektive efter jamforelse-
stérande poster, blev -102,5 (-30,5) MSEK och -102,5 (-204,1)
MSEK. Bolaget har inte haft nagra jamférelsestérande poster
under &ret och skillnaden jamfort mot foregéende ar ar framst
hanforlig till noteringen av Camurus aktie den 3 december 2015
och det aktiebonusprogram enligt vilket anstéallda och styrelse-
ledamdter erholl aktier i Camurus AB.

Totalt tilldelades 1 909 483 aktier och den totala resultat-
paverkan 2015 uppgick till 108,9 MSEK efter inkomstskatt,
med en motsvarande 6kning av eget kapital om 108,8 MSEK



Fem ari sammandrag fér koncernen’

MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 13,7 154,8 208,2 197,7 95,2
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -102,5 -30,5 62,3 127,3 18,8
Rorelseresultat -102,5 -204 1 62,3 127,3 18,8
Finansiella poster, netto -0,9 -0,2 0,2 0,0 -0,9
Periodens resultat -81,0 -159,5 48,3 99,2 13,3
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -2,17 -6,02 2,06 4,25 0,57
Resultat per aktie efter utspadning, kronor? -2,17 -6,02 1,92 3,93 0,53
Soliditet i koncernen, % 88% 78% 59% 45% 70%
Eget kapital 564,4 640,6 1283,5 50,0 40,2
Likvida medel 508,6 716,1 0,1 0,0 0,0
Antal anstallda vid periodens slut 62 48 43 36 31
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 44 35 28 29 25

1) Koncernredovisning enligt IFRS finns upprattad sedan 2012.
2) Utspadningseffekten ar framraknat enligt IAS 33.

och skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. Aktie-
bonusprogrammet var darefter helt intjdnat och nagra ytter-
ligare kostnader kommer inte belasta Camurus resultat av-
seende detta program. For ytterligare information se not 25.
Vidare belastades 2015 &rs resultatet med 26,5 MSEK efter
inkomstskatt avseende noteringskostnader.

D& den totala kostnaden avseende noteringen och aktie-
bonusprogrammet var av udda karaktar och icke aterkommande,
och till storleken vasentlig, redovisades dessa kostnader som
jAmforelsestdrande.

Koncernens finansnetto uppgick till -0,9 (-0,2) MSEK.
Efter beddmning av moderbolagets skatteméassiga under-
skottsavdrag har en skatteintdkt om 22,2 (41,0) MSEK
redovisats.

Arets beraknade skatt i koncernen uppgar till en skatte-
intékt om 22,4 (44,7) MSEK.

Arets resultat for koncernen uppgick till -81,0 (-159,5) MSEK.

OVRIGT TOTALRESULTAT

| koncernen finns inga poster som redovisas i Ovrigt total-
resultat varfér summa totalresultat verensstammer med
arets resultat.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring

i rorelsekapitalet var negativt och uppgick for aret till -109,8
(-91,6) MSEK. Férandringen i rérelsekapitalet paverkade
kassafl6det negativt med 98,0 (positivt 85,9) MSEK. Kassa-
fiédet fran investeringsverksamheten blev -4,6 (positivt 157,0)
MSEK, samt 4,9 (564,7) MSEK frén finansieringsverksamheten
genererat av utgivande av teckningsoptioner. Kassaflddet for
aret uppgick till totalt -207,5 (positivt 716,0) MSEK. Skillnaden
jamfort med foregdende ar ar framst hanforlig till att bolaget
tillférdes 555 MSEK fore emissionskostnader i samband med
noteringen av Camurus aktie den 3 december 2015.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per den 31 december 2016 uppgick
till 508,6 (716,1) MSEK. Skillnaden jamfort med féregaende
ar ar framst hanforlig till bolagets operativa resultat samt
forandringen i rérelsekapitalet relaterat till betalning av sociala
avgifter och innehallen preliminarskatt, uppgéende till totalt
86,6 MSEK och erlagd i januari 2016, for deltagarna i bolagets
aktiebonusprogram som verkstélldes i samband noteringen
av bolagets aktie i december 2015.

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2016 till 564,4 (640,6) MSEK.

Inga l&n fanns upptagna per den 31 december 2016 eller
har tagits upp sedan dess.

Inga stallda panter fanns vid periodens slut.

SASONGSVARIATIONER
Bolagets férsaljning uppvisar inga tydliga sésongsvariationer.

MODERBOLAGET
Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.
Moderbolagets intakter uppgick 2016 till 113,7 (154,8)
MSEK.
Rérelseresultatet fore jamforelsestdrande poster uppgick till
-100,4 (-28,7) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -100,4
(-202,4) MSEK. Arets resultat uppgick till -80,3 (-146,4) MSEK.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december
2016 till 547,1 (622,6) MSEK.
Balansomslutningen uppgick vid utgangen av perioden
till 626,5 (801,2) MSEK varav likvida medel till 508,4 (716,1)
MSEK.
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Ovrig information

FORANDRING AV FORETAGSLEDNINGEN

Infér marknadsgodkannande av CAM2038 (vecko-och ménads-
produkter) har processen att utveckla en egen kommersiell
organisation for férsaljning av produkten med initialt fokus

pa prioriterade europeiska marknader for opiatberoende
initierats. Richard Jameson, som i december 2015 rekryterades
till positionen som Chief Commercial Officer fér att leda denna
viktiga satsning, tilltrddde positionen i juni 2016. Richard har
bred erfarenhet fran en rad ledande kommersiella befattningar
fran flera lakemedelsbolag och marknader, senast som ansvarig
for en marknadsférings- och férséljningsorganisation i Europa,
Mellandstern och Afrika, med fokus p& marknaden for opiat-
beroende.

MILJOINFORMATION

Camurus verksamhet ar inte tillstandspliktig enligt miljiobalken
men kontrolleras regelbundet vid miljdinspektioner. Bolaget
foljer myndigheternas krav pa hantering och destruktion av
milj¢farligt avfall och arbetar aktivt for att minska energifor-
brukningen och anvandningen av milj¢farliga &mnen.
Camurus &r inte involverat i ndgon miljotvist.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDE

Camurus aktiekapital uppgick till 932 037 SEK fordelat pa

37 281 486 aktier, med ett kvotvarde per aktie om 0,025 SEK.
Det totala antalet utestdende aktier uppgick den 31 december
2016 till 37 281 486 stamaktier med vardera en rost. Den 31
december 2016 var Sandberg Development AB, den enskilt
storsta aktiedgaren i Camurus, med totalt 20 014 978 aktier,
motsvarande 53,7 procent av résterna och kapitalet.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under 2016 till
50 (44), varav 30 (29) kvinnor. Vid arets utgang uppgick
antalet anstallda till 62 (48), varav 44 (35) inom forskning
och utveckling.
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Av det totala antalet anstéllda under 2016 var 60 procent
kvinnor och 40 procent man. Alla anstéllda far samma
bemdtande och erbjuds samma mojligheter oavsett alder,
kon, religion, sexuell laggning, funktionshinder eller etnisk
tillhorighet.

Loner och andra ersattningar, uppgick till 63,2 (179,6)
MSEK. Skillnaden jamfort med féregéende &r ar framst
hanforlig till det aktierelaterade bonusprogrammet som
fullféljdes i samband med notering av bolagets aktie den
3 december 2015.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Som ett led i etableringen av den europeiska kommersiella
organisationen bildades den 18 januari 2017 ett dotterbolag i
England.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH

ANDRA ANSTALLNINGSVILLKOR FOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2017

De riktlinjer avseende erséattningar till ledande befattnings-
havare som kommer att foreslas Camurus arsstémma 2017,
publiceras pa camurus.com i manadsskiftet (mars/april). | allt
vasentligt foreslés att riktlinjerna i sin konstruktion ar oférand-
rade mot de som beslutades av arsstamman 3 maj 2016 men
med férandringen att kontant rorlig erséttning som hogst far
utgdra femtio (50) procent av den fasta arslénen for VD och
ovriga ledande befattningshavare. For géllande riktlinjer och
ersattningar under 2016 som galler fram till stdmman 2017,
senot 9.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
FOR RAKENSKAPSARET 2016
Foljande star till arsstammans férfogande:

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel,
534 823 232 SEK, balanseras i ny rakning.

Styrelsen féreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2016.
Betraffande bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande till-
laggsupplysningar och bokslutskommentarer.



RISKER

Utifran uppsatta mal & Camurus och dess verksamhet
férknippad med risker. Camurus integrerade process for
riskhantering &mnar sakerstélla att risker och osakerheter
identifieras, beddms och hanteras pa ett sa tidigt stadium
som mgjligt.

Inom Camurus &r riskhanteringen en integrerad del i
den dagliga verksamheten och ledningsgruppen genomfor
kontinuerligt riskinventering och riskbed®mning utifran de
for bolaget uppsatta malen. Vid riskbeddmning utvarderas
sannolikheten for att en risk ska intréffa och konsekvenserna
av att en s&dan risk resulterar i en reell handelse. Identifierade
risker och riskminimerande atgarder dokumenteras. Ater-
rapportering sker I6pande till styrelsen.

Skatte- och finansiella risker granskas regelbundet i fére-
byggande syfte och vasentliga beddmda skattemassiga, juri-
diska och finansiella risker redovisas i koncernredovisningen.

De mest vasentligariskerna

BRANSCH- OCH VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

Lakemedelsutveckling och projekt

i tidiga utvecklingsskeden

Camurus har, sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners,
idag ett tiotal program i klinisk utveckling och ett antal projekt
i prekliniska studier. Projekten kréver fortsatt forskning och
utveckling vilket ar foremal for sedvanliga risker att produkt-
utvecklingen férsenas och att kostnaderna blir hdgre an for-
vantat eller att produkterna i ndgot skede av utvecklingen inte
visar sig vara tillrackligt effektiva eller sakra.

Teknologiplattform med begrénsad

regulatorisk validering

Det finns en risk att produkter baserade pé bolagets injektions-
depa eller dess andra teknologiplattformar forsenas till mark-
naden eller aldrig nér den, samt att problem identifieras som
forsvarar mojligheten att ta fram eller inga partnerskap kring
ytterligare produkter med framtida kommersiellt varde.

Kliniska prévningar

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras p& marknaden
méaste Camurus eller dess samarbetspartner genomfora pre-
kliniska och kliniska studier for att i dessa dokumentera och
pavisa att produkten ger upphov till en signifikant behand-
lingseffekt och har en acceptabel sdkerhetsprofil. Camurus
kan inte med sékerhet férutsdga nér planerade kliniska
provningar kan inledas eller nar pdgaende provningar kan
avslutas, da detta ar forhallanden som kan paverkas av en
mangd faktorer utanfér Camurus direkta kontroll, t.ex. myndig-
hetsgodkannanden, etiska tillstand, tillgang till patienter och
kliniska prévningsenheter, utférande av den kliniska studien
pa prévningsenheten samt évervaganden hos Camurus sam-
arbetspartners. Det &r ocksé svart att exakt forutse kostnader
som &r férknippade med kliniska prévningar. De faktiska kost-
naderna att genomféra en studie kan komma att vasentligt
overstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska
studier kan ocksa ge upphov till resultat som inte styrker
avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel sékerhetsprofil
pé grund av odnskade biverkningar eller en oférdelaktig risk/
nytta-beddmning av produkten. Detta kan leda till att kliniska
studier avbryts eller stalls in, eller att produkten inte far ndd-
véandiga myndighetstillstand for vidare kliniska studier eller
forsélining p& marknaden.

Starkt beroende av de langst avancerade produkterna
Camurus ar beroende av fortsatta framgangar med dessa
produkter och att det inte uppstar negativa resultat eller fattas
negativa beslut avseende den fortsatta produktutvecklingen.

Produkt- och teknologisamarbeten

med andraldkemedelsbolag

| Camurus strategi for att skapa en balanserad projekt- och
produktportfdlj ingar att teckna samarbetsavtal med andra
lakemedels- och bioteknikféretag om exempelvis gemensam
utveckling och/eller godkannande och marknadslansering.

Myndighetsproévning och registrering av nya lakemedel
Att fa tillstdnd och godkénnanden kan vara tidskravande
och kan férsena, férdyra eller férhindra vidare utveckling och

kommersialisering av en produkt, t.ex. pa grund av olika upp-
fattningar om vilka kliniska studier som kréavs for registrering,
ocksa mellan olika landers myndigheter, eller att tillverkningen
inte beddms uppfylla tillampliga krav. Myndigheterna kan
gbra andra beddémningar &n Camurus och Camurus sam-
arbetspartners t.ex. ifrdga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet p& data. Forandringar i myndigheternas praxis och
rutiner, liksom nya eller &ndrade regler, kan kréava ytterligare
arbete eller ytterst medfora att erforderliga tillstand inte
erhélls eller aterkallas.

Kommersialisering, marknadsacceptans

och beroende av ersattningssystem

Om en lakemedelsprodukt erhaller marknadsgodkénnande
kvarstéar det en risk att forsaljningen, regionalt eller globalt,
inte kommer motsvara férvantningarna och att kommersiella
framgangar uteblir.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Det féreligger en risk att befintliga och framtida patent,
varumarken och 6vriga immateriella rattigheter som innehas
av Camurus inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd mot intrdng och konkurrens.

OMVARLDSRISKER

Konkurrens

Camurus konkurrenter utgors bland annat av internationella
lakemedelsforetag och bioteknikforetag. Vissa konkurrenter
har stora ekonomiska, tekniska och personella resurser
liksom en stor tillverknings-, distributions-, férséljnings- och
marknadsforingskapacitet. Vidare finns risk for att Camurus
produkter under utveckling far konkurrens av liknande
produkter eller av helt nya produktkoncept som har ett
stérre mervarde for patienten.
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FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Camurus &r utsatt for valutarisk i form av transaktionsexpo-
nering. Camurus har sitt sate i Sverige och redovisar finansiell
stallning och resultat i SEK. Transaktionsexponering uppstar
vid kdp och férséljning av varor och tjanster i andra valutor &n
SEK. En stor del av Camurus intakter och kostnader ar, och
forvantas i framtiden fortsatt vara, i utlandsk valuta. Camurus
finanspolicy mojliggdr att kurssakringsinstrument anvands,
men om Camurus atgarder for att hantera effekterna av valuta-
kursrorelser inte visar sig tillrackligt effektiva kan Camurus
finansiella stallning och resultat komma att paverkas negativt.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Camurus motparter inte kan
uppfylla sina betalningsataganden och darigenom skapar

en forlust for Camurus. Om Camurus atgarder for att hantera
kreditrisker inte &r tillrackliga kan detta fa en negativ effekt pa
Camurus finansiella stéllning och resultat.

Finansieringsrisk
Risk foreligger att kassaflodet fran verksamheten kommer
att vara neutralt eller negativt fram till dess att Camurus kan

generera l6pande arliga intakter fran produkter p& marknaden.

Camurus kommer &ven fortsattningsvis att behéva betydande
kapital fér att bedriva fortsatt forskning och utveckling av
potentiella produkter. Saval storlek som tidpunkt fér Camurus
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, déribland
kostnaderna for verksamheten, méjligheterna att lyckas i
forsknings- och utvecklingsprojekt och att ingé samarbets-
och licensavtal, tidpunkten for mottagandet och storleken pa
milstolpesersattningar och royalty samt marknadens mottag-
ande av potentiella produkter. Tillgangen till och villkoren for
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgangen pa krediter samt
Camurus kreditvardighet och kreditkapacitet. Det finns alltid
en risk att Camurus inte kan ta upp finansiering pa acceptabla
villkor.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vid publiceringen av bokslutskommunikén lamnade styrelsen
féljande framtidsutsikter:

Foéretagsledningen gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt avvika
fran det verkliga resultatet, d& de baseras pa olika antaganden
och erfarenheter. De uppskattningar och antaganden som
kan komma att leda till risk for vésentliga justeringar i redo-
visade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering
och periodiseringar av intékter och kostnader i samband
med licensieringsavtal samt uppskjuten skattefordran.

Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter
tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sékerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier, regula-
toriska risker relaterade till ansékningar om godkdnnande av
kliniska studier samt marknadsgodkannande, kommersiella
risker relaterade till férséljning av egna och konkurrerande
produkter och deras utveckling pd marknaden, samt IP-risker
relaterade till godk&nnande av patentansdkningar och uppratt-
hallande av patent. Darutbver foreligger risker relaterade till
Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbesilut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och bolaget ar darfér utsatt for
valutarisker da intékter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR och USD.

Styrelsen har inte férandrat sin bedémning av den férvan-
tade framtida utvecklingen jamfért med vid publiceringen av
bokslutskommunikén fér 2016.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rdkenskapséret

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 5 113 737 154,799
Kostnader for salda varor 6 -2 140 -237
Bruttovinst 111 597 154,562
Rorelsens kostnader
Marknads- och férsaljningskostnader 6, 30 -24 738 -19,411
Administrationskostnader 6, 8, 30 -17 985 -11,934
Forsknings- och utvecklingskostnader 6, 30 -172 077 -153,080
Ovriga intakter 7,13 751 57
Ovriga kostnader 13 = -658
Rorelseresultat fére jamférelsestérande poster 30 -102452 -30464
Jamfdrelsestdrande post utgdrande av
Noteringskostnader 30 = -33970
Jamfdrelsestdrande post utgérande av
Aktiebonusprogram 24,30 - -139 671
Roérelseresultat 9, 27,29 -102452 -204 104
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 10 95 2
Finansiella kostnader 10 -1 002 -166
Finansiella poster netto -907 -164
Resultat fore skatt -103 359 -204 268
Inkomstskatt 11 22 367 44727
Arets resultat -80993 -159 542
| koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat
Overensstammer med arets resultat.
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare
under aret (uttryckti kr per aktie)

Note 2016 2015
Resultat per aktie fére utspadning 12 -2,17 -6,02
Resultat per aktie efter utspadning 12 =217 -6,02

Arets resultat och totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktieagare.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rakenskapsaéret
Belopp i KSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 5 113737 1564 799
Kostnader for sélda varor 6 -2 140 -237
Bruttovinst 111597 154562
Rorelsens kostnader
Marknads- och foérséljiningskostnader 6 -24 738 -19 411
Administrationskostnader 6,8 -17 985 -11 934
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -169 994 -151 354
C)vriga rorelseintakter 7,13 751 57
Ovriga roérelsekostnader 13 - -658
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster -100370 -28738
Jamforelsestdrande post utgérande av
Noteringskostnader 30 = -33970
Jamférelsestdrande post utgdérande av
Aktiebonusprogram 25,30 - -139 671
Roérelseresultat 9,27 -100370 -202379
Resultat fran andelar i koncernféretag 17 - -
Ranteintakter och liknande poster 10 95 2
Réantekostnader och liknande poster 10 -1 002 -166
Resultat efter finansiella poster -101 277 -202543
Bokslutsdispositioner
Férandring av dveravskrivningar -1246 -414
Férandring av periodiseringsfond - 15510
Resultat fore skatt -102 523 -187 447
Skatt pa arets resultat 11 22183 41026
Arets resultat -80340 -146 421

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa

totalresultat dverensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 18 741 20823
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 15 9759 6634
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 61 685 39 317
Summa anlaggningstillgangar 90 185 66775
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Fardiga varor, ravaror och produkter i arbete 18 12 380 3241
Kortfristiga fordringar

Fordringar p& koncernforetag 19,20 - 207
Kundfordringar 19, 21 8304 8917
Ovriga fordringar 3855 5500
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 16 459 15613
Summa kortfristiga fordringar 28618 30237
Likvida medel 19, 23 508 594 716 096
Summa omsattningstillgangar 549 592 749 574
SUMMA TILLGANGAR 639776 816 349

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till 2,24

moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 932 932
Ovrigt tillskjutet kapital 631 034 626 181
Balanserat resultat inklusive arets resultat -67 549 13444
Summa eget kapital 564418 640557
SKULDER 2

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 16 - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 19 17 560 31832
Aktuella skatteskulder - 9917
Ovriga skulder 19 2571 88088
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 55228 45954
Summa kortfristiga skulder 75358 175791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 639776 816 349

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 9759 6634
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 816 573
Uppskjuten skattefordran 16 66 574 44 391
Summa anlaggningstillgangar 77 149 51598
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor, ravaror och produkter i arbete 18 12 380 3242
Kortfristiga fordringar

Fordran p& moderbolaget 20 - 207
Kundfordringar 21 8304 8917
Ovriga fordringar 3855 5500
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 16 459 15613
Summa kortfristiga fordringar 28618 30237
Kassa och bank 23 508 351 716 096
Summa omsattningstillgangar 549 351 749 575
SUMMA TILLGANGAR 626 499 801173

Belopp i KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 2,24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 932 932
Reservfond 11 327 11327
Summa bundet eget kapital 12259 12259
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17 746 164 167
Overkursfond 597 418 592 565
Periodens resultat -80 340 -146 421
Summa fritt eget kapital 534823 610 311
Summa eget kapital 547 083 622570
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utéver plan 3486 2239
Summa obeskattade reserver 3486 2239
Langfristiga skulder

Skuld till koncernforetag 5738 573
Summa langfristiga skulder 573 573
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 17 560 31832
Aktuella skatteskulder - 9917
Ovriga skulder 2571 88088
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 26 55228 45954
Summa kortfristiga skulder 75358 175791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 626 499 801173

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- tillskjutet inkl. arets eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2015 630 58634 64193 123457

Arets resultat och totalresultat -159 542  -159 542

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission aktiebonusprogram fér

personal och styrelse a7 108793 108 840
Riktad emission moderbolag " 23879 23890
Nyemission boérsintroduktion 244 554756 555000
Emissionskostnader netto

efter uppskjuten skatt -11 088 -11 088
Utgéende balans per 31 december 2015 12 932" 626 181 13444 640557
Ingdende balans per 1 januari 2016 932 626181 13444 640557
Arets resultat och totalresultat -80993  -80993

Transaktioner med aktiedgare
Utgivande av teckningsoptioner 48532 4853

Utgéende balans per 31 december 2016 12 932 631034 -67549 564418

1) Féréandringen i eget kapital under 2015 ar hanforlig till de tre nyemissionerna (beslutade under 2015) som genomférdes i
samband med noteringen av bolagets aktie pa Nasdag Stockholm. Den ena emissionen riktades till allméanheten i Sverige
och institutionella investerare och genererade brutto 555 MSEK till bolaget. De andra tva emissionerna riktades till
deltagarna i aktiebonusprogrammet samt till huvudégaren Sandberg Development AB, fér mer information se not 25.

2) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstdmmans beslut 3 maj 2016, fér mer information se not 9 och 25.

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
resultat,
inklusive Summa
Aktie- Pagaende Reserv- Overkurs- arets eget
Belopp i KSEK kapital nyemission fond fond resultat kapital

Ingéende balans per
1 januari 2015 583 47 11327 25017 55374 92 348
Arets resultat och

totalresultat -146 421 -146 421

Transaktioner med

aktieagare

Nyemission

aktiebonusprogram

for personal och styrelse a7 108793 108 840
Riktad emission

moderbolag 1 23879 23890
Nyemission

borsintroduktion 244
Emissionskostnader netto

efter uppskjuten skatt -11 088 -11 088
Utnyttjande av tecknings

optioner/nya aktier 47 -47

554 756 555 000

Utgaende balans per

31 december 2015 9322 0 11327 592565 17746 622570
Ingdende balans per

1 januari 2016 932 0 11327 592565 17746 622570

Arets resultat och totalresultat -80 340 -80 340

Transaktioner med
aktieagare
Utgivande av teckningsoptioner 48532 4853

Utgaende balans per

31 december 2016 932 0 11327 597418 -62594 547083

1) Den 9 december 2014 utnyttjades 1 867 320 (efter split 4:1) utestdende teckningsoptioner, motsvarande 1 867 320
(efter split 4:1) nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet med 46 683 kr. Teckningskursen uppgick till 53,69 kr (fére
namnda split 4:1) per ny aktie, motsvarande totalt 25 064 103 kr, varav 25 017 420 kr har hanforts till vrigt tillskjutet
kapital. De nya aktierna registrerades 9 januari 2015.

2) Férandringen i eget kapital under 2015 ar hanforlig till de tre nyemissionerna (beslutade under 2015) som genomférdes
i samband med noteringen av bolagets aktie pa Nasdag Stockholm. Den ena emissionen riktades till allmanheten i
Sverige och institutionella investerare och genererade brutto 555 MSEK till bolaget. De andra tva emissionerna riktades
till deltagarna i aktiebonusprogrammet samt till huvudégaren Sandberg Development AB, f6r mer information se not 25.
3) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstdmmans beslut 3 maj 2016, fér mer information se not 9 och 25.



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rdkenskapséret

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -102 452 -204 104
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 28 3524 112 345
Erhéallen ranta 95 2
Betald rénta -1002 -166
Betald inkomstskatt -9917 317

-109 752 -91 606
Okning/minskning varulager 18 -9139 -2 539
Okning/minskning kundfordringar 613 -2 800
Okning/minskning ®vriga kortfristiga fordringar 1005 -8 511
Okning/minskning leverantdrsskulder -14 272 21893
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -76 242 77906
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital -98036 85949
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -207 788 -5657
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 14 = -355
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -4 567 -984
Avyttring/amorteringar av 6vriga
finansiella anlaggningstillgangar = 406
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar - 157 908
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 567 156 975
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 564 722
Utgivande av teckningsoptioner 4 853 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 4853 564 722
Arets kassaflode -207 502 716 040
Likvida medel vid arets borjan 23 716 096 56
Likvida medel vid arets slut 23 508 594 716 096

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rakenskapsaéret

Belopp i KSEK Not 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -100 370 -202 378
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 28 1442 110 262
Erhallen ranta 95 2
Betald rénta -1 002 -167
Betald inkomstskatt -9917 317

-109 752 -91 964
Okning/minskning varulager 18 -9139 -2 539
Okning/minskning kundfordringar 613 -2 592
Okning/minskning ®vriga kortfristiga fordringar 1005 -8719
Okning/minskning leverantérsskulder -14 272 21895
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -76 243 77906
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital -98036 85951
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -207 788 -6013
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -4 567 -984
Investeringar i dotterbolag -243 -
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar - 157 908
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4 810 156 924
Finansieringsverksamheten
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder = 406
Nyemission - 564 724
Utgivande av teckningsoptioner 4 853 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 4853 565 130
Arets kassafléde -207 745 716 040
Likvida medel vid arets borjan 23 716 096 56
Likvida medel vid arets slut 23 508 351 716 096

Noterna pa sidorna 52 till 75 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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NOTER

Not 1| Allmén information

Camurus AB (publ), org. nr 556667-9105, ar ett publikt forsk-
ningsbaserat I1akemedelsbolag. Camurus AB ar moderfore-
taget i Camurus-koncernen. Camurus AB hade fram till den
7 oktober 2015 sitt sate i Malmd, och har sedan dess séte i
Lund med adress Sélvegatan 41A, 223 62 Lund. Camurus
AB &gs till 53,7 procent av Sandberg Development AB, org.
nr. 5566091-0712, den enskilt storsta &garen. PGS Group AB,
org. nr. 5566301-8745, ar hégsta bolaget inom koncernen som
Camurus AB konsolideras till.

Bolagets aktie &r sedan den 3 december 2015 noterat vid
Nasdaqg Stockholm.

Denna arsredovisning var foremal for faststéllelse av
styrelsen den 29 mars 2017.

Not2 | Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar
denna ars- och koncernredovisning uppréattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade
perioder, om inte annat anges.

2.1 GRUNDER FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner samt arsredovis-
ningslagen. Camurus 6vergick till IFRS per den 1 januari 2012.
Moderféretagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR
2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderfdretaget tillampar andra redovisningsprinciper
&n koncernen anges detta separat i slutet av denna not. Over-
géng till RFR 2 har inte givit ndgon effekt pad moderforetaget.
Att upprétta finansiella rapporter i dverensstammelse med
IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
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redovisningsédndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 4.

2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGS-

PRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya standarder och andringar som

galler fran 1 januari 2016

Inga standarder, andringar och tolkningar som tradde i kraft
for rakenskapsaret som borjar 1 januari 2016 har haft nagon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som @nnu inte har tratt i kraft och som

inte har tillampats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016 och har inte
tillampats vid uppréattandet av denna finansiella rapport.
Nedan féljer de standarder som beddéms vara relevanta for
koncernen:

IFRS 9 Financiella instrument och féljdédndringar
iandra standarder
IFRS 9 ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och véardering av finansiella instrument.

IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men
forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer
att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver dvrigt total-
resultat och verkligt varde 6ver resultatrakningen. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pé féretagets affarsmodell
och instrumentets karaktaristika. Investeringar i skuldinstru-
ment varderas till upplupet anskaffningsvarde om: a) syftet
med innehavet ar att erhalla kontraktuella kassafléden och
b) de kontraktuella kassaflddena endast bestar av ranta och
amorteringar. Alla andra skuld-och eget kapitalinstrument,
inklusive investeringar i komplexa instrument, ska redovisas
till verkligt varde.

Alla verkligt vardeférandringar av finansiella tillgadngar redo-
visas dver resultatrékningen, med undantag fér investeringar
i eget kapitalinstrument som inte innehas for handel, fér vilka
det finns ett alternativ att redovisa verkligt vardeférandringari
Ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrékningen
kommer da att ske vid avyttring av instrumentet. For finansiella
skulder varderade till verkligt varde ska foretag redovisa den
del av vardeforandringen som beror pa forandringar i den
egna kreditrisken i 6vrigt totalresultat.

De nya sékringsredovisningsreglerna i IFRS 9 ger fore-
tagen battre mojlighet att spegla dess tilldmpade riskhanter-
ingsstrategier. Generellt sett kommer det bli lattare att kvali-
ficera fér sékringsredovisning. Den nya standarden utokar
upplysningskraven och infér vissa férandringar i presenta-
tionen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av kredit-
forlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster.

Den nya modellen for nedskrivningar innehaller en tre-
stegsmodell som utgér fran férandringar i kreditkvaliteten pa
de finansiella tillgdngarna. De olika stegen styr hur ett foretag
véarderar och redovisar nedskrivningar och hur de ska till-
lampa den effektiva rantemetoden. For finansiella tillgangar
utan vasentlig finansieringskomponent, exempelvis vanliga
kundfordringar och leasingfordringar, finns fdrenklingsregler
som innebar att féretaget kan redovisa en reserv for hela
fordringens 6ptid direkt och darmed inte behdver fanga upp
nar en vasentlig férsdmring av kreditvardigheten har intréffat.
For rakenskapsar som inleds innan 1 februari 2015 kan fore-
tag valja att fortidstillampa delar av IFRS 9, enligt specifika
overgangsregler. Om fortidstillampning véljs efter 1 februari
2015 tillampas IFRS 9 i sin helhet. Koncernen har for avsikt
att tilampa den nya standarden det rakenskapséar som borjar
1 januari 2018 och den prelimindra beddmningen &r att stan-
darden inte kommer ha nagon vasentlig paverkan.

IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder
IFRS 15 &r den nya standarden for intdktsredovisning.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenad-
avtal samt alla dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och
SIC). En intakt redovisas nar kunden erhéller kontroll Gver den



forsélda varan eller tjanster, en princip som ersatter den tidigare
principen att intakter redovisas nér risker och formaner Gver-
gétt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett foretag
redovisar en intékt pé det satt som bast speglar éverforingen
av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Denna redo-
visning sker med hjélp av en femstegsmodell;

Steg 1: identifiera kontraktet med kunden

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Steg 3: faststélla transaktionspriset

Steg 4: fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
Steg 5: redovisa en intékt nar ett prestationsatagande
uppfylls

De storsta forandringarna jamfért med dagens regler ar:

¢ Distinkta varor eller tjanster i integrerade kontrakt méste
redovisas som separata dtaganden och eventuella rabatter
ska som huvudregel férdelas till de separata enheterna.

¢ Om transaktionspriset innehaller rorliga ersattningar (t ex
prestationsbonusar, rabatter, royalties, etc.) kan intékter
redovisas tidigare &n under nuvarande regler. De ska upp-
skattas och inkluderas i transaktionspriset till den grad de
med stor sannolikhet inte kommer att behdva aterforas.

» Tidpunkten da intékten ska redovisas kan skifta: vissa
intakter som idag redovisas nar ett kontrakt &r slutfért kan
behdva redovisas férdelat dver kontraktstiden eller tvart om.

* Det finns nya specifika regler f6r bland annat licenser,
garantier, forskottsbetalningar som inte aterbetalas och
konsignationsavtal.

e Standarden medfor &ven dkade upplysningskrav.

Bolaget har valt "full retroaktivitet” och baserat pa bolagets
analys ar den prelimindra beddmningen att den nya standarden
inte kommer ha ndgon vasentlig paverkan pa koncernen.

Koncernen kommer att tilldampa den nya standarden
senast det rakenskapsar som bérjar 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing
IFRS 16 &r den nya standarden for leasing. | januari 2016 publi-
cerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15
och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder han-
forliga till alla leasingavtal, med négra undantag, redovisas i
balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synséttet
att leasetagaren har en rattighet att anvénda en tillgang under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
fér denna rattighet. Redovisningen fér leasegivaren kommer i
allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden &r tillamplig for
rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare.
Fortida tillampning &r tillaten forutsatt att &ven IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers tillampas.
Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.
Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte
har tratt i kraft, forvantas vara relevanta eller ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla féretag (inklusive strukturerade féretag)
over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har majlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med

den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen.

De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
dé& det bestdammande inflytandet upphér.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kdpeskillingen for forvéarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder som
koncernen &drar sig till tidigare agare av det férvarvade foretaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen
ingér aven verkligt varde pé alla skulder som &r en féljd av en
dverenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och évertagna skulder i ett rérelseférvary
vérderas inledningsvis till verkliga varden péa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar.

NOTES

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och
kostnader pé transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna trans-
aktioner och som ér redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i fdrekommande
fall andrats fér att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Posterna "Fordringar pa koncernféretag” samt "Skulder till
koncernféretag” i koncernens balansrakning avser fordringar
och skulder till moderféretaget Sandberg Development AB.

2.3 FUNKTIONELL VALUTA OCH
RAPPORTERINGSVALUTA

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
&ven utgor rapporteringsvalutan for koncernen. Det innebér
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp &r, om inte annat anges, angivna och avrundade
till ndrmaste tusental (KSEK).

2.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av s&dana transaktioner och vid omrékning av
monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Omrékning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stélining for alla koncernféretag som
har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas
till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var
och en av balansrakningarna omraknas fran utlandsverksam-
hetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta,
svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intékter och kostnader for var och en av resultatrékningarna
omréknas till svenska kronor till den genomsnittskurs som
férelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omréakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter
redovisas i dvrigt totalresultat.
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2.5 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstam-
mer med den interna rapportering som Iamnas till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning

av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande
direktdren. Se vidare not 5.

2.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete
Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya pro-
dukter. Risken i pagéende utvecklingsprojekt &r samman-
taget hog. Risken bestér bland annat av tekniska och till-
verkningsrelaterade risker, sékerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansdkningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till
godkannande av patentansdkningar och uppratthallande
av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
(eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas nedan)
fram tills dess att produkten erhallit marknadsgodk&nnande.
Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.
Utgifter som ar direkt hanférliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nér foljande
kriterier &r uppfyllda:
e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten
sé att den kan anvéndas,
o foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och
att anvanda eller salja den,
¢ det finns forutséttningar att anvanda eller sélja produkten,
¢ det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,
¢ adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och
¢ utgifter som ar hanférliga till produkten under dess
utveckling kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.
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Balanserade tillgangar som mott aktiveringskriterierna

ovan har en begréansad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar p&bdrjas da tillgangen ar fardig for anvandande.
Avskrivning gors linjart for att fordela kostnaden fér de egen-
utvecklade immateriella tillgdngarna 6ver deras bedomda
nyttjandeperiod, vilken sammanfaller med den aterstaende
patentperioden fér produkten.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar
utvecklingsutgifter, utgifter f6r anstéllda samt en skélig andel
av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som inte upp-
fyller ovan kriterier, kostnadsfors nér de uppstér. Utvecklings-
utgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgéng
i efterféljande period.

2.7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast d& det ar sannolikt att de fram-
tida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for en ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla andra
former av reparationer och underhéll redovisas som kostnader
i resultatrékningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande: Inventarier 4-8 ér,
Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgéngs redo-
visade varde skrivs omgéaende ner till dess &tervinningsvérde
om tillgangens redovisade varde Gverstiger dess beddémda
atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlagg-
ningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan forsélj-
ningsintdkten och det redovisade vardet och redovisas i
ovriga rorelseintakter respektive dvriga roérelsekostnader i
resultatrékningen.

2.8 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestadmbar nyttjandeperiod
eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga fér anvandning,
skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende
pé vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i for-
héllanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte

ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
varmed tillgadngens redovisade varde dverstiger dess ater-
vinningsvarde. Atervinningsvardet dr det hdgre av tillgangens
verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgngar pé de lagsta nivéer dér det finns separata
identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter).

For tillgangar som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterfoéring bor goras.

2.9 VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet

och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls

med anvandning av forst in, férst ut-metoden, (FIFU) samt

med beaktande av produkternas aterstdende hallbarhetstid.
Nettoforsaljningsvardet &r det uppskattade forsaljningspriset i
den l6pande verksamheten, med avdrag for tilldmpliga rérliga
forséljningskostnader. | varulagret ingar fardigvaror och handels-
varor, produkter i arbete samt révaror.

2.10 FINANSIELLA INSTRUMENT

2.10.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder
i foljande kategorier: l&nefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av fér
vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden forvarvades.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &r noterade pé en aktiv marknad. De ingar i



omsattningstillgdngar med undantag fér poster med forfallodag
mer &n 12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens "lanefordringar och kund-
fordringar” utgérs av kundfordringar, likvida medel samt de
finansiella instrument som redovisas bland dvriga fordringar.

(b) Ovriga finansiella skulder

Skulder till koncernféretag, leverantérsskulder och den del
av 8vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
klassificeras som évriga finansiella skulder.

2.10.2 Redovisning och vardering
Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut
eller dverfdrts och koncernen har dverfort i stort sett alla
risker och férméaner som ar forknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forplikt-
elsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utsléackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt évriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.10.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrédkningen, endast nar det finns en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgéngen och reglera skulden.

2.10.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det
finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov féreligger
for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.
En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har
ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns
objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en
eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats

forsta gangen och att denna handelse har inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflédena fér den finansiella till-
gangen eller grupp av finansiella tillgadngar som kan uppskattas
pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berédknas som skillnaden mellan tillgang-
ens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgangens ur-
sprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs
ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultat-
rakning inom rorelseresultatet eller inom finansnettot beroende
pa vilken finansiell tillgdng som skrivs ner. Om nedskrivnings-
behovet minskar i en efterfoljande period och minskningen
objektivt kan hanféras till en hdndelse som intraffade efter att
nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen av den
tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultat-
rakning inom rorelseresultatet eller inom finansnettot beroende
pa vilken finansiell tillgdng som skrevs ner.

2.11 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp

som ska betalas av kunder for sélda varor och tjanster i den

I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett &r

eller tidigare, klassificeras de som omséttningstillgangar.

Om inte, redovisas de som anlaggningstillgdngar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde

och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning

av effektivréntemetoden, minskat med eventuell reservering

for vardeminskning.

2.12 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel ar finansiellt instrument och bestéar av kassa
samt banktillgodohavanden.

2.13 EGET KAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanfdras till emission av nya stamaktier
eller teckningsoptioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

D& teckningsoptioner utnyttjas emitterar féretaget nya
aktier. Mottagna betalningar krediteras aktiekapitalet (kvot-
varde) och 6vrigt tillskjutet kapital.

NOTER

2.14 LEVERANTORSSKULDER
Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser férplik-
telser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den
|6pande verksamheten fran leverantérer. Leverantdrsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

2.15 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de 1ander dar moderforetaget och dess dotter-
féretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och deras
redovisade varden i koncernredovisningen.

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna skatte-
fordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redo-
visas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten
kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det
finns legal kvittningsréatt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatte-
skulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.
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2.16 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Pensionsfoérpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner, samt for-
mansbestamda s.k. Alectaplaner. Samtliga planer redovisas
som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Planen omfattar samt-
liga anstéllda inklusive koncernens verkstéllande direktor och
ledande befattningshavare.

En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller infor-
mella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgangar for att betala
alla erséattningar till anstéllda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare peri-
oder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsfor-
sakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstréackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma koncernen tillgodo.

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formans-
bestamda pensionsétaganden for alders- och familiepension
genom en férsékring i Alecta. En férmansbestamd pensions-
plan &r en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd. Utméar-
kande for formansbestamda planer &r att de anger ett belopp
for den pensionsférman en anstalld erhaller efter pensionering,
vanligen baserat pé en eller flera faktorer sdsom alder, tjanst-
goringstid och 16n.

Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, &r detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For perioden har bolaget inte
haft tillgang till information for att kunna redovisa sin propor-
tionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgéngar
och kostnader vilket medfért att planen inte varit maojlig att
redovisa som en formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2
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som tryggas genom en férsakring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestdmd plan. Premien for den férméansbe-
stdmda alders- och familiepensionen ar individuellt beraknad
och ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension
och forvantad aterstadende tjanstgoringstid.

Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsék-
ringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 2,3 MSEK (2015:
1,7 MSEK, 2014: 1,0 MSEK). Koncernens andel av de sam-
manlagda avgifterna till planen ar inte vasentlig.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknads-
vérdet pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
berédknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte 6verensstdmmer med IAS 19. Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normailt tillatas variera
mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsoli-
deringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 155 pro-
cent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutséattningar for
att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1&g
konsolidering kan en atgérd vara att hoja det avtalade priset
for nyteckning och utdkning av befintliga forméaner. Vid hog
konsolidering kan en &tgérd vara att infora premiereduktioner.
Vid utgéngen av 2016 uppgick Alectas 6verskott i form av
den kollektiva konsolideringsnivan till 149 procent (2015:

153 procent, 2014:143 procent).

2.17 INTAKTSREDOVISNING

Intékter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhalls for sélda varor och tjanster efter avdrag for rabatter
och mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intékt nar dess belopp kan
matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida eko-
nomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och séarskilda
kriterier har uppfyllts f6r var och en av koncernens verksam-
heter sdsom beskrivs nedan.

Licens- och samarbetsavtal
Intékter fran avtal som gérs med kunder i forskningsprojekt
redovisas utifrdn avtalets ekonomiska innebdrd.

Intékter fran licens- och samarbetsavtal kan besta av

engangsbetalningar, licens-, royalty- och milstolpesersatt-
ningar samt ersattningar for forskningstjanster. Camurus kan
darutdver enligt avtal ha réatt att erhélla erséttning for nedlagda
kostnader. Intéktsredovisningen avspeglar intjanandet enligt
de specifika avtalsvillkoren.

Camurus tillampar kriterierna for intéktsredovisning pa
varje transaktion for sig. | vissa situationer &r det dock néd-
véandigt att tillampa kriterierna pa de delar av en transaktion
som kan identifieras separat for att den ekonomiska inne-
bérden i transaktionen ska &terges i redovisningen. Det
medfér exempelvis att avtalens olika transaktioner delas
upp och identifierbara delar redovisas separat. Om det totala
vardet p& avtalet understiger det verkliga vardet for transak-
tionernas separata delar sa férdelas differensen ("rabatt”) pa
de separata delarna utifrén delarnas relativa verkliga varden i
transaktionen.

Nedan beskrivs principerna for intdktsredovisning av
olika delar (och fér motsvarande separata transaktioner) i
licens- och samarbetsavtal:

Licensratt till Camurus immateriella tillgdngar
En beddmning gors om licensen som motparten erhéller i
avtalet innebér att den immateriella tillgangen ur ett redovis-
ningsperspektiv har avyttrats (dvs. som en séld licens dar
motparten disponerar tillgangen) eller om det ger motparten
en rattighet att nyttja den immateriella tillgangen.
Beddmningen gors utifran avtalets ekonomiska inne-
bord. En tilldelning av licensrattigheter till en fast avgift under
ett icke uppsagningsbart avtal som tillater licenstagaren att
utnyttja Camurus rattigheter fritt och dar Camurus inte har
nagra kvarstédende forpliktelser att utfora bedéms i allt
vasentligt vara en forséljning. Om avtalets innebérd ar att den
immateriella tillgdngen har avyttrats och uppfyller kriterierna
for int&ktsredovisning av en vara sker intéktsredovisning
enligt principerna for varuforsaljning (se forsaljning av varor
nedan). Om avtalets innebdrd inte innebar en avyttring av den
immateriella tillgdngen sa innebér det att kunden har en nytt-
janderétt varvid ersattningen i normalfallet periodiseras linjart
Over avtalstiden.



Forsaljning av varor

Intékter fran forséljning av varor ska redovisas nar betydande
risker och férméaner som &r forknippade med varornas dgande
har 6verforts och att Camurus inte langre har ndgot sadant
engagemang i den Idpande forvaltningen som vanligtvis for-
knippas med dgande och foretaget utdvar inte heller ndgon
reell kontroll Gver de sélda varorna. Dessutom ska inkomsten
kunna beraknas pa ett tillforlitligt satt, det ska vara sannolikt
att de ekonomiska férdelar som &r férknippade med transak-
tionen kommer att tillfalla féretaget och de utgifter som upp-
kommit eller som férvéantas uppkomma till f6ljd av transak-
tionen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. | Camurus innebér
det i normalfallet att varor intéktsfors vid leverans till kund.

Forskningstjanster

Ersattning for forskningstjanster erhélls I6pande, ofta i for-
skott som ett fast belopp. Erhallen forskningsersattning
redovisas i den period da tjansterna utfors. Intékterna beréknas
genom att fardigstallandegraden for den specifika transak-
tionen faststalls baserat pa hur stor del de tjianster som utforts,
utgdr av de totala tjanster som ska utfoéras. Forskningstjanster
som sker pé I6pande rakning intaktsfors i takt med att tjanst-
erna utfors.

Royalty

Ersattning i form av royalty redovisas som intakt nér det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som &ar férknippade
med transaktionen kommer att tillfalla Camurus och inkom-
sten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Royalties periodiseras i enlighet med den aktuella dver-
enskommelsens ekonomiska innebord. | vissa fall ar erhallen
royalty beroende av en framtida hadndelse, exempel framtida
forséljning. | dessa fall redovisas intakten fran royalties nar
det ar sannolikt att royaltyersattningen kommer att erhéllas,
vilket oftast ar i samband med den framtida férséljningen.

Milstolpeserséttning

Ersattning som erhalls nar milstolpar uppnés redovisas som
intakt nér det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r
férknippade med transaktionen kommer att tillfalla Camurus

och inkomsten kan beréaknas pa ett tillforlitligt satt. Betalningar
for milstolpar erhalls nar ett visst resultat uppnatts eller en
viss hdndelse intraffat enligt definitioner i respektive samarbets-
avtal. Intékter fér milstolpar redovisas nar samtliga villkor

for ratt till ersattning enligt avtalet &r uppfyllda vilket oftast

ari samband med att den avtalade milstolpen uppnés och
Camurus har uppfyllt samtliga villkor f6r milstolpen enligt
samarbetsavtalet.

Ersattningar for nedlagda kostnader

Ersattning for nedlagda kostnader, dvs. kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas enligt principerna fér huvud-
man och agent i IAS 18. Det medfér att Camurus analyserar
om Bolaget agerar som huvudman i transaktionen, dvs att
Camurus ar exponerad for de vasentliga riskerna och forma-
nerna vid férsaljningen av varan eller tjansten. Om Camurus
ar huvudman i transaktionen redovisas beloppet som erhélls
fran motparten som intakt. Om Camurus agerar agent sé
utgors intékten istéllet av erhéllen provision.

2.18 RANTEINTAKTER

Rénteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Nar vardet pa en fordran i kategorin laneford-
ringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen
det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassafloéde, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan fér instrumentet, och fortsatter
att 16sa upp diskonteringseffekten som ranteintékt. Rante-
intakter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar
redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

2.19 LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Teckningsoptionsprogrammet TO2016/2019

Camurus har for narvarande ett l&ngsiktigt incitamentspro-
gram aktivt. | enlighet med bolagsstdmmans beslut i maj
2016 infordes ett incitamentsprogram, T02016/2019, som
riktar sig till bolagets personal och under vilket maximalt 550
000 teckningsoptioner kan ges ut. Optionerna varderades av
ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes modell
och férvarvades av deltagarna till marknadspris.

NOTER

Som en del av programmet erhéller deltagaren en tredelad
stay-on bonus i form av bruttoldnetillagg fran bolaget, sam-
manlagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. D& stay-on bonus &r villkorad av
fortsatt anstélining redovisas kostnaderna, inklusive sociala
avgifter, Ipande under intjaningsperioden och en skuld
berédknas vid varje bokslutstillfalle baserad pa hur mycket
som har intjanats.

Kostnaderna redovisas som personalkostnad i resultat-
rékningarna.

Utférligare beskrivning av teckningsoptionsprogrammet
finns under not 25.

Aktierelaterat bonusprogram 2015

Koncernen hade fram till den 3 december 2015 en aktierela-
terad ersattningsplan dér regleringen skulle géras med aktier
och dar foretaget erholl tjanster fran anstéllda som vederlag
for koncernens egetkapitalinstrument (aktier). Verkligt varde
pé den tjanstgdring som beréattigade anstéllda till tilldelning
av aktier kostnadsférdes och det totala beloppet som skulle
kostnadsféras, baserades pa verkligt varde péa de tilldelade
aktierna.

Vid varje rapportperiods slut omprévade koncernen sina
beddmningar av hur manga aktier som férvantades bli intja-
nade. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga bedém-
ningarna som omprévningen gav upphouv till, redovisades i
resultatrakningen och motsvarande justeringar gjordes i eget
kapital.

Nar bonusandelarna utnyttjades, emitterade féretaget
nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella
direkt hanforbara transaktionskostnader, krediterades aktie-
kapitalet (kvotvarde) och &vrigt tillskjutet kapital.

De sociala avgifter som uppkom pé tilldelningen av akti-
erna betraktades som en integrerad del av tilldelningen, och
kostnaden behandlades som en kontantreglerad aktierela-
terad ersattning.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

57



58

NOTER

2.20 LEASING

Koncernen redovisar endast operationella leasingavtal avse-
ende lokaler, bilar, maskiner och inventarier. Leasing dar en
vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resul-
tatrakningen linjart dver leasingperioden.

2.21 KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna
innebar att roérelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt fér
eventuella intdkter och kostnader som hanfdrs till investe-
rings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

Det under 2015 koncerngemensamma kontot for kontant-
hantering (cash pool) ingick inte i likvida medel utan balans-
fordes i mellanhavanden med huvudégaren Sandberg Develop-
ment AB och férandringen i posten aterspeglas i kassaflodes-
analysen som investeringsverksamhet.

2.22 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen, har moderforetaget dvergatt till att
tillhmpa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moder-
foretaget tillAmpar andra redovisningsprinciper &n koncernen
i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens
uppstéliningsform. Rapport dver forandring av eget kapital
foljer koncernens uppstélliningsform men innehaller de
kolumner som anges i ARL.

Uppstallningsformerna fér moderbolaget ger skillnad i
benamningar, jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intékter och kostnader och poster inom
eget kapital.
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Andelaridotterféretag
Andelar i dotterfdretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvéarvsrelaterade kostnader och eventuella till-
laggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation p& att andelar i dotterforetag
minskat i varde gors en berakning av atervinningsvéardet.

Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors en ned-
skrivning.

Koncernbidrag

Foretaget tillampar alternativregeln i RFR 2, Redovisning

for juridiska personer, fran Radet for finansiell rapportering
(RFR). Saval erhalina som lamnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition.

Finansiellainstrument

IAS 39 tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfoljande perioder
kommer finansiella tillgangar som &r anskaffade med avsikt
att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med I&gsta
véardets princip till det Iagsta av anskaffningsvarde och mark-
nadsvérde.

Vid varje balansdag beddmer moderféretaget om det
finns ndgon indikation p& nedskrivningsbehov i ndgon av de
finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
véardenedgangen beddms vara bestaende.

Nedskrivning for rantebérande finansiella tillgangar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde beréknas som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet
av foretagsledningens bésta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga
effektivréanta. Nedskrivningsbeloppet fér dvriga finansiella

anlaggningstillgangar faststalls som skillnaden mellan det
redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nuvéardet av framtida
kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta upp-
skattning).

Not 3 | Finansiell riskhantering

3.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk), kredit-
risk och likviditetsrisk. Koncernen har beslutat att inte aktivt
hantera sina risker genom anvéndning av exempelvis derivat.

a) Marknadsrisk

Den risk som ar mest véasentlig fér koncernen avseende
marknadsrisker ar valutarisken, som beskrivs i separat
avsnitt nedan. Ranterisken ar begrénsad inom koncernen
da det inte finns ndgon langfristig upplaning eller langfristig
rantebérande placering.



Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfér allt avse-
ende US-dollar (USD) och euro (EUR). Valutarisk uppstéar
genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar
och skulder. Valutarisker uppstéar nar framtida affarstrans-
aktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks ien
valuta som inte ar enhetens funktionella valuta.

Balansexponering for tillgangar,
som inkluderar kundfordringar

och likvida medel (KSEK) 2016-12-31 2015-12-31
usD 7182 41923
EUR 475 4543
GBP 129 157
Andra valutor 30 53
Summa 7816 46 676
Balansexponeringen for

leverantorsskulder ( KSEK) 2016-12-13 2015-12-31
usD -2814 -2228
EUR -8 271 -5081
DKK -1 603 -343
GBP -1276 -1 315
Andra valutor =1 -1
Summa -13965 -8968

Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med

5 procent i forhallande till EUR, med alla andra variabler
konstanta, skulle det omraknade arsresultatet och det egna
kapitalet per den 31 december 2016 ha varit 0,3 (0,0) MSEK
hogre/lagre. Motsvarande for US-dollarn uppgar till 0,2 (1,5)
MSEK. Férandringar av den svenska kronan i forhallande till
ovriga valutor beddms inte ha nadgon vasentlig paverkan pa
arets resultat.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gent-
emot kunder, grossister och detaljister, inklusive utestdende
fordringar och avtalade transaktioner. Endast banker och
finansinstitut som &terfinns bland de fyra stérsta svenska
bankerna enligt Standard & Poor’s ratinglista accepteras.

Fore avtal ingés kreditkontrolleras koncernens kunder
varvid information om kundernas finansiella stallning inhdmtas
frén olika kreditupplysningsféretag. Aven andra faktorer
beaktas i den samlade beddmningen.

Kundernas finansiella stéllining fdljs &ven upp och prévas
|6pande. Uppfdljining av kundfordringar sker I6pande med
kontroll dver forfallna kundfakturor. Ledningen férvantar sig
inte nagra forluster till foljd av utebliven betalning d& koncernens
motpartners huvudsakligen utgdrs av stora foretag varfor
kreditrisken for narvarande beddms som Iag.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen féljer noga rullande prognoser fér koncernens
likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel fér att méta behovet i den I6pande verk-
samheten.

Nedanstéende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som p& balans-
dagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De
belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflddena.

NOTER

Koncernen Upp till 1 till

31 december 2016 en manad 3méan. 1-12man. 1till5ar
Leverantdrsskulder 15 241 2329 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 15432 2329 - -
Koncernen Upp till 1 till

31 december 2015 en manad 3méan. 1-12mén. 1till5ar
Leverantdrsskulder 21948 9883 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 22139 9883 - -

3.2 HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens forméga att fortsatta sin verksamhet, sé att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta fér andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppréatthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen utfarda nya aktier eller salja tillgangar for att minska
skulderna.

Koncernen &gnar sig i huvudsak at forskning och ut-
veckling. Verksamheten har finansierats genom genererade
vinstmedel fran framgangsrika forsknings- och utvecklings-
arbeten samt genom den nyemissionen som genomfdrdes
i samband med noteringen av bolaget aktie pd Nasdaq
Stockholm den 3 december 2015. Eget kapital betraktas
darfér som koncernens kapital.
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NOTER

3.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen innehar inga instrument som véarderas till verkligt
vérde. Det verkliga vérdet pa kortfristiga fordringar och skulder
motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonterings-
effekten inte ar vasentlig.

Not4 | Viktiga uppskattningar
och bedémningar

Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pé framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Det &r enrisk att de uppskattningar som gors for
redovisningsédndamal inte motsvarar det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under ndstkommande rakenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

INTAKTSREDOVISNING

Camurus har komplexa kundavtal och ledningen maste géra
beddmningar och uppskattningar vid tilldAmpningen av intékts-
redovisningsprinciperna. | avsnittet Redovisningsprinciper
avseende intékter anges de omraden dar bedémningar och
uppskattningar behover géras. Omraden som &r viktiga i
beddmningen ar uppdelningar av avtal i olika deltransaktioner,
hur priset pa dessa transaktioner ska allokeras, nar i tiden
transaktioner ska redovisas och pé vilket satt transaktionen
ska redovisas (vid ett tillfalle eller Gver tiden). Camurus maéste
ocksa avgora om ett avtal som innehaller en licens att nyttja
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Camurus immateriella rattighet ar en forséljning av licensen i
form av en vara som redovisas som intékt vid leverans, eller
om avtalet innebér en nyttjanderatt som redovisas som intakt
over tiden. De beddmningar som ledningen gor paverkar
under vilken period och till vilket belopp intdkten redovisas.

BALANSERADE UTGIFTER FOR
PRODUKTUTVECKLING

Koncernen aktiverar utgifter hanfdrliga till produktutvecklings-
projekt i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna enligt
IAS 38 p. 57 (se not 1.6 Immateriella tillgangar).

Immateriella tillgangar som inte ar fardiga for anvandning,
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov for
balanserade utgifter for utveckling har darfér utforts for att
sakerstalla att det redovisade vardet inte Overstiger ater-
vinningsvardet. De vasentliga antaganden som anvénts for
berakningar av nyttjandevarden innefattar:

¢ Marknadsstorlek

® Fdrvantad marknadsandel

¢ Forvantade ekonomiska férdelar
® Diskonteringsranta

o Forvantad tillvaxttakt

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Foretagsledningen gor ocksé beddémningar och uppskatt-
ningar gallande majligheten att utnyttja uppkomna under-
skottsavdrag och temporéra skillnader som ligger till grund
fér den redovisade skattefordran.



Not5 | Segmentsinformation

Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har identifierats som
verkstéllande direktéren baserat pa den information han behandlar. D& verksamheten, dvs
utveckling av lakemedel baserade pa Camurus tekonologiplattform, i koncernen ar organiserad
som en sammanhallen verksamhet, med likartade risker och méjligheter for de produkter och
tjidnster som produceras, utgdr hela koncernens verksamhet ett rérelsesegment.
Rorelsesegmentet foljs upp pa ett séatt som dverensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den hégste verkstallande beslutsfattaren. | den interna rapporteringen till
verkstéllande direktéren anvands endast ett segment.

Koncernen Moderbolaget

Intékter fran externa kunder
Fordelade per produkter och tjanster 2016 2015 2016 2015
Forséljining utvecklings-
relaterade varor och tjanster 68 112 93845 68 112 93845
Milstolpeserséttningar 34 217 52 850 34 217 52 850
Licensintakter 8485 7238 8485 7238
Ovrigt 2923 866 2923 866
Summa 113737 154799 113737 154799

N Koncernen Moderbolaget
Intékter fran externa kunder
férdelade per geografiskt omrade 2016 2015 2016 2015
Europa 22921 108 067 22 921 108 067
(varav Sverige) 8727) (2 275) 8727) (2 275)
Nordamerika 87 359 39635 87 359 39635
Andra geografiska omraden 3457 7097 3457 7097
Summa 113737 154799 113737 154799

Intakter om cirka 79,6 MSEK fér 2016 (79,4 MSEK) avser en enskild extern kund.
Samtliga anlaggningstillgangar finns i Sverige.

NOTER

Not6 | Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad pa
funktionerna "Kostnader for sélda varor”, "Marknads- och férsaljningskostnader”, "Administra-
tionskostnader” samt "Forsknings- och utvecklingskostnader”. Summan av de funktions-
indelade kostnaderna férdelade sig pa foljande kostnadsslag.

Koncernen Moderbolaget
Fordelning av kostnadsslag 2016 2015 2016 2015
Foérandringar i lager av fardiga
produkter och produkter i arbete -240 2539 -240 2539
Ramaterial och
forbrukningsmaterial 2257 729 2257 729
Ovriga externa kostnader"? 128 026 155 885 128 026 156 242
Lokal-/driftskostnader inklusive
laboratoriekostnader 20175 16 032 20175 16 032
Kostnader for ersattningar
till anstallda (Not 9)% 63 199 179 566 63 199 179 566

Av- och nedskrivningar
(Not 14 och 15) 3524 3552 1442 1469

Summa kostnader for salda
varor, forskning och utveckling,

forséljning och administration 216 940 358303 214858 356 577

1) I denna post ingar kostnader som ligger till grund for forsknings- och utvecklingsarbeten.

2) Nedlagda kostnader fér partnerfinansierade aktiviteter inom forskning och utveckling har i allt vasentligt,
under perioden, motsvarat storleken pé intdkterna. Se &ven not 5 Segmentsinformation och posten
"Forséljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster”.

3) For 2015 ingér i denna post dven aktiebonusprogrammet uppgaende till 139,7 MSEK. Se dven not 9 och 29.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

61



62

NOTER

Not7 | Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
Ovriga rorelseintikter 2016 2015 2016 2015
Valutakursvinster 688 - 688 -
Ovriga poster 63 57 63 57
Summa 6vriga rorelseintdkter 751 57 751 57
Not 8 | Ersattningar till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
Revision och dvriga tjdnster 2016 2015 2016 2015
PwC
Revisionsuppdraget 508 325 508 325
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 305 24189 305 2418"
Skatteradgivning 242 - 242 -
Ovriga tjanster 343 - 343 -
Summa 1399 2743 1399 2743
Mazars SET Revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget 97 280 97 280
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget” - 661 - 661
Summa 97 941 97 941

1) Avser olika kvalitetssakrande tjanster i samband med bolagets bérsnotering.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Not9 | Anstéllda, personalkostnader, ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
(varav (varav (varav (varav
Medelantal anstallda kvinnor) kvinnor) kvinnor) kvinnor)
Sverige 50 (30) 44 (29) 50 (30) 44 (29)
Summa 50 44 50 44
Konsfordelning i Koncernen
for styrelseledaméter och 6vriga Koncernen Moderbolaget
ledande befattningshavare, antal
pé balansdagen (varav kvinnor) 2016 2015 2016 2015
Styrelseledamoter” 8(2) 9(2 8(2) 9(2
Verkstallande direktor och dvriga
ledande befattningshavare 9(3) 8(3) 9(3) 8(3)
1) Verkstallande direktér som ingdr i styrelsen redovisas &ven som verkstallande direktor.
. L Koncernen Moderbolaget
Loner, andra erséattningar
och sociala kostnader 2016 2015 2016 2015
Loéner och andra erséttningar?? 41794 133 351 41794 133 351
Sociala avgifter 13599 39963 13599 39963
Pensionskostnader 7 805 6 251 7 805 6 251
Summa 63 199 179 566 63 199 179 566



Forts. Not 9

Léner och andra erséttningar Koncernen Moderbolaget
fordelade mellan styrelseledamoter och

vd samt 6vriga anstéllda (varav bonus) 2016 2015 2016 2015
Styrelseledaméter, verkstéllande

direktorer och andra ledande 15485 56 313 15485 56 313
befattningshavare”? (2 216) (1827) (2 216) (1827)
Ovriga anstéllda 26 309 77038 26 309 77038
Summa 41794 133351 41794 133 351

1) I den fasta grundlénen 2016 ingar utbetald och intjanad stay-on bonus enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet
TO2016/2019. Se &ven not 25 och 29.

2) | ersattningen ingar kostnaden for det aktiebaserade bonusprogrammet som foll ut i samband med
marknadsnoteringen av bolagets aktie den 3 december 2015. Se &ven not 25 och 29.

Koncernen Moderbolaget
Pensionskostnader 2016 2015 2016 2015
Styrelseledamoter, verkstallande
direktorer och andra ledande
befattningshavare 3842 2365 3842 2365
Ovriga anstéllda 3963 3886 3963 3886
Summa 7805 6251 7805 6251

Ovan angivna léner och erséattningar inkluderar ej fakturerade tjanster fran medlemmar av féretagsledningen eller styrelsen.
For ersattningar och 6vriga formaner samt fakturerade arvoden fran styrelsen och ledande befattningshavare se not 29
Transaktioner med narstdende samt not 25 Aktierelaterade ersattningar.

Riktlinjer och erséattningar 2016
Arsstamman 2016 antog nedanstéende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor fér ledande

befattningshavare 2016

Arsstamman 3 maj 2016 beslutade att godkanna styrelsens forslag géllande riktlinjer for
ersattning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende att galla intill tiden for
arsstamman 2017. Med ledande befattningshavare avses i detta sammanhang Camurus
verkstallande direkttr och de vid var tid till vd rapporterande chefer som ocksa ingar i
foretagets ledning.

NOTER

Motiv
Camurus ska erbjuda marknadsmassiga villkor som majliggér att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Erséttningen ska utgéras av en avvagd
blandning av fast I6n, rorlig erséttning, pensionsférmaner, évriga fdrmaner och villkor vid
uppsagning. Kontant ersattning ska utgoéras av fast I16n och, i fdrekommande fall, rorlig
ersattning. Fast I6n och rorlig ersattning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar
och befogenhet.

Langsiktiga incitamentsprogram kan erbjudas som ett komplement till ovan och féreldggs
dé bolagsstamman for godkannande. Ersattningarna baseras i huvudsak pa befattningsniva,
prestation och bolagets respektive personens uppfyllelse av i férvag uppstalida mal.

Fastion
Den fasta l6nen for den verkstallande direktdren och évriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmassig och avspegla de krav och det ansvar som arbetet medfor.

Rorlig 16n

Den rérliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhallande till i forvag uppsatta och vél-

definierade mal. Dessa mal satts i syfte att framja bolagets/koncernens utveckling, véarde-

skapande och finansiell tillvaxt pa lang sikt. Den kontanta rérliga erséttningen ska vara max-

imerad och far som hogst utgora fyrtio (40) procent av den fasta arslonen for verkstéllande

direktdéren och 30 procent av den fasta arslonen for Ovriga ledande befattningshavare.
Rorlig ersattning kan &ven utgé i form av langsiktiga incitamentsprogram

Aktiebaserade program

Langsiktiga incitamentsprogram skall kunna utgéra ett komplement till fast 16n och rorlig 16n.
Aktiebaserade program beslutas av bolagsstdmman. Program for rorlig ersattning bor utformas
sd att styrelsen, om exceptionella ekonomiska férhallanden rdder, har mojlighet att begransa
eller underlata utbetalning av rorlig ersattning om en sédan atgard beddms som rimlig och
férenlig med bolagets ansvar gentemot aktiedgare, anstéllda och 6vriga intressenter.

Ovriga ersattningar och anstillningsvillkor

Pensionsformaner ska utgd enligt géllande ITP-plan eller annars vara premiebaserad och
uppga till hogst 35 procent av I6neunderlaget. Andra forméaner an fast 16n, rérlig ersattning
och pensionsférméner ska tillampas med restriktivitet.
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NOTER

Mellan foretaget och verkstallande direktéren galler en uppségningstid om 12 méanader fran
bolaget och fran vd 6 manader. Om verkstéllande direktérens anstallning i bolaget upphdér
som foljd av eller i samband med att bolaget dverlats till ny dgare géller en uppsagningstid pa
24 manader fran bolagets sida. Under denna tid utgéar fast manadslén och andra ersattningar
enligt gallande anstallningsavtal. Ersattningar fran bolaget ska i detta fall inte reduceras med
andra eventuella ersattningar som vd kan erhéalla under uppségningstiden. Vid uppségning
frén verkstallande direktdrens sida utgér inget avgangsvederlag.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare galler en dmsesidig uppsagningstid
om 3-6 manader.

| den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet,
ska konsultarvode och annan erséttning for sddant arbete kunna utga. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och ersattning, liksom 6vriga villkor, beslutas av styrelsen.

Avvikelse franriktlinjerna
Styrelsen har rétt att frangé ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt
fall finns sarskilda skél som motiverar det. Foljande tva avvikelser informeras om nedan:

| syfte att marknadsanpassa ersattning till verkstéllande direktor, beslutade styrelsen pa
styrelsemote i februari 2016, att vd frdn och med den 1 januari 2016, skulle ha mojlighet att
erhalla en maximal rorlig erséttning om 40 procent av den fasta arslénen. Detta forhallande
utgjorde en avvikelse mot de riktlinjer som den extra bolagsstdmman den 7 oktober 2015
beslutat om. P& arsstamman den 3 maj 2016 beslutades att VD ska ha majlighet till en
maximal rérlig ersattning om 40 procent av den fasta arslénen.

| syfte att attrahera personal med nyckelkompetens, traffades dverenskommelse om
maximal rorlig erséttning om fyrtiofem (45) procent av den fasta arslénen i samband med
rekrytering av en ledande befattningshavare i december 2015. Upplysning om denna avvikelse
mot de riktlinjer som extra bolagsstdmman beslutade 7 oktober 2015 I1&mnades i bolagsstyr-
ningsrapporten och arsredovisningen 2015. Harmed lamnas information om att férhallandet
kvarstar &ven gentemot de riktlinjer &rsstamman beslutade om 3 maj 2016.

Riktlinjer fér ersattning och andra anstéllningsvillkor

for ledande befattningshavare 2017

| allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin konstruktion ar oférandrade mot de som beslutades
av arsstamman 3 maj 2016 men med féréandringen att kontant rorlig ersattning som hogst far
utgora femtio (50) procent av den fasta arslénen for VD och Gvriga ledande befattningshavare.
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Not 10 | Finansiella intakter och kostnader/

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
samtrantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
Finansiella intakter 2016 2015 2016 2015
Ranteintakter cashpool 86 1 86 1
Ranteintakter évrigt 9 1 9 1
Finansiella intékter 95 2 95 2
Finansiella kostnader 2016 2015 2016 2015
Rantekostnader cashpool -954 -17 -954 -17
Réntekostnader dvrigt -48 -149 -48 -149
Finansiella kostnader -1002 -166 -1002 -166
Summa finansiella poster netto -907 -164 -907 -164



Not 11 | Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat - - - -
Summa aktuell skatt - - = -
Uppskjuten skatt (se not 16) 22 367 44727 22183 41 026
Summa uppskjuten skatt 22367 44727 22183 41026
Inkomstskatt 22367 44727 22183 41026

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen

enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Resultat fore skatt -103 359 -204 268 -102 523 -187 447
Inkomstskatt beréknad enligt
nationella skattesatser géllande
fére resultat i respektive land 22 740 44939 22 556 41238
Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktiga intakter 2 - 2 -

- Ej avdragsgilla kostnader -375 -190 -375 -190

- Schablonintékt pa

periodiseringsfond - -22 - -22

- Skattemassiga underskott for

vilka ingen uppskjuten skatte-

fordran redovisats — - — -
Skattekostnad 22 367 44727 22183 41026

Vagd genomsnittlig skattesats f6r koncernen &r 21,6 procent (21,9 procent) och for

moderbolaget 21,6 procent (21,9 procent).

NOTER

Not 12 | Resultat per aktie

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att det resultat som ar hanforligt

till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden. Det har inte férekommit nagra aterkdpta aktier som innehas
som egna aktier av moderfdretaget under perioden.

2016 2015
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -80993 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 281 26 497

b) Efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderfore-
taget har en kategori av potentiella stamaktier med utspédningseffekt: teckningsoptioner.
For teckningsoptioner gérs en berékning av det antal aktier som kunde ha kdpts till verkligt
vérde (berdknat som arets genomsnittliga marknadspris for moderforetagets aktier), for ett
belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter som &r knutna till utestaende
teckningsoptioner. Det antal aktier som beréknas enligt ovan jamférs med det antal aktier
som skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna utnyttjas.

For ytterligare information avseende teckningsoptionsprogrammet, se not 25.
For ytterligare information se dven not 29 Transaktioner med narstaende.

2016 2015
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -80993 -159 542
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 281 26 497
Justeringar for:
- teckningsoptioner (tusental) 207 1047
- nyemission (tusental) - 9737
Véagt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av 37488 37 281

resultat per aktie efter utspadning (tusental)

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

65



66

NOTER

Not 13 | Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Ovriga rérelseintékter (not 7) 688 - 688 -
Ovriga rérelsekostnader - -658 - -658
Summa valutakursdifferenser i 688 -658 688 -658
resultatrakningen
Not 14 | Immateriella tillgangar

Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2016-12-31 2015-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 22 906 22 551
Upparbetning - 355
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 22906 22906
Ing&ende avskrivningar -2 083 -
Avskrivningar -2 082 -2083
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4165 -2083
Redovisat virde 18 741 20823

I nedskrivningsprévningen utgérs atervinningsvéardet av den kassagenererande enhetens
beraknade nyttjandevarde. Avskrivningskostnader pa 2 082 KSEK (2 083 KSEK) ingér i sin

helhet i forsknings- och utvecklingskostnader.
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Not 15 | Materiella anldggningstillgangar

Koncern Moderbolag

Materiella anlaggningstillgdngar 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingadende anskaffningsvéarde 13726 12742 13726 12742
Inkdp 4567 984 4567 984
Férsélining och utrangering - - - -
Utgdende ackumulerat 18293 13726 18293 13726
anskaffningsvarde

Ingéende avskrivningar -7 092 -5 623 -7 092 -5 623
Férsélining och utrangering - - - -
Avskrivningar -1 442 -1 469 -1442 -1469
Utgdende ackumulerade -8534 -7092 -8534 -7092
avskrivningar

Redovisat varde 9759 6634 9759 6634

Avskrivningskostnader pa 1 442 KSEK (1 469 KSEK) ingér i sin helhet i forsknings- och

utvecklingskostnader.



Not 16 | Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och -skulder férdelas enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas efter mer an
12 manader 66 574 44 391 66 574 44 391
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas inom 12 méanader - - - -
Summa uppskjutna
skattefordringar 66 574 44 391 66574 44 391
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas efter mer &n 12 méanader -4.431 -4 616 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas inom 12 manader -458 -458 - -
Summa uppskjutna skatteskulder -4 889 -5074 - -
Uppskjutna skatteskulder/
fordringar netto 61685 39317 66 574 44 391

o ) Koncernen Moderbolaget
Bruttoforandringen
avseende uppskjutna skatter 2016 2015 2016 2015
Ingéende balans 39317 -8537 44 391 238
Redovisning i eget kapital - 3127 - 3127
Redovisning i resultat-
rakningen (not 10) 22 367 44727 22 183 41 026
Utgéaende balans 61685 39317 66 574 44 391

Forandring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under aret, som har redovisats i
resultatrékningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatteréattsliga

jurisdiktion, framgéar nedan:

NOTER

Koncernen

Obeskattade Immateriella
Uppskjutna skatteskulder reserver tillgdngar Summa
Per 1 januari 2015 -3814 -4 961 -8775
Redovisat i resultatrakningen 3321 380 3701
Per 31 december 2015 -493 -4 581 -5074
Per 1 januari 2016 -493 -4 581 -5074
Redovisat i resultatrakningen -273 458 185
Per 31 december 2016 -766 -4123 -4 889

Moderbolaget

Skattemassigt Temporara Periodiserade
Uppskjutna skattefordringar underskott skillnader intakter Summa
Per 1 januari 2015 - 238 - 238
Redovisat i resultatrakningen 44135 18 - 44153
Per 31 december 2015 44135 256 - 44 391
Per 1 januari 2016 44135 256 - 44 391
Redovisat i resultatrakningen 22011 172 - 22183
Per 31 december 2016 66 146 428 - 66 574

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, &r koncernen
inte i skatteposition. Moderbolagets ackumulerade underskottsavdrag vid utgangen av ar 2016
uppgar preliminart till 300,7 MSEK, varav 200,6 MSEK taxerade.
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NOTER

Not 17 | Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Per 1 januari 2015 573
Forandring under aret 0
Per 31 december 2015 573
Per 1 januari 2016 573
Forandring under aret 243
Per 31 december 2016 816
Under 2016 har ett lagerbolag forvéarvats i Tyskland.
Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Registrerings . o

och verksam- Kapital- Antal Redovisat varde
Namn Org.nummer hetsland andel aktier 2016-12-31 2015-12-31
Camurus Inc 43-1648843 USA 100% 1000 83 83
Cubosome Inc 43-1648841 USA 100% 1000 83 83
Camurus
Development AB 556421-1208 Sverige 100% 3591143 407 407
Camurus GmbH HRB727015  Tyskland 100% 25000 243 -
Summa 816 573

Rostrattsandelarna dverensstdmmer med kapitalandelarna.
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Not 18 | Varulager

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Lager fardig vara 291 483 291 483
Produkter i arbete 1896 1392 1896 1392
Lager av ravaror" 10193 1366 10193 1366
Summa 12380 3241 12380 3241

1) Ravaror som anvands vid tillverkning av registreringsbatcher av CAM2038 mot opiatberoende for erhéllande av
dokumentation till ansékan om marknadsgodkéannande till European Medicines Agency (EMA).

Not 19 | Finansiellainstrument per kategori

Koncern
Tillgangar i balansrikningen 2016-12-31 2015-12-31
Lanefordringar och kundfordringar
Kundfordringar 8304 8917
Ovriga fordringar - 207
Likvida medel 508 594 716 096
Summa 516 898 725220
Skulder i balansrakningen
Ovriga finansiella skulder
Leverantdrsskulder 17 560 31832
Ovriga kortfristiga skulder 191 191
Summa 17 751 32023



Not20 | Moderbolagets mellanhavande
med huvudéagare

2016-12-31 2015-12-31
Ovrig avrakning - 207
Summa - 207

Sammanstaliningen visar det mellanhavande som moderbolaget Camurus AB har med
huvudagaren Sandberg Development AB.

Not 21 | Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 8 374 8917 8 374 8917
Avdrag: Reserv for osakra fordringar -70 -68 -70 -68
Kundfordringar netto 8304 8849 8304 8849

Per den 31 december 2016 var kundfordringar uppgéende till 477 KSEK (1 109 KSEK) forfallna
men utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser ett
antal kunder vilka tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter.

Koncernen Moderbolaget
Analys av kundfordringar 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1-30 dagar 376 58 376 58
31-60 dagar - - - -
> 61 dagar 71 1051 71 1051
Summa férfallna kundfordringar 477 1109 477 1109

NOTER

) Koncernen Moderbolaget

Redovisade belopp, per valuta,

i KSEK for kundfordringar 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
SEK 513 275 513 275
EUR 475 2190 475 2190
uSD 7182 6311 7182 6311
Andra valutor 135 141 135 141
Summa kundfordringar 8304 8917 8304 8917

Not 22 | Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda kostnader 4 474 3141 4 474 3141
Upplupen intakt avseende ej
fakturerade kostnader 11 814 11132 11814 11132
Upplupen intakt dvrigt 171 1340 171 1340
Summa 16 459 15613 16 459 15613

Not 23 | Likvida medel/Kassa och bank

llikvida medel i Koncernen Moderbolaget
balansréakningen och

kassafl6desanalysen ingar 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Banktillgodohavanden 508 591 716 094 508 348 716 094
Handkassa 3 2 3 2
Summa 508 594 716 096 508 351 716 096
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NOTER

Not 24 | Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Antal Ovrigt
aktier Aktie- tillskjutet
Not (tusental) kapital kapital Summa
Per 1 januari 2015 25208" 630 58634 59 264
Nyemission aktiebonusprogram
for personal och styrelse 1909 47 - 47
Riktad emission moderbolag 427 ik 23879 23890
Nyemission bérsintroduktion 9737 244 554 756 555 000
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt - - -11 088 -11 088
Per 31 december 2015 37281 932 626 181 627 113
Per 1 januari 2016 37 281 932 626 181 627 113
Utgivande av teckningsoptioner 25 - - 4853 4 853
Per 31 december 2016 25 37281 932 631034 631966

1) Vid en extra bolagstdmma den 7:e oktober 2015 beslutades om en aktiesplit motsvarande 4:1.
Antalet aktier har darmed raknats om retroaktivt i uppstaliningen.

Aktiekapitalet bestér av 37 281 486 aktier med kvotvéardet 0,025 kr. Aktierna har ett rostvarde
paen (1) rost per aktie. Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

Not 25 | Langsiktiga incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM T0O2016/2019

| enlighet med ett bolagsstdmmobeslut i maj 2016 inférdes ett incitamentsprogram (TO2016/
2019) som riktar sig till bolagets personal och under vilket maximalt 550 000 teckningsoptioner
kan ges ut. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av programmet motsvarar 1,5% av
aktiekapitalet och rostetalet. | programmet har 500 000 teckningsoptioner givits ut och som
ger rétt till teckning av lika manga aktier under perioden 15 maj 2019 — 15 december 2019.
Per den 31 december 2016 hade [383 100] teckningsoptioner tecknats. Teckningskursen

for teckning av aktier vid utnyttjande av optionerna bestadmdes till 99,50 SEK. Optionerna
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varderades av ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes modell och férvarvades av
deltagarna till marknadspris.

Som en del av Teckningsoptionsprogram 2016/2019 erhéller deltagaren en tredelad stay-
on bonus i form av bruttolénetillagg fran bolaget sammanlagt motsvarande det belopp som
deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna. Férsta bonusutbetalning, motsvarande en
tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker i sam-
band med att deltagaren erlagger betalning for teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalning,
motsvarande en tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna,
sker den 1juli 2017, férutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstar i sin anstallning (eller
motsvarande) inom koncernen. Tredje bonusutbetalning, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat f6r teckningsoptionerna, sker den 1 juli 2018, férutsatt att
deltagaren vid den tidpunkten kvarstar i sin anstéllning (eller motsvarande) inom koncernen.
Med avvikelse fran ovan angivna principer fér bonusutbetalning kan styrelsen om erforderligt i
enskilda fall besluta om alternativa utbetalningstidpunkter.

Per den 31 december 2016 hade 47 anstéllda valt att delta i TO2016/2019 och sammanlagt
tecknat 404.300 teckningsoptioner. Resterande teckningsoptioner reserveras for framtida
nyanstalliningar.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, fér "stay-on bonus” till deltagarna upp-
skattas, vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvarde for optionerna om 9,45
SEK, uppga till maximalt ca 6,9 MSEK fore inkomstskatt. Dértill kan bolaget avseende teck-
ningsoptionerna komma att paféras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare i andra
lander. | Gvrigt beréknas Teckningsoptionsprogram 2016/2019 inte medfora nagra kostnader
av betydelse for bolaget. Av den anledningen har inga atgarder for sakring av programmet vid-
tagits. Vid antagande av att samtliga 550 000 teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram
2016/2019 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer bolagets aktiekapital att 6ka med hogst
13 750 kronor, medférande en maximal utspadningseffekt motsvarande ca 1,5 % beraknat
sésom antalet tillkommande aktier i férhallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier.
Nyckeltalet resultat per aktie for helaret 2015 hade i sddant fall forandrats pa sa satt att forlus-
ten per aktie hade minskat med ca 0,14 kronor frén -6,02 kronor till -5,88 kronor. Ovanstaende
géller med forbehall for omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omraknings-
villkor som finns i de fullstandiga villkoren. Styrelsens férslag har beretts i styrelsen. Styrelse-
ledamoter, utdver VD, har inte erhallits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot, som
kan tilldelats teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram 2016/2019, har inte deltagit i &ren-
dets beredning.



Under 2016 har 4,9 MSEK avseende optionspremier tillfdrts eget kapital och 2,9 MSEK, efter
inkomstskatt, kostnadsférts for den stay-on bonus deltagarna erhéll som del av programmet.

AKTIERELATERAT BONUSPROGRAM 2015

Camurus hade fram till 3 december 2015 ett aktiebonusprogram, som vénde sig till anstéllda
och styrelseledamoter i Camurus, dér ratten att erhalla aktier i forhallande till tilldelade bonus-
andelar skulle intrada vid en marknadsnotering av Camurus aktier. Aktierna erhélls mot
betalning av aktiens kvotvarde om 0,025 kr per aktie, dvs i huvudsak vederlagsfritt. Bonus-
beloppet uppgick till 5-10 % av enterprise value vid en marknadsnotering av Camurus aktier.
Bonusprogrammen var villkorade av att den anstéllde var anstalld i Camurus vid marknads-
noteringen.

Aktiebonusprogrammet var fram till 12 juni 2015, d& en modifiering av bonusprogrammet
skedde, ett kontantbonusprogram dar reglering skulle ske med kontanter. Vid tidpunkten fér
modifieringen av programmet bedémde Camurus inte det som sannolikt att en marknads-
notering skulle ske och darmed var ingen kostnad eller skuld avseende bonusprogrammet
redovisad. Camurus beddmde vid varje bokslutstillfélle sannolikheten for att tjanstgdrings- och
prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas. Den 30 juni 2015 bedémde Camurus att en
marknadsnotering var sannolik. D& bonusprogrammet tilldelades de anstallda i en tidigare
redovisningsperiod, och darmed till viss del redan var intjanat, har en retroaktiv kostnad belastat
resultatet 2015.

Den 3 december 2015 marknadsnoterades Camurus aktie. Det medférde att aktiebonus-
programmet var intjanat och att anstallda och styrelseledam&ter som var i tjanst vid den tid-
punkten var berattigade till tilldelning av aktier i enlighet med ingdngna bonusavtal. Totalt antal
aktier som tilldelades uppgick till 1 909 483 aktier. Total resultatpéverkan under aret uppgar
till 108,9 MSEK efter skatt, med en motsvarande 6kning av eget kapital om 108,8 MSEK och
skuld avseende sociala avgifter om 30,8 MSEK. Aktiebonusprogrammet var darmed helt
intjanat och nagra ytterligare kostnader kommer inte att belasta Camurus resultat avseende
detta program.

Det verkliga vardet av bonusprogrammen baseras pa enterprise value vid marknads-
noteringen av Camurus aktier. Aktiekursen vid tidpunkten for inlésen av aktiebonusprogrammet
var 57 kr.

NOTER

Not 26 | Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterldner och bonus 10493 6761 10493 6761
Upplupna sociala avgifter 8612 5645 8612 5645
Upplupna FoU-kostnader 6 376 3250 6 376 3250
Upplupna kostnader 6vrigt 3884 3927 3884 3927
Periodiserad licensintakt 25863 26 371 25863 26 371
Summa 55228 45954 55228 45954

Not 27 | Leasingavtal

OPERATIONELL LEASING

Koncernen och moderbolaget har endast operationella leasingavtal avseende lokaler, bilar
och maskiner. Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal gallande vid rapportperiodens slut férfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 7 421 7235 7 421 7235
Senare &n ett men inom fem ar 5014 11603 5014 11603
Senare &n fem ar - - - -
Summa 12435 18838 12435 18838

Kostnader for operationell leasing i koncernen och moderbolaget har under rakenskapséret
uppgaétt till 7 420 KSEK (6 164 KSEK).

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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NOTER

Not 28 | Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Avskrivningar 3524 3552 1442 1469
Ovrigt = 108 793 = 108 793
Summa 3524 112345 1442 110262

Not 29 | Transaktioner med nirstaende

Sandberg Development AB &ger 53,7 procent av aktierna i Camurus AB och har darmed
bestammande inflytande éver koncernen. Sandberg Development AB ags i sin tur till 100
procent av PGS Group AB som i sin tur ags till 100 procent av Per Sandberg. Andra nérsta-
ende parter &r samtliga dotterféretag inom koncernen samt ledande befattningshavare i
koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsledningen, samt dess familjemedlemmar samt

Piir & Partner AB.

(a) Kép och forséljning av tjanster 2016 2015

Kdp av tjanster:

- Moderforetaget (framst avseende IT- och administrationstjanster) 132 1504
- Piir & Partner AB 1136 963
Summa 1268 2467

Forsaljning av tjanster:
- Moderféretaget (framst avseende IT-tjanster och hyra) 40 165
Summa 40 165

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Varor och tjanster kops och séljs pa normala kommersiella villkor. Transaktioner med Sandberg
Development AB har férekommit avseende levererade tjanster av IT support (under 2015 aven
HR-support). Prissattning sker enligt kostnadsfordelning i forhallande till utnyttjandegraden
och enligt marknadsméssiga villkor.

Med Piir och Partner AB har transaktioner férekommit avseende deras representants
arbete i ledningsgruppen. Debitering sker i férhallande till utnyttjandegraden och prisséattning
sker enligt marknadsméassiga villkor.

(b) Ersattning till ledande befattningshavare 2016 2015
Léner och andra kortfristiga erséttningar 156927 11 842
Andra langfristiga ersattningar 3842 2365
Aktierelaterade ersattningar = 36 064
Summa 19769 50271
RIKTLINJER

Till styrelsens ordférande, ledaméter och fér kommittéarbete utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Pa bolagsstdmman den 3 maj 2016 beslutades om riktlinjer for ersattning
och villkor for ledande befattningshavare.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av
grundlon, rorlig ersattning, pensionsformaner, évriga formaner och villkor vid uppsagning.
Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstallande
direktéren utgdr koncernledningen. Fér nuvarande koncernledningens sammanséttning,
se sidorna 90-91.

Fordelningen mellan grundidn och rorlig ersattning ska sté i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Den rérliga ersattningen ska baseras pé utfallet i forhallande
tilli forvag uppsatta och valdefinierade mal. Den kontanta rérliga erséttningen ska vara maxi-
merad och far som hdgst utgéra 40 procent av den fasta arslénen fér vd och 30 procent av den
fasta arslénen for dvriga befattningshavare. Rérlig erséttning kan &ven utgé i form av langsiktiga
incitamentsprogram. | syfte att attrahera personal med nyckelkompetens, tréffades dverens-
kommelse om maximal rorlig ersattning om fyrtiofem (45) procent av den fasta &rslénen i sam-
band med rekrytering av en ledande befattningshavare i december 2015. Upplysning om denna
avvikelse mot de riktlinjer som extra bolagsstdmman beslutade 7 oktober 2015 ldAmnades i
bolagsstyrningsrapporten och arsredovisningen 2015. Harmed lamnas information om att
avvikelsen kvarstar dven gentemot de riktlinjer &rsstamman beslutade om 3 maj 2016.



NOTER

Beslutade erséattningar och 6vriga férmaner 2016 Beslutade ersattningar och 6vriga formaner 2015
Avslutat
aktiebonus
Revisions- Erséattnings- Revisions- Erséttnings- program
Styrelse? utskott? utskott? Summa Styrelse? utskott? utskott? 20152 Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrsm, Ordf.) 350 50 - 400 Styrelsen
Svein Mathisen’ 150 50 _ 500 Per-Olof Wallstrom, Ordf.” 268 19 - 3005 3292
Martin Jonsson 150 100 _ 250 Bjorn Olsson 128 19 - 3005 31562
Fredrik Tiberg B B _ B Svein Mathisen” 1287 19 - 3005 3152
Per-Anders Abrahamsson 150 - - 150 Martirw Jgnsson 56 10 - 3005 3080
Per Sandberg 150 - - 150 Fredrik Tiberg - - - - -
Marianne Dicander Alexandersson” 150 50 - 200 Per-Anders Abrahamsson 128 - B 3005 3133
Kerstin Valinder Strinnholm 150 - - 150 Per Sandberg 56 - B - 56
s 1250 250 1500 Marianne Dicander Alexandersson” 112 - - 601 713
umma Kerstin Valinder Strinnholm 112 - - 601 713
Summa 988 76 - 16 227 17 291
Rorlig Bvriga Pensions-
Grundlén ersattning férmaner kostnad Summa
Avslutat
B aktiebonus
Koncernledningen Rorlig Ovriga Pensions- program
Fredrik Tiberg, vd 3696 1109 81 1355 6 241 Grundlon® ersdttning  férméaner kostnad 2015 Summa
Ovriga ledande befattningshavare 8900 1721 421 2487 13528 Koncernledningen
(8 personer) Fredrik Tiberg, vd 1860 700 75 731 9016 12382
Summa 12596 2830 501 3842 19769" Ovriga ledande befattningshavare 7 747 1127 333 1634 27048 37889
(7 personer)
Summa 9607 1827 408 2365 36064 50271

1) Arvode fakturerat genom bolag.

2) Stammobeslutade proportionellt utgdende arvoden fér perioden maj 2016 — maj 2017 (maj 2015 — maj 2016) fér
utbetalning tva ganger per mandatperiod. Styrelsearvode for verkstallande direktoren utgar ej.

3) Aktiebonusprogram avslutat december 2015, se dven not 25 och 29.

4) Utdver ovan avtalade erséattningar har stay-on bonus, utbetald och intjanad enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet
TO2016/2019, till verkstallande direktéren utgatt med 306 KSEK och till ledande befattningshavare med 1 666 KSEK.

Se dven not 25.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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NOTER

PENSIONER
Pensionséldern for verkstéllande direktéren och ledande befattningshavare &r 65 r.

AVGANGSVEDERLAG
Mellan foretaget och verkstallande direktdren galler en uppségningstid om 12 méanader fran
Bolaget och fran vd 6 manader. Om verkstallande direktérens anstallning i bolaget upphor
som foljd av eller i samband med att bolaget Overlats till ny dgare géller en uppsagningstid pa
24 ménader frén bolagets sida. Under denna tid utgar fast manadslon och andra ersattningar
enligt gallande anstallningsavtal. Ersattningar fran bolaget ska i detta fall inte reduceras med
andra eventuella ersattningar som vd kan erhélla under uppségningstiden. Vid uppsagning
frén verkstallande direktdrens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om 3-6 ménader.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till f6ljd av kop av tjanster

Fordringar pa nirstaende 2016-12-31 2015-12-31
Bioimplant AB - 75
Sandberg Development AB - 132
Summa - 207

Fordringar pa& narstdende harror i allt vasentligt frdn gemensam cash pool med tillagg for
lamnade/erhélina koncernbidrag. Koncernen har inte gjort nagra reserveringar for osékra
fordringar pa narstéende.

Skulder till narstaende 2016-12-31 2015-12-31
Piir & Partner AB 259 -
Summa 259 -

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Not 30 | Jamforelsestérande poster

Under 2016 har inte nagra jamforelsestérande poster uppstatt.

Under 2015 uppstod jamférelsestérande poster avseende noteringskostnader och
aktiebonusprogram enligt nedan:

NOTERINGSKOSTNADER 2015

Fram till och med tredje kvartalet hade resultatet belastats med 10,9 MSEK avseende f6r-
beredelser infér en mdjlig notering av bolagets aktie. | samband med att noteringen fullfdljdes
3 december 2015 har dessa kostnader omklassificerats fran administrationskostnader till
jamforelsestérande. Under fjarde kvartalet har resultatet belastats med ytterligare 23,1 MSEK
och den totala kostnaden om 34,0 MSEK (0) redovisas som jamférelsestdrande.

AKTIEBONUSPROGRAM 2015

Sedan juni 2013 hade Camurus ett langsiktigt aktiebonusprogram, som vénde sig till anstallda
och styrelseledaméter i Camurus, dar ratten att erhalla aktier i fornallande till tilldelade bonus-
andelar intradde vid en marknadsnotering av Camurus aktier. Aktierna skulle erhallas mot
betalning av aktiens kvotvarde, dvs. i huvudsak vederlagsfritt. Skulle istéllet en exit-handelse
som innebdr en Overlatelse av mer &n 90 procent av samtliga aktier i Camurus ha intréffat hade
anstéllda och styrelseledamoter réatt att erhalla kontanter. Aktiebonusprogrammet var fram
till 12 juni 2015, da en modifiering av bonusprogrammet skedde, ett kontantbonusprogram
dar reglering skulle ske med kontanter. Fram till tidpunkten f6r modifieringen av programmet
beddmde Camurus inte det som sannolikt att en exit-handelse skulle ske och darmed var
ingen kostnad eller skuld avseende bonusprogrammet redovisad sedan tidigare.

Camurus beddmde vid varje bokslutstillfalle sannolikheten for att tjanstgorings- och
prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas. Den 30 juni 2015 bedémde Camurus for
forsta gdngen att en Exit-hédndelse genom en marknadsnotering var sannolik. D& bonus-
programmet tilldelats de anstallda i en tidigare redovisningsperiod, och darmed till viss del
redan var intjanat, belastades resultatet per 30 juni 2015 med en retroaktiv kostnad om 116,0
MSEK, inklusive sociala kostnader, fore skatt med en motsvarande 6kning av eget kapital om
88,3 MSEK och skuld avseende sociala avgifter om 27,7 MSEK. Darefter beddmdes sannolik-
heten for att tjanstgorings-och prestationsvillkoren skulle komma att uppfyllas [dpande fram



Forts. Not 30

till den 3 december 2015 d& Camurus aktie marknadsnoterades. Darmed var aktiebonuspro-
grammet intjanat och anstallda och styrelseledamdter som var i tjanst vid den tidpunkten

var beréattigade till tilldelning av aktier i enlighet med ingdngna bonusavtal. Totalt tilldelades
1909 483 aktier. Total resultatpaverkan under aret uppgar till 108,9 MSEK efter skatt, med

en motsvarande 6kning av eget kapital om 108,8 MSEK och skuld avseende sociala avgifter
om 30,8 MSEK. Det verkliga vardet av bonusprogrammet baseras pa enterprise value vid
marknadsnoteringen av Camurus aktier. Aktiekursen vid tidpunkten for inlésen av aktiebonus-
programmet var 57 kr. Aktiebonusprogrammet var darmed helt intjanat och nagra ytterligare
kostnader kommer inte att belasta Camurus resultat avseende detta program. Sociala kostnader
samt innehallen preliminarskatt for deltagarna i programmet uppgick totalt till 86,6 MSEK och
betalades i januari 2016. For att bestrida de sociala kostnader som uppstod netto efter skatt,
hade bolaget och huvudégaren Sandberg Development ingétt avtal (villkorat av en marknads-
notering) enligt vilket huvudégaren atagit sig att teckna nyemitterade aktier i Camurus till en
sammanlagd emissionslikvid motsvarande 78 procent av dessa kostnader, beréknat baserat
pa mittpriset, 56 SEK, i prisintervallet i det erbjudande som lamnas i samband med marknads-
noteringen. Huvudégaren fullfljde sitt dtagande i samband med noteringen 3 december 2015
och tecknade 426 601 aktier mot en betalning om 23,9 MSEK.

Da den totala kostnaden avseende noteringen och aktiebonusprogrammet var av udda
karaktar och icke aterkommande, och till storleken vésentlig, redovisas posterna som
jamfdrelsestdrande i denna och kommande finansiella rapporter.

Till héger visas koncernens resultatréakning sé som den skulle sett ut om noteringskost-
naderna respektive kostnaden for aktiebonusprogrammet inte brutits ut.

Not 31 | Vinstdisposition

For rakenskapsaret 2016 foreslar styrelsen att till forfogande stdende vinstmedel,
534 823 232 SEK, balanseras i ny rékning.
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapséaret 2016.

NOTER

Rikenskapséret

KSEK Not 2016 2015
Nettoomséttning 5 113 737 154 799
Kostnader for salda varor 6 -2 140 -237
Bruttovinst 111597 154562
Rérelsens kostnader

Marknads- och férsaljningskostnader 6 -24 738 -31338
Administrationskostnader 6,8 -17 985 -74 790
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -172 077 -251 937
Ovriga intakter 7,13 751 57
Ovriga kostnader 13 - -658
Rorelseresultat -102452 -204 104
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 10 95 2
Finansiella kostnader 10 -1 002 -166
Finansiella poster netto -907 -164
Resultat fore skatt -103 359 -204 268
Inkomstskatt I 22 367 44727
Arets resultat -80993 -159 542

Not 32 | Hindelser efter balansdagen

Som ett led i etableringen av den europeiska kommersiella organisationen bildades den

18 januari 2017 ett dotterbolag i England.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bildav koncernens stallning och resultat.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.
Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 3 maj 2017 for faststéllelse.

Lund den 29 mars 2017
Per-Olof Wallstrom Per-Anders Abrahamsson Marianne Dicander Alexandersson
Ordférande Ledamot Ledamot
Martin Jonsson Svein Mathisen Per Sandberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Fredrik Tiberg Kerstin Valinder Strinnholm
Ledamot, vd och koncernchef Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 30 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Camurus AB, org nr 556667-9105

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Camurus AB (publ) for &r 2016. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar péa sidorna
40-76 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stélining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltnings-
beréttelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
réakningen respektive rapporten dver totalresultat och balans-
rékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs néarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning
Viutformade vér revision genom att faststalla vasentlighetsniva
och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar den verk-
stéllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva beddém-
ningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskatt-
ningar som har gjorts med utgadngspunkt fran antaganden
och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &ar
osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken
for att styrelsen och verkstéallande direktéren asidosatter den
interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg fér systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.
Vianpassade Vvar revision for att utféra en &ndamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
branschivilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehéller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till folid av oegentligheter eller fel. De betraktas
som vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas péverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvantita-
tiva vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering
som helhet (se tabellen nedan). Med hjalp av dessa och kvalita-
tiva Overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och om-
fattning och vara granskningsétgarders karaktér, tidpunkt och
omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och samman-
tagna felaktigheter p& de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande
till, &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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REVISIONSBERATTELSE

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Redovisning av intdkter

For perioden januari-december 2016 har Camurus redovisat
ca 114 MSEK i intakter, fordelat i huvudsak pa forsaljning av
utvecklingsrelaterade varor och tjanster, milstolpesersatt-
ningar och licensavgifter. Férsaljningen har i allt vasentligt
skett till kunder i Europa och Nordamerika. Vi hanvisar till
avsnitt 2.17 under Redovisningsprinciper i Camurus arsredo-
visning fér 2016 for en beskrivning av de tilldmpade redovis-
ningsprinciperna.

Vihar erhéllit en forstaelse avseende de kontroller som &r ut-
formade for redovisning av intékter och i synnerhet fullstandighet
och periodisering av intakter relaterade till férséljning av utveck-
lingsrelaterade varor och tjanster, milstolpesersattningar och
licensavgifter. Vi har, genom urval, utfért detaljgranskning av
kundavtal for att verifiera dverféringen av risker och férdelar
kopplat till férsaljiningen, belopp och berakningsgrund for in-
tékterna. Vi har ocksé utfort granskning for att verifiera den
gjorda periodiseringen av intakterna. Genom urval har vi utfort
detaljgranskning av den redovisade férsaljningen mot motparts-
bekraftelser.

For forséljining av utvecklingsrelaterade varor och tjanster
har vi utfért en detaljgranskning av de kostnader som utgor
grund for den har typen av intakter och att efterfoljande faktu-
rering gjorts i ratt period.

For kundfordringar som forelag per balansdagen har vi
utfort kundsaldoforfragningar, i syfte att erhalla bekréftelse pa
kundfordran fran Camurus kunder och i de fall déar bekréaftelse
ej erhallits har vi utfort betalningsuppfoljning.

For ofakturerade, upplupna intékter, har vi tagit del av fore-
tagsledningens dokumentation for att verifiera att intékten ar
hanforlig till rakenskapséaret 2016.

Vi har fran var granskning inte identifierat nagra vasentliga
iakttagelser.

Redovisning av uppskjuten skattefordran
Camurus redovisar en uppskjuten skattefordran pa ca 62
MSEK pa koncernniva. Den uppskjutna skattefordran base-
ras pa underskottsavdrag och redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemé&ssiga éverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Som grund fér denna post anvander Camurus prognoser
for beddmda framtida beskattningsbara inkomster.
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Vihar i var revision beddémt de prognoser avseende framtida
beskattningsbara inkomster som styrelse och féretagsledning
anvant for sin bedomning. Vi har erhallit en forstaelse av de
antaganden som &r gjorda i namnda prognoser. Vi har ocksa
granskat de 6vriga stédjande dokument som Camurus presen-
terat for oss betraffande den uppskjutna skattefordran, samt
testat den matematiska riktigheten i Camurus berakning av
uppskjuten skattefordran.

Vi har fréan var granskning inte identifierat nagra véasentliga
iakttagelser.

Annan information dn &rsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-39 samt 80-93. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Viharinget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas
och att den ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar
aven fér den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift till-
ampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.



Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sékerhet ar en
hdég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en séddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéantas péverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.
pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning
for Camurus AB (publ) for &r 2016 samt av férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska angelagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktdren ska skdta den I6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhédmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

REVISIONSBERATTELSE

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* p&nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om férslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti fér att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller forsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé Revisors-
namndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Camurus &r ett svenskt publikt bolag med sate i Lund. Bolagets
aktie &r sedan den 3 december 2015 noterad pa Nasdag OMX
Stockholm och handlas under férkortningen CAMX.

Camurus bolagsstyrning baseras pa tillampliga lagar,
regler och rekommendationer for noterade bolag, sdsom
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaqg Stockholms
regelverk for emittenter, Camurus bolagsordning och bolags-
specifika regler och riktlinjer. Camurus tillampar Svensk kod
for bolagsstyrning utan avvikelser.

Denna rapport avser verksamhetséaret 2016 och &r
granskad av bolagets revisorer.

BOLAGSSTYRNING INOM CAMURUS
Syftet med bolagsstyrningen inom Camurus &r att skapa en
tydlig férdelning av roller och ansvar mellan agare, styrelse
och bolagsledning.

Styrning, ledning och kontroll av Camurus férdelas
mellan bolagsstdmman, styrelsen, dess valda utskott samt
verkstallande direktdren.

EXTERNA REGELVERK SOM PAVERKAR
BOLAGSSTYRNINGEN

o Aktiebolagslagen

* Regelverk for extern redovisning

¢ Nasdaqg Stockholm regelverk fér emittenter

¢ Svensk kod for bolagsstyrning

¢ Andra tillampliga regler och rekommendationer

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

Bolagsstyrningens struktur

AKTIEAGARE

EXTERNA REVISORER

REVISIONSUTSKOTT

BOLAGSSTAMMA

STYRELSE

VALBEREDNING

ERSATTNINGSUTSKOTT

KONCERNLEDNING

INTERNA REGELVERK SOM HAR BETYDELSE
FOR BOLAGSSTYRNINGEN
* Bolagsordningen
¢ Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion
for styrelsens utskott
¢ \/d-instruktion
e Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
¢ |T-policy
® Ekonomihandbok
¢ Uppférandekod
e Kommunikations-/informationspolicy
e Insiderpolicy

Bolagsstyrningens struktur

AKTIEAGARE OCH AKTIEN

Aktiekapitalet i Camurus AB bestér av ett aktieslag som
beréttigar till lika réstvérde och lika ratt till andel i bolagets till-
géngar. For information om aktie&dgare och Camurus aktie se
arsredovisningen 2016 sidorna 36-37 samt camurus.com.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande utévas pa bolagsstamman som ar
Camurus hégsta beslutande organ. Stamman beslutar om
bolagsordningen och pa arsstdmman, som &r den arliga
ordinarie bolagsstdmman, valjer aktiedgarna styrelseledaméter,
styrelsens ordférande och revisor, samt beslutar om deras
arvoden.

Vidare beslutar arsstdmman om faststallande av resultat-
rakning och balansrakning, om disposition betraffande bolagets
vinst och om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseleda-
mdterna och vd.

Arsstamman beslutar dven om valberedningens tillsattande
och arbete, samt om principer fér ersattnings- och anstalinings-
villkor for vd, och dvriga ledande befattningshavare.

Aktiedgarna har ratt att delta samt rosta for sina aktier.
Aktiedgare kan &ven foéretrddas av ombud vid bolagsstdmman.
Arsstamma ska héllas i Lund varje ar fore utgangen av juni
manad. Extra bolagsstdmma hélls vid behov.

Kallelse till &rsstamma och extra bolagsstamma dér andring
av bolagsordningen ska behandlas, ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra



bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast tre
veckor fére stdmman. Kallelse sker genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

ARSSTAMMA 2016

Arsstamman 2016 agde rum den 3 maji Lund. Vid stdmman
var ca 80 procent av de totala rdsterna representerade. Till
stdmmans ordférande valdes advokat Hans Petersson.

Vid arsstamman den 3 maj 2016 fattades bland annat beslut om;

— Per Olof Wallstrém valdes till ordférande och omval av
ledamdterna Per-Anders Abrahamsson, Marianne Dicander
Alexandersson, Martin Jonsson, Svein Mathisen, Per Sandberg,
Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder Strinnholm, medan Bjérn
Olsson hade avbojt omval.

— PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall, omvaldes till revisorer.

- Erséttning till styrelsens ordférande och styrelsens
stdmmovalda ledamoter samt revisor faststélldes.

— Godkandes féreslagna riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

— Beslutades om implementering av incitamentsprogram
for bolagets anstéallda genom riktad emission av tecknings-
optioner.

— Beslutades om ansvarsfrihet fér styrelse och vd for
rakenskapsaret 2015.

Fullstandigt protokoll och information fran &rsstamman 2016
finns tillgangligt p& camurus.com.

ARSSTAMMA 2017
Camurus arsstamma 2017 kommer héllas onsdagen
den 3 maj 2017, kl. 17.00 pa Elite Hotel Ideon,
Scheelevagen 27, Ideon Science Park, 223 63 Lund.
For ratt att deltaga och mer information se
Camurus arsredovisningen 2016 sidan 93 eller
pa& camurus.com.
Protokollet fran arsstamman kommer att finns tillgangligt
pé& camurus.com.

VALBEREDNING
Valberedningen representerar Camurus aktiedgare och har till
uppgift att bereda arsstammans beslut i val- och ersattnings-
frégor. Valberedningen skall enligt den instruktion som antogs
av arsstdmman 3 maj 2016, besta av fyra ledamoter, varav
tre ska representera de tre storsta &garnaibolaget, enligt
Euroclear Sweden AB, per den 31 augusti aret fore stamman.
Den fjarde personen skall enligt samma beslut vara styrelsens
ordférande. Valberedningen iakttar de regler som galler for
styrelsens ledamoters oberoende enligt Svensk kod for bolags-
styrning. Vidare skall valberedningens sammanséttning
offentliggtras senast sex manader fére arsstamman. Camurus
valberednings uppdrag omfattar beredning och uppréattande
av forslag till val av styrelseledamdter, styrelsens ordférande,
stdmmoordférande samt revisorer. Darutdver ska valbered-
ningens uppdrag innefatta att foresla arvode till styrelsens
ledamoter, till ledamoter i styrelsens utskott samt till revisorerna.
2016 ars valberedning har haft tre méten och darutéver
ett antal telefonkontakter. Som underlag fér arbetet har valbe-
redningen tagit del av styrelseordférandens redogdrelse for
styrelsens arbete, inklusive en anonym enkatbaserad utvarde-
ring av styrelsens arbete fran styrelsens medlemmar genom-
férd med hjalp av extern oberoende part, intervjuat samtliga
styrelseledamoter och revisionsutskottets ordférande samt
fatt styrelseordférandens och verkstéllande direktorens
redogorelser for bolagets verksamhet och mal.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Valberedningen har berett forslag till &rsstdmman avseende

bl a forslag till val av ordférande och dvriga ledaméter i styrelsen,
ersattning till styrelse respektive utskottsledaméter, val av
revisor samt erséattning till denne, samt principer for utseende
av valberedning.

Valberedningen infor arsstamman 2017 bestar av de tre
storsta &garna enligt Euroclear Sweden AB den 31 augusti
2016, och representerar tillsammans ca 65 procent av
antalet aktier och réster i bolaget.

I valberedningen infor
arsstamman 2017 ingar?

Representanter Aktieagare

Martin Jonsson Sandberg Development AB
Jan Andersson Swedbank Robur Fonder
Par Josefsson Fredrik Tiberg

Per Olof Wallstrom  Styrelseordférande i Camurus AB

1) Agarstatistiken som ska anvéndas ska vara sorterad efter réststyrka
(dgargrupperad) och innehalla de 25 stérsta aktiedgarna. Fér det fall
det i denna dgarstatistik férekommer férvaltarregistrerade aktieinnehav
ska sddana endast beaktas om férvaltare har uppgivit underliggande
aktiedgares identitet till Euroclear Sweden AB eller om bolaget, utan
att vidta nagra egna atgérder, erhdller annan information som utvisar
underliggande aktiedgares identitet.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016
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Styrelse

SAMMANSATTNING OCH OBEROENDE

Enligt bolagsordningen ska Camurus styrelse besté av lagst
tre och hogst tio ledaméter valda av arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. Vid arsstdmman 2016 valdes atta
(8) styrelseledamater. Camurus vd ingér i styrelsen och bolagets
CFO fungerar som styrelsens sekreterare.

Andra befattningshavare i Camurus deltar i styrelsens
sammantraden som féredragande i sarskilda fragor.

| enlighet med Koden ska en majoritet av de bolagsstammo-
valda styrelseledamdterna vara oberoende i forhallande till
bolaget och dess ledning.

Utover vd Fredrik Tiberg beddms samtliga styrelseleda-
moter vara oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning.
Fem av dessa ledaméter beddms dessutom vara oberoende i
forhallande till bolagets storre aktiedgare. Camurus uppfyller
darmed Kodens krav pa oberoende.

Vid verksamhetsarets utgadng bestod Camurus styrelse
av atta (8) ledamoter; styrelseordférande Per Olof Wallstrom
samt de ordinarie ledaméterna Per-Anders Abrahamsson,
Marianne Dicander Alexandersson, Martin Jonsson, Svein
Mathisen, Per Sandberg, Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder
Strinnholm. Information om styrelseledamo&terna med uppgift
om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagéende och
tidigare uppdrag, samt aktieinnehav i bolaget per den 2 mars
2017 aterfinns i arsredovisningen 2016 pa sidorna 88-89.

Med aktieinnehav i bolaget omfattas eget och/eller narstédendes
innehav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.

STYRELSENS ANSVAR OCH ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och bolags-
ordningen samt, efter noteringen pa Nasdaqg Stockholm,
Svensk kod for bolagsstyrning. Styrelsens arbete regleras
vidare av den skriftliga arbetsordning som styrelsen arligen
faststéller. Arbetsordningen reglerar bland annat arbets- och
ansvarsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande
och vd. Darutéver behandlar arbetsordningen beslutsord-
ningen inom styrelsen, styrelsens sammantradesplan samt
styrelsens arbete med redovisnings- och revisionsfragor samt

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

den finansiella rapporteringen. Styrelsen har aven faststallt
en instruktion fér vd samt antagit andra sarskilda policydoku-
ment.

Styrelsen ansvarar for Koncernens organisation och
férvaltningen av dess angelagenheter, faststéllande av kon-
cernens 6vergripande mal, utveckling och uppfoljning av de
Overgripande strategierna, beslut om stérre forvary, avytt-
ringar och investeringar, beslut om eventuella placeringar
och lan i enlighet med finanspolicyn, I6pande uppféljining
av verksamheten, faststéllande av kvartals- och arsbokslut
samt den fortlépande utvarderingen av vd och 6vriga med-
lemmar i koncernledningen. Styrelsen ansvarar ocksé for att
sékerstalla kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklu-
sive system for dvervakning och intern kontroll av Camurus
finansiella rapportering och stallning (se "Intern kontroll”
nedan). Styrelsen ska vidare tillse att Camurus externa infor-
mationsgivning praglas av dppenhet samt &ar korrekt, relevant
och tydlig. Styrelsen &r aven ansvarig for faststéllande av
erforderliga riktlinjer samt andra policydokument, t.ex. kom-
munikations och insiderpolicy. Vid styrelsens sammantraden
finns bland annat féljande aterkommande punkter pa dag-
ordningen: affarslage, projektstatus, marknadsfragor, fast-
stallande av delarsrapporter och arsredovisning, strategisk
genomgang, framtidsutsikter samt ekonomisk och finansiell
rapportering.

Styrelsens ordférande féljer Camurus verksamhet genom
fortldpande kontakter med vd. Ordféranden organiserar och
leder styrelsens arbete samt ansvarar for att dvriga styrelse-
ledamoter far tillfredsstéllande information och beslutsunder-
lag. Ordféranden ansvarar &ven for att bade befintliga och nya
styrelseledaméter fortldpande uppdaterar och férdjupar sina
kunskaper om Camurus och i dvrigt far den fortbildning som
kravs for att styrelsearbetet ska kunna bedrivas effektivt. Det
ar dessutom ordféranden som ansvarar for kontakter med
aktie&gare i &garfragor och for att styrelsen arligen utvéarderar
sitt arbete. For aret 2016, har en anonym enkatbaserad utvar-
dering genomférts, dar samtliga ledaméter har fatt mojlighet
att uttala sig om styrelsens arbete i bolaget. Informationen
har samlats in, sammanstéllts och presenterats av bolagets
advokatbyra. Valberedningen, har genom styrelseordféranden,

gétt igenom utvarderingen av styrelsens arbete samt tagit del
av information om utvecklingen i bolaget.

De huvudsakliga krav som bor stéllas pa styrelsen i
Camurus samt vikten av oberoende styrelseledaméter har
diskuterats.

Utéver det konstituerande styrelsemdtet skall minst fem
ordinarie styrelseméten avhallas. Vid det styrelsemote déar
revisionen genomgas, traffar styrelsen revisorerna.

STYRELSENS ARBETE OCH
VIKTIGA HANDELSER UNDER 2016
Styrelsen har under aret haft nio (9) ordinarie styrelseméten.
Ett av dessa avser beslut fattade per capsulam. Styrelsens
arbete under aret har dominerats av att behandla och fatta
strategiska beslut i &renden avseende bolagets organisations-
och produktutveckling inkluderande beslut om att starta
dotterbolag i England och Tyskland, affarsutveckling, partner-
skap, samt den beslutade egna kommersialiseringen av
CAM2038 pa nyckelmarknader i Europa. Styrelsen har fattat
beslut avseende Camurus finansiella mal och utdelningspolicy,
finansiella rapporter samt tagit fram ett nytt langsiktigt
incitamentsprogram for bolagets ledning och personal fér
framlaggande till &rsstammans beslut 2017.

For2017 har styrelsen sammanlagt planerat in 9 moten.

STYRELSENS UTSKOTT

Styrelsen har inom sig inrattat tva utskott, revisionsutskottet
och erséttningsutskottet, som bada arbetar enligt styrelsens
faststéllda instruktioner.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter &r att dvervaka
Camurus finansiella rapportering, 6évervaka effektiviteten i
den interna kontrollen samt informera sig om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, granska och
Overvaka revisorns opartiskhet och sjéalvstandighet samt déar-
vid séarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahéaller andra
tjanster an revisionstjanster 4t Camurus. Revisionsutskottet
ska vidare bista valberedningen vid forslag till bolagsstammans
beslut om revisorsval. Utskottet har aterkommande kontakter



med Camurus revisorer. | revisionsutskottet ingar Martin
Jonsson (ordférande), Marianne Dicander Alexandersson,
Svein Mathisen samt Per Olof Wallstrom. Utskottet uppfyller
aktiebolagslagens krav p& oberoende samt redovisnings-
och revisionskompetens. Utskottet har sammantratt sju
génger under 2016.

Camurus revisorer har deltagit vid fyra av sammantradena
vid vilka diskuterades bland annat revisorernas planering
av revisionen, deras iakttagelser och granskning av bolaget
samt bolagets finansiella rapporter.

Erséattningsutskott
Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda
styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprinciper, ersatt-
ningar och andra anstéllningsvillkor fér vd och dvriga ledande
befattningshavare samt att félja och utvardera pagaende
och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen. Utskottet ska &ven folja och utvardera till-
lAmpningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare som arsstamman beslutat om, liksom gallande
ersattningsstrukturer och erséattningsnivaer i bolaget.

| ersattningsutskottet ingér Per Olof Wallstrom (ordféran-
de), Martin Jonsson, Svein Mathisen samt Kerstin Valinder
Strinnholm. Utskottet beddms uppfylla Kodens krav pa obe-
roende samt erforderlig kunskap och erfarenhet i frdgor om
ersattning till ledande befattningshavare.

Ersattningsutskottet har sammantrétt tre ganger under
2016. Vid dessa sammantraden har utskottet diskuterat exis-
terande kompensationssystem i bolaget, forslag till riktlinjer
for erséttning till vd och ledande befattningshavare samt
inriktning pa framtida aktiebaserade incitamentsprogram,
som skall presenteras vid arsstamman i maj 2017, fér god-
kédnnande av aktiedgarna.

Forinformation om I6ner och erséttningar till vd och
ledande befattningshavare, se not 9 i Camurus arsredovis-
ning 2016.

VD OCH KONCERNLEDNING
Vd &r ansvarig for den I6pande férvaltningen och utveck-
lingen av Camurus i enlighet med tillamplig lagstiftning och
tillampliga regler, inklusive Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter samt Svensk kod for bolagsstyrning och de rikt-
linjer, instruktioner och strategier som faststéllts av styrelsen.
Vd ska sékerstélla att styrelsen far sddan saklig och relevant
information som kravs for att styrelsen ska kunna fatta val
underbyggda beslut. Dessutom 6vervakar vd att Camurus
mal, policys och strategiska planer som faststéllts av styrelsen
efterlevs och ansvarar fér att informera styrelsen om Camurus
utveckling mellan styrelsens sammantraden.

Vd leder arbetet i koncernledningen, som &r ansvarig
for den dvergripande utvecklingen av bolagets verksamhet
och affarer. Utdver vd bestar koncernledningen av Camurus
ekonomichef (CFO), chef for projektledning, chef for farma-
ceutisk och analytisk utveckling, chef for teknisk verksamhet,
chef for klinisk och regulatorisk utveckling, chef for afférs-
utveckling och allianshantering, chief commercial officer
samt chef for investerarrelationer (sammanlagt nio personer).
Under 2016 sammantradde ledningsgruppen vid 24 tillfallen.
Fér information om nuvarande ledande befattningshavarnai
Camurus, nar dessa tilltradde sina befattningar samt fédelse-
ar, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i bolaget samt pagé-
ende och tidigare uppdrag hanvisas till &rsredovisningen
2016 sidorna 90-91.

Vidare anges aktieinnehav i bolaget per den 2 mars 2017.
Med aktieinnehav omfattas eget och/eller narstdendes inne-
hav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.
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Ersattning till styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
Vid arsstamma den 3 maj 2016 beslutades att arvode till
styrelsens ledamoter for perioden till och med utgéngen av
arsstamman 2017 ska utgad med 350 000 SEK till ordférande
och med 150 000 SEK till envar av 6vriga bolagsstdmmovalda
ledamoter som inte &r anstéllda i bolaget. Som ersattning for
utskottsarbete beslutades att ordférande for revisionsutskottet
ska erhélla 100 000 SEK och 6vriga ledaméter av revisions-
utskottet 50 000 SEK vardera samt att ingen ersattning ska
utgéa for arbete i ersattningsutskottet.

| tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till
stdmmovalda styrelseledaméter under 2016.
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Rapportperioden avser 1 januari - 31 december 2016

Erséattning, KSEK?” Narvaro!

Styrelse- Revisions- Ersattnings- Revisions- Ersattnings-
Styrelseledamot Funktion Oberoende arvode utskott utskott Totalt Styrelse utskott utskott
Bjorn Olsson? Ledamot 3) - - - - 3/9 3/7 -
Per-Anders Abrahamsson Ledamot o 150 = = 150 9/9 = =
Marianne Dicander Alexandersson® Ledamot . 150 50 - 200 9/9 4/79 -
Martin Jonsson Ledamot 3) 150 100 - 250 9/9 77 3/3
Svein Mathisen® Ledamot o 150 50 - 200 9/9 7/7 3/3
Per Sandberg Ledamot 3) 150 - - 150 7/9 - -
Fredrik Tiberg® Ledamot och koncernchef 2) - - - - 9/9 - -
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot . 150 - - 150 9/9 - 1/39
Per Olof Wallstrém?® Ordférande . 350 50 - 400 9/9 77 3/3
Summa 1250 250 0 1500
1) Tabellsiffrorna visar totalt antal narvaro/méten. Styrelsen har under 2016 haft totalt 9 ordinarie moten. 5) Arvodet avser styrelsearvode exklusive sociala avgifter utbetalda till styrelseledaméternas bolag.
2) Ledamot ar att anse som beroende till bolaget och dess ledning. 6) For ersattning till vd, se not 9 och 29 i arsredovisningen 2016.
3) Ledamot ar att anse som beroende till storre aktiedgare. 7) Stammobeslutade arvoden exklusive sociala avgifter for verksamhetséret maj 2016 — maj 2017.

) 8)

4) Styrelseordforande i bolaget till och med 25 mars 2015. Ledamot fram till arsstamman 3 maj 2016

dé omval avbojdes.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN
Ersattningsfragor for ledande befattningshavare behandlas

av styrelsens erséttningsutskott. Styrelsen beslutar om vd:s
ersattning pa forslag av erséttningsutskottet. Ersattningar och
villkor for ledande befattningshavare ska vara baserade pa
marknadsmassiga villkor och utgdras av en avvagd blandning
av fast 16n, rorlig erséttning, pensionsformaner, évriga formaner
och villkor vid uppsagning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH ANDRA
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2016

Bolagsstdmman 3 maj 2016 beslutade att godkanna styrelsens
forslag gallande riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare enligt nedanstaende att galla intill tiden for
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arsstdmman 2017. Med ledande befattningshavare avsesi
detta sammanhang Camurus verkstallande direktdr och de
vid var tid till vd rapporterande chefer som ocksé ingér i fore-
tagets ledning.

Motiv
Camurus ska erbjuda marknadsmassiga villkor som mojliggér
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras
och behallas. Ersattningen ska utgéras av en avvéagd bland-
ning av fast 16n, rorlig ersattning, pensionsférmaner, Gvriga
férmaner och villkor vid uppsagning. Kontant ersattning ska
utgdras av fast 16n och, i forekommande fall, rorlig ersattning.
Fast 16n och rérlig ersattning ska vara relaterad till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet.

Langsiktiga incitamentsprogram kan erbjudas som ett

Invaldes i Revisions- respektive Erséttningsutskottet 3 maj 2016.

komplement till ovan och forelaggs dé bolagsstdmman for
godkannande. Ersattningarna baseras i huvudsak pa befatt-
ningsniva, prestation och bolagets respektive personens upp-
fyllelse av i forvag uppstallda mal.

FastI6n

Fast 16n for den verkstéllande direktdren och dvriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsmassig och avspegla de
krav och det ansvar som arbetet medfor.

Roérlig 16n

Den rorliga ersattningen ska baseras pé utfallet i forhallande
till i forvag uppsatta och valdefinierade mal. Dessa mél satts

i syfte att framja bolagets/koncernens utveckling, vardeskap-
ande och finansiell tillvaxt pa lang sikt. Den kontanta rérliga



ersattningen ska vara maximerad och far som hdgst utgora
fyrtio (40) procent av den fasta arslonen for verkstéllande
direktéren och 30 procent av den fasta arslonen for dvriga
ledande befattningshavare. Rorlig ersattning kan &ven utgéi
form av langsiktiga incitamentsprogram.

Aktiebaserade program

Aktiebaserade program beslutas av bolagsstamman.
Program for rorlig ersattning bor utformas sa att styrelsen,
om exceptionella ekonomiska férhallanden réader, har mojlighet
att begransa eller underléta utbetalning av rorlig ersattning
om en sadan atgard bedéms som rimlig och férenlig med
bolagets ansvar gentemot aktiedgare, anstéallda och 6vriga
intressenter.

Ovriga ersattningar och anstillningsvillkor
Pensionsformaner ska utga enligt géllande ITP-plan eller annars
vara premiebaserad och uppga till hdgst trettiofem (35) procent
av I6neunderlaget. Andra forméner an fast 16n, rorlig ersattning
och pensionsférmaner ska tillampas med restriktivitet. Lone-
véxling mot bilférméan eller pensionsférman far forekomma.
Fast 16n under uppségningstid och avgangsvederlag ska
sammantaget inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta
|6nen for 12 manader; for VD géller 18 manader.

| den man styrelseledamot utfér arbete for bolagets
rékning, vid sidan av styrelsearbetet, ska konsultarvode och
annan ersattning for sddant arbete kunna utga. Ersattningen
skall vara marknadsmassig och ersattning liksom &vriga villkor
beslutas av styrelsen.

Avvikelse franriktlinjerna
Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal som motiverar det. Om riktlinjerna
fringatts, ska skalen for detta redovisas vid nastkommande
arsstdamma. Foljande tvéa avvikelser informeras om nedan:

| syfte att marknadsanpassa erséttning till verkstéllande
direktor, beslutade styrelsen pé styrelseméte i februari 2016,
att vd fran och med den 1 januari 2016, skulle ha majlighet att
erhélla en maximal rorlig ersattning om fyrtio (40) procent av
den fasta arslonen. Detta forhallande utgjorde en avvikelse mot

de riktlinjer som den extra bolagsstdmman den 7 oktober
2015 beslutat om. P& arsstamman den 3 maj 2016 beslutades
att vd ska ha maojlighet till en maximal rorlig erséttning om fyrtio
procent av den fasta arslénen.
| syfte att attrahera personal med nyckelkompetens,
traffades dverenskommelse om maximal rorlig ersattning
om fyrtiofem (45) procent av den fasta arslénen i samband
med rekrytering av en ledande befattningshavare i december
2015. Upplysning om denna avvikelse mot de riktlinjer som
extra bolagsstémman beslutade 7 oktober 2015 ldmnades
i bolagsstyrningsrapporten och arsredovisningen 2015.
Harmed lamnas information om att avvikelsen kvarstar &ven
gentemot de riktlinjer &rsstdmman beslutade om 3 maj 2016.
Fér mer information om ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare, se arsredovisningen 2016 not 9
och 29.

Riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare 2017

| allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin konstruktion &r
oférandrade mot de som beslutades av arsstamman 3 maj
2016 men med forandringen att kontant rorlig ersattning
hogst far utgora femtio (50) procent av den fasta arslonen for
verkstéllande direktéren och évriga ledande befattnings-
havare.

EXTERNA REVISORER

Camurus revisor &r revisionsfirman PricewaterhouseCoopers
AB (PwC), med auktoriserade revisorn Ola Bjarehall som
huvudansvarig revisor. Pa arsstamman 2016, omvaldes PwC
till revisor i Camurus fram till slutet av &rsstdmman 2017 och
PwC é&r revisorer sedan arsstamman 11 maj 2015.
Revisorerna genomfér en éversiktlig granskning av kvartals-
rapporten for tredje kvartalet samt reviderar arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorerna uttalar sig vidare om
huruvida denna bolagsstyrningsrapport har upprattats samt
om vissa upplysningar hari ar férenliga med ars- och
koncernredovisningen. Revisorerna rapporterar resultatet av
sin revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
och sin genomgang av bolagsstyrningsrapporten genom
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revisionsberéattelsen samt sarskilda [yttranden om bolagsstyr-
ningsrapporten], och efterlevnad av riktlinjer fér ersattning till
ledande befattningshavare, som de framlagger for &rsstamman.
Dartill avger revisorerna detaljerade redogorelser dver utférda
granskningar infor revisionskommittén tre ganger om aret
samt till styrelsen i dess helhet en gdng om &ret. De arvoden
revisorerna fakturerat de tva senaste rakenskapséren redo-
visas i not 8 i &rsredovisningen 2016.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen som innehaller krav pa att
information om de viktigaste inslagen i Camurus system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska ingé i bolagsstyrningsrapporten,
samt Koden. Styrelsen ska bland annat se till att Camurus har
god intern kontroll och formaliserade rutiner som sékerstaller
att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga system for
uppféljining och kontroll av bolagets verksamhet och de risker
som bolaget och dess verksamhet &r forknippad med. Camurus
tillampar COSOs ramverk (Committee of Sponsoring Organiza-
tions of the Treadway Commission) for intern kontroll av den
finansiella rapporteringen. Rutinerna for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen har utformats i syfte
att s@kerstélla en tillforlitlig dvergripande finansiell rapportering
och extern rapportering i enlighet med IFRS, tillampliga lagar
och regler samt andra krav som ska tillampas av bolag noterade
pé Nasdaq Stockholm. Detta arbete involverar styrelsen,
koncernledningen och évrig personal.

Kontrollmiljé

Styrelsen har fastlagt instruktioner och styrdokument i syfte
att reglera vd:s och styrelsens roll -och ansvarsférdelning. Det
satt pa vilket styrelsen évervakar och sakerstaller kvaliteten
péa den interna kontrollen dokumenteras i styrelsens arbets-
ordning och Camurus finanspolicy samt policy for intern
kontroll, d&r styrelsen har faststéllt ett antal grundlaggande
riktlinjer av betydelse for arbetet med den interna
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kontrollen. | dessa ingar bland annat regelbunden kontroll
och uppféljning av utfall jamfért med férvantningar och
tidigare ar, liksom uppsikt 6ver bland annat de redovisnings-
principer som Camurus tilldmpar. Ansvaret for att uppratt-
halla en effektiv kontrolimiljo och det I6pande arbetet med
riskbeddmning och intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen ar delegerat till vd. Styrelsen &r dock ytterst
ansvarig. Chefer pa olika nivaer inom Camurus har i sin tur
motsvarande ansvar inom sina respektive ansvarsomraden.

Koncernledningen rapporterar regelbundet till styrelsen
enligt faststéllda rutiner. Ansvar och befogenheter, instruk-
tioner, riktlinjer, manualer och policys utgdr, tillsammans med
lagar och foreskrifter, kontrollmiljon nar det galler den finan-
siella rapporteringen.

Styrelsen har, baserat pa beddmd god kontrolimiljé och
extern granskning av revisorer, beddmt att det inte finns séar-
skilda omsténdigheter i verksamheten eller andra forhallanden
som motiverar att en funktion for internrevision inrattas.

Riskbedémning

Camurus genomfor I6pande riskbeddmning for att identifiera
risker avseende den finansiella rapporteringen men aven ris-
ker som bolagets verksamhet &r férknippad med. Dessa ris-
ker inkluderar bland annat felaktigheter i redovisningen samt
oegentligheter och bedragerier. Riskhantering ar inbyggd

i varje process och olika metoder anvands for att bedéma,
upptacka och férebygga risker samt for att sakerstélla att de
risker som Camurus ar utsatt for hanteras i enlighet med fast-
stéllda policys, instruktioner och uppfoéljningsrutiner.

For beskrivning av Camurus operationella risker se for-
valtningsberéttelsen sidorna 45-46 samt for de finansiella
riskerna se not 3 Finansiell riskhantering sidorna 58-60 i
Camurus arsredovisning 2016.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter ar av sarskild vikt i Camurus
arbete med att forebygga och upptécka risker samt brister

i den finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen bestar

av tydliga roller i organisationen som mojliggor en effektiv
ansvarsfordelning av specifika kontrollaktiviteter som bland
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annat inkluderar behoérighetskontroller i IT-system och attest-
kontroller. Den kontinuerliga analys som gérs av den finansiella
rapporteringen ar mycket viktig for att sékerstélla att den
finansiella rapporteringen inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter.

Information och kommunikation

Camurus har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja fullstandighet och riktighet i den finansiella
rapporteringen. Policys, riktlinjer och interna anvisningar
avseende den finansiella rapporteringen finns tillgangliga i
elektronisk och tryckt form. Regelbundna uppdateringar om
andringar av redovisningsprinciper, rapporteringskrav eller
annan informationsgivning gors tillganglig och ka&nd for berérda
medarbetare. For den externa informationsgivningen finns
riktlinjer som har utformats i syfte att sékerstalla att Camurus
lever upp till kraven pé att sprida korrekt information till mark-
naden.

Uppféljning, utvardering och rapportering

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
koncernledningen lamnar. Styrelsen erhaller regelbundet upp-
daterad finansiell information om Camurus utveckling mellan
styrelsens méten. Koncernens finansiella stélining, strategier
och investeringar diskuteras vid varje styrelsemote. Styrelsen
ansvarar aven fér uppfdéljning av den interna kontrollen. Detta
arbete innefattar bland annat att sékerstélla att atgarder vidtas
for att hantera eventuella brister, liksom uppfdljning av forslag
pé atgarder som uppmarksammats i samband med den
externa revisionen. Bolaget genomfor arligen en sjélvutvarde-
ring av arbetet med riskhantering och den interna kontrollen.
Processen inkluderar en granskning av hur fastlagda rutiner
och riktlinjer tillampas. Styrelsen erhéller information om viktiga
slutsatser fran denna arliga utvarderingsprocess, liksom om
eventuella forslag om atgarder avseende bolagets interna
kontrollmiljé. Dessutom rapporterar de externa revisorerna
regelbundet till styrelsen, dels genom revisionsutskott och
dels till styrelsen i sin helhet.

Extern revision

Arsstamman valjer externa revisorer fér en period om ett ar i
taget. Revisorerna granskar arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och vd:s forvaltning efter en revisionsplan
som faststallts i samrad med styrelsens revisionsutskott. |
samband med revisionen rapporterar revisorerna sina iakt-
tagelser till koncernledningen fér avstdmning samt déarefter
till styrelsen genom revisionsutskottet. Avrapportering till
revisionsutskottet sker i samband med att revisionen av
férvaltningen och granskningen av det slutgiltiga bokslutet
avslutas. Styrelsen traffar revisorerna minst en gang per ar
déa de avrapporterar sina iakttagelser direkt till styrelsen utan
narvaro av Camurus vd och CFO. Revisorerna deltar dess-
utom i &rsstamman dar de kort beskriver sitt revisionsarbete
och sin rekommendation i revisionsberattelsen.

Lundimars 2017

Styrelsen

Mer information om Camurus bolagsstyrning samt styrelsemedlem-
marna finns i avsnittet bolagsstyrning pa camurus.com



REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstdmman i Camurus AB (publ), org.nr 556667-9105

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for ar 2016 pé sidorna 80-86 i den tryckta versionen av detta
dokument och for att den &r upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss till-
racklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i bverensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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STYRELSE

PER OLOF WALLSTROM

Styrelsens ordférande sedan 2015.
Styrelseledamot sedan 2010.
Ordférande i ersattningsutskottet och
ledamot i revisionsutskottet.

Fddelsedar: 1949,

Utbildning: Apotekarexamen fran
Uppsala universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Hansa Medical AB,
Arosia Communication AB samt

Neo Dynamics AB.

Arbetslivserfarenhet: Vd for QMed,
Melacure och Karo Bio AB.

Ledande befattningar fér Merck
Sharpe & Dohme, Astra Zeneca,
Pharmacia och Bristol Myers Squibb.

Aktier: 62 748
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PER-ANDERS
ABRAHAMSSON

Styrelseledamot sedan 2006.
Fodelsedar: 1949.

Utbildning: Legitimerad l&kare med
lakarexamen fran Lunds Universitet,
med. dr, docent och professor i
urologi.

Ovriga pagaende uppdrag:
Executive Medical Director i Ferring
Pharmaceuticals. Overlakare p&
Skéanes universitetssjukhus.
Styrelseledamot i Medisport AB och
GOAR Holding A/S.

Arbetslivserfarenhet: 40 ar som
senior lakare i urologi. Styrelseord-
férande fér Avdelningen for urologi,
Lunds Universitet i 20 ar, Laboratory
Director, Avdelningen for urologi,
University of Rochester Medical
Centre, Professor (adjungerad) vid
University of Rochester. Immediate
Past Secretary General, European
Association of Urology.

Aktier: 33 561

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

Styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1959.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Chalmers tekniska hdgskola.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Enzymatica AB
(publ), Recipharm AB (publ), Praktiker-
tjdnst AB och Addera Care (publ).
Styrelseordférande och grundare av
MDA Management AB. Styrelseord-
férande i Sahlgrenska Science Park,
ledamot i fullmaktige i Skandia och
medlem av insynsrédet i Tandvards
och Lakemedelsférménsverket.
Partner och styrelseledamot i
Xperentia AB.

Arbetslivserfarenhet: \Vd i Kronans
Droghandel, Global Health Partner
och Sjatte APfonden samt vice vd i
Apoteket AB. Ledande befattningar
inom kvalitet och marknadsutveckling
pa Pharmacia, Imperial Chemical
Industries och Volvo.

Aktier: 10 550

MARTIN JONSSON

Styrelseledamot sedan 2013.
Ordférande i revisionsutskottet och
ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1961.

Utbildning: Civilekonomexamen fran
Lunds Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Vd
och styrelseledamot i Sandberg
Development AB. Styrelseledamot
i Aimpoint AB och Granuldisk AB.

Arbetslivserfarenhet: Over 25

ars sammanlagd erfarenhet fran
bolagsstyrning och arbete i ledande
positioner inom olika branscher sdsom
medicinteknik, bioteknik, industriella
kok, mfl.

Aktier: 22 682

SVEIN MATHISEN

Styrelseledamot sedan 2010.
Ledamot i revisionsutskottet
och i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1956.

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik
fran Norges tekniska hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i iCell Science AB
och Gabather AB. Styrelseledamot i
Athera Biotechnologies AB, Genagon
Therapeutics AB och Arild Capital AB.

Arbetslivserfarenhet: \Vd i Biolnvent
International AB. 15 &rs erfarenhet fran
olika ledande befattningar inom Norsk
Hydrokoncernen.

Aktier: 41 143



PER SANDBERG

Styrelseledamot sedan 2006.
Fodelsear: 1962.

Utbildning: Civilingenjor i mekanik
fran Lunds tekniska hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Sandberg
Development AB och Aimpoint
Sweden AB. Styrelseledamot i
Ogérdsros AB, ANORK AB,
Lesurak AB, PGS Group AB,
Aimpoint AB, Granuldisk AB
och Fosieby Féretagsgrupp
Ekonomisk Férening.

Arbetslivserfarenhet: Bolagsman i
E & G Sandberg Handelsbolag. Tidi-
gare vd i Granuldisk, Aimpoint AB och
Sandberg Development AB.

Aktier: 20 014 978 genom
Sandberg Development AB

KERSTIN VALINDER
STRINNHOLM

Styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelseér: 1960.

Utbildning: Examen fran Journalist-
hdégskolan vid Goéteborgs universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Corline Biomedical
AB, Immunicum AB, KVS Invest AB
och Cavastor AB.

Arbetslivserfarenhet: EVP Business
Development i Nycomed Group.
Mangérig erfarenhet inom forséljning,
marknadsféring och afférsutveckling
fran ledande befattningar i Astra/
AstraZeneca och Nycomed/Takeda.

Aktier: 10908

REVISORER

OLA BJAREHALL

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

FREDRIK TIBERG

A

Koncernchef och Verkstéllande
Direktdr samt styrelseledamot sedan
2003. Anstalld i bolaget sedan 2002.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Lunds tekniska hogskola. Teknisk
doktor samt docent i fysikalisk kemi
fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Professor (adjungerad) i fysikalisk kemi
vid Lunds universitet. Styrelseledamot
i Medicon Valley Alliance och Camurus
Lipid Research Foundation.

Arbetslivserfarenhet: \Vd for
Heptahelix AB, forskningschef for
Camurus, gastprofessor i fysikalisk
och teoretisk kemi vid University of
Oxford.

Aktier: 1 512 551 aktier och
60 000 teckningsoptioner.

STYRELSE
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FREDRIK TIBERG

Koncernchef och Verkstéllande
Direktdr samt styrelseledamot sedan
20083. Anstalld i bolaget sedan 2002.

Fodelsear: 1963.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik
fran Lunds tekniska hogskola. Teknisk
doktor samt docent i fysikalisk kemi
fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag:
Professor (adjungerad) i fysikalisk kemi
vid Lunds universitet. Styrelseledamot
i Medicon Valley Alliance och Camurus
Lipid Research Foundation.

Arbetslivserfarenhet: Vd for
Heptahelix AB, forskningschef for
Camurus, gastprofessor i fysikalisk
och teoretisk kemi vid University of
Oxford.

Aktier: 1 512 551 aktier och
60 000 teckningsoptioner.
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EVA PINOTTI-LINDQVIST
Chief Financial Officer sedan 2014.

Fodelsedar: 1963.

Utbildning: Ekonomexamen
frdn Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 25 ars
erfarenhet inom ekonomi och mer

an 15 ars erfarenhet inom lakeme-
delsindustrin, sdésom CFO och Vice
President Business Development i
EQL Pharma AB,Marknadsanalytiker
i Nordic Drugs AB, Ekonomikonsult
for Poolia AB,Controller i Svedala
Svenska AB och Ekonomiansvarig i
Poseidon Yacht Charter AB.

Aktier: 36 291 aktier och
20 000 teckningsoptioner.

RICHARD JAMESON

Chief Commercial Officer sedan
juni 2016.

Fodelsear: 1964.

Utbildning: Fil. kand. i Tillampad
Biologi fran University West of
England.

Arbetslivserfarenhet: Mer &n 20 ari
lakemedelsindustrin, med ledande
roller inom férséljning, marknadsforing,
market access och féretagsledning for
féretag som Serono, Schering Plough,
Ferring och Indivior PLC.

Aktier: 16 395 aktier och
40 000 teckningsoptioner.

MARGARETA LINDEN

Vice President, Project Management
and Planning sedan 2004.

Fodelsear: 1954.

Utbildning: Kandidatexamen i kemi
och biologi och Fil. Dr. i zoofysiologi
frén Lunds universitet. Docent i
experimentell lungmedicin pa Lunds
universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer &n 35 ars
erfarenhet fran olika positioner inom
preklinisk och klinisk forskning och
utveckling i ldkemedelsbranschen
(Draco, Astra Zeneca).

Aktier: 36 291 aktier.

MARKUS JOHNSSON

Vice President, Pharmaceutical and
Analytical Development sedan 2009.
Anstélld i bolaget sedan 2004.

Fodelsear: 1972.

Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk kemi
samt Fil. mag. i kemi fran Uppsala
universitet.

Arbetslivserfarenhet: Postdoktors-
forskare pé& University of Groningen.
Senior Scientist pa Uppsala univer-
sitet. Senior Research Scientist och
Manager for Parenteral Drug Delivery
Systems pa Camurus.

Aktier: 45 363 aktier och
20 000 teckningsoptioner.
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AGNETA SVEDBERG

Vice President, Clinical and Regulatory
Development sedan 2015.

Fddelsear: 1963.

Utbildning: Mastersexamen i radio-
fysik samt Executive MBA fran
Executive Foundation Lund (EFL),
kandidatexamen i medicin, alla fran
Lunds universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 25 ars
erfarenhet av lakemedelsutveckling,
bland annat som COO pa Zealand
Pharma A/S, CEO fér Cantargia AB
samt Senior Vice President, Clinical
Development pa Genmab A/S.

Aktier: 9 073 aktier och
20 000 teckningsoptioner.

FREDRIK JOABSSON

Vice President, Business Development
and Alliance Management sedan 2011.
Anstélld i bolaget sedan 2001.

Fodelsear: 1972.

Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk kemi
samt Fil. mag. i kemi frén Lunds
universitet.

Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet av lakemedelsutveckling
genom olika positioner inom forskning
och utveckling samt affarsutveckling
p& Camurus.

Aktier: 36 391 aktier och
20 000 teckningsoptioner.

CECILIA CALLMER

Vice President, Human Resources
sedan mars 2017.

Fodelsear: 1974.

Utbildning: Bachelorstudier i
psykologi pa Lunds Universitet och
Koépenhamns Universitet, samt Master
studier i psykologi pa Képenhamns
Universitet och Bond University.

Arbetslivserfarenhet: Mer an 15

ars erfarenhet av Human Resources |
internationella féretag och nastan tio
ars erfarenhet av ldkemedelsindustrin,
bland annat som HR Director i Novo
Nordisk Sverige, HR Director Nordic i
Diesel Aps samt Senior HR Manager
och HR Manager i Ferring Pharma-
ceuticals A/S.

Aktier:

TORSTEN MALMSTROM

Vice President, Technical Operations
sedan 2013.

Fddelsear: 1968.

Utbildning: Fil. dr. i kemi frdn Lunds
universitet.

Arbetslivserfarenhet: Nastan 20 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin
bland annat som Director Pharmaceu-
tical Development i Zealand Pharma,
Director Development i Polypeptide
ochTeam Manager pé Astra Zeneca.

Aktier: 36 291 aktier och
20 000 teckningsoptioner.

REIN PIIR

Vice President, Investor Relations
sedan 2015, pa konsultbasis.

Fodelsear: 1958.

Utbildning: Civilekonom fran Uppsala
universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande och Verkstéllande Direktor
i Piir & Partner AB. Styrelseledamot

i Integrative Research Laboratories
Sweden AB, Trygga Pengar i Mobilen
Sverige AB och L. E. Svensson
Snickeri AB.

Arbetslivserfarenhet: CFO/Head of
Investor Relations pa Medivir AB och
revisor pa PricewaterhouseCoopers
AB. Flerarig erfarenhet av rddgivning
till aktiemarknadsbolag, daribland som
Analyschef p& Carnegie Investment
Bank AB och strateg pa Alecta.

Aktier: 5 275 aktier.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016 91



92

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Nyckeltal, MSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 13,7 154,8 208,2 197,7 95,2
Rorelseresultat fore jamférelsestarande poster -102,5 -30,5 62,3 127,3 18,8
Rérelseresultat -102,5 -2041 62,3 127,3 18,8
Periodens resultat -81,0 -159,5 48,3 99,2 13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -207,8 -5,7 69,4 163,1 24,7
Likvida medel 508,6 716,1 0,1 0,0 0,0
Eget kapital 564,4 640,6 123,5 50,0 40,2
Soliditet i koncernen, % 88% 78% 59% 45% 70%
Balansomslutning 639,8 816,3 207,7 11,7 57,4
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 37 281 486 26 497 361 23458908 23 341 240 23 341 240
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning®) 37 487 937 37 281 486 25208 560 25208 560 25208 560
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,17 -6,02 2,06 4,25 0,57
Resultat per aktie efter utspadning, SEK*) =217 -6,02 1,92 3,93 0,53
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 15,14 2417 5,26 2,14 1,72
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*) 15,06 17,18 4,90 1,98 1,59
Antal anstéllda, vid periodens slut 62 48 43 36 31
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 44 35 28 29 25
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader 80% 83% 77% 71% 76%

CAMURUS ARSREDOVISNING 2016

*) Utspddningseffekten &r framréknad enligt IAS 33

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden

Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt
kapital

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fére justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestéende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
med rorelsekostnader, jamforelsestérande
poster exkluderade (marknads- och férséljnings-
kostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader).



ARSSTAMMA

Valkommen till arsstamma 2017

Camurus arsstamma 2017 kommer héllas onsdagen den

3 maj 2017, kl. 17.00 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27,
Ideon Science Park, 223 63 Lund.

Inregistrering till stamman borjar kl.16.00, da det ocksa bjuds
pé enklare fortaring. Aktie- &gare som dnskar delta ska vara
registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktie- boken
onsdagen den 26 april 2017.

ANMALAN
Anmalan om deltagande i &rsstdmman ska ske senast
onsdagen den 26 april 2017 pa nagot av féljande satt:

e via webbplatsen: camurus.com

e via telefon: 046-286 38 90

e per post: Camurus AB,
c/o Euroclear Sweden AB,
"Arsstamma”

Box 191, 101 23 Stockholm

Vid anméalan skall aktiedgare ange:

® namn

® person-/organisationsnummer

e adress och telefonnummer dagtid

e antal aktier

¢ i fdrekommande fall uppgift om eventuella ombud/bitraden

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank
eller annan forvaltare maste, for att 4ga rétt att deltaga i
bolagsstamman, inregistrera sina aktier i eget namn, sa att
vederbdrande &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken onsdagen den 26 april 2017. S&dan registrering
kan vara tillfallig. Aktie&gare som dnskar inregistrera sina aktier
i eget namn bor underrétta banken eller forvaltaren i god tid
fore detta datum.

OMBUD

Aktiedgare som ska foretrddas genom ombud skall utfarda
skriftlig och daterad fullmakt fér ombudet. Om fullmakten
utfardats av juridisk person skall bestyrkt kopia av regist-
reringsbevis eller motsvarande fér den juridiska personen
bifogas. Fullmakt géller ett ar fran utfardande eller den langre
giltighetstid som framgaér av fullmakten, dock hogst fem éar.

Registreringsbevis skall utvisa de férhallanden som galler pa
dagen fér bolagsstdmman och bor i vart fall inte vara éldre an
ett &r vid tid- punkten for &rsstamman. Fullmakten i original samt
eventuellt registreringsbevis bér i god tid innan stamman
insandas per brev till bolaget pa ovan angivna adress. Formular
for fullmakt tillhandahalls p& bolagets hemsida camurus.com
och kan &ven sandas till aktiedgare som sa begar.

AKTIEAGARINFORMATION

Delarsrapporter, &rsredovisningar och Camurus press-
meddelanden finns tillgangliga p& camurus.com och kan
bestéllas fran Camurus AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund.
Arsredovisningen fér 2016 i tryckt format skickas till alla som
s begéar och finns standigt tillganglig for nedladdning pa
camurus.com.

KALENDER

3 maj 2017 Delarsrapport, januari-mars 2017
3maj 2017 Arsstamma

13juli 2017 Delérsrapport, januari-juni 2017

26 oktober 2017 Delarsrapport, januari-september 2017
15 februari 2018 Bokslutskommuniké 2017

KONTAKTUPPGIFTER

Camurus AB

Ideon Science Park, 223 70 Lund
Besoksadress: Sélvegatan 41 A, 223 62 Lund
Telefon: 046-286 57 30

Fax: 046-286 57 39

Webbplats: camurus.com

Investerarkontakt: ir@camurus.com
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Camurus AB | Ideon Science Park, SE-223 70 Lund, Sweden
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