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camurus.

Camurus 8r ett svenskt forskningsbaserat lakemedelsforetag med
fokus pa utveckling och marknadsféring av differentierade och
innovativa lakemedel for behandling av svara och kroniska sjuk-
domar. Produkterna baseras pa den unika formuleringsteknologin
FluidCrystal® samt en omfattande expertis inom alla faser av léake-
medelsutveckling. Den kliniska forskningsportfélien innehaller
produkter fér behandling av cancer, endokrina sjukdomar, smarta
och beroende. Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap
med internationella ldkemedelsbolag. Bolagets aktier ar noterade
pé Nasdag Stockholm under kortnamnet "CAMX”.

“Forsta langtidsverkande
behandlingen for opioid-

beroende lanserad i EU” /

Ny lakemedelskandidat
forbehandling av
pulmonell arteriell
hypertension
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Godkanda lakemedel

* Buvidal® godkénd i EU och Australien for behandling
av opioidberoende i november 2018

Bred och diversifierad produktportfol;

¢ +10 kliniska program inom beroende, smérta, cancer,
fetma, endokrina och hjart- och karlsjukdomar

Unik FluidCrystal’nanoteknologi

e Utvecklad internt med starkt patentskydd

e Néasta generation injektionsdepa

e Validerad i +20 kliniska studier och genom
godkénda produkter

Egen kommersiell organisation

¢ Fullt operationell for lansering av Buvidal® 2019
i Europa och Australien

Starka partnerskap

e Braeburn, Rhythm, Solasia...

Erfaren foretagsledning
och starka team

* Bred erfarenhet och expertis inom alla omraden
av lakemedelsutveckling
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— FDA utfardade begaran om ytterligare information — En uppdaterad NDA f6r CAM2038 Iamnades in till FDA
i form av ett "complete response letter” for ett
godkannande av CAM2038

— Positiva kliniska fas 1-resultat erhdlls for
CAM2043 for behandling av PAH

— Den forsta kliniska milstolpen uppnaddes i sam-
arbetet med Rhythm Pharmaceuticals avseende
utveckling av en veckodepa av setmelanotid for
behandling av genetiska fetmasjukdomar — Camurus genomfdrde riktad nyemission

om 102 MSEK

— Camurus och Medison ingick kommersialiserings-
avtal for CAM2038 i Israel

— episil® lanserades i Japan av Meiji Seika Pharma

P CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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- Camurus &tertog de globala utvecklings- och ~ Camurus fick EU-godkénnande for I?uvida|® :
kommersialiseringsrattigheterna till CAM2029 och (CAM2038) vecko- och manadsdepéer mot Viktiga handelser efter arets slut
: < i opioidberoende
andra relaterade produktkandidater fran Novartis P . } : ‘ — Buvidal® lanserades i Norden, Storbritannien
— Positiva fas 3-resultat erhdlls for CAM2038 i - Buvidal® godkandes som férsta langtidsverkande och Tyskland
i i 5 behandlingen av opioidberoende i Australien
PEMETBTEE TR S A2 9 P — Foretradesmission om 403 miljoner genomférdes
- % idal® — FDA utfardade tentativt godkannande for Brixadi™
,CEHMP relé%rrlcﬂrggggeﬁds ghodl:jall'nnande av 'IthJ)wdal d (CAM2038) for behandlir?g av opioidberoende — Braeburn inledde rattsprocess for att fa trears-
VB e R ) . exklusivitet upphéavd och begar omedelbart
- CAM2029 éverfordes fran Novartis till Camurus - Camurus holl Kapitalmarknads- och FoU-dag pa marknadsgodkannande for Brixadi™ i USA

IVA konferenscenter i Stockholm
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Genombrottsar for Camurus
med godkannande av Buvidal”" T
i EU och Australien

2018 blev ett genombrottsar for Camurus. | november godkédndes
vart forsta egenutvecklade lakemedel Buvidal’, vecko- och manads-
depaer av buprenorfin, fér behandling av opioidberoende - en
svar och ofta kronisk sjukdom dér behovet av nya och forbattrade
behandlingsmajligheter ar enormt. Med distribution och forsalj-
ning pa plats har lanseringen i Europa nu tagit fart. Hittills har
nagra hundra patienter pabdrjat behandling med Buvidal® och

den feedback vi fatt har varit mycket positiv, vilket ar gladjande
infor fortsatta lanseringar i Europa, Australien och pa andra
globala marknader. Vid sidan om marknadsgodkannande for
Buvidal®, levererade vi under 2018 ocksa starka resultat i var
produktportfdlj, inklusive positiva fas 3-resultat for CAM2038 i
patienter med kronisk smaérta och fas 1-data for vart nya projekt,
CAM2043 for behandling av pulmonell arteriell hypertension (PAH).

4 CAMURUS ARSREDOVISNING 2018



Europeiska kommissionens och australiensiska lakemedels-
myndighetens godkannande av Buvidal® var otroligt viktiga
och gladjande handelser for oss alla pa Camurus. Efter ar

av intensivt utvecklings- och registreringsarbete gick viimal
med vart forsta egenutvecklade lakemedel, med potential att
vasentligen foérandra och férbéattra behandlingsresultat och
livskvalitet fér hundratusentals patienter som blivit beroende
av heroin eller smartstillande opioider. Malsattningen &r darfor
att nu sa snabbt som mojligt ge behdvande opioidberoende
patienter tillgang till ett nytt och effektivt lakemedel som vasent-
ligen kan forbattra bade behandlingsresultat och livskvalitet.

“Europeiska kommission-
ens och australiensiska
lakemedelsmyndighetens
godkidnnande av Buvidal®”

BANBRYTANDE LANGTIDSVERKANDE BEHANDLING
AV OPIOIDBEROENDE

Buvidal® erbjuder behandlande l&kare och patienter flexibel
vecko- och manadsdosering med flera dosstyrkor som kan an-
passas efter individuella medicinska behov och somi kliniska
studier visat signifikant forbattrad behandlingseffekt jamfort
med standardbehandling med sublingualt buprenorfin/
naloxon." Med vecko- och ménadsdosering, elimineras
behovet av daglig, ofta évervakad, medicinering, vilket kan
var bade besvarligt och socialt stigmatiserande for patienter.
Eftersom Buvidal® endast far ges av sjukvardspersonal mini-
meras ocksa riskerna for ldkemedelslackage, missbruk och
oavsiktlig exponering av minderéariga.

MARKNADS- OCH FORSALJNINGSORGANISATION
PA PLATS | EU OCH AUSTRALIEN

Med godkénnandet av Buvidal® tog vi det strategiskt viktiga
steget fran ett renodlat forsknings- och utvecklingsbolag till
ett internationellt lakemedelsbolag med egen marknads-
férings- och férsaljningsorganisation i Europa och Australien.
Under aret vaxte vi rejalt och var vid utgdngen av aret 94
anstéllda. Sedan dess har vi utokat personalstyrkan ytter-
ligare och vi ar nu drygt 100 anstéllda samt ett tjugotal
konsulter, fordelade mellan huvudkontoret i Lund och vara
regionkontor i Cambridge, Mannheim, Paris och Sydney.
Omkring halften av vara medarbetare arbetar med lanser-
ingen av Buvidal®, med allt fran distribution, marknadsféring
och férsaljning till medicinsk radgivning och utbildning. Vi
ar mycket glada éver att ha fantastiska marknads- och for-
séljiningsteam pa plats och kénner oss Gvertygade om att vi
tillsammans kan skapa en stark position fér Buvidal® pa den
globala opioidberoendemarknaden.

Parallellt med lanseringsférberedelserna etablerade vi
under aret kommersiell tillverkning av Buvidal® samt ett distri-
butionsnatverk for den forsta vagens marknader i Norden,
Storbritannien och Tyskland. P& dessa marknader kan vi
redan idag ha produkt pa plats pa kliniken inom 24 timmar
frén bestéllning.

”Skapa en stark position
for Buvidal®pa den
globala opioidberoende-
marknaden”

VD-ORD

BUVIDAL”

—den forsta langtidsverkande behandlingen av
opioidberoende i EU och Australien

4 g g

e Buvidal®ar i EU godkand for behandling av
opioidberoende inom ramen fér medicinsk, social
och psykologisk behandling hos vuxna och
ungdomar i &ldern 16 ar och aldre

e Individualiserad dosering for anvandning
inom alla faser av behandling: initiering,
dverforing fran daglig medicinering samt
underhallsbehandling ¢ver lang tid
o Overlagsen behandlingseffekt jamfort
med daglig standardbehandling
inkluderat i produktresumé

¢ Minskad bdrda och stigma av
daglig medicinering
¢ Dosering av sjukvardspersonal
skyddar mot illegal spridning, felanvandning
och exponering mot minderariga

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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OPIOIDBEROENDE

ar ett kroniskt och aterfallande medicinskt
tillstand som diagnosticeras genom tecken
och symptom pa tvagsmassig och skadlig
(psykologisk, social, fysisk) anvédndning av opioider
trots en stark 6nskan att upphdra med detta.

ESKALERANDE
OPIOIDKRIS
Overdosrelaterade dodsfall i USA? 70
Tusental 65
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Vanligaste dédsorsaken bland
personer under 50 ari USA
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Med tillverkning och ett effektivt distributionsnatverk pa

plats kunde lanseringen av Buvidal® inledas redan i januari

2019. Hittills har nagra hundra patienter i Finland, Sverige,

Tyskland och Storbritannien hunnit paboérja behandling.

Responsen frén forskrivare och patienter har genomgéaende

varit mycket positiv. Fokus ligger nu pé att f& Buvidal®

inkluderad i behandlingsplaner och riktlinjer samt att séker-
stalla pris, resursallokering och erséattning pa nationell och
regional niva.

Arbetet underlattas av vart gedigna kliniska program for
Buvidal® och de méanga férdelar som produkten har, och som
bland annat pavisades i den randomiserade, dubbelblinda,
aktiv-kontrollerade fas 3-studien, publicerad under 2018 i
den ledande medicinska tidskriften JAMA Internal Medicine.’
Under aret fortsatte ocksa arbetet med att ytterligare starka
den kliniska evidensbasen for Buvidal®, med bland annat
starten av tva kliniska studier:

* En 6ppen, jamférande klinisk studie av Buvidal® mot
sublingual standardbehandling i opioidberoende patienter,
med primart fokus péa patientndjdhet, livskvalitet och halso-
ekonomi, startades i Australien i oktober 2018. Resultat
férvantas under fjarde kvartalet 2019.

¢ En Klinisk studie inom kriminalvardssystemet, dar behand-
ling med Buvidal® studeras jamfért med metadon vid sju
olika kriminalvardsinrattningar i New South Wales i
Australien. Studien sponsras av delstatens regering och
inkluderar omkring 120 opioidberoende patienter som
kommer att foljas under upp till ett ars tid. Initiala resultat
vantas under fjarde kvartalet 2019.

“Responsen fran férskrivare
och patienter har genom-
gaende varit positiv”

Baserat p& egna och oberoende externa marknadsunder-
sokningar uppskattas marknaden for langtidsverkande
|akemedel mot opioidberoende i Europa och Australien till
storleksordningen 2-3 miljarder SEK/ar.3*5 Med utgangs-
punkt i Buvidals starka produktprofil, breda indikation och
pavisade statistiskt battre behandlingseffekt, samt fordelen
med att vara den forst godkanda langtidsverkande produkten,
tror vi att Buvidal® kommer att kunna ta en betydande andel
av marknaden i EU och Australien.

TENTATIVT GODKANNANDE | USA

| USA drabbades var partner Braeburn av ovantade motgangar
under 2018. Forst kravde den amerikanska lakemedels-
myndigheten, FDA, ytterligare information for godk&nnande
av Brixadi™ (namnet for Buvidal® i USA). Efter att Braeburn
framgéangsrikt besvarat samtliga frdgor och en ny uppdaterad
anstkan accepterats, kom sedan i december det 6ver-
raskande beskedet att myndigheten utfardat ett tentativt



*Positiva fas 3-resultat
for CAM2038 i patienter
med kronisk smarta”

godkannande for Brixadi™, vilket betyder att samtliga regu-
latoriska krav fér godké@nnande uppfyllts men att ett slutligt
marknadsgodkannande av manadsprodukten blockeras av
en marknadsexklusivitet som I6per till november 2020.

Beskedet var en besvikelse, inte bara for Braeburn och
Camurus, utan ocksa for lakare, vardpersonal och patienter,
som en langre tid vantat pa att fa tillgang till Brixadi™. | skenet
av den eskalerande opioidkrisen i USA, det akuta behovet
av nya behandlingsalternativ och FDA:s tydligt under aret
annonserade intention att framja utveckling av nya depa-
lakemedel, uppfattades myndighetens beslut som hogst
anmarkningsvart. Beslutet fick stora effekter pa Camurus
aktiekurs och innebar en férsening av en milstolpesbetal-
ning fran Braeburn som utfaller efter marknadsgodkannan-
de av Brixadi™i USA. Férseningen av milstolpesbetalningen
om 35 miljoner dollar resulterade i att Camurus styrelse tog
beslut om en fullt garanterad foretradesemission om 403
miljoner SEK for att finansiera bolagets aktiviteter i enlighet
med var affarsplan och langsiktiga strategi. Denna &r nu
framgéangsrikt genomford.

Braeburn har sedan beskedet arbetat intensivt for att s&
snabbt som mojligt kunna gora Brixadi™ tillgéngligt for ameri-
kanska patienter. Nyligen paborjade Braeburn en rattsprocess
for att fa trearsexklusiviteten for Sublocade™ upphavd och
begéar omedelbart marknadsgodkannande for Brixadi™ i USA.

POSITIVA FAS 3-RESULTAT FOR CAM2038

MOT KRONISK SMARTA

| september 2018 kunde vi meddela positiva resultat fran
en registreringsgrundande fas 3-studie av CAM2038 i
patienter med kronisk landryggssmarta. Resultaten visar
att CAM2038 ger en effektiv och l&ngtidsverkande, kliniskt
signifikant minskning av kronisk smérta hos patienter som
innan studien statt p& daglig medicinering med smért-
stillande opioidlakemedel.

Den kliniska utvecklingen av CAM2038 i denna indikation
fortsatte under aret med en 6ppen, langtidssékerhetsstudie
i en bredare patientpopulation. Resultaten vantas under
andra kvartalet 2019 och kommer att foljas av diskussioner
med halsovardsmyndigheter innan ansékningar om god-
k&nnande for férsaljning Idmnas in i borjan av 2020.

Férekomsten av kronisk smarta i Europa och USA ar
omkring 20 procent. Tillsammans med depression ar
angest och opioidmissbruk ofta kopplat till kronisk sméarta,
vilket gor det till ett utbrett och allvarligt halsoproblem med
stora kostnader for bade individ och samhaélle. Behandling av
patienter med kronisk smarta, som dessutom har ett opioid-
beroende, ar sarskilt utmanande. CAM2038 adresserar
dessa svarigheter och ar utformad for smartlindring dygnet
runt och for att vara ett sékrare behandlingsalternativ, efter-
som det minimerar riskerna for utveckling av opioidtolerans,
beroende, missbruk, felanvandning och dverdosering.

STORA MOJLIGHETER MED VAR SUBKUTANA
OKTREOTIDDEPA

Ijuli 2018 tog vi tillbaka de exklusiva globala utvecklings- och
kommersialiserings-rattigheterna till var subkutana oktreotid-
depa, CAM2029 for behandling av akromegali och neuro-
endokrina tumorer, fran Novartis. CAM2029 kan bli den
forsta langtidsverkande oktreotidprodukten som doseras
subkutant och enkelt kan ges av patienten sjalv. Data fran
fyra slutférda kliniska studier visar att CAM2029 ger drygt

VD-ORD

KRONISK SMARTA

Kronisk smarta ar kontinuerlig smarta
som stracker sig bortom normal
lakningstid, dvs. langre &n 3 manader.
Vanliga typer av kronisk smérta ar
landryggssmarta, artros, huvudvark
samt smértaiansikte och kéake.

)

1AV 5 LIDER AV
KRONISK SMARTA®

CAM2038 moéter ett stort
medicinskt behov:

» Okad behandlingsfdlisamhet och potential
for battre behandlingsresultat

* Minskad risk for felanvandning,
missbruk ochillegal spridning

e Minskad risk fér verdos

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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AKROMEGALI

ar en kronisk och séllsynt hormonell sjukdom
som orsakas av att hypofysen producerar ett
overskott av tillvaxthormon

PREVALENS
AKROMEGALI

PER

100,000

NET - NEUROENDOKRINA
TUMORER

Aren heterogen grupp av relativt séllsynta
och maligna tumérer som kan uppsta i
hormonproducerande neuroendokrina

cellerihela kroppen

GLOBAL SSA-MARKNAD

25

MILJARDER USD’
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“Forsta langtidsverkande
oktreotidprodukten for
subkutan dosering”

500 procent hogre biotillganglighet av oktreotid an den
marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®.” Nyligen
publicerade fas 2-resultat indikerar ocksé att CAM2029 kan
férbattra kontrollen av sjukdomsmarkdrer i patienter med
akromegali och symtom i patienter med neuroendokrina
tumorer.®

Under andra halvaret 2018 fortsatte vi att utforma det
registreringgrundande fas 3-programmet for CAM2029
och genomférde de avslutade forberedelserna infor GMP-
tillverkning infér kommande fas 3-prévningar. Den forsta
studien &r planerad att starta kring mitten av 2019, efter
godkannande av halsovardsmyndigheterna. Under aret
mottog vi ocksa tillkdnnagivanden om nya patent fran bade
USA och Australien, vilka ytterligare starker och forlanger
patentskyddet fram till 2032 eller senare.

Med patientvanlig dosering och potential for férbattrade
behandlingsresultat tror vi att CAM2029, efter ett godkan-
nande, kan na en betydande marknadsandel pa marknaden
for langtidsverkande somatostatinanaloger, som 2018
omsatte drygt 2,5 miljarder dollar.®

LOVANDE KLINISKA RESULTAT FOR TREPROSTINIL
VECKODEPA FOR BEHANDLING AV PAH

Under andra kvartalet 2018 tillkdnnagav vi lovande fas
1-resultat for treprostinil veckodepa for behandling av
pulmonell arteriell hypertension (PAH). Baserat pa den farma-
kokinetik och den sékerhetsprofil som dokumenterats i fas
1-studien har vi tillsammans med opinionsledare och kliniska

experter arbetat med planering av den fortsatta kliniska
utvecklingen av CAM2043 for behandling av PAH. Mélet &r
att starta en forsta fas 2-studie i PAH-patienter under 2019
som underlag for ett registreringsgrundande fas 3-program.

”Lovande fas 1-resultat for
treprostinil veckodepa for
behandling av PAH”

FRAMSTEG | SAMARBETEN OCH PARTNERSKAP
Partnerskap &r en viktig del av var verksamhet med potential
att generera betydande framtida milstolpesbetalningar och
intakter fran forsaljning. Ett exempel pa detta &r vart sam-
arbete med det Boston-baserade bolaget Rhythm kring
utvecklingen av en veckodepé av setmelanotid, CAM4072,
for behandling av svéra genetiskt betingade fetmasjukdomar.



STRATEGIUPPFOLINING

Kommersialisering

Vidareutvecklad produktportfolj
och lansering av nya produkter

Vardeskapande partnerskap

Prestationer 2018

e Kommersiell infrastruktur pa plats i
EU och Australien

e Godkannanden i EU och Australien for
Buvidal® mot opioidberoende

¢ Tentativt godkannande for Brixadi™ i USA

¢ Positiva fas 3-resultat fran studie
i kronisk smérta

¢ Klinisk milstolpe for fas 1b och fas 2-start
for setmelanotid veckodepa med Rhythm

¢ Partnerskap med Medison fér
Buvidal®iIsrael

¢ FluidCrystal® injektionsdepa validerad
genom produktgodkannanden

VD-ORD

Utsikter for 2019

¢ Framgangsrik lansering av
Buvidal®i EU och Australien

¢ Forberedelse av ans6kningar om marknads-
godkénnande for CAM2038 i kronisk smarta

e Start av fas 3-program for CAM2029

¢ Inledning av fas 2-studie av
CAM2043 fér PAH

¢ Nya partnerskap fér egna
produktkandidater

¢ Nya teknologilicenser och nya
forskningssamarbeten

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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RORELSENS KOSTNADER

MSEK
400

M Forskning & utveckling
300 — M Marknad & forsalining
Administration

200

100

0

2014 2015 2016 2017 2018

Forskning och Utveckling 207,7 (222,9) MSEK
¢ Kiliniska studier av Buvidal®i Australien
e Fas 1-studie av CAM2043

o Utveckling av de registreringsgrundande kliniska
programmen for CAM2029 och CAM2043

e Etablering av kommersiell tillverkning av Buvidal®
Marknad och Férséljning 100,9 (45,9) MSEK

e Etablering av marknads- och férsaljningsorganisation for
Buvidal®i EU och Australien

UTGAENDE
. KASSA
RORELSE- 31 DECEMBER
RESULTAT 2018

-287134

MSEK MSEK
I

FORETRADES-
EMISSION OM

403

MSEK

GENOMFORD
I MARS 2019

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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Validering av var
innovativa FluidCrystal®
teknologi”

Formuleringen har i kliniska studier visat lovande resultat
avseende bland annat farmakokinetik och tolerans. Under
2018 uppnéaddes den forsta milstolpen i samarbetet efter
en framgangsrik avslutning av en fas 1b-studie. Darefter har
Rhythm péborjat en fas 2-studie av CAM4072 i patienter
med fetma. Enligt Rhythm ar veckoberedningen mycket
lovande och beslut om start av registreringsgrundande stu-
dier véntas under senare delen av 2019.

Utéver samarbetet med Rhythm pégick flera andra
samarbeten avseende anvandningen av var FluidCrystal®
-teknologi for utveckling av olika lakemedelskandidater
med ett antal biotech- och lakemedelsbolag, vilka kan
komma att offentliggdras vid tecknande av licensavtal.

CAMURUS VAL POSITIONERAT FOR POSITIV
UTVECKLING OCH TILLVAXT

Bortsett fran oférutsedda handelser i vara partnerskap,
lagger vi ett starkt 2018 bakom oss, dar vi levererat i
enlighet med vara 6vergripande méalsattningar.

Godkannandena av Buvidal® i EU och Australien innebar ett
genombrott fér bolaget och en validering av var innovativa
FluidCrystal®-teknologi. Det kanns fantastiskt for alla pa
Camurus att efter manga ars héart arbete lyckas ta ett nytt
och viktigt I1akemedel till marknaden och ta del av positiva
vittnesmal fran patienter och behandlande lékare.

Med ett nylanserat Iakemedel, en driven och erfaren
marknads- och férséljningsorganisation, en bred och
diversifierad utvecklingsportfolj med innovativa lakemedels-
kandidater i sen utvecklingsfas, flera partnerskap, och en
ledande teknologiplattform, &r Camurus val positionerat
for att bli en ledande aktér inom séval opioidberoende som
andra sjukdomsomraden dar vara lakemedel och teknologi
kan bidra till att gora verklig skillnad for patienter och vard-
givare. Med dessa forutsattningar, har vi siktet installt pa
god tillvaxt och vardeutveckling under de kommande aren.

Ett stort och varmt tack till alla medarbetare fér utom-
ordentliga insatser och till alla vara aktiedgare som visat
fértroende och talamod.

= =
//‘ — —-:'/-‘_(.J

Fredrik Tiberg, Vd och koncernchef

Referenser 1. Lofwall et al. JAMA Int. Med. 2018:178(6):764-773. 2. Market Access Dynamics in Opioid Addiction: Probing Prescriber
Preferences and Payer Strategies for Current and Emerging Agents in the EU5, Decision Resources, 2015. 8. Camurus konservativ uppskatt-
ning, jmfr retention i Buvidal® langtidssékerhetsstudie ~270 dagar. 4. Camurus data Simon Kucher and Partners pricing research 2018.

5. Center for Disease Control and Prevention, 2018. 6. Pain Practice 2014, 14, 79-94. 7. Tiberg F, et al. Br J Clin Pharmacol. 2015;80:460-72.
8. Pavel M, et al. Cancer Chemotherapy and Pharmacology. 2019; 83:375-385. 9. Globaldata, 2019. 10. Lavrentaki A, et al. Pituitary.

2017;20(1):4-9. 11. Burton T, et al. Pituitary. 2016;19(3):262-7.
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VAR UPPGIFT

Forbattra livskvaliteten for patienter med svéra och
kroniska sjukdomar genom utveckling av enklare,
smartare och sakrare lakemedelsprodukter

VAR VISION

Att vara varldsledande inom avancerade lakemedels-

formuleringar och tillhandahalla innovativa medicinska

produkter som vasentligen forbattrar behandlingen for
patienter med svara och kroniska sjukdomar

VARA VARDERINGAR

Innovation .
Vi uppmuntrar innovation och
nya satt att tanka

i

Expertis 3
Vi tar tillvara och utvecklar den samlade -~ X

expertisen hos vara medarbetare och partners —?“\- .

Passion “ y
Viarbetar passionerat for att w

forverkliga idéer och mal

Kvalitet

Vi haller hog kvalitet i allt vi gor
och producerar

L
Y

Agarskap

Vi tar individuellt och kollektivt - -‘

ansvar for vad vi gér och hur vi gér det
- - CAMURUS ARSREDOVISNING 2018 11




STRATEGI

Affarsmodell

Vianvander var utvecklingsexpertis och vara varldsledande formulerings-
teknologier for att utveckla nya behandlingar med potential att signifikant
forbéttra livskvaliteten for patienter med svara och kroniska sjukdomar.
Nya effektiva lakemedel utvecklas antingen internt eller i partnerskap med
internationella Iakemedelsbolag under teknologi- eller produktlicenser.

For att maximera vérdet av vara lakemedelsprodukter har vi etablerat
en egen kommersiell infrastruktur, initialt med fokus péa opioidbero-
endemarknaden i Europa och Australien, samt andra marknader

for specialistlakemedel med passande marknadsdynamik och en
koncentrerad forskrivarbas.

MODELL AFFARSKONCEPT VIKTIGA INTAKTSTROMMAR Egen forséljning
Egen utveckling och Utveckling och kommersialisering av * Produktforsaljning
kommersialisering innovativa specialistladkemedel i egen regi
¢ Licensbetalningar och utvecklings-
Produktutveckling Preklinisk och klinisk utveckling av relaterade milstolpesbetalningar
i partnerskap nya lakemedelsprodukter * Royalty och férséliningsrelaterade
milstolpesbetalningar
. Produktspecifika licenser till var ¢ Formuleringsdesign och tidiga
Teknologisamarbeten P s <

FluidCrystal®-teknologi

12 CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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PRODUKTER OCH UTVECKLINGSPOR

,
T i

Produkter och utvecklingsportfolj

Camurus har en bred och diversifierad utvecklingsportfolj bestdende av egna
och partnerdrivna program, fran tidig utvecklingsfas till registreringsfas.

Vi utvecklar produkter som kan gora verklig skillnad i patienters vardag och
forbattra behandlingsresultat for saval patienter som vardgivare och samhélle.

PRODUKT FAS 1-2 FAS3 REGISTRERING MARKNAD
Buvidal® qiw OPIOIDBEROENDE GODKAND B
Buvidal® q4w OPIOIDBEROENDE GODKAND B

Brixadi” qiw OPIOIDBEROENDE' TENTATIVT GODKAND

Brixadi™ q4w OPIOIDBEROENDE! TENTATIVT GODKAND
CAM2038 q1w KRONISK SMARTA'
CAM2038 g4w KRONISK SMARTA!

CAM2029 AKROMEGALI

CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER 1. Braeburn innehar réttigheter i

Nordamerika.
CAM2032 PROSTATACANCER 2. Utvecklas av Rhythm
Pharmaceuticals under licens
CAM4072 GENETISK FETMA? frén FluidCrystal®

3. CINV; Cytostatika-inducerat
illaméende och krakningar

4. PONV; Postoperativt illamaende
och krékningar.

CAM2043 PAH PULMONELL ARTERIELL HYPERTENSION

CAM2047 CINV'3

CAM2048/2058 POSTOPERATIV SMARTA & PONV "4

MEDICINTEKNISK PRODUKT

episil® munhalevatska ORAL MUKOSIT

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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BUVIDAL®

Buvidal® kan

transformera
behandlingen av
opioidberoende




BUVIDAL®

Forsta langtidsverkande
lakemedlet mot opioid-
beroende i EU och Australien

Med lanseringen av Buvidal® i Europa och Australien, far patienter

med opioidberoende for forsta gangen tillgang till en langtidsverkande
behandling som kan minska risker, bérdor och stigma kopplade till
nuvarande daglig medicinering och hjalpa dem pa vagen mot en lyckad
behandling med ett battre behandlingsresultat.

Opioidberoende é&r en allvarlig, kronisk ater-
fallssjukdom och ett véaxande globalt halso-
problem. Ar 2016 uppskattades 34 miljoner
manniskor missbruka opioider och varje ar
doér 127 000 méanniskor av 6verdoser.' | USA
ar opioidberoende den stdrsta dddsorsaken
for manniskor under 55 ar.?

Daglig sublingualt buprenorfin och metadon
ar etablerade behandlingar for opioidberoende
som visats minska anvandningen av otillatna
opioider, begransa spridningen av blodburna
infektioner och minska dédligheten. Livs-
kvaliteten och formagan att fungera socialt
i samhallet Okar for patienter som far dessa
behandlingar. Anda &r det farre &n halften av
de 1,3 miljoner manniskor med opioidbero-
ende i Europa som far medicinsk behandling,
och 40-50% av dessa avbryter behandlingen
inom 6 manader.%®

TILLGANG TILL BEHANDLING OCH
BEHANDLINGENS ATTRAKTIVITET

En anledning till att s& fa patienter far medi-
cinsk behandling &r att tillgangen till behandling
ofta ar begransad. Stora resurser kravs fran
sjukvarden for att kunna erbjuda behandlings-
program eftersom patienterna i manga fall
maste bestka kliniken dagligen for att fa sin
medicin. Da ett behandlingsprogram finns
tillgéngligt, kan stranga regler och féreskrifter
for patienter for att fa paborja och vara kvar i
programmet ocksa begransa chanserna for
en person att fa behandling.

Det &r inte bara tillgangligheten som ar
orsak till den laga andelen patienter i behand-
ling, utan &ven hur attraktivt behandlingspro-
grammet &r for patienten. Bordan och stigmat
kopplat till daglig, ofta dvervakad medici-
nering, uppfattas ofta som betydande och
péverkar patienter negativt i deras dagliga liv.

—Med daglig medicinering pdminns patienterna
standigt om att deras opioidberoende, sager
Antti Aivio, Country Medical Science Lead

for Finland och Baltikum p& Camurus. Drog-
anvandning fortsatter att std i fokus, trots att
behandlingsprogrammet egentligen gér ut pa
att bryta beteendemonster och beroende av
otilldtna substanser.

Sublinguala buprenorfinprodukter har ett
antal begrénsningar, inklusive risken for lake-
medelslackage och illegal handel, missbruk
och oavsiktlig exponering mot minderériga.
Fértroendet mellan patient och lakare &r
oerhort viktigt for behandlingsféljsamhet
och kan brytas om lakaren ifrdgasétter om
l&kemedlet anvands som avsett.

Relationen mellan patienten och lékaren
ar nyckeln till behandlingsprogrammets fram-
géng, men risker forknippade med sublingual
medicin s&tter hard press pa denna patient/
|akar-relation, férklarar Aivio.

Av1,3 miljoner hdgriskanvédndare av
opioider i Europa bor 76% i fem lander?

400000

B Hogriskanvandare
350000

| behandling

300000

250 000

200000

150 000

100000
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Tyskland UK Italien  Spanien Frankrike Australien

BUVIDAL®

Antti Aivio
Medical Science Lead
Finland and Baltics

34

MILJONER

OPIOIDANVANDARE
GLOBALT'
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BUVIDAL®

—-—

Tentativt godkannande for Brixadi™ i USA

| december 2018 utfardade FDA ett tentativt godk&nnande for
Brixadi™ (det amerikanska varumarket for Buvidal®), for behandling
av mattligt till svart opioidberoende i patienter som har initierat
behandling med en singeldos av en transmukosal buprenorfin-
produkt samt patienter som redan behandlas med buprenorfin.
Det tentativa godkannandet betyder att Brixadi™ uppfyllt samtliga
regulatoriska krav for marknadsgodkannande i USA, inklusive
sékerhet, behandlingseffekt och kvalitet, men att ett slutgiltigt
godkannande av Brixadi™ manadsdepa ar avhangigt utgangen

av den exklusivitetsperiod for Sublocade™ som I6per till november
2020. | april 2019, lamnade Camurus amerikanska partner Braeburn
in en begéran till den federala domstolen i District of Columbia om
att f& exklusiviteten upphavd och yrkade samtidigt pa ett omedelbart
godkannande av Brixadi™.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Om man dessutom har i atanke att opioidbero-
ende paverkar omdémesférmagan och patient-
erna ofta har en kaotisk livsstil, ar det lattare att
forsta varfor det finns en stor risk att patienterna
har svart att folja en daglig behandlingsregim.

Dr Ayana Gibbs, Camurus chef for Medical
Affairs norra Europa férklarar:

—Det kan bérja med att patienten missar en
dags medicinering, sedan en dag till och s& av-
bryter de sin behandling, med risk for aterfalll
och ¢verdos. Sedan méste patienten pabdrja
behandling igen fran start. Det &r som en svéang-
ddrr som hotar patientens hélsa och innebéar
stora kostnader for sjukvarden och samhallet.

ETT NYTT BEHANDLINGSALTERNATIV
Patienter i Europa &r i stort behov av nya effekti-
va lakemedel f6r behandling av opioidberoende
som kan bidra till béttre behandlingsresultat

och hagre livskvalitet, séger Professor Sir John
Strang, Director of the National Addiction Cen-
tre, King’s College, London, UK.

Begrédnsningar med daglig medicinering

?Patienter i Europa
aristortbehov avnya
effektiva lakemedel”

I slutet av 2018 godkandes Buvidal® (vecko-
och manadsdepaer av buprenorfin) som den
forsta langtidsverkande behandlingen av opioid-
beroende i Europa och Australien. Buvidal®
fick aven ett tentativt godkannande i USA.
Buvidal® vecko- och ménadsdepaer ger en
snabb och varaktig blockad av patienters upp-
levda opioideffekter samt en effektiv reduktion
av abstinenssymptom fran forsta behandlings-
dagen. Kliniska prévningar har visat battre
behandlingsresultat med Buvidal® jamfort
med sublingualt buprenorfin.

Buvidal® baseras pad Camurus teknologi-
plattform FluidCrystal® injektionsdepa och &r

Otillfredstallande behandlingsfdéljsamhet'®® @
— Okad risk for &terfall/6verdos, 40-50% av patienterna avslutar
behandling med buprenorfin under de férsta 6 manaderna*®

Bérda och stigma fér patienter'’
— Daglig och dvervakad dosering

- Begransad tillgang till behandling och strikta kontroller

Folkhélsoeffekter's
— Exponering mot barn och ungdomar

— Missbruk, felanvandning och illegal spridning av mediciner

— Stora kostnader for sjukvard och samhéalle?



?Buvidal’representerar
ett viktigt nytt medicinskt
behandlingsalternativ
for patienter med
opioidberoende”

en lipidldsning som innehéller buprenorfinien
forfylld spruta med en tunn nal. Den injiceras
subkutant en gang i veckan eller en gang i
manaden och omvandlas vid injektion till en
gel-liknande depa under huden. Den aktiva
substansen buprenorfin frisatts darefter
kontinuerligt, samtidigt som depan langsamt
bryts nerivavnaden. Detta resulterar i en snabb
och varaktig blockad av patienters upplevda
opioideffekter samt en effektiv reduktion av
abstinenssymptom, samt leder till en minskad
anvandning av otillatna opioider.

Buvidal® kan minska riskerna med felan-
vandning, illegal spridning och oavsiktlig
exponering mot minderdriga. Att injektionen
ges av vardpersonal sékerstéller att lakemedlet
anvands av den person det ar avsett for.
Majligheten till olika doseringsintervall och
doser gor att behandlingen med Buvidal® kan
anpassas till patientens individuella behov.

—Buvidal® representerar ett viktigt nytt
medicinskt behandlingsalternativ for patienter
med opioidberoende, sdger dr Kaarlo Simojoki,
chefslakare pa A-klinikka Oy och professor i
beroendemedicin vid Helsingfors universitet.

Det mojliggér nya behandlingsregimer som kan
forbéattra féljsamhet och resultat av behandling.
Dessutom erbjuder Buvidal® flexibel dosering
som kan anpassas till den enskilde patientens
behov.

MINSKAD BORDA OCH STIGMA

Camurus hoppas att Buvidal® kan bidra till
minskad boérda och stigma kopplad till daglig
behandling av opioidberoende, samt hjalpa till
att starka relationen mellan lakare och patient
och darmed ge en forbéattrad behandlings-
féljsamhet och effekt.

—Med Buvidal® slipper patienter att varje
dag ténka pa sin medicinering, sager Dr Gibbs.
Lakare slipper oroa sig att medicinen anvands
felaktigt och istéllet for att dela ut medicin
varje dag kan de lagga sin tid p& andra former
av support.

”Med Buvidal slipper
patienter att varje
dag tanka pa sin
medicinering”

—Som psykiater kan jag se att den tid och

det mentala utrymmet som Buvidal® frigér

for patienter att engagera sig i psykosocial
radgivning och support for deras beroende ar
valdigt vardefull, tillagger hon. Buvidal® har en
enorm potential for positiv férandring.

SALJ OCH MARKNADSORGANISATION
Infér lanseringen av Buvidal® etablerade
Camurus under 2018 marknads- och férsalj-

Buvidal® - Nyckelegenskaper'

Vecko- Manads- Flera Flerainjektions-
dosering dosering doser stéallen
Frr! riad
Tunn nal Liten Forvaringi Dag 1 Starka
u dosvolym rumstemp. initiering kliniska data
23 gauge 0.16-0.64 mL

BUVIDAL®

Ayana Gibbs MBChB,
MRCPsych, PhD
Head of Medical
Affairs NEU

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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BUVIDAL®

Positiva resultat fran omfattande program f6r Buvidal®

+ Forbattrad klinisk effekt demonstrerad
jamfért med daglig sublingual
buprenorfin/naloxon i fas 3-studie

- Blockad av opioideffekter fran

+ Sakerhetsprofil jamforbar med
SL BPN férutom milda till méattliga
reaktioner vid injektionsstallet

+ Inga opioiddverdoser rappor-

forsta dosen terade for patienter behandlade
+ Effektiv minskning av abstinens med Buvidal®i det kliniska
och drogbegar programmet

+ H6g andel néjda patienter
vid jamférelse med SL BPN

Buvidal® veckodepa jamfort
med manadsdepa™

Buvidal® veckodepé jamfort med
dagligt sublingualt buprenorfin™

= = = Median Buvidal® veckodepa 32mg
oo 95% Cl Buvidal® veckodepa 32mg
Median SL buprenorfin 24mg
95% CI SL buprenorfin 24mg

e e = Median Buvidal® manadsdepa 128mg
77777 95% Cl Buvidal® ménadsdepé 128mg
== === Median Buvidal® veckodepa 32mg

00

?Starkt gensvar bland
patienter och lakare®

ningsteam i Europa och Australien och expan-
derade det globala distributionsnatverket
for att sakerstélla tillgang till behandling.

Buvidal® har hittills lanserats i Finland,
Sverige, Danmark, Storbritannien och
Tyskland, med starkt gensvar bland patienter
och lakare.

—Dageninnan lansering i Finland ringde
tva lakare upp mig fran olika kliniker i Finland
och hade patienter som vantade pé att fa
borja behandling. De hade hort talas
om Buvidal® och spontant bett om att fa denna
behandling — patienter som inte kunnat
accepterareglerna vid behandlingsprogram
med daglig medicinering men som nu ar

intresserade av vecko- eller manadsbehand-
ling, séger mr Aivio.

Arnd Sprédefeld, Camurus marknadschef
for Centraleuropa, pa Camurus haller med om
att responsen frdn marknaden har varit mycket
positiv.

— Opioidberoende &r ett enormt problem
globalt och i Europa, och tillgangen till vard
och adekvat medicinsk behandling &ar begr-
ansad. Buvidal® ar ett helt nytt behandlings-
alternativ. som béde kan farbattra tillgdngen
och kvaliteten pé behandlinngen av opioid-
beroende. Vi arbetar intensivt tillsammans
med lékare och sjukvardspersonal for att dela
erfarenheter och férbattra varden for patien-
ter. Det ar ett oerhoért spannande och tillfred-
stéllande arbete, sager han.

— Vi ar allamotiverade av det stora medi-
cinska behovet och de fantastiska maojligheter
som finns att forbattra bade behandlings-
resultat och livskvalitet fér patienter.

Referenser 1. World Drug Report 2018 (United Nations publication, Sales No. E.18.X1.9). 2. Frazier et al,

Buprenorfinkonc plasma (ng/mL)

Tid (dagar)

Buprenorfinkonc plasma (ng/mL)

***** 95% Cl Buvidal® veckodepa 32mg

Tid (dagar)

Populationsfarmakokinetisk analys och modellering baserad pa data fran fyra kliniska studier.
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2017, Journal of the American Medical Association. 8. European Drug Report 2018, EMCDDA. 4. Soyka M, et
al. Int J Neuropsychopharmacol. 2008;11(5):641-653. 5. Apelt SM, et al. Pharmacopsychiatry. 2013;46(3):94—
107. 6. Pinto H, et al. J Subst Abuse Treat. 2010;39(4):340-352. 7. Benyamina A Heroin Addict Relat Clin
Probl. 2012;14(4):65-80. 8. Degenhardt L, Charlson F, Mathers B, et al.. Addiction. 2014,109(8):1320-1333.
9. Lofwall MR, et al. JAMA Intern Med 2018; 178(6)764-773. 10. Walsh et al, JAMA Psychiatry 2017;74(9):894-
902. 11. Haasen, C, et al, J Subst Abuse Treat. 2017;78:22-29. 12. Lintzeris et al., Drug and alcohol review.
2017;36(S1):47-48. 13. Study HS-14-499, data on file. 14. Albayaty M, et al, Adv Ther. 2017 34(2):560-575.

15. Market Access Dynamics in Opioid Addiction: Probing Prescriber Preferences and Payer Strategies for
Current and Emerging Agents in the EU5, Decision Resources, 2015. 16. Camurus konservativ uppskattning,
Jjmfr retention i Buvidal® Idngtidsséakerhetsstudie ~270 dagar. 17. Camurus data Simon Kucher and Partners
pricing research 2018. 18. Opioid Use Disorder (OUD): Opportunity Analysis and Forecasts to 2027, Global-
Data, 2018. 19. Camurus data on file 2018 Patient qualitative studly.



Marknadspotential for depainjektioner (LAls) mot opioidberoende i EU och Australien'"”

Lanseringssekvens

FORSTA VAGENS
MARKNADER

Finland, Sverige, Storbritannien, Tyskland
Danmark, Norge, Australien

310 000 patienter: 45% av totala EU/Australien

ANDRA VAGENS
MARKNADER

Italien, Spanien, Frankrike, Israel

299 000 patienter: 44% av totala EU/Australien

Benelux, Portugal, Grekland, Kroatien, Irland
Tjeckien, Osterrike, Polen

86 000 patienter: 9% av totala EU/Australien

Ovriga varlden

Tid i behandling
180 dagar i medeltal

Pris jamférbart med
psykofarmaka depa

Uppskattad
marknadspotential
200-300m¢€ for LAls

BUVIDAL®

~740 000 totalt antal patienter som
uppskattas kunna vara lampliga for,
LAI-behandling i EU och Australien

800000
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700 000
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500 000
400 000
: 52'
300000 266
200000
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0

Patienter pd  Patienter Aterkom- Anvéndare Totalt antal

buprenorfin pélagdos-  mande utanfor mojliga
metadon patienter behandling  patienter
30mg under p.g.a.borda
ettdr  och strikta
reglerd7

UPPSKATTAD MARKNADSPOTENTIAL
FOR LANGTIDSVERKANDE
INJEKTIONSPRODUKTER

200-300

MILJONER EUR

| EUROPA OCH AUSTRALIEN™"

31

MILJARDER USD

AR 2027 | USA®
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VETENSKAPLIGA PUBLIKATIONER
OCH PRESENTATIONER

Buvidal’-Vetenskapliga
publikationer och presentationer

Under 2018 presenterades resultat vid ett flertal internationella
konferenser samt i ledande vetenskapliga tidskrifter.

Publikationer 2018: ¢ Albatros Congres International d’Addictologie de I’Albatros,
e Lofwall MR, Walsh SL, Nunes EV, Bailey GL, Sigmon SC, 6-8 juni, Paris, Frankrike
Kampman KM, Frost M, Tiberg F, Linden M, Sheldon B, e CPDD College on Problem Drugs and Dependence,
Oosman S, Peterson S, Chen M, Kim S. JAMA Intern Med. 9-14juni, San Diego, USA o -
2018;178(6):764-773 e CSAM Canadian Society of Addiction Medicine,
* ElKashefA, Alzayani S, Shawky M, Al Abri M, Littlewood R, 25-28 oktober, Vancouver, Kanada -
Qassem T, Alshargi A, Hjelmstrom P, Abdel Wahab M ¢ ISAM International Society of Addiction Medicine,
Abdulraheem M, Alzayed A., Journal of Substance Use, 3-6 november, Busan, Sydkorea

2019;24(1):4-7 e APSAD Australasian Professional Society on Alcohol
' and other Drugs, 4-7 november, Auckland, Nya Zeeland
e SSA Society for the Study of Addiction, 8-9 november,

Konferenser och moten 2018:
onterenseroc Gten 2018 Newcastle upon Tyne, UK

* AATOD American Association for the Treatment of « ISPOR, 10-14 november, Barcelona, Spanien
Opioid Dependence, 10-14 mars, New York, USA e AAAP American Academy of Addiction Society,
* ASAM American Society for Addiction Medicine, 6-9 december, Bonita Springs, USA

12-15 april, San Diego, USA
¢ AMCP Academy of Managed Care Pharmacy,
23-26 april, Boston, USA
¢ APA American Psychological Association, 5-9 maj,
New York, USA
e IOTOD Improving Outcomes in the Treatment of
Opioid Dependence, 15-16 maj, Madrid, Spanien
e Europad European Opioid Addiction Treatment Association,
25-27 maj, Krakow, Polen
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Nina Bladh
Director CMC Regulatory Affairs

Min roll pa Camurus &r att se till att vi uppfyller de
regulatoriska kraven inom kemi, tillverkning och kontroll
(CMC). Lakemedelsutveckling innehaller manga olika
dimensioner, sdsom Klinisk effekt, sékerhet, funktionalitet
vid administrering av anvédndaren och tillverkningsbarhet.
Det &r valdigt intressant och spénnande att fa arbeta
med alla de komplexa fragestéllningar som uppkommer
vid utveckling av en kombinationsprodukt.

Camurus &r ett relativt litet foretag dar man blir
involverad i en méngd olika aktiviteter, vilket ger gott om
utrymme for nya erfarenheter och personlig utveckling.
Atmosfaren mellan kollegor inom alla omraden pa
Camurus &r fantastisk.

MEDARBETARPORTRATT

Max Miller
Research Scientist, Analytical Development

Jag kommer fran Oregon i USA och sékte mig till Camurus
eftersom det verkade vara ett intressant och dynamiskt
ldkemedelsbolag. Det ar otroligt givande att delta i utveck-
lingen av en ledande teknologiplattform som FluidCrystal®
och ldkemedel med potential att hjdlpa hundratusentals
maénniskor runtom i vérlden.

Jag arbetar med utveckling och implementering av
nya avancerade analysmetoder. P4 Camurus arbetar vi
tvérfunktionellt och alla bidrar med sina kunskaper och
erfarenheter i projekten.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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FluidCrystal®
INJEKTIONSDEPA

Langtidsfrisattning av lakemedelssubstanser
med enkel, effektiv och bekvadm medicinering
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FluidCrystal®
BIOADHESIV VATSKA

Unik bioadhesion forlanger och forstérker
behandlingseffekten

FluidCrystal®
lipidbaserade nanoteknologier

FLUIDCRYSTAL® TEKNOLOGIPLATTFORM

luidCrystal® teknologiplattform har designats for att forbattra
den terapeutiska effekten och férenkla administrering

A

FluidCrystal®
NANOPARTIKLAR

Biotillganglighetshéjande nanopartikelbérare med
hdg l6slighetskapacitet for Okat lakemedelsupptag

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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pasireotid plasmakoncentration (ng/mL)

FLUIDCRYSTAL® TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® injekTiONSDEPA

Camurus FluidCrystal® injektionsdepa kan ge behandlingseffekt

dver lang tid — frAn dagar till mdnader — genom en enkel depainjektion
under huden. Det minskar bdrdan av daglig medicinering samtidigt
som féljsamheten till behandlingen kan forbéttras.

FluidCrystal® injektionsdepé bestar av en 1ag-
viskos lipidbaserad vatska med 10st aktiv sub-
stans som enkelt kan injiceras under huden med
hjalp av en konventionell spruta med tunn nal.

Vid kontakt med vatska i vdvnaden
omvandlas lakemedlet till en flytande kristallin
gel som effektivt kapslar in den aktiva sub-

Pasireotid i FluidCrystal®

injektionsdepa
100

-@ Pasireotide FluidCrystal® 20 mg (SC thigh, n = 12)

01 T T T ]
0 7 14 21 28
Tid (dagar)

stansen. Lakemedelssubstansen frisatts
sedan langsamt med kontrollerad hastighet
under tiden som lipidmatrisen succesivt bryts
ner i vavnaden. Frisattningstiden kan styras
fran nagra dagar till veckor eller manader
beroende pé val av lipidsammansattning och
andra faktorer.

Omedelbar frisattning av

o pasireotid (Signifor®)

Pasireotide IR 600 ug (SC thigh, n = 94)

pasireotid plasmakoncentration (ng/mL)

01

T
0 7 14 21 28

Tid (dagar)

Farmakokinetisk friséttningsprofil (plasmakoncentration av aktiv substans 6ver tid) efter administrering av
pasireotid formulerad med FluidCrystal® injektionsdepa (vanster) jamfért med formulering med omedelbar
friséttning av pasireotid (hdger) (Tiberg F. et al, Poster presentation vid ECF, Barcelona, maj 2018)

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Genom systemets enkelhet och spontana
sjalvassociation till en funktionell struktur i
kroppen, undviks komplicerade tillverknings-
steg och tidsédande blandningsprocedurer
innan dosering.

Lakemedel baserade pa FluidCrystal®
injektionsdepa kan enkelt administreras av
patienten sjélv eller av vardpersonal, utan
tidsédande och komplicerande blandnings-
steg. En langtidsverkande frisattning och
behandlingseffekt minskar bérdan av daglig
medicinering for patienten och kan dessutom
férbéattra féljsamheten och resultaten av behand-
lingen samt dka patientens livskvalitet.

ik

NYCKELEGENSKAPER

e Kontrollerad Iakemedelsfrisattning
dver lang tid

o Okad behandlingsféljsamhet

® Enkel och bekvam dosering

e Liten injektionsvolym med en tunn nél

e Anpassad till forfyllda sprutor och
autoinjektorer

® Bra sakerhetsprofil

¢ Enkel och standardiserad
tillverkningsprocess

o Kompatibel med peptider och
vanliga smamolekyler

1. Subkutan injektion av

lipidbaserad formulering

2. Flytande kristallin gel bildas

vid upptag av vatten (w)

3. Langsam friséttning av ldkemedels-
substans (D), nedbrytning av depén
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FluidCrystal® sBioAbHESIV VATSKA

FluidCrystal® bioadhesiv vatska bildar en starkt bioadhesiv film som
langsamt frisatter olika lakemedelssubstanser for behandling av lokala
eller systemiska sjukdomstillstdnd, och fungerar aven som skydd for

irriterad och inflammerad vavnad.

NYCKELEGENSKAPER

® Unik bioadhesion

e Skyddar kansliga vadvnadsytor

e Lindrar lokal sméarta

* Hog l6slighetskapacitet for
aktiva substanser

e Forlangd lokal eller systemisk
friséttning av I1akemedelssubstanser

e God lokal tolerans

® Enkel och standardiserad tillverk-
ningsprocess

FluidCrystal® bioadhesiv vétska ar en lagviskos
vatska som omvandlas till en tunn och starkt
bioadhesiv vatska nér den sprids paen
vavnadsyta. Nanostrukturen hos filmen kan
kontrolleras for att uppna en optimal tillférsel-
profil och bioadhesiv styrka, och formuleringen
lampar sig for forlangd lokal frisattning av
aktiva substanser pa huden och slemhinnor

i till exempel mun, n&sa och svalg.

Formuleringen har en hog I6slighetskapacitet,
vilket medfor att relativt smé dosvolymer kan
anvéandas for att uppna terapeutisk effekt.
FluidCrystal® bioadhesiv vatska kan doseras
med pumpflaskor, engangspipetter, tuber,
kapslar och andra férpackningar for vatskor.

(‘|)i.-‘-i|'
_

episil |

:

Den kommersiella produkten episil® baseras
pa FluidCrystal® bioadhesiv vatska. Lés merom
episil® pa sidan 40.

FLUIDCRYSTAL® TEKNOLOGIPLATTFORM

FluidCrystal® NANOPARTIKLAR

FluidCrystal® nanopartiklar kan I8sa biotillganglighetsproblem for
vatten- och fettldsliga lakemedel eller for lakemedel som ar kansliga
for biologisk nedbrytning, till exempel peptider och proteiner.

NYCKELEGENSKAPER

e Forlangd systemisk lAkemedels-
cirkulation (parenteral administrering)

o Forbattrat upptag dver slemhinnor
och hud (topikal administrering)

e Skydd av kansliga lakemedels-
substanser

® Hog l6slighetskapacitet for aktiva
substanser

e God systemisk och lokal tolerans i
prekliniska och kliniska studier

FluidCrystal® nanopartiklar ar oftast vatten-
baserade och bestar av en stabil emulsion

av nanopartiklar med en flytande kristallin
struktur. Produkter baserade pa teknologin
administreras antingen parenteralt som injek-
4 tioner eller p& hud eller slemhinnor i spray-
eller vatskeform.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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CAM2038 KRONISK SMARTA

NYCKELEGENSKAPER

e Smartlindring dygnet runt

» Dosproportionell langvarig exponering
av buprenorfin

o Okad behandlingsfoljsamhet

¢ Reducerat antal doseringstillféllen

* Minskad risk for felanvandning,
missbruk och spridning

¢ Minskad 6verdosrisk jamfért med

fulla p-opiatreceptoragonister

CAM2038 KRONISK SMARTA

En potentiellt sakrare
och effektiv behandling
av kronisk smarta

Behandling av kronisk smarta ar en svar klinisk utmaning, da det medicin-
ska behovet &r stort, behandlingsalternativen begréansade och risken foér
beroendeutveckling betydande. CAM2038 vecko- och ménadsdepé kan
ge langtidsverkande smartlindring dygnet runt, med en minskad risk for
toleransutveckling, beroende, missbruk, illegal spridning och dverdoser.

Kronisk smarta paverkar det dagliga livet hos
en av fem vuxna i Europa och i USA, och éver
1,5 miljarder méanniskor ar drabbade varlden
Over!' Vanliga typer av kronisk smérta &r smarta
ilandryggen, artros, huvudvéark och smartai
huvud och kéke. Mattlig kronisk sméarta kan
forhindra en person frén att delta i vardagliga
aktiviteter och svar smarta kan ofta stoppa
personen helt fran att delta i sddana aktiviteter,
och &ven leda till smartundvikande beteenden.
Kronisk smérta &r ett globalt folkhalsoproblem
med kostnader fér samhallet som uppskattas
till 560-635 miljarder dollar per ar?.

BEHANDLING MED OPIOIDER

Smartstillande opioider anvands fér behandling

av mattlig till svar akut och kronisk smérta nar
effekten av andra lakemedel ar otillracklig.
Anvandande av dessa opioider kan dock leda

till opioidberoende, 6verdos och dédsfall, vilket
illustreras av den pagéende opioidkrisen.
Patienter kan utveckla tolerans som kompen-
seras med 6kad dos och till slut leder till miss-
bruk och beroende. Dessutom finns risk for
illegal 1akemedelsspridning och handel samt
exponering mot minderariga.

Globala marknaden for
kronisk smérta 23,3 miljarder USD®

41% Opioider



Registreringsprogrammet for
CAM2038 i kronisk smaérta riktar
sig mot patienter som tidigare
behandlats med opioider

Slutférande av langtids-
sakerhetsstudie

Scientific advice/pre-MAA-méten

MAA planeras skickas in till EMA och
TGA under forsta halvan av 2020

Fokus pa hogriskpatienter som
tidigare behandlats med opioider
med stort behov av nya mediciner

Buprenorfin ar ett effektivt smartstillande
opioidlakemedel som &r minst trettio ganger
s potent som morfin. Eftersom buprenorfin
till skillnad mot morfin och heroin endast &r

en partiell agonist ger den inte fulla opioid-
effekter. Detta innebar bland annat att bupre-
norfin har en battre sdkerhetsprofil med avse-
ende pa risk fér andningshammande effekter
som i varsta fall kan leda till dédsfall i 6verdos.®
Dessutom har buprenorfin en betydligt mindre
effekt pd magtarmaktiviteten och ger darfor
mindre férstoppning jamfért med fulla opioid-
receptoragonister.*

Nuvarande buprenorfinlakemedel finns till-
gangliga som korttidsverkande injektioner,
transmukosala tabletter och filmer samt trans-
dermala plaster for akut respektive kronisk
smérta. Plastren ger stabila och relativt Iaga
buprenorfinkoncentrationer under en period av
maximalt 7 dygn. De l&ga plasmanivaerna av
buprenorfin kan dock resultera i en otillracklig
smaértstillande effekt och hudirritation.

CAM2038 - UTVECKLING AV ETT
SAKRARE OCH EFFEKTIVARE
LAKEMEDEL MOT KRONISK SMARTA
CAM2038, bade som vecko- och méanads-
depéer, har utvarderats i en fas 3-effektstudie i
patienter som tidigare behandlats med opioider
for kronisk 1andryggsmarta. Studien uppnadde
det primara effektmattet i form av minskning av
genomsnittlig smartintensitet. Patienter med
kronisk landryggsmaérta som behandlades
med CAM2038 upplevde overlagset battre
smartlindring jamfért med de som fick behand-
ling med placebo (p<0,001). Dessutom upp-
naddes det forsta sekundara effektmattet

dar varsta upplevda sméarta visade statistisk
signifikans (p<0,001).

*Det medicinska
behovet ir stort”

Utvecklingen av CAM2038 fér behandling

av kronisk smérta riktar sig till att dverfora
patienter som ar under opioidbehandling
med morfinekvivalenta doser pa 40 mg/dag
eller hogre till langtidsverkande buprenorfin.
For dessa patienter kan CAM2038 komma
att erbjuda ett vasentligen battre och sékrare

?Kan forbattra bade
behandlingseffekt
och féljsamhet”

behandlingsalternativ. Till skillnad fran nuvar-
ande lakemedel som oftast méaste tas flera
génger per dag, behdver CAM2038 bara ges
en gang i veckan eller en gang i manaden av
sjukvéardspersonal, vilket kan forbattra bade
behandlingseffekt och féljsamhet samt minska
riskerna for toleransutveckling, missbruk; illegal
spridning och dverdos.

Langtidssékerheten for CAM2038 utvér-
deras for nérvarande i en 6ppen 52-veckors
uppfoéljningsstudie déar patienter antingen
fortsatter fran den foregdende studien eller
inkluderas direkt i uppféljningsstudien.
Registreringsanstkan férvantas skickas in
till h&lsomyndigheterna under forsta halvan
av 2020.

CAM2038 for behandling av mattlig till
svar kronisk smérta utvecklas i samarbete
med Braeburn som har de exklusiva rattig-
heterna till lAkemedelskandidaten i Nord-
amerika.

Referenser: 1. Global Industry Analysts, Inc.
Report, 2011. 2. Gaskin D, Richard P. The Journal

of Pain, 2012, 13 (8): 715-724. 8. Dahan A, et al. Br

J Anaesth. 2005,94:825-34. 4. Tompkins DA, et al.

J Pharmacol Exp Ther. 2014;348(2):217-26. 5. Pain
Practice 2014, 14, 79-94. 6. Disease Landscape and
Forecast Chronic Pain, Decision Resources 2015.

CAM2038 KRONISK SMARTA

BERAKNAS LIDA AV
KRONISK SMARTA

100 75
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KRONISK SMARTA
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CAM2029 AKROMEGALI OCH NET

CAM2029 for behandling
av akromegali och neuro-
endokrina tumorer

Akromegali och neuroendokrina tumaorer &r sallsynta, kroniska sjukdomar
som ger en forsdmrad livskvalitet och férhéjd dédlighet. CAM2029 har
potential att férenkla behandlingen och dka behandlingseffektiviteten.

Akromegali &r en hormonell sjukdom som
orsakas av att hypofysen producerar ett dver-
skott av tillvéaxthormon. Det beror oftast pa en
godartad hypofystumor och kan leda till diabetes,
hogt blodtryck, artros och 6kad risk for kardio-
vaskulara komplikationer. Utan behandling
leder sjukdomen till en férkortad livslangd.

NET &r en sallsynt grupp tum&rer som
harrér fran reglerande hormonproducerande
neuroendokrina celler, och som kan uppsté i
hela kroppen. Liksom akromegali, stélls diag-
nosen foér neuroendokrina tumorer (NET) ofta i
ett relativt sent stadium av sjukdomen. De flesta
NET &r elakartade och har ofta redan spridits till
andra delar av kroppen vid diagnos.

Dr Diego Ferone, Assistant Professor vid
Department of Internal Medicine & Medical
Specialties vid University of Genova och sekre-
terare i Italian Endocrine Society, ar involverad
i studier av fysiopatologi och behandling av
hypofys- och neuroendokrina tumorer och
akromegali.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

—Jag arbetar pé en stor sjukhusavdelning bade
som praktiserande l&kare och forskare. Det
har &r mycket komplexa sjukdomar med stora
utmaningar nér det géller bade diagnos och
behandling, férklarar han.

Akromegali och NET ar ovanliga sjukdomar
dér prevalensen uppskattas till 8 per 100 000"
samt 54 per 100 000%. Antalet patienter som
insjuknat i NET har dock 6kat under senare
at och det finns ett stort medicinskt behov av
behandlingar som ar mer bekvama och mindre
smartsamma fér patienter med dessa kroniska
sjukdomar.

NUVARANDE BEHANDLINGSALTERNATIV
Det snabbaste och mest effektiva behand-
lingsalternativet for att bota akromegali och
NET ar kirurgi. Fér en majoritet av patienterna
ar dock kirurgi inte majligt, och standardbe-
handlingen &r istéllet medicinsk behandling
med somatostatinanaloger (SSA) sdsom
oktreotid eller lanreotid. Dessa gdr att kroppen

Marknadsdata for somatostatinanaloger®
(miljoner USD)
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Den érliga forséljiningen av SSA-lékemedel har under
den senaste 20-arsperioden ékat med en genom-
snittlig arlig tillvéxttakt om 13 procent




”CAM2029 har potential
att forenkla behandlingen
och 6ka behandlings-
effektiviteten”

slutar producera ¢verskott av hormon och
minskar darmed symptomen samt bromsar
sjukdomsférloppet. Nuvarande langtidsver-
kande SSA-lakemedel administreras via en
intramuskular eller djup subkutan injektion en
géngimanaden. Dessa lakemedel kraver kyl-
férvaring och konditionering i rumstemperatur
fére administrering. De behdver &ven beredas
i flera steg och har en lang injektionstid med
en relativt tjock nal. Dessa SSA-produkter
maste darfér administreras av specialtranad
sjukvardspersonal, och

Plasmaconcentration av oktreotid

—o— CAM2029 30mg g4w
OCT LAR 30mg g4w

Plasma OCT konc (ng/mL)

0 14 28 42 56 70 84 98

Tid (dagar)

behandlingsbdrdan for patienten &r markant.
Dr Ferone pratar om flera begréansningar med
nuvarande behandlingar och konstaterar att
patienter har en ovilja till behandlingen pa
grund av administreringssattet, vilket gor att
foljsamheten till behandling ar dalig.

CAM2029 KAN FORENKLA OCH
FORBATTRA BEHANDLINGEN

CAM2029 baseras pé Camurus FluidCrystal®
injektionsdepa och &r en langtidsverkande
formulering av oktreotid fér behandling av
akromegali och NET.

?Patienterna tycker sub-
kutan administrering ar
mycket mer acceptabel”

CAM2029 utvecklas som en forfylld spruta,
klar att doseras subkutant utan behov av
blandning eller beredning innan administre-
ring. Formuleringen ar dven kompatibel med
autoinjektorer, vilket ytterligare kan under-
|atta dosering.

— CAM2029 ar valdigt intressant for den
baseras pa en kand aktiv substans som
redan anvénds, men den doseras pa ett
annat satt, sager Dr Ferone. Foljsamheten
och toleransen for behandlingen kan 6ka,
eftersom patienterna tycker subkutan dose-
ring &r mycket mer acceptabel. Mojlighet till
sjalvdosering ar mycket viktigt, det ger ett
helt nytt perspektiv fér patienterna.

CAM2029 - NYCKELEGENSKAPER

¢ Enkel subkutan manadsdosering
med forfylld spruta

® Anpassad for sjalvadministrering

o Kompatibel med autoinjektor

* Snabbt paslag och langtidsverkande
friséttning av oktreotid

¢ Hog biotillganglighet - 500% hogre
an Sandostatin® LAR®

o Mojlighet till battre behandlings-
effekt i vissa patienter

— Patienter i kliniska prévningar som behand-
lats med CAM2029 har uttryckt sin vilja att
fortsatta med denna behandling. Det visar
verkligen pa deras acceptans och tolerans for
en behandling som kan sjélvdoseras hemma,
fortsétter han.

CAM2029 fér behandling av akromegali
har beviljats sérlékemedelsstatus av den Euro-
peiska Kommissionen, en sarskild status som
kan beviljas 1akemedel som beddms viktiga for

Plasmakoncentration av IGF-1

—e— CAMZ2029-BR 30mg q4w
OCT LAR 30mg g4w
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CAM2029 AKROMEGALI OCH NET

PREVALENS AV
AKROMEGALI

PER

100000

PREVALENS
AV NET

24,
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CAM2029 AKROMEGALI OCH NET

?Kan méjliggéra en
forbattrad behandlings-
effekt hos vissa patienter
som svarar otillfreds-
stillande pa nuvarande
behandling”

patienter med séllsynta sjukdomar och som

innebar ett visst stéd under produktutvecklingen,

t.ex. vetenskaplig radgivning och assistans
med kliniska studieprotokoll samt mojlighet till

flera &rs ensamréatt pa marknaden efter lansering.

Farmakokinetik, effektivitet och sdkerhet av

CAM2029 har studerats i fas 1- och fas 2-studier.

CAM2029 ger efter dosering en snabb och
varaktig frisattning av oktreotid och har ocksa
en markant hégre, omkring 500%, biotillgang-
lighet av oktreotid jamfort med den marknads-
ledande produkten (Sandostatin® LAR®).®
Detta kan méjliggdra en férbéattrad behand-
lingseffekt hos vissa patienter som svarar
otillfredsstallande pé& nuvarande behandling
och behdver en hdgre exponering av oktre-
otid. Resultaten fran fas 2-studien i patienter
med akromegali eller NET visade att évergang
fran behandling med Sandostatin® LAR® till
CAM2029 ledde till bibehéllen eller forbattrad
biokemisk kontroll i akromegalipatienter samt
en bibehaéllen eller forbattrad symptomkontroll
i patienter med NET (se figur).”

"CAM2029 har en mycket mer gynnsam
profil &n nuvarande mediciner, och i vissa
fall har vi sett en forbéttring i behandlings-
effektivitet vilket &r otroligt intressant, sager
Dr Ferone.

”Planerar initiera en
klinisk fas 3-studie i
patienter med akro-
megali i mitten av 2019”

FORTSATT UTVECKLING OCH
POTENTIAL FOR CAM2029
Camurus planerar initiera en klinisk fas
3-studie i patienter med akromegali i mitten
av 2019 for att utvardera behandlingseffekten
fér CAM2029 jamfért med placebo med
avseende pa biokemisk kontroll. Langtids-
sékerhet, farmakokinetik och patienttillfreds-
stéllelse kommer ocksa att undersokas.
Daruttver planeras ytterligare fas 3-studier
med CAM2029 foér behandling av patienter med
NET och andra potentiella indikationer.
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Genomsnittlig IGF-1-koncentration fér akromgealipatienter behandlade med Sandostatin® LAR® samt CAM2029 (vénster).

Antal symptom per dag i medeltal fér NET-patienter behandlade med Sandostatin® LAR® samt CAM2029 (h6ger)
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1 juli 2018 atertog Camurus de
globala rattigheterna for utveckling
och kommersialisering av CAM2029
och andrarelaterade tilllgangar fran
Novartis.

Novartis hade varit ansvarig for
utvecklingen av CAM2029 sedan

oktober 2013. Foretaget Iamnade
tillbaka rattigheterna till Camurus
pa grund av en kommersiell omprior-
itering av sina olika utvecklingspro-
gram. Enligt Novartis reflekterade inte
beslutet en forandrad syn pa utveck-
lingsmojligheterna fér CAM2029.

Referenser: 1. Lavrentaki A, et al. Pituitary.
2017;20(1):4-9. 2. Burton T, et al. Pituitary.
2016;19(3):262-7. 3. Broder MS, et al. Endocrine
practice : official journal of the American College
of Endocrinology and the American Association of
Clinical Endocrinologists. 2016,22(11):1327-35.

4. DasariA, etal. JAMA Oncol. 2017;3(19):1335-42.
5. Tiberg F, et al. BrJ Clin Pharmacol. 2015;80:460-
72. 6. GlobalData 2019. 7. Analysis of data from
Pavel M, et al. Cancer Chemotherapy and Pharma-
cology. 2019; 83:375-385

Vetenskaplig publikation med CAM2029:
Pavel M, et al. Cancer Chemotherapy and
Pharmacology. 2019; 83:375-385



CAM2043 PAH

CAM2043 for behandling
av pulmonell arteriell

hypertension

Pulmonell arteriell hypertension &r progressiv och livshotande sjukdom
som ofta diagnosticeras pa ett sent stadium i sjukdomsutvecklingen.
CAM2043 har utvecklats som ett férbattrat behandlingsalternativ

med dosering en gang i veckan och utan behov av ett komplicerat

infusionssystem.

“Obehandlad dr median-
overlevnaden for PAH
mindre an tre ar fran
diagnos,,

Pulmonell arteriell hypertension (PAH) karakter-
iseras av ett onormalt hégt blodtryck i lung-
artarerna och karlférandringar i lungorna,
vilket i sin tur kan leda till en f6r hog belastning
av hjartats hogerhalva och till fér tidig dod. De
tidiga symptomen av PAH, sdsom andnings-
besvér, yrsel och trétthet, ar ofta milda och lik-
nar symptomen for t.ex. kardiovaskuléara och
respiratoriska sjukdomar. Det gér darfor ofta
lang tid mellan forsta tecknen p& symptom

och faststallandet av sjukdomsdiagnos, i
genomsnitt mer &n tva &r. Obehandlad &r
mediandverlevnaden for PAH mindre éan
tre ar fran diagnos.

Orsaken till PAH ar kopplad till flera faktorer
och sjukdomen kan utvecklas pa grund av
obalans i signalvagar som involverar endotelin,
kvaveoxid och prostacyklin. Med en prevalens
av PAH mellan 6,6 och 26 fall per miljoner vuxna,
uppskattas ungefar 35 000 patienter i EU leva
med PAH.

BEGRANSNINGAR MED NUVARANDE

BEHANDLINGAR

PAH &r en obotlig sjukdom, men det finns

specialistbehandlingar som kan minska

symtomen och bromsa sjukdomsutvecklingen.
Prostacykliner utgér de mest potenta

behandlingarna fér PAH. Prostacyklinanalogen

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018



CAM2043 PAH
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MED PAH'
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’Patientvinlig vecko-
dos som kan admini-
strerasi hemmet av
patienten sjilv”

treprostinil har sedan godkannandet i USA
2002 anvants fér behandling av PAH.
Substansen verkar genom att utvidga blod-
karlen och tka tillgdngen pé blod till lungor-
na, vilket minskar blodtrycket i lungartarerna
ochi slutdndan belastningen pa hjartat.
Treprostinil finns tillgangligt som subkutan
och intravends infusion, men aven som
inhalationsprodukt och i tablettform for oralt
intag. Den mest effektiva behandlingen star
infusionsprodukterna fér, men pa grund av
komplicerad hantering och risk fér allvarliga

Treprostinil férsaljningsdata?

Miljoner USD

1500

Orenitram Tyvaso [ Remodulin

1125
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375

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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» A
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blodinfektioner samt smarta och kraftiga
reaktioner vid injektionsstéllet, begransas
anvandningen till framférallt patienter med
allvarlig PAH.

De orala och inhalerade formerna av tre-
prostinil anvands fér mindre allvarliga fall av
PAH, men begransas av &g biotillganglighet
och variabilitet av den aktiva substansen,
komplext doseringsschema (inhalerat tre-
prostinil méste doseras 6-9 ganger per dag)
och hantering av inhalatorer.

CAM2043 - EN NY BEHANDLING FOR PAH
CAM2043 baseras pa Camurus patenterade
FluidCrystal® injektionsdepa och ges som

en enkel subkutan injektion med en forfylld
spruta. CAM2043 utvecklas som en liten och
flexibel dosvolym vilket mojliggdr dostitrering
for effekt och tolerabilitet.

Med sin produktdesign kan CAM2043 bli
ett alternativ inte bara till infusionsprodukter
utan &ven till orala och inhalerade produkter
genom att leverera en jamn frisattning av



»Kan minska infusions-
relaterade sjukdomar
och smarta”

treprostinil och patientvanlig veckodos som
kan administreras i hemmet av patienten sjalv,
vilket ocksé kan minska infusionsrelaterade
sjukdomar och smérta. CAM2043 har darfor
potential att vara en lamplig behandling for
patienter med alla funktionella klasser av PAH.

Farmakokinetisk profil vid enkeldos
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Farmakokinetisk profil
vid upprepad dosering

Forsta dosen
—m— Tredje dosen

Treprostinil
plasmakoncentration (ng/mL)

o

0 1 2 3 4 5 6 7
Tid (dagar)

KLINISKT UTVECKLINGSPROGRAM

Den farmakokinetiska profilen och sdkerheten
for CAM2043 har utvarderats i en fas 1-studie
pé 60 friska frivilliga personer. Den farma-
kokinetiska profilen var uppfyllde malprofilen
for administrering en gang i veckan. Sakerhets-
profilen for CAM2043 var acceptabel och reak-
tionerna vid injektionsstéllet var acceptabla
och 6vergéende.

?Fas 2-studie planeras
starta under senare
delen av2019”

Camurus férbereder nu en fas 2-studie med
flexibel dosering av CAM2043 i patienter med
PAH. Studien, som planeras starta under
senare delen av 2019, kommer att dokumen-
tera effekt, farmakokinetik, sékerhet och lokal
tolerabilitet for CAM2043.

MOJLIGA FORDELAR MED

CAM2043 FOR PAH

e Kan mojliggora tidigare introduktion
av parenteral treprostinilbehandling

¢ Stabila plasmanivaer kan ge for-
battrad effekt jamfort med orala och
inhalerade prostacyklinprodukter

® Enkel och bekvam dosering utan
infusionspump

¢ Ingen risk for infusionsrelaterade
blodinfektioner

o Forbattrad livskvalitet for patienter

Referenser: 1. GlobalData EpiCast Report:
Pulmonary Arterial Hypertension, 2017.
2. GlobalData, 2019. 8. Camurus data on file 2018.

Sjukdomsutveckling

WHO funktionell klass 1-2

Oral behandling

CAM2043 PAH

WHO funktionell klass 3

Oral eller inhalerad behandling

Potentiell malgrupp for CAM2043

WHO funktionell klass 4

Parenteral behandling
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PROJEKT OCH PARTNERS

Partnerskap

Var kliniska utvecklingsportfolj bestar av innovativa formuleringar utveck-
lade i egen regi baserade pa FluidCrystal® injektionsdepa for behandling
av allvarliga och kroniska tillstand. For att maximera véardet, behaller vi
rattigheter till produkter och kandidater inom opioidberoende och andra
marknader for specialldkemedel, medan andra produkter eller utvecklings-
program gors tillgangliga for utlicensiering till globala eller regionala partners.

Inflédet av nya projekt fran den egna forsk- och &r en viktig framtida intéktskalla i form av

ningen kompletteras med samarbeten med potentiella utvecklings- och kommersialiserings-

internationella bioteknik- och Iakemedels- relaterade milstolpesbetalningar och royalties

bolag och akademiska forskare. FluidCrystal® pa forséljning. I
-teknologierna anvands aven under licens- Camurus utfor for nérvarande ett flertal

avtal av féretagets partners for att skapa nya prekliniska samarbetsprojekt dar lakemedels-
mediciner med deras patenterade substanser. molekyler fran olika partners utvarderas med
Detta utokar féretagets utvecklingskapacitet FluidCrystal®-teknologin.

Partnerskap
l b b Braeburn har rattigheter till Brixadi™ (CAM2038) for behandling Rhythm Pharmaceuticals har rattigheter till CAM4072,
raéburn av opioidbeorende i USA och optionsrattigheter till Kina, Japan, rhythm en veckoformulering av setmelanotid for behandling
Korea och Taiwan. av genetisk fetma (fas 2).
Braeburn har aven réttigheter till CAM2038 for kronisk sméarta
(fas 3) och CAM2048/58 fér behandling av postoperativ smarta SOlasw Solasia har exklusiva distributionsréttigheter till episil® i Japan
och PONV (fas 2). och Kina. episil® lanserades i Japan i maj 2018 av Solasias
partner Meiji Seika Pharma och registrerades i Kina i februari

MEDISN Medison har exklusiva distributionsréattigheter till CAM2038 med férvantad launch i mitten av 2019.

i Israel och férvantas lanserai bérjan av 2020.
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Ovriga kliniska projekt

CAM2032

Den véletablerade hormonbehandlingen av
prostatacancer med gonadotropinfrisattande
hormon-agonister, sdsom leuprolid, syftar till
att minska nivan av testosteron och déarmed
bidra till att stoppa cancercellernas tillvaxt.
CAM2032 &r en langtidsverkande leuprolid-
produkt fér behandling av prostatacancer.
Denna méanadsdepé baseras pa Camurus
patenterade FluidCrystal®-teknologi och dose-
ras med hjalp av en forfylld spruta utan behov
av komplicerade beredningssteg eller krav pa
rumstemperering. Tack vare sin enkelhet ska
CAM2032 kunna doseras av patienten sjalv.
De farmakokinetiska, farmakodynamiska och
sékerhetsprofilerna efter upprepad dosering
med CAM2032 i prostatacancerpatienter

har utvarderats med positiva resultat i tva fas
2-studier. For tidig pubertet och endometrios &r
exempel pa tillaggsindikationer for CAM2032.

CAM2047

Granisetron ar en 5-HT3 receptorantagonist
som rekommenderas for behandling av akut
cytostatika-inducerat illaméende och krék-
ningar (CINV), en biverkning vid cancerbe-
handling som drabbar ett stort antal cancer-
patienter varje ar.

CAM2047 &r en FluidCrystal®-baserad lang-
tidsverkande depa med férlangd exponering
av granisetron under utveckling fér behandling
av bade akut och fordréjd CINV. Resultaten fran
en fas 1-studie visade att CAM2047 tolererades
vél bade lokalt och systemiskt och att den
farmakokinetiska profilen dverensstamde
med méalprofilen for produktkandidaten.

Plasmakoncentration av
granisetron efter enkeldosering
av CAM2047 (fas 1-data)

100 - —e— CAM2047 12,8 mg
—o— CAM2047 20 mg

Granisetron plasma konc (ng/mL)

Tid (dagar)
CAM2048 OCH CAM2058

Smaérta, illamaende och krakningar ar vanliga
biverkningar efter en operation men manga
patienter far en otillracklig smartlindring.
Opioidlakemedel utgdr de mest effektiva
behandlingarna mot postoperativ sméarta, och
buprenorfin har en béattre sdkerhetsprofil &n
fulla opioidreceptoragonister.'

CAM2048 ar en buprenorfindepa baserad
pa FluidCrystal®-teknologin med snabb ini-
tiering och bibehallen plasmakoncentration
av buprenorfin fér behandling av postoperativ
smarta. CAM2058 ar en unik kombination av
buprenorfin och granisetron i FluidCrystal®-

teknologin fér behandling av bade postoperativ

smarta och illaméende och krékningar efter

operationer. CAM2048 och CAM2058 utvecklas
i samarbete med Braeburn och har utvarderats

med positiva resultat i fas 1-studier.

PROJEKT OCH PARTNERS

CAM4071

CAM4071 &r en langtidsverkande formulering
av pasireotid, baserad pa FluidCrystal® injek-
tionsdepd, som har studerats i en avslutad fas
1-studie. Resultat fran studien presenterades
vid konferensen European Congress of
Endocrinology i Barcelonaimaj2018.

CAM4072

CAMA4072 &r en veckodepé av MC4-agonisten
setmelanotid, baserad pé FluidCrystal®-
teknologin och som héller p& att utvecklas
av var partner Rhythm Pharmaceuticals for
behandling av séllsynt genetiskt betingad
fetma. Resultaten fran en 2-studie av
setmelanotid demonstrerade signifikant
reduktion av hyperfagi och kroppsvikt i
patienter med fetma orsakad av POMC- och
LepR-brist. Fas 3-studier pagar bada
indikationerna medan utveckling av en
l&ngtidsverkande beredning av setmelanotid,
CAM4072, sker parallellt. Rhythm har fram-
géngsrikt genomfort fas-1 studier av enkel
och upprepad dosering av CAM4072 och
fortsatta studier i patienter med genetiskt
betingad fetma planeras.

Referenser: Khanna IK, Pillarisetti S. J Pain Res.
2015,8:859-75

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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UTVECKLINGSMODELL OCH
TIDIGA UTVECKLINGSPROIJEKT

Unik validerad teknologiplattform - FluidCrystal’

Camurus utvecklings- och affarsmodell bygger
pa att identifiera och utveckla nya forbattrade
behandlingar for patienter med svara och
kroniska sjukdomar med hjalp av teknologi-
plattformen FluidCrystal®

FluidCrystal® ar Camurus unika patentskyddade teknologi-
plattform som kan kombineras med nya eller redan etablerade
aktiva substanser for att skapa innovativa lakemedel med
forbattrade egenskaper och behandlingseffekter. Teknologin
erbjuder ett effektivt skydd mot generika och kan férlanga
etablerade produkters livscykler.

NYA UTVECKLINGSPROJEKT

Camurus arbetar kontinuerligt med att utvardera nya produkt-
mojligheter dar var FluidCrystal® formuleringsteknologi och
utvecklingsexpertis kan anvandas for att skapa nya och for-
battrade lakemedel. Nya tillskott till féretagets produktportfol]
skapas bade internt och i samarbete med internationella
biotech- och lakemedelsféretag.

Varje ny produktkandidat analyseras noggrant med fokus pa
fem nyckelkriterier (se bild):

1. Medicinskt behov

2. Teknologimatchning

3. Tidseffektiv klinisk utveckling och marknadsregistrering
4. Marknadsexklusivitet och patentskydd

5. Marknadspotential

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Nar dessa kriterier uppfyllts utvarderas produktkandidaten i
prekliniska studier mot den énskade produktprofilen, bland
annat med avseende péa "drug loading”, tillverkningsbarhet,
stabilitet och fris&ttning in vitro och in vivo.

EFFEKTIV FORENKLAD UTVECKLING

Efter framgangsrik preklinisk utvardering paborjas planering
av det kliniska programmet samt teknologidverféring for till-
verkning av produktkandidaten. Nya produkter skyddas ofta
av existerande teknologipatent som kompletteras med nya
produktspecifika patentansdkningar. En inledande "free-
dom-to-operate-analys” utférs normalt nar produktens
egenskaper har konkretiserats och marknadsanalyser

sker sedan parallellt med de kliniska och regulatoriska
utvecklingsprocesserna.

Genom att anvénda redan etablerade lékemedelssubstanser
med valdokumenterad klinisk effekt och sékerhet férenklar vi
utvecklingen och mojliggér férkortade regulatoriska registrerings-
véagar sdsom 505(b)(2) i USA eller hybridansokan i EU.

Darmed kan tids- och kostnadskrévande utvecklingssteg
vasentligen kortas ner och riskerna kopplade till klinisk
utveckling minskas markant.

FORBATTRADE BEHANDLINGSRESULTAT
Behandlingseffekten av manga lakemedel &r idag inte fullt ut-
nyttjad pa grund av till exempel daligt optimerad farmakokinetik
och biotillganglighet eller bristande behandlingsféljsamhet.
FluidCrystal®-teknologin méter dessa utmaningar genom

att forbéattra den terapeutiska effekten och féljsamheten till
behandlingen vilket vasentligen kan forbéttra behandlings-
resultaten och livskvaliteten for patienter.

Camurus utvecklingsmodell kan
skapabetydande varden

Forkortad utvecklingstid
505(b)(2), hybridansékningar

Kostnad

Vérde

Y Q Tid

’
. e Starkt marknadsposition
Best-in-class-behandling

Kostnad

Tids- och kostnadsbesparande utveckling av innovativa och
differentierade ldkemedel genom kombination av dokumente-
rade aktiva substanser med beprévad och ledande teknologi.



UTVECKLINGSMODELL OCH TIDIGA UTVECKLINGSPROJEKT

Teknologimatchning

Medicinska behov * Vardeskapande applicering
 Patienter och férskrivare i fokus av FluidCrystal® teknologin
 Battre behandlingsresultat, * Teknologimatchning

6kad bekvamlighet, 6kad (formuleringsbarhet,
behandlingsfoljsamhet och/eller stabilitet och frisattning)

halsoekonomiska férdelar

Attraktiva marknader

* Mojligheter avseende

Tidseffektiv klinisk

prissattning och ersattning utveckling och marknads-
¢ Koncentrerad kund- och registrering
forskrivarbas

® Stor marknadspotential
* Kommersiella synergier

® 505 (b)(2) registreringsvag
* Accelererade godkannanden

Patentskydd
* Befintliga plattformspatent
* Produktspecifika patent-
mojlighetrer

Nyckelkriterier fér utvérdering
och urval av nya produkt-
kandidater

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Aktiv strategi for
immateriella rattigheter

Vi har en aktiv patentstrategi som tacker alla
marknader, inklusive USA, EU-5 och Japan.
Var patentportfolj tacker saval var formule-
ringsteknologi, FluidCrystal®, som véara
specifika produktkandidater och bestar for
narvarande av ungefar 330 beviljade patent.

Dessutom hanterar vi aktivt ca 135 patentansdkningar éver
hela varlden och vilamnar kontinuerligt in nya ansdkningar
som kan ge uttkat patentskydd for vara teknologier och
produkter. Loptiden for Camurus patent varierar beroende pa
aspekt, tillampning och geografi. De tidigaste patentutgang-
arna beréknas ske under 2025-2027 medan flera patent och
patentansdkningar stracker sig till 2033 och langre. Vihar en
omfattande know-how kring samtliga viktiga aspekter rérande
formuleringsteknologin, inklusive ingdende komponenter, till-
verkningsaspekter, olika tillampningar, férpackningar, och
stabilitet. Denna kunskap fortsatter att vaxa allteftersom
Camurus och dess partners vidareutvecklar sina olika
produkter och nar marknaden.

Produkter som marknadsfors under handelsnamnet
Buvidal® skyddas av beviljade patent eller eventuellt provis-
oriskt patentskydd. Aspekter av produkterna som marknads-
fors under Buvidal® skyddas for narvarande av 30 utfardade
patent, inkluderande patent i AU, EU-5 och USA.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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MEDARBETARE

Kunniga och kreativa medarbetare
ar karnan i var verksamhet

Pa Camurus vardesatter vi mangfald, jamlikhet och ansvarstagande. Vi &r en dynamisk
organisation med en uttalad gemensam malsattning att véxa och en kultur som praglas av
innovation och samarbete. Under 2018 vaxte antalet anstéllda i takt med att vi fortsatte att
utveckla den kommersiella organisationen i Europa och Australien. | takt med att organisationen
fortsétter att utvecklas &r Camurus engagerad i att férankra var unika kultur dver nya regioner
och marknader for att understddja framtida framgang. Var verksamhet drivs fran huvudkontoret
i Lund, som har moderna och &ndamalsenliga laboratorier och kontorslokaler.

ENTREPRENORIELL FORETAGSKULTUR

Camurus ar en arbetsplats dar medarbetarnas kunskap,
kreativitet, kompetens och effektivitet &r en nyckel till fram-
géng. Under 2018 har Camurus valkomnat nya medarbetare

i Tyskland, England, Frankrike och Australien. Ungefar héalften
av vara anstéllda, varav ett flertal ar disputerade forskare,
arbetar i forskning och utveckling och ungefar hélften arbetar
inom den kommersiella organisationen. Engagerade medar-
betare samarbetar i effektiva arbetsgrupper och skapar

en entreprendriell och professionell féretagskultur. Aktiva
kunskapsutbyten i vara internationella natverk och samarbeten
med akademiska institutioner och industriella partners,
bidrar till individuell utveckling av vara medarbetare.

Den fortsatta expansionen av organisationen i Europa och
Australien, erbjuder anstallda en unik méjlighet att utveckla
sin expertis och gora skillnad, varje dag.




Daria Bove
Brand Manager

Jag arbetar som Brand Manager och i min roll &r jag
primért ansvarig fér utvecklingen och implementeringen
av den globala produktprofileringen av Buvidal® och fér
utvecklingen av verktyg och aktiviteter fér marknads-
féring. Camurus &r just nu mitt i en spénnande 6évergang
frén att vara ett FoU-baserat féretag till att bli ett kom-
mersiellt féretag och jag ser fram emot att aktivt fa ta
del av denna utveckling och omvandling.

Pa Camurus tycker jag det &r inspirerande att ha
kollegor som &r engagerade, dedikerade och beredda
att géra det lilla extra inte bara for sina personliga mal
utan ocksé i arbetet som ett team.

MEDARBETARPORTRATT

Ruari Macdonald
Business Unit Head Australia

Som Business Unit Head i Australien har jag fatt ansvaret
att bygga och leda det kommersiella teamet som ska ge
patienter och lékare i Australien tillgang till Buvidal®. Det
ar en fantastisk mojlighet att fa vara del av en organisation
som har utvecklat ett banbrytande ldkemedel inom ett
medicinskt omrade som jag brinner for, samtidigt som
det &r en mdjlighet att f& arbeta med fantastiska kollegor
pé Camurus.

Fdretagskulturen &r dynamisk och agil med mann-
iskorna i fokus, och alla arbetar tillsammans fér att I6sa
utmaningar. Det kédnns tryggt att veta att jag har stéd fran
alla mina kollegor i att bygga Camurus framtida framgang.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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Yepisil’gav mig den lindring
jag behovde for att kunna
ata ordentligtigen”

Cancerpatient

MEDICINTEKNISK PRODUKT - EPISIL®

episil’munhalevatska
- for effektiv smart-
lindring i munnen

episil® baseras pa Camurus FluidCrystal® bioadhesiv vatska
och ger en snabb smértlindring och skyddar inflammerade

och sériga slemhinnor i munnen.

SMARTA | MUNNEN VID
CANCERBEHANDLING
Oral mukosit &r en smartsam inflammation

som kannetecknas av sér pa munslemhinnan.

Inflammationen &r en vanligt férekommande
bieffekt av cellgifts- och strélbehandling och
drabbar praktiskt taget alla patienter som
far stralbehandling mot cancer i huvud och
hals, samt en stor del, 30-75 procent, av de
som genomgar cellgiftsbehandling fér andra

EPISIL®* NYCKELEGENSKAPER
e Snabb smaértlindring inom 5 minuter
e Effektiv lindring avsmartai
munnen i upp till 8 timmar
e Bekvam, klar att anvéanda,
i fickformat
¢ Patienten kan ata och dricka
5 minuter efter applicering

cancertyper, inklusive brostcancer.' | allvarliga
fall kan oral mukosit bli behandlingshammande
och leda till att man tvingas minska dosen eller
senarelagga behandlingarna. | ett framskridet
skede kan oral mukosit vara extremt smaért-
samt och hindra patienten fran att ata, och

det kan kréavas sjukhusvard for vatsketillforsel,
naringstillférsel och smartlindring med opioider.
Néar den skyddande munslemhinnan forstors
Okar ocksa risken for infektioner.?

EPISIL® FOR BEHANDLING

AV SMARTA | MUNNEN

episil® appliceras som en vatska i munnen och
omvandlas till en bioadhesiv film vid kontakt
med slemhinnan som skyddar och lindrar
smarta. | kliniska studier har episil® visats
minska smarta i munnen med upp till 40%
med en langvarig effekt upp till 8 timmar.>+
episil® ar CE-markt (klass I) i Europa och har
marknadsgodkannande av FDA enligt 510(k)
i USA. episil® marknadsférs for narvarande

i Europa, USA, Férenade Arabemiraten och



meiji

MWng uy
ey
Lk, i

<4
e
ﬁ'.

T |
UER}(& F":va|. -

l‘ il '

Japansk produktférpackning

Japan. Nyligen godkéndes episil® aven i Kina
av den kinesiska lakemedelsmyndigheten.

Férsaljning och distribution skéts genom
egen marknadsfoéring i Sverige, Danmark,
Norge och Storbritannien och av en rad olika
distributionspartners i dvriga lander. Under
2018 lanserades episil® i Japan av Solasias
kommersialiserings och distributionspartner,
Meiji Seika Pharma. Nyligen godkéndes episil®
aven i Kina av den kinesiska lakemedels-
myndigheten.

Under 2018 sléts aven ett licensavtal med
BTC Health Ltd avseende forséljning och distri-
bution av episil® munhalevatska i Australien och
Nya Zealand, dar episil® godkandes i februari
2019 och planerar att lanseras i mitten av 2019.

Referenser 1. Carulli et al, Hematol Rep. 2013 Jan
25, 5(1): 21-25. 2. Al-Ansari S, et al. Curr Oral Health
Rep. 2015,2:202-11. 3. Tiberg F, et al. Support Care
Cancer. 2009,17:918. 4. Cheng Y, et al. OncoTargets
and Therapy. 2018:11:8555-8564.
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HALLBAR UTVECKLING

Framgang genom hallbar utveckling

Att arbeta mot en hallbar social- och miljérelaterad utveckling &r en
vital del av var uppférandekod och fér var verksamhet. Att leva upp till
det ansvaret sékerstaller var langsiktiga utveckling till férdel for
patienterna som anvander vara produkter.

Ar 2015 samlades ledare fr&n 193 lander

och enades om FN:s globala mal for hallbar
utveckling. Dessa 17 mal syftar till att minska
fattigdomen och bromsa klimatférandringarna
fram till &r 2030.

Pa Camurus arbetar vi mot det tredje
malet att "sakerstalla att alla kan leva ett
halsosamt liv och verka for alla m&nniskors
vélbefinnande i alla aldrar”, vilket inkluderar
att garantera tillgang till sjukvard samt sékra
och effektiva mediciner fér alla manniskor.

P& Camurus arbetar vi med malet att forbattra
livskvaliteten for patienter med svara och
kroniska sjukdomar genom att tillhandahélla
innovativa behandlingsldsningar. Ett av FN:s
mal fér god hélsa och vélbefinnande &r att
arbeta med forebyggande atgérder och
behandling av substansberoende. Vart fokus
pé langtidsverkande behandlingsalternativ for
opioidberoende kan utgdra ett viktigt bidrag
for att tillgodose detta.

For att uppratthalla en hallbar utveckling
och sakerstélla den goda hélsan fér framtida
generationer och var planet genom maste vi

fortsatta ta vart sociala och miljomassiga ansvar.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

SOCIALT ANSVAR

| vart sociala ansvar fokuserar Camurus péa
tre huvudomréden: valbefinnande for med-
arbetare, patients&kerhet och affarsetik.

Valbefinnande for medarbetare

Var allra storsta tillgadng p&d Camurus ar vara
medarbetare. Vivardesatter mangfald, jam-
likhet och ansvarstagande. Det &r medarbet-
ares passion, kreativitet och kompetens som
driver framgéang och skapar var innovativa
foretagskultur.

Under 2018 véxte antalet anstéllda i takt
med att vi fortsatte bygga var kommersiella
organisation i Europa och Australien. | takt
med utvecklingen av organisationen stravar
Camurus efter att forankra var unika kultur
dver nya regioner och marknader, erbjuda
en saker och trygg arbetsmiljo, mojligheter
for utveckling och en positiv arbetsmiljo.
Riktlinjer och sé&kerhetsrutiner har antagits
fér att underlatta integreringen av sékerhets-
och hélsoaspekternai allt vi gér, och for att
garantera att ingen utsatts for onddiga risker.

Patientsakerhet

Patientsékerheten &r alltid av hégsta prioritet
for Camurus. Vi héller oss alltid till vara interna
riktlinjer och rutiner, vilka syftar till att skydda
patientens sdkerhet och sékerstélla kvaliteten
pa vara produkter. | forskning, utveckling,
tillverkning, lagring, distribution och mark-
nadsforingsaktiviteter féljer vi alla tillampliga
lagar och férordningar, inklusive rapportering
av sakerhetsinformation som syftar till att
garantera sakerheten och kvaliteten pa farma-
ceutiska produkter. Virapporterar eventuella
biverkningar relaterade till substanser i klinisk
utveckling, samt féljer och dvervakar produkter
som finns p& marknaden betraffande biverk-
ningar och nya och ovantade sékerhets-
signaler och viinformerar tillsynsmyndigheter
om sadana i enlighet med géllande regler och
foreskrifter.

Affarsetik

Viarbetar for att alltid tillampa de hégsta
kraven pa integritet, &rlighet och transparens.
Viverkar i en starkt reglerad bransch, dar
statliga tillsynsmyndigheter rutinmassigt
begér tillgang till information under revisioner,
utredningar och inspektioner. Vi foljer géllande
lagar, férordningar och riktlinjer och agerar alltid
arligt och professionellt i alla kontakter med
myndigheternas tjdnsteman. Vi anvander oss
av sjukvardspersonals eller organisationers
tjanster om det finns behov foér det.

Ersattning kan, om det behdvs, utgailinje
med lokal lagstiftning.

Klinisk forskning och Kkliniska prévningar
ar enviktig del i 1akemedelsutveckling for att
utvardera sékerhet och effekt hos produkter
for behandling och férebyggande av sjuk-
domar. Vihar méalsattningen att alltid halla
hog etisk, vetenskaplig och klinisk standard i
genomforandet av var forsknings- och utveck-
lingsverksamhet, och att tillhandahalla resul-
taten av vara studier i tid och pé ett objektivt,
exakt och fullstandigt vis. Alla data fran den
kliniska forskningen registreras, hanteras och
forvaras pé ett satt som mojliggdr noggrann
rapportering, tolkning och verifiering.

Viforbinder oss att enbart tillhandahalla
sanningsenlig, icke-vilseledande och korrekt
information om de godkénda anvandnings-
omréadena for vara produkter och vi erbjuder
eller lovar aldrig nagon form av erséttning eller
géava for att paverka inkdpsbeslut.

Véra leverantorer spelar en viktig roll i véar
forskning, utveckling och forséljning av lake-
medel. Vi véljer vara leverantorer utifran objek-
tiva kriterier och med férvantningen att de
agerar pa ett satt som 6verensstammer med
vara skyldigheter att folja géllande lagar och
etiska affarsmetoder.

MILJOARBETE
Vart kontinuerliga miljidarbete stravar efter
att minska avfall och vidta energibesparande
atgérder, samt att minimera miljopaverkan av
vart utvecklingsarbete och vara produkter.
I mojligaste man arbetar vi for att anvanda
miljévéanliga ravaror och transporter, och dar
det ar mojligt uppratta regionala férsérjnings-
kedjor. Vi forvantar dven att vara leverantdrer
stravar efter att reducera sitt klimatavtryck.
Var uppférandekod finns att Iasa pa
camurus.se
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AKTIEN

Kursutveckling

Camurus aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm Mid Cap
lista under kortnamnet CAMX. Vid utgangen av 2018 var

stangningskursen 66,90 kr.

Noteringen pé borsen i december 2015
utgjorde ett nytt viktigt steg att géra Camurus
till ett Iangsiktigt Ibnsamt lakemedelsbolag.
Vibygger nu en egen vélorganiserad och
effektiv marknads- och férséljningsorganisa-
tion for marknadsfdring av Iakemedel inom
vart fokusomrade specialistldkemedel.
Satsningen ger méjligheter att bredda projekt-
portfdljen, ta projekten langre i klinisk utveck-

ling och fér Buvidal®, hela vagen till marknaden.

KURSUTVECKLING

Camurus aktie sjonk med 52 procent under
aret och stangningskursen den 28 december
2018 var 66,90 kr. Nasdaq Stockholm 30
Index (OMXS30) sjonk med 11 procent under
samma period. Hogsta betalkursen under aret
var 147,80 kr (2018-01-08) och lagsta betal-
kurs var 66,80 kr (2018-12-27). Vid utgadngen
av aret var borsvardet 2 570 MSEK.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

RIKTAD NYEMISSION

|juni 2018 genomférde Bolaget en riktad
nyemission av 1,1 miljon nya aktier, vilket
innebar att Bolaget tillférdes cirka 102 miljoner
kronor fére emissionskostnader. Nyemissionen
innebér en utspadningseffekt om cirka 2,9
procent av aktiekapitalet och rostrattigheter.
Det totala antalet aktier efter emissionen var
38381 486.

AKTIEDATA

Antalet registrerade aktier i Camurus uppgick
den 31 december 2018 till 38 381486 stycken
stamaktier motsvarande 38 381 486 roster.

AGARFORHALLANDE

Vid utgédngen av 2018 hade Camurus AB

5 260 aktiedgare varav 452, motsvarande

83 procent av kapitalet och résterna, var
finansiella och institutionella placerare, samt

4 807, motsvarande 17 procent av kapitalet
och rosterna, privatpersoner. Utlandska dgare
svarade for 4,4 procent av kapitalet och
rosterna. De tio storsta dgarna svarade for

77 procent av kapitalet och résterna.

Kursutveckling fran 1 januari 2018 till 28 december 2018
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AKTIEKAPITAL OCH KAPITALSTRUKTUR
Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet till

959 537 kronor fordelat pa 38 381 486 aktier
med ett kvotvarde pa 0,025 kronor. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara 1agst
500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor,
férdelat pa lagst 20 000 000 aktier och hégst
80 000 00 aktier. Camurus bolagsordning
innehaller ett avstamningsfoérbehall och Bola-
gets aktier &r anslutna till Euroclear Sweden
AB, vilket innebar att Euroclear Sweden AB
administrerar Bolagets aktiebok och regist-
rerar aktierna pa person och organisation.
Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets vinst
och andel av 6verskott vid eventuell likvidation.

10 Jul

7 Aug 4 Sep 2 Oct 300ct 27Nov 25Dec

INCITAMENTSPROGRAM

Camurus har for néarvarande tre langsiktiga
incitamentsprogram aktiva. | enlighet med
bolagsstdmmans beslut i maj 2016, maj 2017
samt maj 2018 har teckningsoptionsprogram
som riktar sig till Bolagets personal implemen-
terats. Optionerna varderades av ett obero-
ende institut i enlighet med Black&Scholes
modell och férvéarvas av deltagarna till mark-
nadspris. Som en del av programmet erhaller
deltagaren en tredelad stay-on bonus i form
av bruttoldnetillagg fran Bolaget, sammanlagt
motsvarande det belopp som deltagaren

har betalt for teckningsoptionerna. D& stay-
on bonus ar villkorad av fortsatt anstéllining



redovisas kostnaderna, inklusive sociala
avgifter, I6pande under intjaningsperioden
och en skuld beréknas vid varje bokslutstill-
falle baserat p& hur mycket som har intjanats.
Kostnaderna redovisas som personalkostnad

i resultatrakningarna. Alla tre program stracker
sig Over 3 &r. Tillsammans representerar de
totalt maximalt 1 625 632 aktier eller 4,2
procent av det totala antalet aktier i foretaget.
For ytterligare information, se not 24.

Aktiedgare 28 december 2018

UTDELNINGSPOLICY OCH

FORSLAG TILL UTDELNING

Enligt den av styrelsen antagna utdelnings-
policy kommer Camurus fortsatt att fokusera
pé att vidareutveckla och utdka den kliniska
utvecklingsportfolien och den kommersiella
verksamheten enligt plan, och tillgangliga
finansiella resurser avses att anvandas for
finansieringen av denna strategi. Styrelsens
avsikt &r darfor att inte foresla nagon utdel-
ning till aktiedgarna till dess att en uthallig
|6nsamhet genereras. Styrelsen foreslar att
arsstdmman beslutar om att ingen utdelning
for rakenskapsaéret skall ske.

Antal Innehav
aktier % av kapital % av roster
Sandberg Development AB 20014978 53,2 53,2
Gladiator 2480 000 6,5 6,5
Tiberg, Fredrik 1512 551 3,9 3,9
Catella Fondférvaltning 958 425 2,5 2,5
Fjarde AP-Fonden 896 116 2,3 2,3
Backahill Utveckling AB 877 193 2,3 2,3
Forsakringsbolaget Avanza Pension 712729 1,9 1,9
Swedbank Robur fonder 706 456 1,8 1,8
Camurus Lipid Research Foundation 445000 1,2 1,2
Enter Fonder 405 877 1,1 1,1
Other shareholders 8972 161 23,4 23,4
38 381 486 100,00 100,00

Fordelning storleksklasser 28 december 2018

AKTIEN

Antal aktiedgare Antal aktier % av kapital % av roster
1-500 3843 600 262 1,56 1,56
501 -1 000 622 526 285 1,37 1,37
1001 -5000 573 1345619 3,51 3,51
5001 - 10000 83 615 096 1,6 1,6
10001 - 15000 39 470474 1,23 1,23
15001 - 20 000 20 347 195 0,9 0,9
20001 - 80 34 476 555 89,83 89,83
Total 5260 38 381 486 100,0 100,0
Agarkategorier 28 december 2018
% av roster % av kapital Antal agare Antal aktier
Svenska institutioner 79,1 79,1 251 30341222
Utlandska institutioner 3,5 3,5 202 1334774
Svenska privatpersoner 16,6 16,6 4,768 6 364 200
Utlandska privatpersoner 0,9 0,9 39 341 290
100,0 100,0 5,260 38 381 486
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ORDLISTA

505(b)(2) Amerikansk anstkan om
godkannande for lakemedel som
innehéller kompletta rapporter for
sékerhet- och effektstudier, dér
&tminstone delar som kravs for
godkannande kommer fran studier
som inte utforts av sbkanden och for
vilken ratt att referera ej erhallits

Agonist Lakemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor och stimulerar receptorns
aktivitet

Akromegali Sjukdom som innebar en
onormal kroppslig tillvaxt, vilken beror
pa dverproduktion av tillvaxthormon

Analog Liknande molekylstruktur

Antagonist Lakemedel eller annan
substans som binder till och blockerar
en receptor utan att stimulera recep-
torns aktivitet

API Aktiv farmaceutisk substans

Bioadhesiv Ett &mne som ar
adhesivt, dvs. verkar ihophéllande

Biotillganglighet Ett &mnes biotill-
ganglighet ar ett matt pa hur mycket
av ett &mne som tas upp av kroppen

Buprenorfin Aktiv substans som ar
kraftigt smartstillande och som kan
anvandas vid opiatberoende

CE-maérkning Produktmarkning
inom EU/ESS som visar att tillverkaren
ellerimportdren har foljt de grund-
ldggande krav betraffande sakerhet,
halsa, funktion m.m. som aterfinns i
tillampliga EU-direktiv

CINV lllamaende och krakningar till
foljd av cytostatikabehandling.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

EMA European Medicines Agency, den
europeiska ldkemedelsmyndigheten

Endokrina sjukdomar Sjukdomar
som paverkar det endokrina systemet,
dvs. kroppens tillverkning, inséndring
och paverkan av hormoner

Endometrios Medicinskt problem
som innebér att livmoderns slemhinna
(endometriet) vaxer utanfér livmodern

EUS5 Samlingsbeteckning for Frankrike,
Tyskland, Italien, Storbritannien och
Spanien

Farmakodynamik (PD) Ett [&kemedels
effekt i och paverkan pa kroppen

Farmakokinetik (PK) Kroppens
pé- och inverkan pa ett ldkemedel

Farmakovigilans System for dver-
vakning av biverkningar och andra
lakemedelsrelaterade problem

FDA Food and Drug Administration,
amerikanska livs- och Iakemedels-
verket

Gauge Matt pa yttre diameter pa
injektionsnal dar diametern dkar
med mindre gauge-varde

Generika Lakemedel som innehaller
samma verksamma &mne som ett
tidigare patentskyddat 1akemedel

GMP Good Manufacturing Practice,
god tillverkningssed

GnRH Gonadotropin-Releasing
Hormone, gonadotropinfriséattande
hormon

IGF-1 Insulin-like Growth Factor 1,
insulinliknande tillvaxtfaktor 1

In vitro Biologisk process som skett
utanfor en levande cell eller organism

In vivo Biologisk process som skett
i levande celler och vavnaderien
organism

Incidens Antalet intréffade fall av en
handelse, t.ex. en sjukdom

IND Investigational New Drug, nytt
studielékemedel, klassificering som

ar en forutsattning for vidareutveckling
av ett lakemedel i USA

Intramuskulér injektion Injektion
av ldkemedel i en muskel, t.ex. i sates-
musklerna

Intravends Injektion i ett blodkérl

Kliniska studier Studier utférda pa
manniskor

LAls Long-acting Injectables, lang-
tidsverkande injektionslakemedel

Leuprolid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling mot
prostatacancer

Lipider Samlingsnamn fér en grupp
amnen som bestar av fetter eller
fettliknande &mnen

MAA Marketing Authorisation Applica-
tion, ans6kan om marknadsforingstill-
stand inom EU/ESS

Milstolpesersattning Ekonomisk
erséattning som erhalls inom ramen
for ett partnerprogram nar ett visst
specificerat mal uppnatts

Mortalitet Matt pa dodlighet inom en
viss population

Naloxon Aktiv substans som anvands
som motgift for att hdva nedsatt
andningsformaga vid 6verdoser av
opioider och opiater

Nanopartikel Mycket liten partikel
som har egenskaper som en hel enhet

NDA New Drug Application, anstkan
om tillstand fran FDA fér kommersiali-
sering av lakemedel

NET Neuroendokrina tumorer,
samlingsnamn for olika typer av
hormonproducerande tumorer

NEU Norra Europa

Oktreotid Aktiv substans som bland
annat anvands vid behandling av
cancer

Oral mukosit Inflammation i munslem-
hinnan som leder till s&r och smartai
munhalan

PAH Pulmonell arteriell hypertension

Peptid Molekyl som bestéar av en kedja
av aminosyror

PONV Post-operativt ilamaende och
krakningar

Pre-kliniska studier Studier utférda i
modellsystem, dvs. inte p& manniskor

Prevalens Métt pa forekomsten av en
viss sjukdom eller ett visst tillstand i en
viss population

Rekonstituering Beredning av lake-
medel infor administration, ofta
tillsattande av vatska till pulver

Setmelanotid En peptid (MC4-recep-
toragonist) fér behandling av ovanlig
genetisk fetma

SSA Somatostatin Analogues, somato-
statinanaloger, utgdr standarden for
effektiv och sdker medicinsk behandling
av akromegali och symtomkontroll av
NET

Subkutan injektion Injektion av
lakemedel under huden

Sublingual Under tungan

Sarlakemedel (s.k. orphan drugs)
Samlingsbeteckning pa lakemedel
som motverkar livshotande eller
allvarliga sjukdomar som &r sa pass
ovanliga att lakemedelsféretag ar
ovilliga att utveckla dem pga.
begransade inkomster

TGA Therapeutic Goods Administration,
australiensiska lakemedelsmyndig-
heten

Toxicitet Ett amnes férmaga att skada
en organism, dvs. 8mnets grad av
giftighet

Transdermal En transdermal behand-
ling innebéar att ett lakemedel tas upp
via huden, t.ex. via ett plaster eller
genom en salva

Viskositet Matt pa hur trogflytande
en vatska ar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Camurus AB (publ),
med séte i Lund och organisationsnummer 556667-9105, far
harmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2018 for Moder-
bolaget och Koncernen. Arsredovisningen samt revisionsberatt-
elsen omfattar sidorna 48-91. Resultatet av arets verksamhet
samt Moderbolagets och Koncernens stallning framgar av férvalt-
ningsberéattelsen samt efterféljande resultat och balansrakningar,
rapporter dver totalresultat, kassaflédesanalyser, specifikationer
av forandringar av eget kapital jamte tillaggsupplysningar och
noter, vilket utgér den sammanhélina arsredovisningen.

CAMURUS VERKSAMHET

Camurus ér ett forskningsbaserat lékemedelsbolag med fokus
pé utveckling och kommersialisering av nya och innovativa
lakemedel for behandling av svéara och kroniska sjukdomar dar
det finns tydliga medicinska behov och potential fér signifikant
forbattrad behandling. For utveckling av nya lakemedelskan-
didater utnyttjar Camurus sin unika patentskyddade formule-
ringsteknologi, t.ex. Bolagets langtidsverkande FluidCrystal®
injektionsdepéa samt en omfattande expertis inom alla faser av
lakemedelsutveckling. Genom att kombinera foretagets teknolo-
gier med redan etablerade, effektiva och sdkra aktiva substanser,
kan nya patentskyddade lakemedel med férbattrade egenskaper
och behandlingsresultat utvecklas pé kortare tid, och till en lagre
kostnad och risk, jamfért med utveckling av helt nya lakemedel.
Foretagets forskningsportfélj innehéller produktkandidater for
behandling av cancer och biverkningar av cancerbehandling,
endokrina sjukdomar, smérta samt drogberoende.

Camurus aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm,

Mid Cap, under kortnamnet "CAMX”.

2018 blev ett genombrottsar fér Camurus. | november
godkandes Bolagets forsta egenutvecklade lakemedel Buvidal®,
vecko- och ménadsdepéer av buprenorfin fér behandling av
opioidberoende — en svéar och ofta kronisk sjukdom dar behovet
av nya och forbattrade behandlingsméjligheter &r enormt, av
Europeiska kommissionen och australiensiska lakemedel-
myndigheten. Vid sidan om marknadsgodk&nnande fér Buvidal®,
levererades ocksé starka resultat i Camurus produktportfolj,
inklusive positiva fas 3-resultat for CAM2038 i patienter med
kronisk smérta och fas 1-data fér CAM2043 f6r behandling av
pulmonell arteriell hypertension (PAH)

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Marknads- och forséljningsorganisation

pa platsi EU och Australien

Med godkéannandet av Buvidal® togs det strategiskt viktiga
steget fran renodlat forsknings- och utvecklingsbolag till inter-
nationellt IAkemedelsbolag med egen marknadsférings- och
forséljningsorganisation i Europa och Australien. Under &ret
véxte organisationen rejalt och var vid utgangen av aret 94
anstallda férdelade mellan huvudkontoret i Lund och region-
kontoren i Cambridge, Mannheim, Paris och Sydney. Dessutom
finns medarbetare pa plats i Norge, Finland och Danmark.
Omkring halften av medarbetarna arbetar med lansering av
Buvidal®, med allt ifrén distribution, marknadsféring och for-
séljning till medicinsk radgivning och utbildning. Det &r mycket
gladjande att s& manga oerhdrt kunniga och engagerade med-
arbetare attraherats till marknadsteamen och ser nu fram emot
att tillsammans kunna skapa en stark position fér Buvidal® pa
opioidberoendemarknaden.

Parallellt med lanseringsforberedelserna etablerades
under &ret kommersiell tillverkning av Buvidal® samt ett distri-
butionsnatverk for den forsta vagens marknader i Norden,
Storbritannien och Tyskland. Pa dessa marknader kan produkt
tillhandahéllas inom 24 timmar fran bestallning till klinik.

Det gedigna kliniska programnet for Buvidal® och de manga
fordelar som produkten har, vilket bland annat pa visades i den
randomiserade, dubbelblinda, aktiv-kontrollerade fas 3-studien,
publicerades under 2018 i den ledande medicinska tidskriften
JAMA Internal Medicine. Under &ret fortsatte ocksa arbetet
med att ytterligare stérka den kliniska evidensbasen for
Buvidal®, med bland annat starten av tva kliniska studier:

* En 6ppen, jamférande klinisk studie av Buvidal® mot
sublingual standardbehandling i opioidberoende patienter,
med priméart fokus pé patientndjdhet, livskvalitet och
halsoekonomi, startades i Australien i september 2018.
Resultat forvantas under fjarde kvartalet 2019.

En klinisk studie inom kriminalvardssystemet, dar behand
ling med Buvidal® studeras jamfort med metadon vid sju
olika kriminalvardsinrattningar i New South Wales. Studien
sponsras av delstatens regering och inkluderar omkring 120
opioidberoende patienter som kommer att féljas under upp till
ett &rs tid. Initiala resultat vantas under fjarde kvartalet 2019.

Tentativt godkdnnande i USA

| USA drabbades Camurus partner Braeburn under 2018 av ovan-
tade motgangar. Forst kravde den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten, FDA, ytterligare information fér godk&nnande av Brixadi™
(namnet for Buvidal® i USA). Efter att Braeburn framgéngsrikt
besvarat samtliga frdgor och en ny uppdaterad anstkan accep-
terats, kom sedan i december det 6verraskande beskedet att
myndigheten utfardat ett tentativt godk&nnande for Brixadi™,
vilket betyder att samtliga regulatoriska krav fér godk&nnande
uppfyllts men att ett slutligt marknadsgodkannande av manads-
produkten blockeras av en marknadsexklusivitet som I6per till
november 2020.

Beskedet var en besvikelse, inte bara for Braeburn och
Camurus, utan ocksa for lakare, vardpersonal och patienter, som
en langre tid vantat pa att fa tillgéng till Brixadi™. | skenet av den
eskalerande opioidkrisen, det akuta behovet av nya behandlings-
alternativ och FDA:s tydligt under &ret annonserade intention att
framja utveckling av nya depélédkemedel, uppfattades myndighet-
ens beslut som hogst anmarkningsvart. Beslutet fick stora effekter
pé& Camurus aktiekurs och innebar en férsening av en milstolpes-
betalning fran Braeburn som utfaller efter marknadsgodkannande
av Brixadi™ i USA. Férseningen av milstolpesbetalningen om
35 MUSD resulterade i att Camurus styrelse i februari 2019
tog beslut om en fullt garanterad féretrddesemission om 403
MSEK i februari 2019 for att finansiera Bolagets aktiviteter
i enlighet med affarsplan och l&ngsiktiga strategi.

Denna avslutades framgangsrikt i mars 2019.

Braeburn har sedan beskedet arbetat intensivt for att
s snabbt som majligt kunna gora Brixadi™ tillgangligt for ameri-
kanska patienter. Nyligen paborjade Braeburn en rattsprocess
for att f& trearsexklusiviteten for Sublocade™ upphéavd och begar
omedelbart marknadsgodkannande for Brixadi™ i USA.

Positiva fas 3-resultat for CAM2038 mot kronisk smarta
Férekomsten av kronisk smarta i Europa och USA &r omkring

20 procent. Tillsammans med depression ar angest och opioid-
missbruk ofta kopplat till kronisk smérta, vilket gér det till ett
utbrett och allvarligt halsoproblem med stora kostnader for bade
individ och samhaélle. Behandling av patienter med kronisk smaérta,
som dessutom har ett opioidberoende, &r sérskilt utmanande.
CAM2038 adresserar dessa svarigheter och ar utformad for smart-



lindring dygnet runt och for att vara ett sékrare behandlingsalter-
nativ, eftersom det minimerar riskerna for utveckling av opioid-
tolerans, beroende, missbruk, felanvéandning och éverdosering.

| september 2018 annonserades positiva resultat fran en
registreringsgrundande fas 3-studie av CAM2038 i patienter
med kronisk landryggssmarta. Resultaten visar att CAM2038
ger en effektiv och langtidsverkande, kliniskt signifikant minskning
av kronisk sméarta jamfért med placebo hos patienter som
innan studien sttt pa& daglig medicinering med smértstillande
opioidlakemedel.

Den kliniska utvecklingen av CAM2038 i denna indikation
fortsatte under aret med den 6ppna, langtidssékerhetsstudien
i en bredare patientpopulation. Resultaten vantas under andra
kvartalet 2019 och kommer att foljas av diskussioner med héalso-
vardsmyndigheter innan ansdkningar om godkénnande for
férsaljning ldmnas in.

Stora méjligheter med var subkutana oktreotiddepa
I juli 2018 tog Camurus tillbaka de exklusiva utvecklings- och
kommersialiseringsrattigheterna till CAM2029 subkutan okreotid-
depé for behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer,
frdn Novartis. CAM2029 kan bli den forsta langtidsverkande oktre-
otidprodukten som doseras subkutant och enkelt kan ges av
patienten sjalv. Data fran fyra slutférda kliniska studier visar att
CAM2029 ger drygt 500 procent hogre biotillganglighet av oktre-
otid &n den marknadsledande produkten Sandostatin® LAR®.®
Nyligen publicerade fas 2-resultat indikerar ockséa att CAM2029
kan forbéattra kontrollen av sjukdomsmarkorer i patienter med
akromegali och symtom i patienter med neuroendokrina tuméorer.
Under andra halvéret 2018 fortsatte utformningen av det
registreringgrundande fas 3-programmet f6r CAM2029 och de
avslutande forberedelserna infor GMP-tillverkning infér kommande
fas 3-prévningar genomférdes. Den férsta studien ar planerad att
starta kring mitten av 2019, efter godké&nnande av halsovards-
myndigheterna. Under &ret mottogs ocksé tillkénnagivanden om
nya patent fran bade USA och Australien, vilket ytterligare starker
och férlanger patentskyddet fram till 2032 eller senare.

Lovande kliniska resultat for treprostinil

veckodepa fér behandling PAH

Under andra kvartalet 2018 tillkannagavs positiva resultat fran
en fas 1-studie av singel- och upprepad dosering av CAM2043,

Camurus veckodepa av treprostinil som utvecklas for behandling
av pulmonell arteriell hypertension (PAH). Baserat pa den farma-
kokinetik och den sakerhetsprofil som dokumenterats i fas
1-studien har planeringen av den fortsatta kliniska utvecklingen
av CAM2043 for behandling av PAH fortgatt tillsammans med
opinionsledare och kliniska experter. Malet &r att starta en for-
sta fas 2-studie i PAH-patienter under 2019 som underlag for
ett registreringsgrundande fas 3-program.

Framsteg i samarbeten och partnerskap

Partnerskap ar en viktig del av Camurus verksamhet och med
potential att generera betydande framtida milstolpesbetalningar
och intakter fran forséljning. Ett exempel pa detta &r samarbetet
med det Boston-baserade bolaget Rhythm kring utvecklingen
av en veckodepa av setmelanotid, CAM4072, fér behandling av
svara genetiskt betingade fetmasjukdomar. Formuleringen har

i kliniska studier visat lovande resultat avseende bland annat
farmakokinetik och tolerans. Under 2018 uppnéaddes den forsta
milstolpen i samarbetet efter en framgéngsrik avslutning av en
fas 1b-studie. Déarefter har Rhythm pébdrjat en fas 2-studie av
CAM4072 i patienter. Enligt Rhythm &r veckoberedningen myck-
et lovande och beslut om start av registreringsgrundande studier
vantas sent 2019. Utéver samarbetet med Rhythm pégick flera
andra samarbeten avseende anvandningen av var FluidCrystal®
-teknologi for utveckling av olika lakemedelskandidater med ett
antal biotech- och lakemedelsbolag, vilka kan komma att offent-
liggdras vid tecknande av licensavtal.

Camurus vl positionerat for positiv

utveckling och tillvaxt

Bortsett fran oférutsedda handelser i Camurus partnerpro-
gram var 2018 ett starkt r.

Godkannandena av Buvidal®i EU och Australien innebar
ett genombrott fér Camurus och en validering av den innova-
tiva FluidCrystal®-teknologin. Med ett godkant lakemedel, en
driven och erfaren marknads- och férsaljningsorganisation, en
bred och diversifierad utvecklingsportfolj med innovativa léke-
medelskandidater i sen utvecklingsfas, flera partnerskap, och
en ledande teknologiplattform, & Camurus val positionerat for
att bli en ledande aktér inom opioidberoende — och andra sjuk-
domsomraden dar dess lakemedel och teknologi kan bidra till
att gora verklig skillnad for patienter och vardgivare.
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For ytterligare information om pagéende utvecklings-
program se sidan 50-52.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

¢ Buvidal® godkéanns av Europeiska kommissionen som férsta
langtidsverkande behandling av opioidberoende i EU

¢ Buvidal® Weekly och Buvidal® Monthly godkanns i Australien
som forsta l&ngtidsverkande behandling av opioidberoende

¢ FDA utfardar tentativt godkannande for Brixadi™ for
behandling av opioidberoende

® Positiva fas 3-resultat for CAM2038 i patienter
med kronisk smarta

e Camurus ingar avtal med Medison for
kommersialisering av CAM2038 i Israel

¢ Positiva fas 1-resultat annonseras fér CAM2043

o CAM2029 6verfort fran Novartis till Camurus, samt slutford
design av det registreringsrundande fas 3-programmet

¢ Nya patent utfardas fér CAM2029 och CAM2038 i USA

* Den forsta kliniska milstolpen uppnas i samarbetet med
Rhythm Pharmaceuticals avseende setmelanotid
veckodepa for behandling av genetiska fetmasjukdomar

 episil® lanseras i Japan av Meiji Seika Pharma

¢ En riktad nyemission om 102 MSEK genomférd

e Camurus Kapitalmarknads- och FoU-dag pa
IVA konferenscenter i Stockholm

e Publikation av positiva CAM2029 fas 2-resultat i patienter
med akromegali och neuroendokrina tumérer i Cancer
Chemotherapy and Pharmacology, och positiva episil®
fas 3-resultat i Onco Target and Therapy

o Kliniska resultat for Buvidal® presenterade vid de vetenskapliga
konferenserna: American Society for Addiction Medicine (ASAM)
Annual Conference, Congres International d’Addictologie
de I’Albatros, College on Problem Drugs and Dependence
(CPDD), Annual Scientific Meeting International Society for
Addiction Medicine (ISAM) in Busan Korea; Society for the
Study of Addiction (SSA) in Newcastle UK; American Academy
of Addiction Society (AAAP) in Bonita Springs, Florida;
Australasian Professional Society on Alcohol and other Drugs
(APSAD) in Auckland New Zealand

* Bolagspresentationer: Biostock Live, Stockholm Corporate
Finance Life Science Seminar, Cowen and Company Annual
Health Care Conference, H.C. Wainwright & Co. Global Life
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Sciences Conference, Jefferies Global Healthcare Conference,
Carnegie Nordic Healthcare Seminar

FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och utveckling &r en viktig strategisk prioritering

for Camurus. Bolagets langsiktiga framgéng ar i hdg utstrack-
ning beroende av fortsatt innovation samt utveckling av nya
teknologier och attraktiva lakemedelsprodukter. Camurus har,
sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners, idag ett flertal
projekt som befinner sig i registreringsfas, klinisk eller preklinisk
utvecklingsfas.

Camurus forsknings- och utvecklingsorganisation inkluderar
prekliniska, farmaceutiska och analytiska samt kliniska och
regulatoriska funktioner.

Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader uppgick 2018
till 207,7 MSEK (222,9 MSEK 2017), vilket motsvarar 63 procent
(75 procent 2017) av rorelsekostnaderna.

Vid sidan av positiva resultat frdn de kliniska studierna och
regulatoriska framsteg inom opioidberoende, har vi fortsatt
utvecklingen av andra viktiga kliniska program och projekt i
tidig utvecklingsfas, bade i egen regi och inom ramen for vara
olika partnerskap.

Buvidal® (CAM2038) - Langtidsverkande behandling av
opiatberoende

Opioidberoende &r ett globalt vaxande halsoproblem och
klassificeras som ett kroniskt sjukdomstillstdnd med frekventa
aterfall i missbruk. Standardbehandlingen utgors for narvar-
ande av daglig medicinering med buprenorfin eller metadon
—en behandlingsform som &r effektiv, men aven férknippad
med risker och problem sdsom dalig behandlingsféljsamhet,
felanvandning, illegal spridning och oavsiktlig exponering mot
minderariga. Buvidal® (CAM2038) vecko- och ménadsdepa
av buprenorfin &r utvecklad foér att férbattra behandlingsfolj-
samhet och minska riskerna for felanvandning och missbruk
jamfort med nuvarande dagliga produkter. Buvidal® ar det enda
l&ngtidsverkande lakemedlet som godkants i EU och Australien
for behandling av opioidberoende. Det ger sjukvardspersonal
mojlighet att individuellt anpassa behandlingen till patientens
behov och &r utformad for att spegla dosspannet for nuvarande
dagliga buprenorfinprodukter, vilkket mojliggor direkt transfer
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fran daglig behandling. Buvidal® befriar patienten fran den
dagliga pdminnelsen om sjukdomen och ger sjukvardspersonal
mojlighet att fokusera pa behandling snarare an évervakning
av patienten. Buvidal® kan ge férbattrad behandlingsféljsamhet
vilket kan minska risker for aterfall och 6verdoser samt minska
behovet och kostnaderna for dvervakad dosering.

Den 22 november 2018 godkande EU kommissionen
Buvidal® vecko- och manadsdepéer for behandling av opioid-
beroende hos vuxna och ungdomar fran 16 &r. Mindre &n en
vecka senare godkande den australiensiska lakemedels-
myndigheten Buvidal® som langtidsverkande behandling av
opioidberoende i Australien.

| januari 2018 utfardade amerikanska Food and Drug Admi-
nistration (FDA) en beg&ran om kompletterande information,

i form av ett "complete response letter” (CRL), till Camurus
amerikanska partner Braeburn. | maj 2018 hade Braeburn
besvarat myndighetens fragor och lamnade in en uppdaterad
registreringsanstkan, New Drug Application (NDA), for
CAM2038 vecko- och manadsdepaer av buprenorfin, till FDA.

| december 2018 erhdll Braeburn ett tentativt godk&nnande
for Brixadi™ (det amerikanska produktnamnet for Buvidal®)
fran FDA. Det tentativa godkannandet innebér att Brixadi™ har
uppfyllt alla regulatoriska krav avseende klinisk och preklinisk
sékerhet, behandlingseffekt och tillverkning, men det slutgiltiga
godkannande av Brixadi™ (ménadsdepad) ar avhangigt utgéngen
av en exklusivitetsperiod som |&per till november 2020. | april
2019, lamnade Camurus amerikanska partner Braeburn in en
begéaran till den federala domstolen i District of Columbia om att
fa exklusiviteten upphavd och yrkade samtidigt pa ett omedel-
bart godk&nnande av Brixadi™.

| Israel sammanstéller f6r narvarande Camurus distribu-
tionspartner Medison Pharma en anstkan om marknadsféring
av Buvidal®.

CAM2038 - lindring av kronisk smérta dygnet runt

Kronisk smarta ar ett globalt folkh&lsoproblem och orsakar
forsamrat allmantillstdnd, nedsatt arbetsférmaga, minskad
livskvalitet samt 6kad risk for beroende och missbruk av starka
opioider. CAM2038 utvecklas darfér med malet att ge dygnet-
runt smartlindring, samt undvika de risker f6r 6verdos och
andningsdepression som &r associerade med fulla p-opioid-

receptoragonister som t.ex. morfin, oxykodon eller fentanyl.
Egenskaper for CAM2038 6verensstdmmer val med den dnsk-
varda malprofilen for lakemedel mot kronisk smarta, d.v.s. en
kombination av langtidsverkande smartlindring med reducerad
risk for missbruk, felanvandning och illegal spridning.

| september 2018, annonserade Camurus positiva resultat
fran en fas 3-studie av CAM2038, vecko- och manadsdepaer,
i patienter med kronisk 1andryggssmaérta. Studien motte det
priméra och det forsta sekundara effektmaéttet och visade
statistiskt signifikant béattre effekt pa bade genomsnittlig och
varsta smarta i patienter randomiserade till behandling med
CAMZ2038 jamfért med placebo. Ovriga sekundara effektmatt
stodde resultaten fran huvudanalysen. | en féljande langtids-
studie utvarderas CAM2038s sékerhet under 52 veckor i
patienter fran antingen den féregéende studien eller direkt-
inkluderade patienter. Alla patienter ar inkluderade och studien
fortséatter enlig plan. Resultaten beréknas vara tillgangliga
under andra kvartalet 2019.

CAM2029 - forbattrad behandling for patienter
med akromegali och NET
CAM2029 baseras pa Camurus patenterade FluidCrystal®
injektionsdepa och innehaller den aktiva substansen oktreotid,
som &r en syntetisk peptidanalog av det naturliga hormonet
somatostatin och anvands fér behandling av akromegali och
neuroendokrina tumaorer (NET). Den nuvarande marknads-
ledande somatostatinanalogprodukten Sandostatin® LAR®
behover blandas i flera steg innan den kan administreras intra-
muskulért av sjukvardspersonal. CAM2029 utvecklas som
en forfylld spruta forsedd med ett automatiskt nalskydd och
kan enkelt doseras, aven av patienten sjalv. Genom en hdgre
biotillganglighet ger dessutom CAM2029 en hdgre exponering
av oktreotid an Sandostatin® LAR®, vilket kan ge forbattrat
behandlingsresultat i patienter som inte svarar tillfredsstéllande
pa nuvarande terapier. CAM2029 har studerats i fyra avslutade
kliniska fas 1/2- studier, och visat positiva resultat i en fas-2
multicenterstudie i patienter med akromegali och neuroendo-
krina tumorer, inklusive val bibehallen eller forbattrad sjuk-
domskontroll i patienter med akromegali séval som med NET.
I juli 2018 atertog Camurus de globala rattigheterna for
utveckling och kommersialisering av CAM2029 och andra



relaterade tilllgangar fran Novartis. Novartis hade varit ansvarig
for utvecklingen av CAM2029 sedan oktober 2013. Foretaget
lamnade tillbaka rattigheterna till Camurus pa grund av en
kommersiell omprioritering av sina olika utvecklingsprogram.
Enligt Novartis reflekterade inte beslutet en forandrad syn pa
utvecklingsmdjligheterna for CAM2029.

Camurus planerar initiera en klinisk fas 3-studie i patienter
med akromegalii mitten av 2019 for att utvardera behandlings-
effekten for CAM2029 jamfért med placebo med avseende
pé biokemisk kontroll. Langtidssakerhet, farmakokinetik och
patienttillfredsstallelse kommer ocksé att understkas. Darut-
Over planeras ytterligare en fas 3-studie med CAM2029 f6r
behandling av patienter med NET.

CAM2032 - flexibel behandling av avancerad
prostatacancer

Den véletablerade hormonbehandlingen av prostatacancer
med gonadotropinfrisattande hormon (GnRH)- agonister,
sasom leuprolid, syftar till att minska nivan av testosteron och
darmed bidra till att stoppa cancercellernas tillvaxt. CAM2032
ar en langtidsverkande leuprolidprodukt fér behandling av
prostatacancer (fortida pubertet och endometrios ar exempel pa
tillaggsindikationer). Denna ménadsdepé baseras péa Camurus
patenterade FluidCrystal®-teknologi och doseras med hjélp

av en forfylld spruta utan behov av komplicerade berednings-
steg eller krav pa rumstemperering. Tack vare sin enkelhet ska
CAM2032 kunna doseras av patienten sjalv. Partnerdiskus-
sioner for vidare klinisk utveckling pagar.

Tidig forskning och
utveckling av nya projekt

Tidiga utvecklingsprojekt

Flera nya lakemedelskandidater valda med stdd av initiala
marknadsanalyser, utvarderas i farmaceutiska och prekliniska
studier. Projekten omfattar formuleringsoptimering med avse-
ende pat.ex. frisattning av den aktiva substansen, stabilitet
samt farmakologiska, toxikologiska och sakerhetsrelaterade
egenskaper i relation till definierade produktprofiler.

Samarbetsprojekt

Camurus har flera padgaende samarbeten med biotech- och
lakemedelsbolag i preklinisk utvarderingsfas dar FluidCrystal®
injektionsdepasystemet utvarderas tillsammans med olika aktiva
substanser. Projekten omfattar saval marknadsférda aktiva
substanser, dar Camurus samarbetsprojektet kan vara en del av
livscykelhanteringen, som helt nya substanser dar FluidCrystal®
-teknologin ingér i den tankta utvecklingsstrategin fran start.
Nuvarande samarbeten inkluderar nya behandlingar for diabetes,
fetma, virusinfektioner, endokrina sjukdomar och cancer.

Egna projekt

Camurus forskningsteam utvérderar kontinuerligt nya projekt-
mojligheter for att bredda utvecklingsportfoljien med produkt-
kandidater baserade p& FluidCrystal®-teknologin. Varje ny
produktkandidat analyseras noggrant med fokus pa fem
nyckelkriterier: medicinskt behov, teknologimatchning, tids-
effektiv klinisk utveckling och marknadsregistrering, marknads-
exklusivitet och patentskydd och marknadspotential. Nar dessa
kriterier uppfyllts utvarderas produktkandidaten i prekliniska
studier mot den dnskade produktprofilen bland annat med
avseende pa "drug loading”, tillverkningsbarhet, stabilitet och
frisattning in vitro ochin vivo.

CAM2043 - en ny langtidsverkande behandling
for pulmonell arteriell hypertension
Pulmonell arteriell hypertension (PAH) &r en séllsynt och
potentiellt livshotande sjukdom, som karaktériseras av
abnormt hégt blodtryck i lungartarerna. Utan medicinsk
behandling fortskrider sjukdomen snabbt och hjartat behdver
arbeta allt hardare, vilket kan leda till hjartsvikt och for tidig
dod. Mediandverlevnad utan behandling uppskattas till 3 &r
efter diagnos. Prostacyklinanaloger, som t.ex. treprostinil,
ar erkant effektiva vid behandling vid PAH och parenteral
behandling med dessa rekommenderas for patienter med svér
eller snabb utveckling av sjukdomen. Dagens behandling sker
ofta genom infusion, vilket medfor risk for svara blodinfektioner
eller smarta och intolerabla reaktioner vid injektionsomradet.
CAM2043 ar en langtidsverkande subkutan treprostinil-
formulering baserad péa var FluidCrystal® depateknologi som
utvecklas som ett patientvanligt behandlingsalternativ for
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patienter med PAH. CAM2043 medger sjalvdosering av en liten
injektionsvolym (<1 mL) med hjélp av en forfylld spruta. Dostitre-
ring med avseende pé effektivitet och tolerabilitet sker genom
varierad dosstyrka eller dosvolym. | maj 2018 annonserades
positiva resultat fran en 6ppen fas 1-studie med CAM2043.
Studien visade en dosproportionell plasmaexponering och
l&ngtidsverkande frisattning av treprostinil lampad fér dosering
en gang i veckan, eller mer sallan. Inga ovantade eller allvarliga
biverkningar observationer. Reaktioner vid injektionsstéllet var
acceptabla och 6vergéende. Det fortsatta kliniska programmet
for CAM2043 férbereds nu och en fas 2-studie som utvarderar
behandlingseffekt, farmakokinetik, sdkerhet och tolerabilitet
forvantas starta under 2019.

CAM2047, CAM2048 OCH CAM2058 - for

behandling av illaméende och smiarta

Tre nya lakemedelskandidater CAM2047, CAM2048 och
CAM2058, ar under utveckling for behandling av illamaende
och krakningar i samband med cellgiftsbehandling (CAM2047),
smarta (CAM2048) samt fér kombinationsbehandling av
postoperativ smarta, illaméende och krakningar (CAM2058).
Resultaten fran en fas 1-studie av CAM2047, CAM2048 och
CAM2058 visade att samtligaproduktkandidater tolererades
val bade lokalt och systemiskt. De farmakokinetiska profilerna
Overensstamde med malprofilerna for respektive produktkan-
didat. Marknadsanalys samt registreringsgrundande studier &r
under diskussion.

CAM4072 - langtidsverkande behandling for genetisk fetma
CAM4072 ar en veckodepa av setmelanotid, baserad pa
Camurus FluidCrystal®-teknologi som héller pa att utvecklas av
var partner Rhythm Pharmaceuticals fér behandling av séllsynt
genetiskt betingad fetma. FDA har beviljat Rhythms setmela-
notid "Breakthrough Therapy”- beteckning fér behandling av
fetma som orsakas av brist pa pro-opiomelanocortin- och
leptinreceptorer samt”orphan drug”-beteckning fér behandling
av PraderWillis syndrom. Rhythm har aven erhaillit "Priority
Medicines” (PRIME)-beteckning for setmelanotid for séllsynta
genetiska fetmasjukdomar av EMA. Resultaten fran en fas
2-studie av setmelanotide demonstrerade signifikant reduktion
av 6verdriven hunger och kroppsvikt i patienter med fetma
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orsakad av POMC- och LepRbrist. Fas 3-studier pagar for den
dagliga formuleringen av setmelanotid i varje indikation medan
utveckling av den langtidsverkande beredning av setmelano-
tide, CAM4072, utvecklas parallellt. Rhythm har framgangsrikt
genomfort fas-1 studier av singel och upprepad dosering av
CAM4072 och den fortsatta kliniska utvecklingen av setme-
lanotid veckodepa ar hogt prioriterad av Rhythm och beslut
om start av registreringsgrundande studier vantas sent 2019.

MEDICINTEKNISKA PRODUKTER

episil® - innovativ behandling mot smérta i munnen

episil® munhélevatska anvands for behandling av smartsamma
och inflammatoriska tillstdnd med sér och bldsor i munnen,
t.ex. oral mukosit — en vanlig sidoeffekt av cellgifts- och/eller
stralbehandling. | kontakt med munslemhinnan omvandlas

Utvecklingsportfolj

PRODUKT FAS 1-2

Buvidal® qiw OPIOIDBEROENDE

Buvidal® q4w OPIOIDBEROENDE
Brixadi” qiw OPIOIDBEROENDE!'
Brixadi” g4w OPIOIDBEROENDE!'
CAM2038 q1w KRONISK SMARTA!
CAM2038 g4w KRONISK SMARTA'

CAM2029 AKROMEGALI

CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER

CAM2032 PROSTATACANCER

CAM4072 GENETISK FETMA?

CAM2043 PAH PULMONELL ARTERIELL HYPERTENSION

CAM2047 CINV'?

CAM2048/2058 POSTOPERATIV SMARTA & PONV'#

MEDICINTEKNISK PRODUKT

munhalevatska ORAL MUKOSIT
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episil® till ett skyddande gelskikt pd munhalans slemhinnor,
vilket ger effektiv smértlindring i upp till 8 timmar. episil®
munhalevatska baseras pa Camurus teknologi FluidCrystal®
bioadhesiv vatska.

Férséljning och distribution skéts genom egen marknads-
foring i Sverige, Danmark, Norge och Storbritannien och av en
rad olika distributionspartners i dvriga lander. Under 2018 lanse-
rades episil® i Japan av Solasias kommersialiserings och distri-
butionspartner, Meiji Seika Pharma. Nyligen godkandes episil®
aven i Kina av den kinesiska lakemedelsmyndigheten the National
Medical Products Administration (NMPA, tidigare CFDA).

Under 2018 sl6ts dven ett licensavtal med BTC Health Ltd
avseende forsaljning och distribution av episil® munhalevatska
i Australien och Nya Zealand, dar episil® godkéndes i februari
2019 och planerar att lanseras i mitten av 2019.

FAS 3 REGISTRERING MARKNAD
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TENTATIVT GODKAND

1. Braeburn innehar réttigheter
i Nordamerika. 2. Utvecklas av
Rhythm Pharmaceuticals under
licens fran FluidCrystal®

3. CINV; Cytostatika-inducerat
illamaende och krékningar

4. PONV; Postoperativt illamdende
och krdkningar.

INTAKTER OCH RESULTAT

Under 2018 uppgick Koncernens nettoomsattning till 49,3
(64,3) MSEK, och har genererats fran licensavtal samt projekt-
aktiviteter och produktforsaljning. Skillnaden jamfort forega-
ende ar beror huvudsakligen pa att Bolagets intaktsstrommar,
som kommer frén licens- och milstolpeserséattningar, varierar
mellan aren.

Sammantaget har den fortsatta utbyggnaden av den
kommersiella organisationen inom bland annat medical affairs,
market access och marknadsféring samt etablering av
dotterbolag i Australien, forberedels infor lansering av Buvidal®
i Europa och Australien inklusive kommersiell tillverkning och
distribution, samt kliniska studier av Buvidal®i Australien
medfort en planenlig 6kning av Koncernens kostnader.

Koncernens marknads- och férsaljningskostnader uppgick
under aret till 100,9 (45,9) KSEK.

Administrationskostnaderna uppgick till 22,0 (26,6) MSEK
under &ret och forsknings- och utvecklingskostnaderna till
207,7 (222,9) MSEK.

Ovriga intékter uppgick under aret till 0,8 (0,1) MSEK och
bestar framst av valutakursvinster. Ovriga kostnader uppgick
till 0,0 (1,1).

Rorelseresultatet for aret blev -287,2 (-243,5) MSEK. Koncer-
nens finansnetto uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Efter beddmning
av Moderbolagets skattemassiga underskottsavdrag har en
skatteintakt i Koncernen om 52,4 (52,8) MSEK redovisats.

Arets resultat fér Koncernen uppgick till -234,7 (-190,6) MSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring

i rorelsekapitalet var negativt och uppgick for aret till -282,9
(-239,3) MSEK. Férandringen i rorelsekapitalet paverkade
kassaflddet positivt med 8,8 (36,2) MSEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten blev -4,8 (-2,1) MSEK, samt 99,9
(11,1) MSEK fran finansieringsverksamheten genererat av
utgivande av teckningsoptioner samt av en riktad nyemission
som slutférdes i juni. Kassaflodet for &ret uppgick till totalt
-179,0 (-194,1) MSEK.



Fem ari sammandrag fé6r Koncernen’

MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 49,3 54,3 13,7 154,8 208,2
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -287,2 -243,5 -102,5 -30,5 62,3
Rérelseresultat -287,2 -243,5 -102,5 -204,1 62,3
Finansiella poster, netto 0,2 0,2 -0,9 -0,2 0,2
Periodens resultat -234,7 -190,6 -81,0 -159,5 48,3
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -6,20 -5,11 217 -6,02 2,06
Resultat per aktie efter utspadning, kronor" -6,20 -5,11 2,17 -6,02 1,92
Soliditet i Koncernen, % 69% 81% 88% 78% 59%
Eget kapital 252,3 385,0 564,4 640,6 123,5
Likvida medel 134,4 314,5 508,6 7161 0,1
Antal anstallda vid periodens slut 94 71 62 48 43
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 58 48 44 35 28

1) Utspadningseffekten &r framraknad enligt IAS 33.

FINANSIELL STALLNING
Per den 31 december 2018 uppgick Koncernens likvida medel
till 134,4 (314,5) MSEK. Skillnaden jamfort med féregéende ar
ar framst hanforlig till Koncernens operativa resultat.
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2018 till 252,3 (385,0) MSEK.
Inga l&n fanns upptagna per den 31 december 2018 eller
har tagits upp sedan dess.

SASONGSVARIATIONER
Bolagets forsaljning uppvisar inga tydliga sésongsvariationer.

MODERBOLAGET
Moderbolagets intdkter uppgick 2018 till 67,1 (64,6) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -292,4 (-243,6) MSEK och arets
resultat till -238,8 (-190,6) MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december
2018 till 230,9 (367,7) MSEK.

Balansomslutningen uppgick vid utgadngen av perioden till
341,4 (460,1) MSEK varav likvida medel till 123,9 (309,8) MSEK.

Ovrig information

MILJOINFORMATION

Camurus verksamhet ar inte tillstandspliktig enligt miljobalken
men kontrolleras regelbundet vid miljdinspektioner. Bolaget
foljer myndigheternas krav p& hantering och destruktion av
miljéfarligt avfall och arbetar aktivt for att minska energifor-
brukningen och anvandningen av miljéfarliga @mnen.
Camurus &r inte involverat i ndgon miljotvist.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDE

Camurus aktiekapital uppgick till 959 537 SEK fordelat pa

38 381 486 aktier, med ett kvotvarde per aktie om 0,025 SEK.
Det totala antalet utestdende aktier uppgick den 31 december
2018 till 38 381 486 stamaktier med vardera en rést. Den 31
december 2018 var Sandberg Development AB, den enskilt
storsta aktiedgaren i Camurus, med totalt 20 414 978 aktier,
motsvarande 53,2 procent av résterna och kapitalet.

MEDARBETARE
Medelantalet anstéallda i Koncernen uppgick under 2018 till
73 (63), varav 40 (35) kvinnor. Vid arets utgang uppgick antalet
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anstallda till 94 (71), varav 58 (48) inom forskning och utveckling.
Av det totala antalet anstéllda under 2018 var 54 procent
kvinnor och 46 procent mén. Alla anstéllda far samma be-
motande och erbjuds samma majligheter oavsett alder, kon,
religion, sexuell laggning, funktionshinder eller etnisk tillhérighet.
Loner och andra erséttningar, uppgick till 119,7 (90,4) MSEK.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS

UTGANG, T.0.M. 14 APRIL 2019

Buvidal® lanserad som forsta langtidsverkande behandlingen
mot opioidberoende i EU i januari 2019.

Styrelsen fattade i februari 2019 beslut om att genomféra
en fullt garanterad foretrddesemission, forutsatt extra bolags-
stdmmans godk&nnande.

Féretradesemissionen slutférdes den 27 mars 2019 och
tillférde Bolaget 403 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beddms uppga till ca 35 MSEK.

Camurus partner Braeburn inledde den 9 april 2019 en
rattsprocess for att fa tredrsexklusiviteten for Sublocade™
upphéavd och begér omedelbart marknadsgodkannande for
Brixadi™ i USA.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH ANDRA
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2019

De riktlinjer avseende ersattningar till ledande befattnings-
havare som kommer att foreslds Camurus arsstamma 2019,
publiceras pa camurus.com i under april. | allt vasentligt fore-
slas att riktlinjerna i sin konstruktion ar oférandrade mot de som
beslutades av arsstamman 3 maj 2018. Fér géllande riktlinjer,
som géller fram till &rssstamman 2019, och ersattningar under
2018, se not 9 samt 24.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION FOR
RAKENSKAPSARET 2018
Foljande star till arsstammans forfogande:
Styrelsen foreslar att till forfogande stédende vinstmedel,
218 564 KSEK, balanseras i ny rakning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2018.
Betraffande Bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hénvisas
till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande
tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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RISKER

Utifran uppsatta méal &r Camurus och dess verksamhet
forknippad med risker. Camurus integrerade process for
riskhantering &mnar sékerstalla att risker och osékerheter
identifieras, beddms och hanteras pa ett sa tidigt stadium
som mgjligt.

Inom Camurus &r riskhanteringen en integrerad del i
den dagliga verksamheten och ledningsgruppen genomfor
kontinuerligt riskinventering och riskbeddmning utifran de
for Bolaget uppsatta malen. Vid riskbeddémning utvarderas
sannolikheten for att en risk ska intréffa och konsekvenserna
av att en sddanrisk resulterar i en reell hédndelse. Identifierade
risker och riskminimerande &tgarder dokumenteras. Ater-
rapportering sker I6pande till styrelsen.

Skatte- och finansiella risker granskas regelbundet i fére-
byggande syfte och vasentliga bedémda skattemassiga, juridiska
och finansiella risker redovisas i Koncernredovisningen.

De mest vasentligariskerna
BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Lakemedelsutveckling och projekt

i tidiga utvecklingsskeden

Camurus har, sjalvt eller tillsammans med samarbetspartners,
idag ett flertal program i klinisk utveckling och ett antal projekt
i prekliniska studier. Projekten kraver fortsatt forskning och
utveckling och ar déarmed foremal for sedvanliga risker kopp-
lade till lakemedelsutveckling, sdsom att produktutvecklingen
férsenas och att kostnaderna blir hdgre an férvantat eller att
produktkandidaterna i nagot skede av utvecklingen inte visar
sig vara tillrackligt effektiva eller sdkra och att Camurus inte
erhaller nodvandiga myndighetsgodkénnande.

Teknologiplattform med begrénsad

regulatorisk validering

| dagslaget &r Buvidal® (CAM2038 for behandling av opioid-
beroende) det enda ldkemedel baserat p& Camurus FluidCrystal®
injektionsdepé som har natt marknadsgodkannande. Det finns
en risk att andra produktkandidater baserade pa Bolagets
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FluidCrystal® injektionsdepa eller dess andra teknologiplatt-
formar férsenas till marknaden eller aldrig nér den, samt att
problem identifieras som forsvarar mojligheten att ta fram eller
inga partnerskap kring ytterligare produkter med framtida
kommersiellt varde.

Kliniska prévningar

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden
méste Camurus eller dess samarbetspartner genomfora
prekliniska och kliniska studier for att i dessa dokumentera
och pavisa att produktkandidaten ger upphov till en signifikant
behandlingseffekt och har en acceptabel sdkerhetsprofil.
Camurus kan inte med sékerhet forutsédga nar planerade
kliniska provningar kan inledas eller nar pagaende prévningar
kan avslutas, da detta ar forhallanden som kan paverkas av
en mangd faktorer utanfér Camurus direkta kontroll, t.ex.
myndighetsgodkannanden, etiska tillstand, tillgang till patienter
och kliniska prévningsenheter, utférande av den kliniska studien
pé prévningsenheten samt évervaganden hos Camurus sam-
arbetspartners. Det &r ocksé svart att exakt forutse kostnader
som &r férknippade med kliniska provningar. De faktiska kost-
naderna att genomféra en studie kan komma att vasentligt
Overstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Kliniska
studier kan ockséa ge upphov till resultat som inte styrker
avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel sdkerhetsprofil
pé grund av odnskade biverkningar eller en oférdelaktig risk/
nytta-beddmning av produkten. Positiva resultat i tidigare
genomforda prekliniska och kliniska provningar garanterar inte
positiva resultat i senare utvecklingsskeden och efter-
féljande kliniska provningar.Detta kan leda till att kliniska
studier avbryts eller stalls in, eller att produktkandidaten inte
far nbdvandiga myndighetstillstand for vidare kliniska studier
eller forsaljning pa marknaden.

Starkt beroende av de langst avancerade produkterna
Camurus ar beroende av fortsatta framgangar med dessa
produkter och att det inte uppstar negativa resultat eller fattas
negativa beslut avseende den fortsatta produktutvecklingen.
Hittills har Camurus investerat en betydande del av sina per-
sonella och finansiella resurser péa forskning och utveckling av

de produktkandidater som kommit Iangst i utvecklingen mot
marknaden, framforallt Buvidal®/ Brixadi™ (som natt mark-
nadsgodkannande i Europa och Australien), CAM2038 mot
kronisk smarta och CAM2029. Camurus &r saledes i hog grad
beroende av fortsatta framgangar med dessa produkter och
produktkandidater samt att det inte uppstar negativa resultat
eller fattas negativa myndighetsbeslut avseende den fortsatta
produktutvecklingen. Avslag pa anstkningar om kliniska prov-
ningar eller marknadsgodkannanden avseende Camurus och
dess samarbetspartners produkter, eller bedémningar att
produktkandidaterna inte kan kommersialiseras framgéngsrikt
av andra orsaker ar exempel, pa handelser som kan fa allvarliga
negativa konsekvenser for Bolaget. Detsamma géller om ett
marknadsgodkannande férsenas eller férenas med restriktiva
villkor, sdsom i fallet med det amerikanska lakemedelsverkets
(Eng. US Food and Drug Administration, "FDA”) tentativa god-
kannande av Brixadi™ (manadsdepad), dar FDA:s slutliga god-
kannande &r relaterat till utgdngen av en exklusivitetsperiod
som FDA givit en konkurrerande produkt.

Camurus férmaga att finansiera sin verksamhet genom att
erhalla milstolpeserséttningar och att generera intakter fran
produktférséljning beror i betydande omfattning péa fortsatt
framgéangsrik klinisk utveckling, erhallande av marknadsgod-
kannande och framgéngsrik kommersialisering av de langst
utvecklade produkterna. Férseningar eller avbrott av dessa
program kan férvantas vasentligt minska Camurus framtida
intaktsmajligheter och déarigenom ocksé fa en vasentligt
negativ inverkan pa Camurus verksamhet, finansiella stalining
och resultat. Flera av de risker som ar férknippade med den
fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets
produktkandidater ligger dessutom utanfér Camurus kontroll
(inbegripet, utdver behovet av framgangsrika kliniska prov-
ningar, erhéllande av nddvandiga myndighetsgodkannanden
och framgangsrik kommersialisering samt andra faktorer
sasom franvaron av lansering av konkurrerande produkter).
Aven i den utstréckning som utvecklingsétgarder, kliniska
prévningar och marknadsgodkannande finansieras av
Camurus samarbetspartners ar ovanstaende risker
relevanta fér Camurus.



Produkt- och teknologisamarbeten

med andra ldkemedelsbolag

Produkt- och teknologisamarbeten ar en mycket viktig del av
Camurus strategi for att 6ka sin utvecklingskapacitet, kom-
mersiella genomslagskraft av de produkter som omfattas av
samarbeten samt uppné I6nsamhet. Typiskt sett innebar ett
licensavtal att samarbetspartnern 6vertar det vidare huvud-
ansvaret for utveckling och kommersialisering av en produkt
pé en bestdmd marknad. Detta innebar att Camurus kan

ha en begransad majlighet att utéva inflytande 6éver licens-
tagarens eller samarbetspartnerns vidareutveckling och
kommersialiseringsarbete. Det finns en risk for att ett eller
flera av Bolagets befintliga samarbetsavtal sdgs upp eller for
att Camurus i framtiden inte lyckas ingé fler sédana avtal. |
avsaknad av samarbetsavtal kan Camurus mdjligheter att
realisera vardet av sina produktkandidater férsenas eller for-
hindras. Det finns vidare en risk for att det uppstéar menings-
skiljaktigheter mellan Camurus och dess samarbetspartners
eller att dessa inte uppfyller sina forpliktelser enligt ingdngna
avtal. Vidare kan projekt och samarbeten av olika anledningar
férsenas, nagot som &r vanligt férekommande vid lakemedels-
utveckling eftersom de tidplaner som satts upp nar samarbetet
inleds till sin natur &r indikativa. Vidare finns det en risk att
Camurus samarbetspartners och licenstagare kan komma
att prioritera utveckling av alternativa produkter och produkt-
kandidater, som ocksa skulle kunna konkurrera med de
produkter och produktkandidater som omfattas av deras
samarbeten med Camurus. Om sa skulle ske, kan det minska
férméagan och/eller viljian hos Bolagets samarbetspartner
eller licenstagare att fullfolja sina dtaganden kring utvecklingen
och kommersialiseringen av de produktkandidater som
omfattas av samarbetet med Camurus.

Intékter frdn samarbetspartners och licenstagare

En betydande del av Camurus intakter forvantas besta av
intakter frin samarbetspartners och licenstagare. Dessa
intékter kan bestéa av s.k. milstolpeserséattningar som t.ex.
ar beroende av vidareutveckling av produktkandidater,
marknadsgodkannanden och framtida produktforsaljning,
samt av forséljningsbaserad royalty. Alla sddana intékter ar

beroende av att Bolagets produktkandidater utvecklas val och
uppnar dverenskomna utvecklings- och regulatoriska milstolpar,
samt av den efterfoljande produktlanseringen och forséljiningen
pa marknaden. Storleken av den framtida forséljningen av
Camurus och dess samarbetspartners produkter, om nagon,
ar osaker och beror i slutandan pé en rad olika faktorer, t.ex.
kliniska resultat och marknadsféringsframgangar. Skulle en
samarbetspartner eller en licenstagare besluta att I1dgga ned
utvecklingen av en produkt eller avsluta férsaljiningen av en
produkt, vilket beslut kan férvantas ligga utanfér Camurus
egen kontroll, skulle Camurus intékter och finansiella

stallning kunna péverkas vasentligt negativt.

Myndighetsprévning och registrering av nya lakemedel
For att pabdrja och genomféra kliniska prévningar av en pro-
duktkandidat och fér att kunna marknadsféra och sélja ett
lakemedel maste tillstand eller godkénnande erhéllas av
berérda myndigheter i respektive land eller region. For lake-
medel kravs ocksé olika speciella tillstdnd och godkannanden
avseende tillverkning och distribution. Att fa tillstdnd och god-
k&nnanden kan vara tidskrédvande och kan férsena, férdyra
eller férhindra vidare utveckling och kommersialisering av en
produkt, t.ex. p& grund av olika uppfattningar om vilka kliniska
studier som krévs for registrering, ocksé mellan olika landers
myndigheter, eller att tillverkningen inte bedéms uppfylla till-
ldmpliga krav. Myndigheterna kan géra andra beddémningar

an Camurus och Camurus samarbetspartners t.ex. ifrdga om
tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Férandringar

i myndigheternas praxis och rutiner, liksom nya eller &ndrade
regler, kan kréva ytterligare arbete eller ytterst medféra att
erforderliga tillstdnd inte erhélls eller aterkallas. Vidare kan
lakemedelsmyndigheter i bland annat USA och EU ge konkur-
rerande produkter sarlakemedelsexklusivitet vilket skulle kunna
foérsena marknadsgodkannande fér motsvarande indikation for
Camurus produkter innehéallande samma lakemedelssubstans.
Aven efter det att en produkt har godkants for marknadsforing
kommer Camurus och dess samarbetspartners att vara skyldiga
att uppfylla vissa myndighetskrav, déribland krav pa sékerhets-
rapportering och tillsyn dver marknadsféringen av produkterna.
Det finns dérvid en risk att produktbiverkningar manifesteras
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som inte identifierats i samma omfattning i de tidigare kliniska
prévningarna. Vidare kommer Bolagets tillverkare att vara
skyldiga att fortsatt folja de regler som ar tillampliga fér de
olika stegen vid tillverkning, testning, kvalitetskontroll och
dokumentation av berérd produkt. Produktionsanlaggningar-
na kommer dterkommande att inspekteras av tillsynsmyndig-
heter, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pé produk-
tionen. Om Camurus eller dess samarbetsparters, inklusive
externa tillverkare, inte uppfyller tillampliga myndighetskrav
kan Camurus komma att bli féremal for boter, aterkallelse av
tillsynsmyndigheters godkannande, aterkallelse eller beslag-
tagande av produkter, andra verksamhetsbegransningar samt
straffrattsliga sanktioner, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan p& Camurus verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Hantering av narkotiska preparat

CAM2038 (inklusive Buvidal® och Brixadi™) innehaller narkotiska
preparat eller s.k. kontrollerade amnen och &r darfor foremal

for sarskilda regulatoriska foreskrifter, t.ex. i fraga om fram-
stallning, handhavande, import och export. Underlatenhet av
Camurus, dess samarbetspartners, kontraktstillverkare eller
distributdrer att efterleva dessa regler kan resultera i admini-
strativa, civilrattsliga eller straffrattsliga sanktioner som skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Camurus verksamhet,
finansiella stallining och resultat. Vidare kan maéjligheten att
finna alternativa tillverkare vara férenad med svarigheter, da
antalet potentiella tillverkare som har nddvandiga myndighets-
tillstand for att framstélla dessa kontrollerade &mnen kan vara
begransat.

Kommersialisering, marknadsacceptans
och beroende av ersattningssystem
Om en lakemedelsprodukt erhéller marknadsgodkannande
kvarstar det en risk att forsaljningen, regionalt eller globalt,
inte kommer motsvara férvantningarna och att kommersiella
framgangar uteblir.

Graden av marknadsacceptans och forsaljning av ett
lakemedel beror pa ett flertal faktorer, inklusive produktegen-
skaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande
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produkter, distributionskanaler, tillganglighet, pris och for-
manserséttning, forséljnings- och marknadsféringsinsatser,
forskrivande l1&dkares kunskap samt att kliniska férdelar éver-
vager bieffekter och andra effekter av behandling.

Forsaljning av receptbelagda lakemedel paverkas av
det pris som faststélls och erhélls av ansvariga myndigheter
(exempelvis Tandvéards- och lakemedelsforméansverket i
Sverige), av erséttningsgivare och av betalare av sjukvard,
inklusive férsékringsbolag, sjukhus och regionalt ansvariga
myndigheter. Ersattningen som en ldkemedelsprodukt fran tid
till annan kan erhalla beror ofta pa det varde produkten anses
kunna tillféra patienten, sjukvardssystemet och samhéllet i
stort. Det finns en risk fér att produkterna inte kvalificerar sig
for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjuk-
vardsprogram eller att ersattningen blir lagre &n forvantat, vilket
bland annat kan paverka marknadsupptaget for produkten
eller vinstmarginalen. Ersattningssystem kan ocksé komma
att férandras fran tid till annan, vilket forsvarar maojligheten att
forutse vilka formansvarden och erséttningar en receptbelagd
produkt kan erhélla. Olika initiativ for att bromsa 6kande
lakemedelskostnader forekommer i manga lander, vilket kan
komma att paverka Camurus och dess samarbetspartners
framtida forsaljningsmarginaler och produktforsaljning. Séddana
atgarder forvantas fortsatta och kan komma att resultera i
forsamrade ersattningsmojligheter och erséttningsnivaer pa
vissa marknader.

Patent och andraimmateriella rattigheter

Camurus har en aktivimmaterialrattsstrategi, dar Bolaget
strévar efter att skydda sina plattformsteknologier och
produkter pa viktiga varldsmarknader. Det féreligger en risk
att befintliga och framtida patent, varumarken och évriga
immateriella rattigheter som innehas av Camurus inte kommer
att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd mot intrdng och
konkurrens.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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Konkurrens

Lakemedelsindustrin &r mycket konkurrensutsatt och produkt-
utvecklingen kdnnetecknas av betydande innovation.
Camurus nuvarande och potentiella konkurrenter kan vara allt
fran stora multinationella lakemedelsféretag, etablerade bio-
teknikforetag, specialiserade lakemedelsbolag och generika-
féretag, samt universitet och andra forsningsinstitutioner.
Manga av konkurrenterna kan ha vasentlig stérre ekonomiska,
tekniska och personella resurser, inklusive forsknings- och
utvecklingsorganisationer, samt mer etablerade organisationer
for tillverkning, distribution, férsaljning och marknadsféring.
Vidare finns risk for att Camurus produkter under utveckling
far konkurrens av liknande produkter eller av helt nya produkt-
koncept som har ett stérre mervéarde for patienten.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Camurus ar utsatt for valutarisk i form av transaktionsexpo-
nering. Camurus har sitt sate i Sverige och redovisar finansiell
stélining och resultat i SEK. Transaktionsexponering uppstar
vid kdp och férséljning av varor och tjanster i andra valutor an
SEK. En stor del av Camurus intékter och kostnader &r, och
forvantas i framtiden fortsatt vara, i utlandsk valuta, framfdrallt
EUR, USD, GBP samt AUD. Camurus finanspolicy mojliggér att
kurssakringsinstrument anvands, men om Camurus atgérder
for att hantera effekterna av valutakursrérelser inte visar sig
tillrackligt effektiva kan Camurus finansiella stallning och
resultat komma att p&verkas negativt.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Camurus motparter inte kan
uppfylla sina betalningsataganden och darigenom skapar
en forlust for Camurus. Om Camurus atgarder for att hantera
kreditrisker inte &r tillrackliga kan detta fa en negativ effekt
pa Camurus finansiella stélining och resultat.

Finansieringsrisk

Risk foreligger att kassaflodet fran verksamheten kommer

att vara neutralt eller negativt fram till dess att Camurus kan
generera ldpande arliga intékter fran produkter pa marknaden.
Camurus kommer aven fortsattningsvis att behtéva betydande
kapital for att bedriva fortsatt forskning och utveckling av
potentiella produkter. Savél storlek som tidpunkt fér Camurus
framtida kapitalbehov beror pé ett antal faktorer, daribland
kostnaderna for verksamheten, majligheterna att lyckas i
forsknings- och utvecklingsprojekt och att ingé samarbets-
och licensavtal, tidpunkten fér mottagandet och storleken

pé milstolpesersattningar och royalty samt marknadens
mottagande av potentiella produkter. Tillgangen till och
villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer som marknadsvillkor, den generella tillgdngen pa
krediter samt Camurus kreditvardighet och kreditkapacitet.
Det finns alltid en risk att Camurus inte kan ta upp finansiering
pé acceptabla villkor.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Vid publiceringen av bokslutskommunikén lamnade styrelsen
féljande framtidsutsikter:

Féretagsledningen gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. Dessa uppskattningar kan vasentligt avvika
frén det verkliga resultatet, da de baseras pé olika antaganden
och erfarenheter. De uppskattningar och antaganden som
kan komma att leda till risk for vésentliga justeringar i redo-
visade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering
och periodiseringar av intékter och kostnader i samband
med licensieringsavtal samt uppskjuten skattefordran.

Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar
tekniska och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att
produkter efter tillverkning inte uppfyller satta specifikatio-
ner), sakerhets- och effektrelaterade risker som kan uppsta i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar
om godkénnande av kliniska studier samt marknadsgod-
k&nnande, kommersiella risker relaterade till forséljning av
egna och konkurrerande produkter och deras utveckling pa
marknaden, samt IP-risker relaterade till godk&nnande av
patentansdkningar och uppratthéllande av patent.



Darutéver foreligger risker relaterade till Camurus partners
utveckling, strategi och ledningsbeslut.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och Bolaget ar darfér utsatt for
valutarisker da intékter och kostnader uppstar i olika valutor,
framst SEK, EUR, USD, GBP och AUD.

Koncernen redovisar en uppskjuten skattefordran om
171 MSEK per 31 december 2018. Den uppskjutna skatte-
fordringen &r berdknad utifran att Camurus AB'’s hela under-
skottsavdrag kommer att kunna nyttjas mot skattepliktiga
overskott i framtiden. Det grundlaggande forhallande som
gor att Bolaget gjort denna beddmning &r att Bolaget for
utveckling av nya ldakemedelskandidater utnyttjar sin egen
patentskyddade och regulatoriskt validerade langtidsver-
kande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att kombinera
denna teknologi med redan existerande aktiva lékemedels-
substanser, vars effekt- och sékerhetsprofil sedan tidigare
dokumenterats, kan nya patentskyddade lakemedel med
férbattrade egenskaper och behandlingsresultat utveck-
las pa kortare tid, till en lagre kostnad och risk jamfért med
utveckling av helt nya Iakemedel. Redovisning av uppskjuten
skattefordran enligt IFRS stéller krav pa att det ar sannolikt
att skattepliktiga éverskott kommer att kunna genereras i
framtiden som underskottsavdragen kan nyttjas mot. Dess-
utom méste ett bolag som redovisat forluster i de senaste
perioderna kunna péavisa dvertygande faktorer om att skat-
tepliktiga vinster kommer att kunna genereras. De framsteg
som gjorts i utvecklingen av CAM2038 fér behandling av opi-
oidberoende (fas 3-studier och regulatoriska godk&nnanden)
och framgang i tidigare projekt med hjalp av FluidCrystal®
injektionsdepé ar det som dvertygande talar for att Bolaget
kommer att kunna nyttja sina underskottsavdrag. Att Bolaget
redovisat forluster &r naturligt i en industri dar det tar vasentlig
tid att ta fram och lansera nya produkter, &ven nar dessa
baseras pa en bevisat fungerande teknologi och substanser
som &r vél beprdvade. Europeiska kommissionens god-
kannande av Buvidal® fér behandling av opioiodberoende
den 22 november 2018, Australiensiska TGA’s godkannande
den 28 november 2018 samt FDA’s tentativa godkdnnande
for Brixadi™, vecko- och manadsdepéer den 21 december

2018 (innebéarande att Brixadi™ har uppfyllt alla regulatoriska
krav avseende klinisk och preklinisk sdkerhet, behandlings-
effekt och kvalitet, men att ett slutgiltigt godkdnnande av
Brixadi™ (manadsdepd) ar avhangigt utgangen av en exklu-
sivitetsperiod som FDA givit Sublocade™, vilken som langst
kan vara till november 2020), ser vi som ytterligare validering
av var formuleringsteknologi FluidCrystal®, och &r handelser
som bekraftar de sannolikhetsbeddmningar Bolaget gjort
vid berakningen av den uppskjutna skattefordringens storlek.
Framtida intékter kommer att genereras via ingdngna partner-
samarbeten f6r de marknader dér Camurus utlicensierat
FluidCrystal® och/eller produktkandidater eller produkter
som t ex Buvidal®, samt frdn Camurus egen forsaljnings-
organisation for de marknader dar Camurus kommer bedriva
forsaljning av fardig 1akemedelsprodukt. Redovisade under-
skott finns endast i Sverige och utan nagra forfallotidpunkter
utifrdn idag gallande skattelagstiftning i Sverige.

Styrelsen har inte féréandrat sin beddémning av den for-
vantade framtida utvecklingen jamfért med vid publiceringen
av bokslutskommunikén fér 2018.

RISKER
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rakenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 5 49 321 54308
Kostnader for salda varor 6 -6 822 -1 356
Bruttovinst 42 499 52952
Rorelsens kostnader

Marknads- och forséljiningskostnader 6,28 -100 884 -45 893
Administrationskostnader 6, 8,28 -21 999 -26 590
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -207 664 -222 939
Ovriga intakter 7,13 830 93
Ovriga kostnader 13 - 1147
Rorelseresultat -287 218 -243 524
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 10 175 174
Finansiella kostnader 10 -25 -18
Finansiella poster netto 150 156
Resultat fore skatt -287 068 -243 368
Inkomstskatt " 52 392 52794
Arets resultat -234 676 -190 574
Omrakningsdifferenser 46 167
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -234 630 -190 558

Summa totalresultat ar hanforligt till Moderbolagets aktie&gare.

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanfoérligt tillmoderforetagets aktiedgare
under dret (uttryckt i kr per aktie)

Not 2018 2017
Resultat per aktie fére utspadning 12 -6,20 -5,11
Resultat per aktie efter utspadning 12 -6,20 -5,11

*) Frén och med delarsrapporten fér perioden januari-december 2018 redovisas omrakningsdifferens fran omrékning
av utlandska dotterbolag i posten "Ovrigt totalresultat”. Justering har skett i enlighet harmed fér ar 2017, vilket medfort
att omréakningsdifferensen for 2017 pa 16 KSEK har forts om, inom eget kapital, fran posten "Balanserat resultat” till
posten "Ovrigt totalresultat”. Kassaflddesanalysens poster fér "Justering av poster som ej ingar i kassaflédet” och

for "Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel” har ocksa justerats med 16 KSEK i enlighet harmed.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Rikenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 5,28 67 111 64 640
Kostnader for salda varor 6 -6 822 -1 356
Bruttovinst 60289 63284
Rorelsens kostnader

Marknads- och forséljiningskostnader 6 -46 970 -30 234
Administrationskostnader 6, 8,28 -99 890 -54 689
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -206 709 -220 849
Ovriga rorelseintakter 7,13 838 61
Ovriga rérelsekostnader 13 - -1147
Rorelseresultat -292 442 -243 574
Réanteintakter och liknande poster 10 175 174
Réntekostnader och liknande poster 10 -24 -18
Resultat efter finansiella poster -292 291 -243418
Skatt péa arets resultat 1 53 527 52 853
Arets resultat -238764 -190 565

I Moderbolaget finns inga poster som redovisas i évrigt totalresultat varfér summa
totalresultat Gverensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 63 till 87 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 15975 16 653
Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier 15 10 899 9902
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 170955 114 997
Summa anlaggningstillgangar 197 829 141 552
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 18 4700 2829
Ravaror 5130 724
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19, 20 2280 5781
Ovriga fordringar 9604 3285
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 10 804 7239
Summa kortfristiga fordringar 22688 16 305
Likvida medel 19,22 134 377 314 524
Summa omsattningstillgangar 166 895 334382
SUMMA TILLGANGAR 364 724 475934

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till 2,23

moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 960 932
Ovrigt tillskjutet kapital 744140 642 175
Balanserat resultat inklusive arets resultat -492 776 -258 107
Summa eget kapital 252324 385000
SKULDER )

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 19 35 781 15086
Aktuella skatteskulder 1708 517
Ovriga skulder 19 3549 2672
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 71362 72 659
Summa kortfristiga skulder 112400 90934
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364 724 475934

Noterna pa sidorna 63 till 87 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldaggningstillgdngar

Inventarier 15 10689 9725
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 1800 1545
Uppskjuten skattefordran 16 175 056 119426
Summa anlaggningstillgangar 187 545 130696
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 18 4700 2829
Ravaror 5130 724
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20 2280 5781
Ovriga fordringar 7219 3040
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 10679 7202
Summa kortfristiga fordringar 20178 16 022
Kassa och bank 22 123 858 309 821
Summa omsattningstillgangar 153 866 329 397
SUMMA TILLGANGAR 341411 460093
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Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 2,23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 960 932
Reservfond 11 327 11327
Summa bundet eget kapital 12287 12259
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -253 159 -62 594
Overkursfond 710 487 608 560
Periodens resultat -238 764 -190 565
Summa fritt eget kapital 218564 355401
Summa eget kapital 230851 367 660
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utdver plan 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486
Langfristiga skulder

Skuld till koncernféretag 572 571
Summa langfristiga skulder 572 571
Kortfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 28 9065 3769
Leverantdrsskulder 32 650 14 431
Ovriga skulder 2355 2053
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 25 62 432 68123
Summa kortfristiga skulder 106 502 88376
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341 411 460093

Noterna pa sidorna 63 till 87 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.



KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- tillskjutet  inkl. drets eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari 2017 932 631034 -67549 564418
Arets resultat och totalresultat 12 -190558 -190558
Transaktioner med aktiedgare
Utgivande av teckningsoptioner 11 1419 11141
Utgaende balans per 31 december 2017 932 642175 -258107 385000
Ingdende balans per 1 januari 2018 932 642175 -258107 385000
Arets resultat och totalresultat 12 -234 630 -234 630
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 28 102 272 102 300
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt -7 456 -7 456
Utgivande av teckningsoptioner 7 110" 7110
Utgaende balans per 31 december 2018 960 744101 -492737 252324

1) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstdmmans beslut 3 maj 2017 och 3 maj 2018,

fér mer information se not 9 och 24.

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat,
inklusive Summa

Aktie- Reserv-  Overkurs- arets eget
Belopp i KSEK Not kapital fond fond resultat kapital
Ingéende balans per
1januari 2017 932 11327 597418 -62594 547083
Arets resultat och
totalresultat 12 -190565 -190 565
Transaktioner med
aktieagare
Utgivande av teckningsoptioner 111410 11141
Utgéende balans per
31 december 2017 932 11327 608560 -253159 367660
Ingdende balans per
1 januari 2018 932 11327 608560 -253159 367660
Arets resultat och totalresultat 12 -238764 -238764
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 28 102 272 102 300
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt -7 456 -7 456
Utgivande av teckningsoptioner 7 110V 7110
Utgaende balans per
31 december 2018 960 11327 710487 -491923 230851

1) Utgivande av teckningsoptioner i enlighet med bolagsstdmmans beslut 3 maj 2017 och 3 maj 2018,

fér mer information se not 9 och 24.

Noterna pa sidorna 63 till 87 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rakenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rdorelseresultat fore finansiella poster -287 218 -243 524
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 27 4450 40887
Erhallen ranta 175 174
Betald ranta -25 -18
Betald inkomstskatt -272 0

-282890 -239 280
Okning/minskning varulager 18 -6 277 8827
Okning/minskning kundfordringar 3501 2523
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -9884 9788
Okning/minskning leverantdrsskulder 20695 -2 474
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 771 17 532
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 8806 36 196
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -274 084 -203 084
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 14 -1404 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -3 357 -2 143
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4 761 -2143
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission 92 741 -
Utgivande av teckningsoptioner 7110 11141
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 23 99 851 11141
Arets kassaflode -178 994 -194 086
Likvida medel vid arets borjan 22 314 524 508 594
Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel -1 1563 16
Likvida medel vid arets slut 22 134377 314524

*) Frén och med delarsrapporten for perioden januari-december 2018 redovisas omrakningsdifferens fran omréakning
av utlandska dotterbolag i posten "Ovrigt totalresultat”. Justering har skett i enlighet harmed fér ar 2017, vilket medfort
att omrékningsdifferensen for 2017 pa 16 KSEK har forts om, inom eget kapital, fran posten "Balanserat resultat” till
posten "Ovrigt totalresultat”. Kassaflddesanalysens poster fér "Justering av poster som ej ingar i kassaflédet” och

for "Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel” har ocksa justerats med 16 KSEK i enlighet harmed.
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Rikenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rdérelseresultat fore finansiella poster -292 442 -243 574
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet 27 2335 1997
Erhallen ranta 175 174
Betald ranta -24 -18
Betald inkomstskatt - -

-289 956 -241421
Okning/minskning varulager 18 -6 277 8 827
Okning/minskning kundfordringar 3501 2523
Okning/minskning ®vriga kortfristiga fordringar -7 655 7030
Okning/minskning leverantdrsskulder 18219 -3129
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -93 19192
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital 7695 34443
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -282 261 -206 978
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -3299 -1 963
Investeringar i dotterbolag 17 -255 -730
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3554 -2693
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission 92 741 -
Utgivande av teckningsoptioner 7110 11141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 99 851 11141
Arets kassaflode -185964 -198 530
Likvida medel vid arets borjan 22 309 821 508 351
Likvida medel vid arets slut 22 123 858 309 821

Noterna pa sidorna 63 till 87 utgor en integrerad del av denna ars-

och koncernredovisning.



NOTER

Not 1| Allmén information

Camurus AB (publ), org. nr 556667-9105, ar ett publikt forsk-
ningsbaserat Iakemedelsbolag. Camurus AB ar moderfére-
taget i Camurus-koncernen. Camurus AB har sitt sate i Lund
med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund. Camurus AB
ags till 53,2 procent av Sandberg Development AB, org. nr.
556091-0712, den enskilt stérsta &garen. PGS Group AB,
org. nr. 566301-8745, ar hogsta Bolaget inom Koncernen
som Camurus AB konsolideras till.

Bolagets aktie ar noterad vid Nasdaqg Stockholm sedan
den 3 december 2015.

Denna arsredovisning var foremal for faststéllelse av
styrelsen den 15 april 2019.

Not2 | Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar
denna ars- och koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presentera-
de perioder, om inte annat anges.

2.1 GRUNDER FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler fér Koncerner samt Arsredovis-
ningslagen. Camurus 6vergick till IFRS per den 1 januari 2012.
Moderféretagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och ,&rsredovisningslagen.

| de fall moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper
an Koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstammelse med
IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tilldAmpningen av Koncernens redovisnings-
principer, se not 4.

2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGS-

PRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya standarder och andringar som

galler fran 1 januari 2018

Inga standarder, andringar och tolkningar som tradde i kraft
for rakenskapsaret som borjar 1 januari 2018 har haft nagon
vasentlig inverkan p& Koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument och féljdédndringar

iandra standarder

IFRS 9 ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en
blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa
avseenden. Det finns tre varderingskategorier for finansiella
tillgéngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt véarde 6ver
ovrigt totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrakning-

en. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets
affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i
skuldinstrument varderas till upplupet anskaffningsvarde om:
a) syftet med innehavet ar att erhalla kontraktuella kassafloden
och b) de kontraktuella kassaflodena endast bestéar av rénta
och amorteringar. Alla andra skuld-och eget kapitalinstru-
ment, inklusive investeringar i komplexa instrument, ska
redovisas till verkligt varde.

Alla verkligt vardeforandringar av finansiella tillgangar
redovisas Over resultatrékningen, med undantag foér investe-
ringar i eget kapitalinstrument som inte innehas fér handel,
for vilka det finns ett alternativ att redovisa verkligt varde-
forandringar i dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrékningen kommer da att ske vid avyttring av instru-
mentet. For finansiella skulder varderade till verkligt varde ska
foretag redovisa den del av vardeférandringen som beror pa
férandringar i den egna kreditrisken i dvrigt totalresultat.

De nya sékringsredovisningsreglerna i IFRS 9 ger
foretagen battre maojlighet att spegla dess tillampade risk-
hanteringsstrategier. Generellt sett kommer det bli l1attare
att kvalificera fér sdkringsredovisning. Den nya standarden
utdkar upplysningskraven och infér vissa férandringar i
presentationen.

IFRS 9 infor ocksé en ny modell for berakning av kreditfor-
lustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. Den nya
modellen fér nedskrivningar innehaller en trestegsmodell
som utgér fran férandringar i kreditkvaliteten pa de finansiella
tillgdngarna. De olika stegen styr hur ett foretag varderar och
redovisar nedskrivningar och hur de ska tilldmpa den effektiva
rantemetoden. For finansiella tillgangar utan vasentlig finan-
sieringskomponent, exempelvis vanliga kundfordringar och
leasingfordringar, finns forenklingsregler som innebar att
foretaget kan redovisa en reserv for hela fordringens 16ptid
direkt och dérmed inte behdver fAnga upp nar en véasentlig
férsamring av kreditvardigheten har intraffat.

Den forsta tillampningen av IFRS 9 har inte haft nagon
effekt pa Koncernens redovisning per den 1 januari 2018.
Overgangen till IFRS 9 har inte heller féranlett n&gra férand-
ringar i klassificering och vardering av finansiella instrument
annat &n benamningen av klassificeringskategorierna: Lane-
fordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder
under IAS 39 klassificeras och varderas under IFRS 9 ill
upplupet anskaffningsvarde. Koncernen har inte identifierat
nagra finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen eller verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Effekten av den férsta tilldampningen av férvantade kredit-
férluster har varit ovasentlig fér Koncernen. Av den anledningen
har ingen ytterligare reservering gjorts vid évergangen, varfor
redovisade varden for tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde ej har paverkats.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder
Fran den 1 januari 2018 tillampar Koncernen IFRS 15 som &r
den nya standarden for intaktsredovisning.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenad-
avtal samt alla dartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och
SIC). Enintakt redovisas nar kunden erhéller kontroll Gver den
forsélda varan eller tjansten, en princip som ersatter den
tidigare principen att intdkter redovisas nar risker och for-
maner dvergatt till koparen. Grundprincipen i IFRS 15 ar att
ett foretag redovisar en intékt pé det sétt som bast speglar
overféringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden.
Denna redovisning sker med hjélp av en femstegsmodell;
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Steg 1: identifiera kontraktet med kunden

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Steg 3: faststalla transaktionspriset

Steg 4: fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
Steg 5: redovisa en intékt nér ett prestationsatagande uppfylls

De storsta forandringarna jamfért med dagens regler ar:

¢ Distinkta varor eller tjanster i integrerade kontrakt méste
redovisas som separata ataganden och eventuella rabatter
ska som huvudregel férdelas till de separata enheterna.

* Om transaktionspriset innehéller rérliga ersattningar (t ex
prestationsbonusar, rabatter, royalties, etc.) kan intékter
redovisas tidigare an under nuvarande regler. De ska upp
skattas och inkluderas i transaktionspriset till den grad de
med stor sannolikhet inte kommer att behtva aterforas.

¢ Tidpunkten da intékten ska redovisas kan skifta: vissa
intdkter som idag redovisas nér ett kontrakt &r slutfért kan
behdvaredovisas fordelat dver kontraktstiden eller tvart om.

¢ Det finns nya specifika regler for bland annat licenser,
garantier, forskottsbetalningar som inte aterbetalas och
konsignationsavtal.

e Standarden medfor &ven dkade upplysningskrav.

Bolaget har valt "full retroaktivitet” och dvergéngen har inte
haft ndgon paverkan p& Koncernens redovisning.

Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som dnnu inte har trétt i kraft och som inte har till-
ldmpats i fértid av Koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréader i kraft for réken-
skapsér som borjar efter 1 januari 2019 och har inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan foljer den
standard som beddms vara relevant fér Koncernen:

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 &r den nya standarden fér leasing och tillampas av
Koncernen for rakenskapséar som pabdrjas den 1 januari
2019. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard
som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Enligt den nya standar-
den ska tillgédngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
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redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rat-
tighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovis-
ningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara ofor-
andrad. Fortida tillampning ar tilldten forutsatt att aven IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers tillampas.

Enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa atag-
andet att betala leasingavgifterna som en leasingskuld. Ratten
att nyttja den underliggande tillgdngen under leasingperioden
redovisas som en nyttjanderattstillgang. Avskrivning pé till-
géngen redovisas i resultatet liksom en ranta pé leasingskulden.
Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av ranta,
dels som amortering av leasingskulden.

Effekter av Gvergangen till IFRS 16
Koncernen kommer att anvanda den férenklade évergangs-
metoden, dar jamforande &r inte upprattas.

Koncernen har bedémt effekten av dvergangen till den nya
redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal vilken tillampas
frdn och med 1 januari 2019. Den initiala uppskattning &r att
IFRS 16 kommer att ha en liten positiv effekt pa rérelseresul-
tatet och en mindre effekt pa resultat efter finansiella poster.
Per den 1 januari 2019 férvantas Koncernen att redovisa nytt-
janderatter, relaterade till terstdende leasingatagande enligt
nedan tabell.

Leasingskuld,

MSEK Nyttjanderatt rantebarande

Beddmda justeringar till

foljd av dvergangen till

IFRS 16 Leasingavtal och

tillika ingdende balans

1 januari 2019 29.8 28.7

Ingen effekt uppstér i eget kapital vid évergangen. Skillnaden
mellan nyttjanderatt och leasingskuld beror pa att forutbetal-
ningar inkluderats nyttjanderatten men i och med att detta
belopp &r betalt ingar det inte som en del i leaseskulden.

Leasingportfoljen innehaller fa leasingavtal och omfattar
framst operationella leasingavtal f6r kontor, laboratorier och
tjanstebilar. For avtal rérande fastigheter, har Camurus fast-
stéllt en kontraktslangd som beddmts rimlig med beaktande
av hur uppséagnings- och férlangningsklausuler har tillampats
tidigare och genom att beddma faktorer som till exempel fast-
ighetens betydelse for affarsverksamheten och den forskning
och utveckling Bolaget bedriver, egna planerade eller genom-
férda investeringar i den hyrda fastigheten och marknadslaget
for fastigheter.

Storleken pa nyttjanderatten har véarderats till att motsvara
storleken pé leasingskulden vid 6vergangstidpunkten. En lane-
réanta har faststallts for Koncernen fér nyttjanderattsklasserna
byggnader respektive tjanstebilar. Nyttjanderattsavtal kortare
an 12 manader eller som upphdr inom 12 manader fran Gver-
gangstidpunkten ar klassificerade som korttidsavtal och ingar
darmed inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderéatterna.

I tillagg har ocksé nyttjanderattsavtal (med ett nyanskaff-
ningsvarde understigande 5 000 USD) klassificerats som
lagvardeavtal och ingar inte i de redovisade skulderna eller
nyttjanderatterna.

Enligt huvudregeln i IFRS 16 ska icke-leasingkomponenter
redovisas separat fran leasingkomponenten i ett leasingavtal.
Dock kan en leasetagare vélja att inte separera icke-leasing-
komponenter fran leasingkomponenten och detta val gors
baserat pa tillgdngsslag. Koncernen har valt att inte tillampa
denna lattnadsregel.



Nedan visas avstamningen mellan dtaganden avseende
operationell leasing per 31 december 2018 och leasing-
skulden vid ingangen av 2019:

MSEK
,&tagande for operationell leasing

den 31 december 2018 17,9
Diskontering med tillampning av Koncernens

marginella l&neranta 3,3-5,5% -6,4
Justering avseende férlangningsoptioner 30,1
Avgar korttidsleasar, kostnadsférda -0,9
Avgar leasar till mindre varde, kostnadsforda 0,0
Avgar icke leasing komponenter -11,3
Ovrigt -0,8
Leasingskuld den 1 januari 2019 28,7

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
tratt i kraft, forvantas vara relevanta eller ha ndgon vasentlig
inverkan p& Koncernen. Moderbolaget inte har for avsikt att
infora IFRS 16 utan kommer att tillampa undantaget i RFR 2
vilket innebar att leaseredovisningen framdver inte &ndras.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla féretag (inklusive strukturerade féretag)

over vilka Koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen

kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt till

rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet

att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fr&n och

med den dag da det bestammande inflytandet dverfors till

Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran

och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens

rorelseforvarv. Kdpeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag

utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder som

Koncernen adrar sig till tidigare agare av det forvarvade foretaget

och de aktier som emitterats av Koncernen. | kdpeskillingen

ingar aven verkligt varde pé alla skulder som &r en foljd av en

dverenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett rorelseforvary
vérderas inledningsvis till verkliga varden péa forvarvsdagen.

Forvéarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och
kostnader pé transaktioner mellan koncernféretag elimine-
ras. Vinster och forluster som resulterar frdn koncerninterna
transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras
ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i fore-
kommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent till-
lAmpning av Koncernens principer.

2.3 FUNKTIONELL VALUTA OCH
RAPPORTERINGSVALUTA

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan fér Koncernen. Det innebar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, angivna och
avrundade till narmaste tusental (KSEK).

2.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrékningen.

Omrékning av utldndska koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag

som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omréknas till Koncernens rapportvaluta. Tillgangar och
skulder for var och en av balansrakningarna omraknas frén
utlandsverksamhetens funktionella valuta till Koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pé balansdagen. Intakter och kostnader for var och en
av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den
genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat.

NOTER

2.5 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pé ett satt som éverensstammer
med den interna rapportering som ldmnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hégste verkstéllande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och beddémning av rérelsesegmentens resultat.

| Koncernen har denna funktion identifierats som
verkstéllande direktdren. Se vidare not 5.

2.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya
produkter. Risken i pagéende utvecklingsprojekt &r samman-
taget hdg. Risken bestar bland annat av tekniska och tillverk-
ningsrelaterade risker, sdkerhets- och effektrelaterade risker
som kan uppstéa i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade
tillansékningar om godkannande av kliniska studier samt mark-
nadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till godk&nnande
av patentansokningar och uppréatthallande av patent.

Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning (eftersom
arbetet inte moter de kriterier som listas nedan) fram tills dess
att produkten erhallit marknadsgodkannande. Utgifter for
forskning kostnadsfors nér de uppstar.

Utgifter som &r direkt hanférliga till utveckling och testning

av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
Koncernen, redovisas som immateriella tillgangar néar féljande
kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten

s& att den kan anvéndas,

foretagets avsikt ar att fardigstélla produkten

och att anvanda eller salja den,

det finns férutséttningar att anvanda eller sélja produkten,
det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
produkten finns tillgéngliga, och

utgifter som ar hanfoérliga till produkten under dess
utveckling kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.
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Balanserade tillgdngar som mott aktiveringskriterierna
ovan har en begréansad nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar paborjas da tillgangen &r fardig for anvandan-
de. Avskrivning gors linjart for att férdela kostnaden for de
egenutvecklade immateriella tillgdngarna 6ver deras bedémda
nyttjandeperiod, vilken sammanfaller med den aterstaende
patentperioden for produkten och uppgér till mellan 10-15 ar.
Direkt hanférbara utgifter som balanseras innefattar
utvecklingsutgifter, utgifter for anstéllda samt en skalig andel
av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som inte
uppfyller ovan kriterier, kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgang i efterféljande period.

2.7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingér utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast d& det &r sannolikt att de fram-
tida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvérde kan matas p4 ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for en ersatt del tas bort fran balansrékningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrékningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande: Inventarier 4-8
ar Tillgéngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade vérde skrivs omgéende ner till dess atervinnings-
vérde om tillgadngens redovisade varde Gverstiger dess
beddmda atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlagg-
ningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan forsaljnings-
intdkten och det redovisade vardet och redovisas i évriga
rorelseintakter respektive 6vriga rorelsekostnader i resultat-
rékningen.
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2.8 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod
ellerimmateriella tillgangar som inte &r fardiga for anvandning,
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av beddms med
avseende pa vardenedgéng narhelst handelser eller forand-
ringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte &r atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp
varmed tillgangens redovisade varde Gverstiger dess atervin-
ningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och dess
nyttjandevéarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter). For
tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag
en prévning av om aterforing bor goras.

2.9 VARULAGER

Varulagret redovisas till det I1agsta av anskaffningsvardet

och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls
med anvandning av forst in, forst ut-metoden, (FIFU) samt
med beaktande av produkternas aterstaende hallbarhetstid.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset i
den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga
forsaljningskostnader. | varulagret ingar fardigvaror och
handelsvaror, produkter i arbete samt révaror.

2.10 FINANSIELLA INSTRUMENT
2.10.1IFRS9
Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld eller
ett eget kapitalinstrument i ett annat féretag. Redovisningen
beror pa hur de finansiella instrumenten har klassificerats.
En finansiell tillgang eller en finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar Camurus blir part i ett avtal. Kundford-
ringar tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats och
foretagets ratt till ersattning ar ovillkorlig. Skuld tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala, dven om faktura annu inte mottagits. Leverantérs-
skulder tas upp nér faktura mottagits.

En finansiell tillgéng, eller del av en finansiell tillgéng, tas bort
fran balansrakningen nér rattigheterna realiseras, forfaller eller
Bolaget tappar kontrollen éver dem. En finansiell skuld, eller
del av en finansiell skuld, tas bort fran balansrékningen nar
forpliktelsen fullgors eller pa annat satt utslackts. En finansiell
tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrdkningen endast nar det féreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Vinster och forluster fran borttagande ur balansrékning
samt modifiering redovisas i resultatet.

Finansiella tillgdngar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar
som ar skuldinstrument baseras pa Koncernens affarsmodell
for forvaltning av tillgdngen och karaktaren pa tillgdngens
avtalsenliga kassafléden.

Instrumenten klassificeras till:

e upplupet anskaffningsvarde

o verkligt varde via dvrigt totalresultat, eller

e verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgangar i form av skuldinstrument klassificeras
till upplupet anskaffningsvarde, det vill s&ga, netto av brutto-
varde och forlustreserv. Férandringar av forlustreserven redo-
visas i resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaff-
ningsvarde varderas initialt till verkligt véarde med tillagg av
transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till
det fakturerade vardet. Efter forsta redovisningstillfallet
vérderas tillgdngarna enligt effektivrantemetoden. Tillgdngar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt
affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafléden som
endast &r betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det ute-
stdende kapitalbeloppet. Tillgdngarna omfattas av en forlustre-
servering for férvantade kreditférluster.

Finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvéarde



varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader.
Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar
Koncernens finansiella tillgdngar omfattas av nedskrivning
for férvantade kreditforluster. Nedskrivning for kreditforluster
enligt IFRS 9 &r framatblickande och en forlustreservering
gors nar det finns en exponering for kreditrisk, vanligtvis vid
forsta redovisningstillfallet. Férvantade kreditforluster ater-
speglar nuvéardet av alla underskott i kassafléden hanférliga
till fallissemang antingen for de nastkommande 12 manaderna
eller for den forvantade aterstdende I6ptiden for det finansiella
instrumentet, beroende pa tillgangsslag och pé kredit-
férsamring sedan forsta redovisningstillféllet. Forvantade
kreditforluster aterspeglar ett objektivt, sannolikhetsvagt
utfall som beaktar flertalet scenarier baserade péarimliga
och verifierbara prognoser.

Den férenklade modellen tillampas fér kundfordringar.
En forlustreserv redovisas, i den férenklade modellen, f6r
fordrans eller tillgadngens forvéantade aterstdende I6ptid.

For dvriga poster som omfattas av férvantade kredit-
forluster tilldmpas en nedskrivningsmodell med tre stadier.

Initialt, samt per varje balansdag, redovisas en forlust-
reserv for de ndstkommande 12 ménaderna, alternativt for
en kortare tidsperiod beroende pé aterstdende 16ptid (stadie 1).
Koncernens tillgangar har bedémts vara i stadie 1, det vill
séga, det har inte skett ndgon véasentlig 0kning av kreditrisk.

Om det har skett en vasentlig 6kning av kreditrisk sedan
férsta redovisningstillféllet, medférande en rating under-
stigande investment grade, redovisas en forlustreserv for
tillgéngens aterstaende l6ptid (stadie 2). For tillgadngar som
beddms vara kreditforsdmrade reserveras fortsatt for férvantade
kreditforluster for den aterstdende 10ptiden (stadie 3).
For kreditforsamrade tillgangar och fordringar baseras
beréakningen av ranteintakterna pa tillgdngens redovisade
vérde, netto av forlustreservering, till skillnad mot pa brutto-
beloppet som i féregdende stadier.

Varderingen av forvantade kreditforluster baseras pa
olika metoder. Ovriga fordringar och tillgéngar som inte
omfattas av den férenklade metoden skrivs ned enligt en

ratingbaserad metod genom extern kreditrating. De finansiella
tillgdngar som omfattas av reservering for forvantade kredit-
forluster enligt den generella metoden utgdrs av likvida medel
och évriga fordringar. Férvantade kreditférluster varderas till
produkten av sannolikhet for fallissemang, férlust givet
fallissemang samt exponeringen vid fallissemang.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrakningen till
upplupet anskaffningsvarde, det vill sdga netto av bruttovarde
och forlustreserv. Férandringar av férlustreserven redovisas i
resultatrékningen.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader. Likvida
medel omfattas av kraven pa forlustreservering for forvantade
kreditforluster.

2.10.2 Jamforelsearet enligt IAS 39
Finansiella instrument redovisas enligt IAS 39 i jamforelsearet
2017. 1AS 39 hade andra klassificeringskategorier an IFRS 9.
Klassificeringskategorierna enligt IAS 39 medforde anda
motsvarande redovisning till upplupet anskaffningsvérde.
Vidare hade IAS 39 en annan metod for reservering for
kreditforluster, som innebar att reservering skedde vid en
konstaterad kredithandelse, till skillnad fran metoden i IFRS 9
dar reservering sker for forvantade kreditforluster. | dvrigt
foreligger inte nagra skillnader mellan standarderna for
Koncernen.

2.11 KUNDFORDRINGAR
Kundfordringar ar finansiella instrument som bestér av belopp
som ska betalas av kunder for sélda varor och tjanster i den
I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar
eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar.
Om inte, redovisas de som anlaggningstillgdngar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning.
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2.12 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel &r finansiellt instrument och bestéar av kassa
samt banktillgodohavanden.

2.13 EGET KAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya
stamaktier eller teckningsoptioner redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
Dé teckningsoptioner utnyttjas emitterar foretaget
nya aktier. Mottagna betalningar krediteras aktiekapitalet
(kvotvéarde) och dvrigt tillskjutet kapital.

2.14 LEVERANTORSSKULDER
Leverantdrsskulder &r finansiella instrument och avser for-
pliktelser att betala for varor och tjanster som har férvarvats
i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantors-
skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller
inom ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
vérde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.15 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och dess dotter-
foretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden,
pé alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och deras
redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som fér-
vantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag
redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatte-
massiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatte-
skulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.

2.16 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner, samt for-
mansbestamda s.k. Alectaplaner. Samtliga planer redovisas
som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Planen omfattar samt-
liga anstallda inklusive Koncernens verkstallande direktér
och ledande befattningshavare.

En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller infor-
mella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsfor-
sakringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan
komma Koncernen tillgodo.

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens férmans-
bestamda pensionsataganden for alders- och familjepension
genom en forsakring i Alecta. En formansbestamd pensions-
plan &r en pensionsplan som inte &r avgiftsbestamd.
Utmarkande for formansbestamda planer &r att de anger
ett belopp for den pensionsforman en anstalld erhaller efter
pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer
sasom alder, tjanstgoringstid och lon.

Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
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genom férsékring i Alecta, &r detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. Fér perioden har Bolaget
inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin
proportionella andel av planens férpliktelser, férvaltnings-
tillgdngar och kostnader vilket medfort att planen inte varit
mojlig att redovisa som en férmansbestamd plan. Pensions-
planen ITP 2 som tryggas genom en forsékring i Alecta
redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Premien fér
den formansbestamda alders- och familjepensionen &r
individuellt beraknad och ar bland annat beroende av 16n,
tidigare intjdnad pension och forvantad aterstadende tjanst-
goringstid. Férvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP
2-forsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 2,6 MSEK
(2017: 2,5 MSEK 2016: 2,3, MSEK). Koncernens andel av de
sammanlagda avgifterna till planen &r inte vasentlig.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgdrs av marknads-
vardet pa Alectas tillgangar i procent av forsékringsatagandena
berédknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte 6verensstdmmer med IAS 19. Den kol-
lektiva konsolideringsnivan ska normalt till&tas variera mellan
125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva
understiger 125 procent eller dverstiger 155 procent ska atgar-
der vidtas i syfte att skapa forutséttningar for att konsolide-
ringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1&g konsolidering
kan en atgérd vara att hoja det avtalade priset for nyteckning
och utékning av befintliga férmaner. Vid htg konsolidering
kan en atgard vara att infora premiereduktioner. Vid utgdngen
av 2018 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 142 procent
(2017: 154 procent).

Pensionsataganden i form av direktpension sékerstalls
med en féretagsagd pansatt kapitalférsékring. /&taganolet ar
helt beroende av vardet péa kapitalforsakringen. Dessa atag-
anden i form av stéllda panter redovisas till samma belopp
som kapitalférsékringens verkliga vérde per balansdagen.

2.17 INTAKTSREDOVISNING

Intékter innefattar det verkliga véardet av sélda varor och

tjanster exklusive mervardeskatt, rabatter, returer och andra

prisavdrag. Koncernens intakter redovisas enligt féljande:
Transaktionspriset uppskattas till det varde som Camurus

bedodmer skall tillfalla Bolaget vid avtalets ingéng, avdrag for
rabatter och mervardesskatt.

Transaktionspriset uppdateras |[6pande om forutsatt-
ningarna som ligger till grund fér uppskattningen har &ndrats.

Licens- och samarbetsavtal

Intékter frén avtal som gérs med kunder i forskningsprojekt
redovisas utifran avtalets ekonomiska innebord. Intakter fran
licens- och samarbetsavtal kan besté av engangsbetalningar,
licens-, royalty- och milstolpeserséattningar for nyttjandet av
Camurus immateriella rattigheter samt erséttningar for forsk-
ningstjanster. Camurus kan darutéver enligt avtal ha ratt att
erhélla erséttning for nedlagda kostnader. Intéktsredovisningen
avspeglar intjdnandet av intékter utifran de utférda dtagandena
enligt de specifika avtalsvillkoren.

Camurus tillampar kriterierna for intéktsredovisning pa
varje separat identifierat atagande for att den ekonomiska
innebodrden i transaktionen ska aterges i redovisningen. Det
medfor att avtalens olika transaktioner delas upp i distinkta
prestationsataganden vilka redovisas separat. Avtalen inne-
héller ofta ersattning for anvandandet av Camurus immateriella
rattigheter som licenseras till motparten och erséattning for
forskningsarbete som Camurus utfor. Dessa dtaganden
analyseras for att avgdra om de utgor distinkta prestations-
ataganden som ska redovisas vart och ett for sig eller om
de ska ses som ett &tagande. Licensen beddms utgtra ett
separat prestationsatagande i de fall licensen kan anvéndas
utan tillhérande konsulttjanster fran Camurus. Om det totala
vardet p& avtalet understiger det verkliga vardet for samtliga
prestationsataganden fordelas differensen ("rabatt”) pa de
separata prestationsatagandena utifrdn deras relativa frista-
ende férséljningspris.

Nedan beskrivs principerna for intéktsredovisning av pre-
stationsatagandena (och for motsvarande separata transak-
tioner) i licens och samarbetsavtal:



Licensratt till Camurus immateriella tillgdngar

En beddmning gors om licensen som motparten erhéaller under
avtalet innebér en rattighet att anvanda den immateriella till-
géngen som den ar nar licensen uppléts eller en rattighet till
atkomst av den immateriella tillgdngen under hela licens-
perioden.

Beddmningen gors utifran avtalets ekonomiska inne-
bord. En tilldelning av licensréttigheter till en fast avgift under
ett icke uppsagningsbart avtal som tillater licenstagaren
att utnyttja Camurus rattigheter fritt och dar Camurus inte
har nagra kvarstaende forpliktelser att utfora, bedémsi allt
vasentligt vara en rattighet att anvénda, vilken redovisas vid
en given tidpunkt. Om avtalet istéllet innebar att mottagaren
har en rattighet till atkomst under hela licensperioden
periodiseras erséattningen linjart dver avtalstiden. Vanligtvis
ar distinkta licenser av slaget "ratt att anvanda” eftersom
de forskningstjanster som skulle kunna paverka vardet och
nyttan av licensen redovisas separat som ett eget distinkt
prestationsatagande.

Transaktionspriset som ska erhallas som erséattning for
det utférda dtagandet att dverfora en licens till en kund kan
beroende pa villkor i avtalet vara fast eller rorlig. Fasta intakter
fér en licens som ska redovisas vid en given tidpunkt redo-
visas nar kunden erhaller kontroll ver licensen och kan dra
nytta av den. For rorliga intékters intdktsredovisning se nedan
under Royalty och milstolpserséttningar.

Milstolpesersiattning och engangsbetalningar

| de fall Camurus erhaller en engangsbetalning vid avtalets
ingéende allokeras den enligt beskrivningen ovan dels till
licensatagandet, dels till forskningstjansterna. Den del som
har allokerats till licensen intdktsredovisas nar motparten

har erhallit kontroll ver licensen. Tillkommande potentiella
ersattningar, d.v.s. rorliga ersattningar, som beror av att vissa
milstolpar i framtida utvecklingn i lAkemedelsutveckling
intréffar, intdktsredovisas forst nér det beddms att det &r
mycket sannolikt att en vasentlig aterféring av ackumulerade
intakter som redovisats inte uppstar. Denna tidpunkt beddéms
intraffa férst nar det har bekréaftats av motparten att milstolpen
uppnatts.

Royalty

En motpart kan aven ersatta Camurus fér nyttjandet av en
IP-ratt genom att betala royalties pa framtida forséljning

av ett lakemedel baserat pa IP-ratten. Intakter for forsélj-
ningsbaserad royalty som utlovas i utbyte mot en licens for
immateriell egendom redovisas endast nér den efterféljande
férsaljningen sker.

Forskningstjanster

Erséttning for forskningstjanster erhalls bade i forskott som
ett fast belopp samt pa I6pande rakning. Erhallen forsknings-
erséttning redovisas i den period dé tjansterna utfors. Intak-
terna beréknas genom att fardigstallandegraden pa presta-
tionstatagandena faststalls baserat pa hur stor andel av
tjansterna som utforts i forhallande till de totala tjanster som
ska utforas. Forskningstjanster som sker pa I6pande rékning
intaktsfors i takt med att tjansterna utférs.

Forséljning av varor

Intékter fran forsaljning av varor ska redovisas nar kontrollen
av varan har 6verférts till kund. Detta intraffar vanligtvis vid
leverans av varorna till de aterforsaljare och distributorer
som ar Koncernens kunder. | vissa fall &r transaktionspriset
inte k&ant vid tidpunkten for leverans, da det slutliga priset ar
avhangigt en rabatt som kommer att betalas till de offentliga
eller privata férsékringsgivare som bekostar patienters lake-
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medel. Koncernen uppskattar och redovisar detta rabatt-
avdrag I6pande. Aterférséljare har ratt att returnera osélda
varor, och Koncernen uppskattar och redovisar darfér ett
belopp for framtida eventuella returer. Intakter frén forsaljning
av varor redovisas endast i den utstrackning det &r mycket
sannolikt att en vasentlig aterféring av ackumulerade intakter
som redovisats inte forvantas uppsta.

Ersattningar fér nedlagda kostnader

Ersattning for nedlagda kostnader, dvs kostnader som vidare-
faktureras kunden redovisas enligt principerna fér huvud-
man och agent i IFRS 15. Det medfér att Camurus analyserar
om Bolaget agerar som huvudman i transaktionen, dvs att
Camurus kontrollerar varan eller tjansten innan den dverfors
till kunden. Om Camurus &r huvudman i transaktionen redo-
visas beloppet som erhélls frdn motparten som intakt. Om
Camurus agerar agent sa utgors intakten istallet av erhallen
provision.

2.18 RANTEINTAKTER

Ranteintékter intaktsredovisas med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Nar vérdet pa en fordran som redovisas till
upplupet anskaffningsvérde har gatt ner, minskar Koncernen
det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket
utgdrs av beddmt framtida kassafldde, diskonterat med den
ursprungliga effektiva réntan fér instrumentet, och fortsétter
att I6sa upp diskonteringseffekten som rénteintékt. Rante-
intékter p& nedskrivna lanefordringar och kundfordringar
redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

2.19 LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Teckningsoptionsprogram

Camurus har for narvarande tre langsiktiga incitaments-
program aktiva. | enlighet med bolagsstdmmans beslut i maj
2016, maj 2017 samt i maj 2018 har teckningsoptionsprogram
som riktar sig till Bolagets personal implementerats. Optionerna
vérderades av ett oberoende institut i enlighet med Black&
Scholes modell och férvarvades av deltagarna till marknadspris.
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Som en del av programmet erhéller deltagaren en tredelad
stay-on bonus i form av bruttoldnetillagg fran Bolaget, sam-
manlagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. Da stay-on bonus &r villkorad av
fortsatt anstélining redovisas kostnaderna, inklusive sociala
avgifter, [ldpande under intjaningsperioden och en skuld
beréknas vid varje bokslutstillfalle baserat pa hur mycket som
har intjanats.

Kostnaderna redovisas som personalkostnad i
resultatrékningarna.

Utférligare beskrivning av teckningsoptionsprogrammet
finns under not 24.

2.20 LEASING

Koncernen redovisar endast operationella leasingavtal av-
seende lokaler, bilar, maskiner och inventarier. Leasing déar
en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden kost-
nadsférs i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

2.21 KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna
innebar att rorelseresultatet justeras for transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for
eventuella intékter och kostnader som hanférs till investerings-
eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

2.22 MODERFORETAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

I samband med ¢vergangen till redovisning enligt IFRS i
koncernredovisningen, har moderforetaget Gvergatt till att
tillampa RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an
Koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens
uppstaliningsform. Rapport éver férandring av eget kapital
foljer Koncernens uppstaliningsform men innehéller de
kolumner som anges i ARL. Uppstaliningsformerna for
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Moderbolaget ger skillnad i bendmningar, jamfért med
koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och poster inom eget kapital.

Andelaridotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvéarvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar.

Nér det finns en indikation p& att andelar i dotterforetag
minskat i varde gérs en berakning av &tervinningsvéardet. Ar
detta lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning.

Koncernbidrag

Féretaget tilldmpar alternativregeln i RFR 2, Redovisning

for juridiska personer, frdn Radet for finansiell rapportering
(RFR). Savél erhalina som lamnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella instrument
enligt IFRS 9ijuridisk person, utan Bolaget tillampar i enlighet
med ARL anskaffningsvardemetoden. | Bolaget vérderas
darmed finansiella anlaggningstillgéngar till anskaffningsvérde
och finansiella omséttningstillgangar enligt Iagsta vardets
princip, med tilldmpning av nedskrivning for férvantade kredit-
forluster enligt IFRS 9 avseende tillgangar som ar skuldinstru-
ment. For dvriga finansiella tillgdngar baseras nedskrivning
pa marknadsvarden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

som ar skuldinstrument

Finansiella tillgdngar som &r skuldinstrument omfattas av
nedskrivning for férvantade kreditférluster. Nedskrivning for
kreditforluster enligt IFRS 9 &r framéatblickande och en forlust-
reservering gors nar det finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid férsta redovisningstillfallet. Den forenklade
modellen tillampas f6r kundfordringar. En férlustreserv
redovisas, i den férenklade modellen, for fordrans eller
tillgdngens forvantade aterstdende 16ptid.

For évriga poster som omfattas av forvantade kreditforluster
tildmpas en nedskrivningsmodell med tre stadier. Initialt, samt
per varje balansdag, redovisas en forlustreserv for de nast-
kommande 12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod
beroende pa aterstaende |0ptid (stadie 1). Om det har skett en
vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet
redovisas en forlustreserv for tillgdngens aterstdende 16ptid
(stadie 2). For tillgangar som beddms vara kreditférsamrade
reserveras fortsatt for forvantade kreditforluster for den ater-
stdende |optiden (stadie 3), och berékningen av rénteintékterna
pé tillgangens redovisade véarde, netto av forlustreservering,
till skillnad mot pa bruttobeloppet som i foregaende stadier.
Bolagets tillgdngar har beddémts vara i stadie 1, d& det inte har
skett nagon vésentlig dkning av kreditrisk som medfér en rating
understigande motsvarande investment grade.

Véarderingen av forvantade kreditforluster baseras pa olika
metoder. Metoden for kundfordringar baseras pa historiska
kundférluster kombinerat med framéatblickande faktorer.
Ovriga fordringar och tillgéngar skrivs ned enligt en rating-
baserad metod med referens till extern kreditrating.

Forvantade kreditforluster varderas till produkten av sannolikhet
for fallissemang, forlust givet fallissemang samt exponeringen
vid fallissemang. For kreditforséamrade tillgdngar och fordring-
ar gors en individuell beddmning dar hansyn tas till historisk,
aktuell och framétblickande information.

Varderingen av férvantade kreditférluster beaktar eventuella
sékerheter och andra kreditforstarkningar i form av garantier.

Aven fordringar p& koncernbolag omfattas av nedskrivning
for férvantade kreditforluster. Bolaget beddmer att koncern-
bolagen i dagslaget har likartade riskprofiler och bedémning
sker pa kollektiv basis for likartade transaktioner. Baserat pa
Bolagets beddmningar enligt ovanstdende metod med
beaktande av évrig kand information och framétblickade
faktorer beddms férvantade kreditférluster inte vara
vasentliga och ingen reservering har darfér redovisats.



Not 3 | Finansiell riskhantering

3.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk), kredit-
risk och likviditetsrisk. Koncernen har beslutat att inte aktivt
hantera sina risker genom anvandning av exempelvis derivat.

a) Marknadsrisk

Denrisk som ar mest vasentlig fér koncernen avseende
marknadsrisker ar valutarisken, som beskrivs i separat
avsnitt nedan. Ranterisken ar begransad inom koncernen
da det inte finns nadgon langfristig upplaning eller langfristig
réantebérande placering.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker
som uppstar frén olika valutaexponeringar, framfor allt avseende
US-dollar (USD), euro (EUR) och brittiska pund (GBP). Valuta-
risk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillg&ngar och skulder. Valutarisker uppstar nar framtida affars-
transaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks
i en valuta som inte ar enhetens funktionella valuta.

Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med

5 procent i férhéallande till EUR och GBP, med alla andra
variabler konstanta, skulle det omraknade arsresultatet och
det egna kapitalet per den 31 december 2018 ha varit 0,9
(0,1) MSEK respektive 0,2 (0,0) MSEK hogre/lagre. Forand-
ringar av den svenska kronan i férhallande till Gvriga valutor
beddms inte ha ndgon vasentlig paverkan pé arets resultat.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gent-
emot kunder, grossister och detaljister, inklusive utestaende
fordringar och avtalade transaktioner. Endast banker och
finansinstitut som aterfinns bland de fyra stdrsta svenska
bankerna enligt Standard & Poor’s ratinglista accepteras.

Balansexponering for tillgangar,
som inkluderar kundfordringar

och likvida medel (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
uUSD 1188 4779
EUR 3423 4 069
GBP 1521 2945
NOK 982 250
Andra valutor 31 33
Summa 7145 12078
Balansexponeringen fér

leverantorsskulder (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
usD -963 -4 781
EUR -20578 -2758
DKK -2 352 -880
GBP -5 351 -2 252
CHF -4 188 -
Andra valutor -567 -46
Summa -34 000 -10717

Fore avtal ingas kreditkontrolleras koncernens kunder varvid
information om kundernas finansiella stallning inhamtas fran
olika kreditupplysningsféretag. Aven andra faktorer beaktas
i den samlade beddmningen. Kundernas finansiella stalining
foljs &ven upp och prévas I6pande. Uppfdljining av kundford-
ringar sker [6pande med kontroll dver forfallna kundfakturor.
Ledningen forvantar sig inte nagra forluster till f6ljd av ute-
bliven betalning d& koncernens motpartners huvudsakligen
utgdrs av stora foretag varfor kreditrisken fér nérvarande

beddéms som Iag.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen foljer noga rullande prognoser fér koncernens
likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillréckligt
med kassamedel for att méta behovet i den |6pande
verksamheten.

Nedanstéende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som péa balansda-
gen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

NOTER

Koncernen Upp till 1till

31 december 2018 en manad 3man. 3-12man. 1till5ar
Leverant6rsskulder 35177 604 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 190 - - -
Summa 35367 604 - -
Koncernen Upp till 1till

31 december 2017 en manad 3man. 3-12mén. 1till5ar
Leverantdrsskulder 15080 6 - -
Ovriga kortfristiga

skulder 191 - - -
Summa 15271 6 - -

De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskon-
terade kassaflédena.

3.2 HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga kon-
cernens forméaga att fortsatta sin verksamhet, sé att den kan
fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppréatthélla en optimal kapitalstruk-
tur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthélla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen utfarda nya aktier eller sdlja tillgéngar for att minska
skulderna.

Koncernen har under 2018 i huvudsak &gnat sig at forsk-
ning och utveckling samt etablering av den kommersiella infra-
strukturen infor lansering av Buvidal® i EU och Australien. Verk-
samheten har finansierats genom genererade vinstmedel fran
framgéangsrika forsknings- och utvecklingsarbeten samt genom
den nyemission som genomférdes i samband med noteringen
av Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm den 3 december
2015. Eget kapital betraktas darfér som koncernens kapital.

3.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen innehar inga instrument som véarderas till verkligt
varde. Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar och skulder
motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonterings-
effekten inte ar vasentlig.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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NOTER

Not4 | Viktiga uppskattningar
och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Det &r en risk att de uppskattningar som gérs fér
redovisningsandamal inte motsvarar det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebér en bety-
dande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgéngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

INTAKTSREDOVISNING

Camurus har komplexa kundavtal och ledningen méste

gbra bedémningar och uppskattningar vid tillampningen

av intaktsredovisningsprinciperna. | avsnittet Redovisnings-
principer avseende intékter anges de omraden déar beddém-
ningar och uppskattningar behéver géras. Omraden som &r
viktiga i bedémningen &r uppdelningar och identifiering av de
olika tagandena i kontrakten, hur priset p& dessa ataganden
ska allokeras, nar i tiden och pa vilket satt &tagandena skalll
redovisas (vid ett tillfalle eller Gver tiden). Camurus maste
ockséa avgdra om ett avtal som innehaller en licens att nyttja
Camurus immateriella rattighet ar en rattighet att anvanda,
vilken redovisas vid en given tidpunkt, eller om det aren
rattighet till &tkomst, vilken redovisas dver tid. De beddm-
ningar som ledningen gor paverkar under vilken period

och till vilket belopp intékten redovisas.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

BALANSERADE UTGIFTER FOR
PRODUKTUTVECKLING
Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produktutveck-
lingsprojekt i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna
enligt IAS 38 p. 57 (se not 2.6 Immateriella tillgangar).
Immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for anvand-
ning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov for
balanserade utgifter for utveckling har darfor utforts for att
sékerstalla att det redovisade vardet inte dverstiger ater-
vinningsvardet. De vasentliga antaganden som anvants fér
berakningar av nyttjandevarden innefattar:

* Marknadsstorlek

® Forvantad marknadsandel

® Forvantade ekonomiska fordelar
e Diskonteringsranta

e Forvantad tillvaxttakt

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Foretagsledningen gor ocksa beddmningar och uppskatt-
ningar gallande majligheten att utnyttja uppkomna under-
skottsavdrag och temporara skillnader som ligger till grund
for den redovisade skattefordran. Se aven avsnittet Vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer pa sidan 56-57.



Not5 | Segmentsinformation

Den hogste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har identifierats som
verkstéllande direktéren baserat pa den information han behandlar. Da verksamheten, dvs
utveckling av lakemedel baserade pa Camurus tekonologiplattform, i koncernen ar organise-
rad som en sammanhallen verksamhet, med likartade risker och mojligheter fér de produkter
och tjanster som produceras, utgdr hela koncernens verksamhet ett rorelsesegment. Rérelse-
segmentet foljs upp pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstallande beslutsfattaren. | den interna rapporteringen till verkstallande
direktéren anvands endast ett segment.

Koncernen Moderbolaget

Intéakter fordelade per
produkter och tjanster 2018 2017 2018 2017
Forséljining utvecklings-
relaterade varor och tjanster 11 378 41 394 11378 41 394
Licensintakter och
milstolpesersattningar 26 626 10607 26 626 10607
Produktférsaljning*) 11 316 2096 11 316 2096
Koncernintern férséljning = - 17 790 10332
Ovrigt 1 21 1 21
Summa 49 321 54 308 67 111 64640
*) Avser episil®

. . Koncernen Moderbolaget
Intékter fordelade per
geografiskt omrade 2018 2017 2018 2017
Europa 3687 7229 20348 17 561
(varav Sverige) (827) (239) (827) (239)
USA 35562 41 350 35562 41 350
Japan 9 661 5522 9 661 5522
Andra geografiska omraden 411 207 1540 207
Summa 49 321 54 308 67 111 64640

Intakter om cirka 24,8 (39,0) MSEK f&ér 2018 avser en enskild extern kund.

NOTER

Not6 | Kostnaderfoérdelade pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad pa
funktionerna "Kostnader for sélda varor”, "Marknads- och forsaljningskostnader”, "Administra-
tionskostnader” samt "Forsknings- och utvecklingskostnader”. Summan av de funktions-
indelade kostnaderna férdelade sig pa foliande kostnadsslag.

Koncernen Moderbolaget

Fordelning av kostnadsslag 2018 2017 2018 2017
Ramaterial och férnédenheter 6822 1356 6822 1356
Ovriga kostnader? 135372 157 269 203 327 189 002
Lokal-/driftskostnader inklusive

laboratoriekostnader 72 688 44 826 61516 41 857
Kostnader for ersattningar

till anstallda (Not 9) 119693 90 386 87 833 74 063

Av- och nedskrivningar
(Not 14 och 15) 4450 4088 2335 1997

Summa kostnader for salda
varor, forskning och utveckling,

forséljning och administration 339 025 297 925 361833 308 275

1) I denna post ingar kostnader som ligger till grund for forsknings- och utvecklingsarbeten samt fér Moderbolaget
kostnader for sales agency och service fee fran dotterbolagen med 78 275 (33 265) KSEK.

2) Nedlagda kostnader for partnerfinansierade aktiviteter inom forskning och utveckling har i allt vasentligt, under
perioden, motsvarat storleken pa intékterna. Se aven not 5 Segmentsinformation och posten

"Férséljning utvecklingsrelaterade varor och tjianster”.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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NOTER

Not7 | Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
Ovriga rorelseintikter 2018 2017 2018 2017
Valutakursvinster (Not 13) 561 - 775 -
Ovriga poster 269 93 63 61
Summa 6vriga rorelseintakter 830 93 838 61
Not 8 | Ersattningar till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
Revision och dvriga tjdnster 2018 2017 2018 2017
PwC
Revisionsuppdraget 594 588 427 519
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 219 63 219 63
Skatteradgivning 165 85 165 85
Ovriga tjanster 182 301 182 301
Summa 1160 1037 993 968

Revisionsarvode for PWC Sverige uppgick under aret till 0,4 MSEK, och arvode for

extratjanster uppgick till 0,6 MSEK.
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Not9 | Anstéllda, personalkostnader, ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
(varav (varav (varav (varav
Medelantal anstallda kvinnor) kvinnor) kvinnor) kvinnor)
Sverige 58 (33) 56 (33) 58 (33) 56 (33)
England 5(1) 2(0) - -
Tyskland 6 (4) 2(1) = -
Norge 1(0) 1(0) - -
Finland 1(0) 1(0) - -
Frankrike 1(1) 1(1) 0(0) 1(1)
Australien 1(0) - - -
Summa 73 (40) 63 (35) 58 (33) 57 (34)
Koénsfordelning i Koncernen
for styrelseledaméter och évriga Koncernen Moderbolaget
ledande befattningshavare, antal
pé balansdagen (varav kvinnor) 2018 2017 2018 2017
Styrelseledamoter” 9 (4) 9(3) 7(3) 7(2)
Verkstallande direktdr och évriga
ledande befattningshavare 8(3) 11 (4) 73 10 (4)
1) Verkstallande direktor, Chief Commercial Officer samt Ekonomichef, som ingér i styrelsen redovisas dven som
verkstéllande direktor och ledande befattningshavare.
. L Koncernen Moderbolaget
Léner, andra erséattningar
och sociala kostnader 2018 2017 2018 2017
Loner och andra ersattningar” 85410 62 756 58 198 48 317
Sociala avgifter 22556 17 495 19 166 15611
Pensionskostnader 11727 10135 10 469 10135
Summa 119693 90 386 87833 74063



Forts. Not 9

Léner och andra erséttningar Koncernen Moderbolaget
fordelade mellan styrelseledamoter och
vd samt 6vriga anstéllda (varav bonus) 2018 2017 2018 2017
Styrelseledaméter, verkstéllande
direktorer och andra ledande 22576 19 846 18 346 15 896
befattningshavare” (6 556) (2702) (5 220) (2 186)
Ovriga anstéllda 62 834 42 910 39852 32421
Summa 85410 62756 58 198 48 317
1) I fast I6ngar utbetald och intjanad stay-on bonus enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet
TO2016/2019, TO2017/2020 samt TO2018/2021. Se &ven not 24 och 28.

Koncernen Moderbolaget
Pensionskostnader 2018 2017 2018 2017
Styrelseledaméter, verkstéllande
direktorer och andra ledande
befattningshavare 4060 4580 4 060 4580
Ovriga anstéllda 7 667 5555 6 409 5555
Summa 11727 10135 10469 10135

Ovan angivna Iéner och ersattningar inkluderar ej fakturerade tjanster fran medlemmar av
foretagsledningen eller styrelsen. For ersattningar och ¢vriga formaner samt fakturerade
arvoden fran styrelsen och ledande befattningshavare se not 28 Transaktioner med
narstdende samt not 24 Langsiktiga incitamentsprogram.

Riktlinjer och erséattningar 2018
Arsstamman 2018 antog nedanstaende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjer fér ersattning och andra anstallningsvillkor

for ledande befattningshavare 2018

Arsstamman 3 maj 2018 beslutade att godkanna styrelsens férslag géllande riktlinjer for
erséattning till Bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende att galla intill tiden for
arsstamman 2019. Med ledande befattningshavare avses i detta sammanhang Camurus vd
och de vid var tid till vd rapporterande chefer som ocksé ingér i foretagets ledning.

NOTER

Motiv
Camurus ska erbjuda marknadsmassiga villkor som mdjliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Erséttningen ska utgéras av en avvagd
blandning av fast I6n, rorlig erséttning, pensionsférmaner, évriga formaner och villkor vid
uppsagning. Kontant ersattning ska utgoéras av fast I16n och, i fdrekommande fall, rérlig
ersattning. Fast 16n och rorlig ersattning ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar
och befogenhet.

Langsiktiga incitamentsprogram kan erbjudas som ett komplement till ovan och féreléaggs
dé bolagsstamman f6r godkannande. Ersattningarna baseras i huvudsak pé befattningsniva,
prestation och Bolagets respektive personens uppfyllelse av i férvag uppstallda mal.

Fasti6n
Den fasta l6nen for den verkstallande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmassig och avspegla de krav och det ansvar som arbetet medfér.

Rorlig I6n

Den rérliga ersattningen ska baseras pa utfallet i forhallande till i forvag uppsatta och val-
definierade mal. Dessa mal sétts i syfte att framja Bolagets/Koncernens utveckling, varde-
skapande och finansiell tillvaxt pa lang sikt. Den kontanta rorliga ersattningen ska vara
maximerad och far som hogst utgéra femtio (50) procent av den fasta arslonen for verk-
stéllande direktdren och dvriga ledande befattningshavare. Rérlig ersattning kan dven
utga i form av langsiktiga incitamentsprogram.

Aktiebaserade program

Langsiktiga incitamentsprogram skall kunna utgdra ett komplement till fast [6n och rorlig
16n. Aktiebaserade program beslutas av bolagsstdmman. Program for rérlig ersattning bor
utformas sé att styrelsen, om exceptionella ekonomiska férhallanden rader, har méjlighet att
begransa eller underléta utbetalning av rorlig ersattning om en sadan atgéard beddms som
rimlig och férenlig med Bolagets ansvar gentemot aktiedgare, anstéllda och évriga intressenter.

Ovriga ersattningar och anstillningsvillkor

Pensionsformaner ska utga enligt géllande ITP-plan eller annars vara premiebaserad och
uppgé till hogst 35 procent av I6neunderlaget. Andra formaner an fast 16n, rorlig ersattning
och pensionsférmaner ska tillampas med restriktivitet.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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NOTER

Forts. Not 9

Mellan féretaget och verkstallande direktéren galler en uppsagningstid om 12 manader fran
Bolaget och fran vd 6 manader. Avgangsvederlag utgar ej. Om verkstéllande direktdrens
anstalining i Bolaget upphor som foljd av eller i samband med att Bolaget ¢verlats till ny dga-
re galler en uppsagningstid pa 24 manader fran Bolagets sida. Under denna tid utgar fast
manadslon och andra ersattningar enligt gallande anstélliningsavtal. Ersattningar fran Bola-
get ska i detta fall inte reduceras med andra eventuella ersattningar som vd kan erhéalla under
uppsagningstiden.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare galler en dmsesidig uppsagnings-
tid om 3-12 manader. Avgangsvederlag utgar ej.

| den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet,
ska konsultarvode och annan erséttning for sddant arbete kunna utgd. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och erséttning, liksom 6vriga villkor, beslutas av styrelsen.

Avvikelse fran riktlinjerna
Styrelsen har rétt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i enskilda fall
finns sérskilda skal som motiverar det. Under aret har riktlinjerna foljts utan avvikelser.

Riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor

for ledande befattningshavare 2019

| allt vasentligt foreslas att riktlinjerna i sin konstruktion &ar oférandrade mot de som
beslutades av &rsstamman 3 maj 2018.
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Not 10 | Finansiella intakter och kostnader/

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
samtrantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
Finansiella intakter 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter cashpool 175 173 175 173
Ranteintakter évrigt 0 1 0 1
Finansiella intakter 175 174 175 174

Koncernen Moderbolaget
Finansiella kostnader 2018 2017 2018 2017
Rantekostnader cashpool 0 -7 0 -7
Réntekostnader dvrigt -25 -1 -24 -11
Finansiella kostnader -25 -18 -24 -18
Summa finansiella poster netto 150 156 151 156



Not 11 | Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -1 463 -518 - -
Summa aktuell skatt -1463 -518 - -
Uppskjuten skatt (se not 16) 53855 53312 53527 52 853
Summa uppskjuten skatt 53855 53312 53527 52853
Inkomstskatt 52 392 52794 53527 52853

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen
enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Resultat fére skatt -287 068 -243 368 -292 291 -243 418
Inkomstskatt berdknad enligt
nationella skattesatser géllande
fére resultat i respektive land 63 169 53493 64 304 53552
Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktiga intakter 457 429 457 429

- Ej avdragsgilla kostnader -570 -1128 -570 -1128

- Justering for

sankt inkomstskattesats -10 664 - -10 664 -
Skattekostnad 52392 52794 53527 52853

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen ar 18,3 procent (21,7 procent)
och fér Moderbolaget 18,3 procent (21,7 procent).

NOTER

Not 12 | Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt
till moderforetagets aktieagare under aret

(a) Fére utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att det resultat som &r hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden. Det har inte forekommit nagra aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moder-
féretaget under perioden.

2018 2017
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -234 676 -190574
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 842 37 281

b) Efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderfo-
retaget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadningseffekt: teckningsoptioner.
For teckningsoptioner gors en berédkning av det antal aktier som kunde ha képts till verkligt
vérde (beréknat som arets genomsnittliga marknadspris for moderféretagets aktier), for ett
belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsréatter som ar knutna till utestdende
teckningsoptioner. Det antal aktier som beréknas enligt ovan jamférs med det antal aktier
som skulle ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna utnyttjas.

For ytterligare information avseende teckningsoptionsprogrammen, se not 24.
For ytterligare information se édven not 28 Transaktioner med narstaende.

2018 2017
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -234676 -190574
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 37 842 37 281

Justeringar for:
- teckningsoptioner (tusental) 1389 777
- nyemission (tusental) - _

Véagt genomsnittligt antal stamaktier for berakning av 39231 38058

resultat per aktie efter utspadning (tusental)
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NOTER

Not 13 | Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Ovriga rérelseintékter (not 7) 2217 - 2217 -
Ovriga rérelsekostnader -1 656 -1147 -1442 -1147
Summa valutakursdifferenser i 561 -1147 775 -1147
resultatrakningen
Not 14 | Immateriella tillgangar

Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 22 906 22906
Upparbetning 1404 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 24310 22906
Ingdende avskrivningar -6 253 -4165
Avskrivningar -2 082 -2 088
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8335 -6253
Redovisat varde 159757 16 6532

1) Beloppet avser episil® samt den pagaende kliniska studien av Buvidal® i Australien.

Under 2018 generade episil® intédkter om 12,3 MSEK avseende produktforsaljning,

licensintékter och milstolpesersattningar, se &ven not 5.

2) Beloppet avser episil® som under 2017 genererade intékter om 9,2 MSEK avseende

produktforsaljning, licensintékter och milstolpesersattningar, se dven not 5.

I nedskrivningsprévningen utgdrs atervinningsvérdet av den kassagenererande enhetens
beraknade nyttjandevérde. Avskrivningskostnader pa 2 082 (2 088) KSEK ingér i sin helhet i

forsknings- och utvecklingskostnader.
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Not 15 | Materiella anldggningstillgangar

Koncern Moderbolag

Materiella anlaggningstillgdngar 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingadende anskaffningsvéarde 20436 18293 20 256 18293
Inkdp 3357 2143 3298 1963
Omrékningsdifferens 7 - = -
Utgéende ackumulerat 23800 20436 23555 20256
anskaffningsvarde

Ingéende avskrivningar -10 534 -8534 -10 531 -8534
Omrékningsdifferens 1 - = -
Avskrivningar -2 368 -2.000 -2 335 -1997
Utgdende ackumulerade -12901 -10534 -12866 -10531
avskrivningar

Redovisat varde 10899 9902 10689 9725

Avskrivningskostnader pé 2 368 (2 000) KSEK ingér i sin helhet i forsknings- och

utvecklingskostnader.



Not 16 | Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och -skulder férdelas enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas efter mer &n
12 manader 175 056 119 426 175 056 119 426
Uppskjutna skattefordringar
som ska utnyttjas inom 12 manader - - - -
Summa uppskjutna
skattefordringar 175056 119426 175056 119426
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas efter mer &n 12 manader -3 655 -3972 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas inom 12 manader -446 -458 - -
Summa uppskjutna skatteskulder -4101 -4430 - -
Uppskjutna skatteskulder/
fordringar netto 170955 114997 175 056 119 426

o ) Koncernen Moderbolaget
Bruttoforandringen
avseende uppskjutna skatter 2018 2017 2018 2017
Ingéende balans 114997 61685 119426 66 574
Emissionskostnader bokférda
Over eget kapital 2103 2103
Redovisning i resultatréakningen (not 11) 53855 53312 53527 52 853
Utgéaende balans 170955 114997 175056 119426

NOTER

Forandring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under aret, som har redovisats i
resultatrakningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatterattsliga

jurisdiktion, framgar nedan:

Koncernen

Obeskattade Immateriella
Uppskjutna skatteskulder reserver tillgdngar Summa
Per 1 januari 2017 -766 -4123 -4 889
Redovisat i resultatréakningen 0 458 458
Per 31 december 2017 -766 -3665 -4 430
Per 1 januari 2018 -766 -3 665 -4 430
Redovisat i resultatrakningen 0 329 329
Per 31 december 2018 -766 -3336 -4101

Moderbolaget

Skattemassigt Tempordra Periodiserade
Uppskjutna skattefordringar underskott skillnader intakter Summa
Per 1 januari 2017 66 146 428 - 66 574
Redovisat i resultatréakningen 52 823 29 - 52 852
Per 31 december 2017 118969 457 - 119426
Per 1 januari 2018 118 969 457 - 119426
Redovisat i resultatrakningen 55 250 380 - 55630
Per 31 december 2018 174219 837 - 175056

Beroende av koncernens aktiviteter med stora forsknings- och utvecklingskostnader, ar
koncernen inte i skatteposition. Moderbolagets ackumulerade underskottsavdrag vid
utgéngen av ar 2018 uppgér preliminért till 842,2 MSEK, varav 540,9 MSEK taxerade.
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NOTER

Not 17 | Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Per 1 januari 2017 816 Per 1 januari 2018
Forandring under aret 729 Forandring under aret
Per 31 december 2017 1545 Per 31 december 2018

Under aret har dotterbolag etablerats i Frankrike och Australien.

Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterféretag:

Registrerings

1545
255

1800

Redovisat varde

och verksam- Kapital- Antal

Namn Org.nummer hetsland andel aktier 2018-12-31 2017-12-31
Camurus Inc 43-1648843 USA 100% 1000 83 83
Cubosome Inc 43-1648841 USA 100% 1000 83 83
Camurus

Development AB  556421-1208 Sverige 100% 3591 143 407 407
Camurus GmbH HRB727015 Tyskland 100% 25000 243 243
Camurus Ltd 10571011 Storbritannien 100% 1 0 0
Camurus Oy 2864875-7 Finland 100% 25000 238 238
Camurus AS 920137253 Norge 100% 250000 253 253
Camurus SAS 67838703114 Frankrike 100% 25000 238 238
Camurus Pty Ltd 627784605 Australien 100% 40000 255

Summa 1800 1545

Not 18 | Varulager

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Lager fardig vara 2206 230 2206 230
Produkter i arbete 2494 2599 2494 2599
Lager av ravaror 5130 724 5130 724
Summa 9830 3553 9830 3553

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten kostnader for séld vara och uppgér

till 6,3 (1,3) MSEK.
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Not 19 | Finansiellainstrument per kategori

| nedanstéende tabell presenteras koncernens finansiella tillgangar och skulder, klassificerade i
kategorierna enligt IFRS 9. Koncernens finansiella tillgangar och skulder for jamforelsearet 2017
presenteras enligt IAS 39 klassificeringskategorier.

Koncern

Tillgdngar i balansrikningen 2018-12-31 2017-12-31

Finansiella tillgadngar Lanefordringar

varderade till upplupet och kund-

anskaffningsvarde fordringar

Kundfordringar 2280 5781

Ovriga fordringar - -

Likvida medel 134 377 314 524

Summa 136 657 320 305
Skulderibalansrékningen

Finansiella skulder 6vriga

véarderade till upplupet finansiella

anskaffningsvarde skulder

Leverantdrsskulder 35 781 15086

Ovriga kortfristiga skulder 190 191

Summa 35971 156277

Vid beddmning av huruvida kreditrisken for en finansiell tillgang har 6kat avsevart sedan den
férsta redovisningen och vid uppskattning av férvantad kreditforlust, beaktar koncernen
information som &r relevant och tillganglig utan att &dra Bolaget orimliga kostnader. Detta
inkluderar bade kvantitativ och kvalitativ information och analys baserad pa koncernens
historiska erfarenhet och utférda kreditbeddmningar inklusive framétblickande information.



Not 20 | Kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 2506 5792 2506 5792
Avdrag: Reserv for osakra fordringar -226 -11 -226 -11
Kundfordringar netto 2280 5781 2280 5781

Per den 31 december 2018 var kundfordringar uppgaende till 1 643 KSEK (2 058 KSEK)
forfallna men utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfalina fordringarna
avser ett antal kunder vilka tidigare inte haft négra betalningssvarigheter.

Koncernen Moderbolaget
Analys av kundfordringar 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
1-30 dagar 15655 1723 15655 1723
31-60 dagar 78 65 78 65
> 61 dagar 10 270 10 270
Summa forfallna kundfordringar 1643 2058 1643 2058
Redovisade belopp, per valuta, Koncernen Moderbolaget
for kundfordringar 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
SEK 34 482 34 482
EUR 65 259 65 259
USsD 1969 4942 1969 4942
Andra valutor 212 98 212 98
Summa kundfordringar 2280 5781 2280 5781

NOTER

Not 21 | Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda kostnader 9738 4741 9613 4704
Upplupen intakter 1067 2498 1067 2498
Totalt 10804 7239 10679 7202

Not 22 | Likvida medel/Kassa och bank

Ilikvida medel i

met Koncernen Moderbolaget

balansriakningen och
kassaflédesanalysen ingar 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Banktillgodohavanden 134 375 314 522 123 856 309 819
Handkassa 2 2 2 2
Totalt 134 377 314 524 123 858 309 821
Not 23 | Aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital

Antal Ovrigt

aktier Aktie- tillskjutet

Not (tusental) kapital kapital Summa

Per 1 januari 2017 37 281 932 631034 631966
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 11141 11141
Per 31 december 2017 24 37 281 932 642175 643107
Per 1 januari 2018 37 281 932 642175 643107
Nyemission 1100 28 102 272 102 300
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt - - -7 456 -7 456
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 7110 7110
Per 31 december 2018 24 38 381 960 744101 745 061

Aktiekapitalet bestér av 38 381 486 aktier med kvotvardet 0,025 kr. Aktierna har ett rostvarde
péen (1) rost per aktie. Alla aktier som emitterats av moderféretaget ar till fullo betalda.
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NOTER

Not 24 | Langsiktiga incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM T0O2016/2019

| enlighet med ett bolagsstdmmobeslut i maj 2016 inférdes ett incitamentsprogram;
TO2016/2019 som riktar sig till Bolagets personal och under vilket 550 000 teckningsoptio-
ner givits ut och som ger ratt till teckning av lika manga aktier under perioden 15 maj 2019

— 15 december 2019. 47 personer har gatt med i programmet och sammanlagt tecknat 404
300 optioner. Overlatelse av teckningsoptioner till framtida anstallda fick inte ske efter &rs-
stdmman 2017. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av tecknade optioner motsva-
rar 1,1% av aktiekapitalet och rostetalet. Teckningskursen for teckning av aktier vid utnyttjan-
de av optionerna bestadmdes till 99,50 SEK. Optionerna varderades av ett oberoende institut i
enlighet med Black&Scholes modell och férvarvades av deltagarna till marknadspris.

Som en del av programmet erhéller deltagaren en tredelad stay-on bonus i form av
bruttolonetillagg fran Bolaget, sammanlagt motsvarande det belopp deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. Férsta bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker i samband med att deltaga-
ren erldgger betalning for teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalningen, motsvarande en
tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, skedde den
1juli 2017, férutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstod i sin anstéllning (eller mot-
svarande) inom koncernen. Tredje och sista bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel
(1/3) av det belopp som deltagaren har betalat f6r teckningsoptionerna, skedde i juli 2018,
forutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstod i sin anstéllning (eller motsvarande) inom
koncernen. Inga ytterligare kostnader har tillkommit.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, for "stay-on bonus” till deltagarna upp-
skattas, vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvéarde for optionerna om
9,45 SEK, uppga till maximalt ca 6,9 MSEK fore inkomstskatt. Dartill kan Bolaget avseende
teckningsoptionerna komma att p&féras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare
i andralander. | 6vrigt berdknas programmet inte medféra négra kostnader av betydelse

for Bolaget. Av den anledningen har inga atgarder for sakring av programmet vidtagits. Vid
antagande av att samtliga 404 300 tecknade optioner i utnyttjas for teckning av nya aktier
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 10 108 kronor, medférande en maximal
utspadningseffekt motsvarande ca 1,1 procent berdknat sdsom antalet tillkommande aktier
i forhallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Nyckeltalet resultat per aktie

for helaret 2018 hade i s&dant fall forandrats pa sa sétt att forlusten per aktie hade minskat
med ca 0,07 kronor fran -6,20 kronor till -6,14 kronor. Ovanstaende galler med férbehall for
omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de
fullstéandiga villkoren. Styrelsens forslag har beretts i styrelsen. Styrelseledamdter, utéver vd,
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har inte erhallits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot, som kan tilldelats teck-
ningsoptioner i programmet, har inte deltagit i a&rendets beredning.

Under 2018 har 0,9 MSEK, efter inkomstskatt, kostnadsférts for den "stay-on bonus”
deltagarna erhéller som en del av programmet.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM TO2017/2020

| enlighet med ett bolagsstammobeslut i maj 2017 inférdes ytterligare ett incitamentsprogram;
TO2017/2020 som riktar sig till Bolagets personal och under vilket 750 000 teckningsoptio-
ner givits ut och som ger rétt till teckning av lika ménga aktier under perioden 15 maj 2020

— 15 december 2020. 44 personer har gatt med i programmet och sammanlagt tecknat 658
932 optioner. Overlatelse av teckningsoptioner till framtida anstallda fick inte ske efter &rsstam-
man 2018. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av tecknade optioner motsvarar
1,7% av aktiekapitalet och rostetalet.

Teckningskursen for teckning av aktier vid utnyttjande av optionerna bestéamdes till
167,20 SEK. Optionerna varderades av ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes
modell och férvarvades av deltagarna till marknadspris.

Som en del av programmet erhaller deltagaren en tredelad stay-on bonus i form av brutto-
I6netillagg fran Bolaget sammanlagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat
for teckningsoptionerna. Férsta bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker i samband med att delta-
garen erlagger betalning for teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalningen, motsvarande
en tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker den
1juli 2018, forutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstar i sin anstélining (eller motsva-
rande) inom koncernen. Tredje bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker den 1 juli 2019, férutsatt att
deltagaren vid den tidpunkten kvarstér i sin anstallning (eller motsvarande) inom koncernen.
Med avvikelse fran ovan angivna principer for bonusutbetalning kan styrelsen om erforderligt
i enskilda fall besluta om alternativa utbetalningstidpunkter.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, fér "stay-on bonus” till deltagarna upp-
skattas, vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvarde foér optionerna om
15,00 SEK, uppga till maximalt ca 14,0 MSEK fore inkomstskatt. Dértill kan Bolaget avseende
teckningsoptionerna komma att paféras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare

i andra lander. | 6vrigt berdknas programmet inte medfora nagra kostnader av betydelse for
Bolaget. Av den anledningen har inga atgarder for sakring av programmet vidtagits. Vid anta-
gande av att samtliga 658 932 teckande optioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 16 473 kronor, medférande en maximal utspad-
ningseffekt motsvarande ca 1,7 procent berdknat sdsom antalet tilkommande aktier i fornal-
lande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier. Nyckeltalet resultat per aktie for helaret



2018 hade i s&dant fall forandrats pa sa sétt att forlusten per aktie hade minskat med ca
0,11 kronor frén -6,20 kronor till -6,10 kronor. Ovanstaende géller med forbehall fér omrékningar
av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de fullstdndiga
villkoren. Styrelsens férslag har beretts i styrelsen. Styrelseledam®ter, utdver vd, har inte
erhdllits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot, som kan tilldelats teckningsoptioner
i programmet, har inte deltagit i arendets beredning.

Under 2018 har 4,0 MSEK, efter inkomstskatt, kostnadsférts for den stay-on bonus
deltagarna erhéller som en del av programmet.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM T02018/2021

I enlighet med ett bolagsstdmmobeslut i maj 2018 inférdes ett tredje incitamentsprogram;
TO2018/2021 som riktar sig till Bolagets personal och under vilket 1 000 000 teckningsoptio-
ner givits ut och som ger ratt till teckning av lika manga aktier under perioden 15 maj 2021

— 15 december 2021. 47 personer har gatt med i programmet och sammanlagt tecknat

562 400 optioner. Overlatelse av teckningsoptioner till framtida anstéllda fick inte ske efter
arsstamman 2019. Utspadningseffekten vid maximalt utnyttjande av tecknade optioner
motsvarar 1,5 procent av aktiekapitalet och réstetalet.

Teckningskursen for teckning av aktier vid utnyttjande av optionerna bestdmdes till
144,90 SEK. Optionerna varderades av ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes
modell och férvarvades av deltagarna till marknadspris.

Som en del av programmet erhaller deltagaren en tredelad stay-on bonus i form av brutto-
I6netillagg fran Bolaget sammanlagt motsvarande det belopp som deltagaren har betalat for
teckningsoptionerna. Forsta bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det belopp
som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker i samband med att deltagaren
erlagger betalning for teckningsoptionerna. Andra bonusutbetalningen, motsvarande en
tredjedel (1/3) av det belopp som deltagaren har betalat fér teckningsoptionerna, sker den
1juli 2019, férutsatt att deltagaren vid den tidpunkten kvarstéar i sin anstalining (eller motsvar-
ande) inom koncernen. Tredje bonusutbetalningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat for teckningsoptionerna, sker den 1 juli 2020, férutsatt att
deltagaren vid den tidpunkten kvarstar i sin anstallning (eller motsvarande) inom koncernen.
Med avvikelse frdn ovan angivna principer for bonusutbetalning kan styrelsen om erforderligt
i enskilda fall besluta om alternativa utbetalningstidpunkter.

KOSTNADER, UTSPADNING M.M.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter, for "stay-on bonus” till deltagarna uppskattas,
vid fullt initialt deltagande och vid ett antaget marknadsvérde for optionerna om 12 SEK, uppgéa
till maximalt ca 16,9 MSEK fére inkomstskatt. Dartill kan Bolaget avseende teckningsoptionerna
komma att paféras mindre kostnader for sociala avgifter for deltagare i andra lander. | Gvrigt
beraknas programmet inte medféra nagra kostnader av betydelse for Bolaget. Av den anled-
ningen har inga &tgéarder for sakring av programmet vidtagits. Vid antagande av att samtliga

NOTER

562 400 teckande optioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med hdgst 14 060 kronor, medférande en maximal utspadningseffekt motsvarande ca
1,5 procent beréknat sdsom antalet tillkommande aktier i forhallande till antalet befintliga jamte
tilkommande aktier. Nyckeltalet resultat per aktie for helaret 2018 hade i sddant fall férandrats pa
sa sétt att forlusten per aktie hade minskat med ca 0,09 kronor fran -6,20 kronor till -6,11 kronor.
Ovanstéende galler med forbehall for omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga
omrakningsvillkor som finns i de fullstandiga villkoren. Styrelsens forslag har beretts i styrelsen.
Styrelseledaméter, utéver vd, har inte erhéllits tilldelning. Fredrik Tiberg, vd och styrelseledamot,
som kan tilldelats teckningsoptioner i programmet, har inte deltagit i &rendets beredning.

Under 2018 har 3,5 MSEK, efter inkomstskatt, kostnadsférts for den stay-on bonus
deltagarna erhaller som en del av programmet.

Tecknings-
Potentiell kurs for
Utspad- utspad- teckning
Maximalt nings- ningseffek av aktier Antalet
antal effekt vid Antalet forantalet vid utnytt- anstillda
tecknings- maximalt tecknade tecknade Tecknings- jandeav somdeltari
Program optioner utnyttjande optioner optioner period optionerna programmet
TO2016/2019 550 000 1,4% 404 300" 1,1% 15 maj2019- 99,50 47
15 dec 2019
TO2017/2020 750 000 2,0% 6589322 1,7% 15maj2020- 167,20 44
15 dec 2020
TO2018/2021 1 000 000 2,6% 562 400% 1,6% 15maj2021- 144,90 a7
15 dec 2021

1) Ingen ytterligare tilldelning kan ske i och med att &rsstdmman 3 maj 2017 passerats.
2) Ingen ytterligare tilldelning kan ske i och med att arsstdmman 3 maj 2018 passerats.
3) Ingen ytterligare tilldelning kan ske efter att &rsstamman 9 maj 2019 passerats.

I mars 2019 genomfdrde Bolaget en féretrddesemission och enligt villkoren fér programmen
skall antalet optioner réknas om. Maximalt utnyttjande av ovan tecknade optioner motsvarar
efter genomford tilldelning och omrakning hogst 1 764 941 (fore omrakning 1 625 632) nya
aktier i Camurus, motsvarade en utspadningseffekt om ca 3,7% (4,2%).
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NOTER

Not 25 | Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semesterldner och bonus 20238 13679 15339 11055
Upplupna sociala avgifter 12585 9792 11 209 8965
Upplupna FoU-kostnader 4 551 13928 4551 13928
Upplupna kostnader &vrigt 8761 6943 6 106 5858
Periodiserad licensintakt 25228 28 317 25228 28 317
Summa 71362 72659 62432 68123

Not 26 | Leasingavtal

OPERATIONELL LEASING

Koncernen och Moderbolaget har endast operationella leasingavtal avseende lokaler, bilar
och maskiner. Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppségningsbara operationella lea-
singavtal géllande vid rapportperiodens slut forfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar 7 396 5706 6634 5036
Senare an ett men inom fem ar 10535 11102 10535 10497
Senare an fem ar - - - -
Summa 17 931 16808 17 169 15533

Kostnader for operationell leasing i koncernen har under rékenskapséaret uppgatt till

8 666 KSEK (7 800 KSEK).
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Not 27 | Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar 4 447 4088 2335 1997
Ovrigt 3 16 - -
Summa 4450 4104 2335 1997



Not 28 | Transaktioner med nirstaende

Den 31 december 2018 &gde Sandberg Development AB 53,2 procent av aktierna i Camurus AB
och har darmed bestammande inflytande 6ver koncernen. Andra narstédende parter ar samtliga
dotterféretag och ledande befattningshavare inom koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsled-
ningen, samt dess familjemedlemmar (och Piir & Partner AB under 2017).

(a) Kop och forsaljning av tjanster 2018 2017

Kdp av tjanster:

- Piir & Partner AB - 359
- Dotterféretag 78 274 33266
Summa 78274 33625

Forsaljning av tjanster:
- Dotterféretag 17 789

17789

10332

Summa 10332

Varor och tjanster kdps och séljs pa normala kommersiella villkor. Transaktioner mellan
Camurus AB och dess dotterforetag har forekommit avseende management fee, sales
agency fee samt service fee. Prissattning sker i férhallande till utnyttjandegraden och enligt
marknadsméssiga villkor.

Med Piir och Partner AB har transaktioner férekommit avseende deras representants
arbete i ledningsgruppen. Debitering sker i forhallande till utnyttjandegraden och prisséattning
sker enligt marknadsmassiga villkor.

(b) Ersattning till ledande befattningshavare 2018 2017
Loéner och andra kortfristiga erséttningar 20 031 18478
Andra langfristiga ersattningar 3645 4563
Summa 23676 23042

NOTER

RIKTLINJER
Till styrelsens ordférande, ledaméter och for kommittéarbete utgér arvode enligt bolagsstam-
mans beslut.

P& bolagsstamman den 3 maj 2018 beslutades om riktlinjer for erséttning och villkor fér
ledande befattningshavare.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av
grundlon, rorlig ersattning, pensionsférmaner, évriga férméner och villkor vid uppsagning.
Med andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande
direktdren utgdr koncernledningen. Fér nuvarande koncernledningens sammanséttning, se
sidorna 102-103.

Férdelningen mellan grundién och rorlig ersattning ska sté i proportion till befattningsha-
varens ansvar och befogenhet. Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet i fornallande
till i forvag uppsatta och valdefinierade mal. Den kontanta rorliga ersattningen ska vara max-
imerad och far som hogst utgéra femtio (50) procent av den fasta arslénen for vd och 6vriga
ledande befattningshavare. Rorlig ersattning kan dven utgé i form av langsiktiga incitaments-
program. For ytterligare information, se not 9.
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NOTER

Beslutade ersattningar och 6vriga forméaner 2018

Revisions- Ersattnings-
Styrelse’ utskott’ utskott” Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrom, Ordf. 550 50 50 650
Martin Jonsson 200 100 25 325
Fredrik Tiberg - - - -
Per-Anders Abrahamsson 200 - - 200
Marianne Dicander Alexandersson 200 50 - 250
Kerstin Valinder Strinnholm 200 - 25 225
Beshad Sheldon? 200 - - 200
Summa 1550 200 100 1850
Rorlig Ovriga Pensions-

Grundl6n ersattning férmaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 4899 1617 87 1488 8090
Ovriga ledande befattningshavare 10370 2751 308 2157 15586
(7 personer)
Summa 15269 4368 395 3645 23676°
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Beslutade ersattningar och 6vriga forméaner 2017

Revisions-  Erséttnings-
Styrelse” utskott” utskott’ Summa
Styrelsen
Per-Olof Wallstrom, Ordf.% 500 50 50 600
Svein Mathisen? 175 50 25 250
Martin Jonsson 175 100 25 300
Fredrik Tiberg - - - -
Per-Anders Abrahamsson 175 - - 175
Marianne Dicander Alexandersson? 175 50 - 225
Kerstin Valinder Strinnholm 175 - 25 200
Summa 1375 250 125 1750
Rorlig Ovriga Pensions-

Grundlén ersédttning  férmaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 3904 826 79 1651 6460
Ovriga ledande befattningshavare 11 201 2040 429 2913 16528
(10 personer)
Summa 15105 2866 507 4563 23042

1) Stammobeslutade arvoden for perioden maj 2018 — maj 2019 (maj 2017 — maj 2018)

for utbetalning tva ganger per mandatperiod.
Styrelsearvode for verkstallande direktoren utgar ej.

2) Invald pé arsstamman 3 maj 2018.

3) Utdver ovan avtalade erséattningar har stay-on bonus, utbetald och intjanad enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet
TO2016/2019, TO2017/2020 samt TO2018/2021, till verkstéallande direktoren utgatt med 1 012 KSEK (782 KSEK) och till
ledande befattningshavare med 2 170 KSEK (2 010 KSEK). Se aven not 24.

4) Arvode fakturerat genom bolag.



PENSIONER
Pensionsaldern for verkstéllande direktdren och ledande befattningshavare &r 65 ar.

AVGANGSVEDERLAG

Mellan féretaget och verkstallande direktoren galler en uppsagningstid om 12 ménader fran
Bolaget och fr&n vd 6 manader. Avgangsvederlag utgar ej. Om verkstallande direktdrens
anstallning i Bolaget upphor som foljd av eller i samband med att Bolaget dverlats till ny
agare géller en uppsagningstid pa 24 manader frdn Bolagets sida. Under denna tid utgar
fast manadslon och andra ersattningar enligt gallande anstéliningsavtal. Ersattningar frén
Bolaget ska i detta fall inte reduceras med andra eventuella ersattningar som vd kan erhélla
under uppsagningstiden. Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare galler en
omsesidig uppségningstid om 3-12 manader. Avgangsvederlag utgar ej.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till f6ljd av kop av tjanster

Fordringar pa narstaende 2018-12-31 2017-12-31
Camurus Development 1 -
Summa 1 -
Skulder till ndrstaende 2018-12-31 2017-12-31
Piir & Partner AB - 63
Dotterforetag 9 065 3769
Summa 9065 3832

Skulder till narstdende harror i allt vasentligt fran sales agency fee samt service fee.

NOTER

Not 29 | Stillda panter

Stallda panter 2018-12-31 2017-12-31
Kapitalforsékring stalld som sékerhet for pensionsatagande 1607 999
Summa 1607 999

Not 30 | Vinstdisposition

For rakenskapsaret 2018 foreslar styrelsen att till forfogande stdende vinstmedel,
218 564 KSEK, balanseras i ny rékning.
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapséret 2018.

Not 31 | Hindelser efter balansdagen (t.0.m. 14 april 2019)

Buvidal® lanserad som forsta langtidsverkande behandling mot opioidberoende

i EU i januari 2019.

Styrelsen fattade i februari 2019 beslut om att genomféra en fullt garanterad
foretradesemission, forutsatt extra bolagsstdmmans godkéannande.

Den 27 mars 2019 slutférdes denna foretradesemission som tillférde Bolaget 403 MSEK

fore emissionskostnader, vilka bedéms uppga till ca 35 MSEK.

Camurus partner Braeburn inledde den 9 april 2019 en rattsprocess mot FDA for att fa
tredrsexklusiviteten for Sublocade™ upphavd och begar omedelbart marknadsgodk&annande
for Brixadi™ i USA.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av Moderbolagets stalining och resultat.
Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och Moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och Moderbolagets verksamhet, stélining och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Resultat-och balansrékningarna kommer att foreldggas arsstamman den 9 maj 2019 for faststéllelse.

Lund den 15 april 2019

Per-Olof Wallstrom Per-Anders Abrahamsson Marianne Dicander Alexandersson
Ordférande Ledamot Ledamot
Martin Jonsson Behshad Sheldon
Ledamot Ledamot
Fredrik Tiberg Kerstin Valinder Strinnholm
Ledamot, vd och koncernchef Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 15 april 2019

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Camurus AB, org nr 556667-9105

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Camurus AB (publ) for ar 2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pé sidorna
48-88 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Moderbolagets finansiella
stélining per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining per den
31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rékningen respektive rapporten dver totalresultat och balans-
rakningen fér Moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i
den kompletterande rapport som har éverlamnats till Moder-
bolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse,
inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(5637/2014) artikel 5.1 har tillhandahaéllits det granskade Bolaget
eller, i fdorekommande fall, dess moderfdretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade séarskilt de omraden
dar verkstéallande direktdren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran anta-
ganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur &r osékra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksé beaktat
risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren &sidosatter
den interna kontrollen, och bland annat évervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.
Vianpassade var revision for att utféra en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Utifran detta har vi faststallt vilka revisionsinsatser som ska
utféras pa dessa enheter. Camurus-koncernen bestar av tio
bolag, varav tva svenska och atta utlandska.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De betraktas
som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat péa professionellt omddme faststéllde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rap-
portering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6ver-
vaganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning
och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfatt-
ning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddémning var de mest betydelse-
fulla for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.
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REVISIONSBERATTELSE

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Redovisning av intdkter
For perioden januari-december 2018 har Camurus redovisat
ca 49 MSEK i intakter, fordelat i huvudsak pa forsaljning av
utvecklingsrelaterade varor och tjanster, milstolpesersatt-
ningar, licensintakter och produktférséljning. Forséljningen
har i allt vasentligt skett till kunder i Europa, Japan och USA.
Som grund fér denna post &r det Bolagets beddmning att
det finns &ndamalsenliga processer och kontroller pa plats
for att kunna redovisa intékterna korrekt samt i ratt rapporte-
ringsperiod.
Vi h&nvisar till avsnitt 2.17 under Redovisningsprinciper
i Camurus arsredovisning for 2018 for en beskrivning av de
tillhmpade redovisningsprinciperna.

Vihar erhallit en forstéelse avseende de kontroller som &r
utformade fér redovisning av intékter och i synnerhet riktighet
och periodisering av intakter relaterade till férséljning av utveck-
lingsrelaterade varor och tjanster, milstolpesersattningar, licens-
intékter och produktférsaljning. Vi har, genom urval, utfort
detaljgranskning av kundavtal for att verifiera éverféringen av
kontroll kopplat till férsaljningen, belopp och beréknings- och
fordelningsgrund for intékterna. Vi har ocksé utfért granskning
for att verifiera den gjorda periodiseringen av intékterna, inklusive,
for produktférséljning, granskning av leveransvillkor. Utdver
detta har vi utfért betalningsuppféljningar.

For férsaljning av utvecklingsrelaterade varor och tjianster
har vi ocksa utfort granskningsatgarder relaterat till de kostnader
som utgdr grund fér den hér typen av intakter och att efter-
féljande fakturering gjorts i ratt period.

For ofakturerade, upplupna intakter, har vi tagit del av
féretagsledningens dokumentation fér att kunna bedéma
huruvida intakten ar hanforlig till rakenskapséaret 2018.

Redovisning av uppskjuten skattefordran
Camurus redovisar en uppskjuten skattefordran pa ca 171
MSEK péa koncernniva. Den uppskjutna skattefordran baseras
péa underskottsavdrag och redovisas i den omfattning
Camurus beddmer att det ar troligt att framtida skatteméassiga
Overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka underskotten
kan utnyttjas.

Som grund fér denna post anvander Camurus prognoser
for beddmda framtida beskattningsbara inkomster.
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Vihar ivar revision beddmt de prognoser avseende framtida
beskattningsbara inkomster som styrelse och féretagsledning
anvant for sin bedomning. Vi har erhallit en forstaelse av de
antaganden som &r gjorda i ndmnda prognoser. Vi har ocksa
granskat de 6vriga stédjande dokument som Camurus pre-
senterat for oss betraffande den uppskjutna skattefordran,
samt testat den matematiska riktigheten i Camurus berékning
av uppskjuten skattefordran.

Annan information @n drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-47 och 100-105. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att Iasa den information
som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den
kunskap vii dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en véasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Viharinget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas
och att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direk-
téren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvéandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredo-
visning som inte innehéller nagra véasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for
beddmningen av Bolagets och koncernens formaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nér s& ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera Bolaget, upphdra med verksam-



heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka
Bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hdg grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verk-
stallande direktérens forvaltning for Camurus AB (publ) for ar
2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande Bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande Bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som Bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av Moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och férvalt-
ningen av Bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma Bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att Bolagets organisation
ar utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och
Bolagets ekonomiska angeléagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direkttren ska
skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nddvandiga for att Bolagets bokféring ska fullgdras i dver-
ensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

REVISIONSBERATTELSE

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot Bolaget

* p&nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av Bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, meningen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummel-
ser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot Bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av Bolagets vinst eller forlust
inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags
till Camurus AB (publ)s revisor av bolagsstémman den 3 maj
2018 och har varit Bolagets revisor sedan 11 maj 2015.

Stockholm den 15 april 2019

PricewaterhouseCoopers AB
Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Camurus &r ett svenskt publikt bolag med séte i Lund. Bolagets
aktie &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm och handlas
under férkortningen CAMX.

Camurus bolagsstyrning baseras pa tillampliga lagar, regler
och rekommendationer for noterade bolag, sdsom Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter, Camurus bolagsordning och bolagsspecifika regler
och riktlinjer. Under 2018 har Camurus tillampat Koden utan
avvikelser. Denna rapport avser verksamhetsaret 2018 och
ar granskad av Bolagets revisor.

BOLAGSSTYRNING INOM CAMURUS
Syftet med bolagsstyrningen inom Camurus ar att skapa en
tydlig férdelning av roller och ansvar mellan &gare, styrelse
och bolagsledning.

Styrning, ledning och kontroll av Camurus férdelas mellan
bolagsstdmman, styrelsen, dess valda utskott samt vd:n.

EXTERNA REGELVERK SOM PAVERKAR

BOLAGSSTYRNINGEN

¢ Aktiebolagslagen

* Regelverk for extern redovisning

* Nasdag Stockholms regelverk fér emittenter,
nasdagomxnordic.com

e Svensk kod for bolagsstyrning, bolagsstyrning.se

* Andratilldmpliga regler och rekommendationer

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Bolagsstyrningens struktur

EXTERNA REVISORER

REVISIONSUTSKOTT

BOLAGSSTAMMA

STYRELSE

AKTIEAGARE

VALBEREDNING

ERSATTNINGSUTSKOTT

KONCERNLEDNING

INTERNA REGELVERK SOM HAR BETYDELSE

FOR BOLAGSSTYRNINGEN

® Bolagsordningen

e Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion
for styrelsens utskott

o |nstruktion for verkstéllande direktor inklusive instruktion
om finansiell rapportering

e Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

e [T-policy

e Ekonomihandbok

¢ Personalhandbok

¢ Uppférandekod

e Kommunikations-/informationspolicy

¢ Insiderpolicy

Bolagsstyrningens struktur

AKTIEAGARE OCH AKTIEN

Aktiekapitalet i Camurus AB bestér av ett aktieslag som berat-
tigar till lika rostvéarde och lika ratt till andel i Bolagets tillgangar.
Forinformation om aktiedgare och Camurus aktie se arsredo-

visningen 2018 sidorna 44-45 samt camurus.com.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande utévas pa bolagsstamman som ar
Camurus hogsta beslutande organ. Stamman beslutar om
bolagsordningen och pé arsstdmman, som &r den arliga
ordinarie bolagsstamman, véljer aktiedgarna styrelseleda-
moter, styrelsens ordférande och revisor, samt beslutar om
deras arvoden.

Vidare beslutar arsstdmman om faststallande av resul-
tatrékning och balansrakning, om disposition betraffande
Bolagets vinst och om ansvarsfrinet gentemot Bolaget fér
styrelseledaméterna och vd. Arsstamman beslutar dven om
valberedningens tillsattande och arbete, samt om principer for
erséattnings- och anstéllningsvillkor f6r vd och &vriga ledande



befattningshavare. Aktiedgarna har ratt att delta samt rdsta for
samtliga sina aktier. Aktiedgare kan &ven féretraddas av ombud
vid bolagsstamman. Arsstamma ska hallas i Lund varje ar fore
utgéngen av juni manad. Extra bolagsstamma halls vid behov.

Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstamma dar andring
av bolagsordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstdmma ska ske tidigast sex veckor och senast tre veckor
fére stdmman. Kallelse sker genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pé& Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

ARSSTAMMA 2018

Arsstamman 2018 agde rum den 3 maji Lund. Vid stdmman
var ca 67 procent av de totala résterna representerade. Till
arsstammans ordférande valdes advokat Jakob Wijkander.

Vid stamman fattades bland annat beslut om;

— Antalet styrelseledam&ter och revisorer.

— Ersattning till styrelsens ordférande och styrelsens stam-
movalda ledamdter samt revisor.

- Omval av ledaméterna Per Olof Wallstrom, Per-Anders
Abrahamsson, Marianne Dicander Alexandersson, Martin
Jonsson, Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder Strinnholm samt
nyval av Behshad Sheldon. Svein Mathisen hade avbojt omval.
Till styrelsens ordférande omvaldes Per Olof Wallstrom.

— PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall, omvaldes till revisor.

— Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

—Implementering av incitamentsprogram enligt styrelsens
forslag for Bolagets anstéllda genom riktad emission av teck-
ningsoptioner.

- Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fram till
arsstamman 2019 och emission far ske av sammanlagt hogst
3 728 148 aktier, vilket motsvarade 10 procent av Bolagets
aktiekapital.

— Faststallande av resultat- och balansrakningen samt
koncernresultatrékningen och koncernbalansrakningen.

— Dispositioner betraffande Bolagets resultat enligt den
faststallda balansréakningen.

— Beslutades om ansvarsfrihet fér styrelse och vd for réken-
skapséret 2017. Fullstandigt protokoll och information frén
arsstamman 2018 finns tillgangligt p& camurus.com

Fullstéandigt protokoll och information fran arsstamman
2018 finns tillgangligt pa camurus.com.

ARSSTAMMA 2019
Camurus arsstamma 2019 kommer hallas torsdagen den 9
maj 2019, kl. 17.00 pé Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27,
Ideon Science Park, 223 63 Lund. For ratt att deltaga och mer
information se Camurus arsredovisning 2018 sidan 105 eller
pa camurus.com.

Protokollet fran &rsstdmman kommer att finnas
tillgangligt pa camurus.com.

VALBEREDNING
Valberedningen representerar Camurus aktiedgare och har till
uppgift att bereda arsstdmmans beslut i val- och ersattnings-
fragor. Valberedningen ska enligt den instruktion som antogs
av arsstamman 3 maj 2016, besté av fyra ledaméter, varav
tre ska representera de tre stérsta dgarna i Bolaget, enligt
Euroclear Sweden AB, per den 31 augusti aret fore stamman.
Den fjarde personen ska enligt samma beslut vara styrelsens
ordférande. Valberedningen iakttar de regler som galler
for styrelsens ledamoters oberoende enligt Svensk kod for
bolagsstyrning. Vidare ska valberedningens sammansattning
offentliggtras senast sex manader fére arsstamman. Camurus
valberednings uppdrag omfattar beredning och uppréattande
av forslag till val av styrelseledaméter, styrelsens ordférande,
revisorer samt stdmmoordférande. Darutdver innefattar valbe-
redningens uppdrag att féresla arvode till styrelsens ledaméter,
till ledam&ter i styrelsens utskott samt till revisorerna.
Valberedning infor arsstamman 2019 har haft tre (3) moten
och darutdver ett antal telefonkontakter. Som underlag for
arbetet har valberedningen tagit del av styrelseordférandens
redogorelse for styrelsens arbete, inklusive en anonym
enkétbaserad utvardering av styrelsens arbete fran styrelsens
medlemmar genomférd med hjalp av extern oberoende part,
intervjuat samtliga styrelseledaméter enskilt samt fatt styrelse-
ordférandens och vd:s redogérelser for Bolagets verksam-
het, mal och strategi. Valberedningen har berett forslag till
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arsstamman avseende bl.a. forslag till val av ordférande och
Ovriga ledamoter i styrelsen, ersattning till styrelse- respektive
utskottsledamoter, val av revisor samt erséttning till denne.

Valberedningen har, liksom tidigare ar, &gnat sarskild
uppmarksamhet &t fragor kring mangfald. Av valberedningens
motiverade yttrande infor arsstamman 2019 framgar att
valberedningen vid framtagande av sitt forslag till styrelse
tillampat punkt 4.1 i Koden som mangfaldspolicy. Malet med
policyn ar att styrelsen, med hansyn till Bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och forhallanden i évrigt, ska ha en &nda-
maélsenlig sammansattning, préaglad av mangsidighet och
bredd avseende ledamdternas kompetens, erfarenhet och
bakgrund liksom att en jamn konsférdelning ska efterstravas.
| frdga om kénsférdelningen i styrelsen ar valberedningens
ambition att arbeta mot de mal som uppstallts av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Arsstamman 2018 beslutade att utse
styrelseledamoter i enlighet med valberedningens forslag, vilket
innebar att sju ledaméter valdes, varav tre kvinnor och fyra man
(motsvarande 43 respektive 57 procent).

Valberedningen infér arsstamman 2019 bestar av styrel-
sens ordférande samt de tre stdrsta &garna enligt Euroclear
Sweden AB den 31 augusti 2018, och representerar tillsammans
ca 60 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018
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I valberedningen infor arsstamman 2019 ingar?

Representanter Aktieagare

Per Sandberg, utsedd av Sandberg Development AB
Max Mitteregger, utsedd av Gladiator

Arne L66w, utsedd av Fjarde AP-fonden

Per Olof Wallstrém, styrelsens ordférande

1) Agarstatistiken som ska anvéndas ska vara sorterad efter réststyrka
(dgargrupperad) och innehalla de 25 stérsta aktiedgarna. Fér det fall
det i denna dgarstatistik fdrekommer férvaltarregistrerade aktieinnehav
ska sddana endast beaktas om forvaltare har uppgivit underliggande
aktiedgares identitet till Euroclear Sweden AB eller om Bolaget, utan
att vidta ndgra egna atgérder, erhaller annan information som utvisar
underliggande aktiedgares identitet.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

Styrelse

SAMMANSATTNING OCH OBEROENDE

Enligt bolagsordningen ska Camurus styrelse besté av 1agst
tre och hogst tio ledaméter valda av drsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Vid arsstamman 2018 valdes
sju (7) styrelseledamoter. Camurus vd ingar i styrelsen och
Bolagets CFO fungerar som styrelsens sekreterare. Andra
befattningshavare i Camurus deltar i styrelsens samman-
traden som féredragande i sarskilda fragor. | enlighet med
Koden ska en majoritet av de bolagsstdmmovalda styrelse-
ledamdterna vara oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning.

Utbver vd Fredrik Tiberg bedéms samtliga styrelseleda-
moter vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.
Fem av dessa ledaméter beddms dessutom vara oberoende i
férhéallande till Bolagets storre aktieagare. Camurus uppfyller
darmed Kodens krav pa oberoende.

Vid verksamhetsarets utgadng bestod Camurus styrelse
av sju (7) ledamoter; styrelseordférande Per Olof Wallstrém
samt de ordinarie ledaméterna Per-Anders Abrahamsson,
Marianne Dicander Alexandersson, Martin Jonsson, Behshad
Sheldon, Fredrik Tiberg och Kerstin Valinder Strinnholm.
Information om styrelseledaméterna med uppgift om fédelse-
ar, ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet, pagaende
och tidigare uppdrag, samt aktieinnehav i Bolaget per 31
mars 2019 presenteras i arsredovisningen 2018 pa sidorna
100-101. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller
narstdendes innehav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.

STYRELSENS ANSVAR OCH ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen samt Svensk kod fér bolagsstyrning. Styrelsens arbete
regleras vidare av den skriftliga arbetsordning som styrelsen
arligen faststéller. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsfoérdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och vd. Darutdver behandlar arbetsordningen
beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens sammantrades-
plan samt styrelsens arbete med redovisnings- och revisions-
frdgor samt den finansiella rapporteringen. Styrelsen har

aven faststallt en instruktion for vd samt antagit andra sérskilda
policydokument.

Styrelsen ansvarar for Koncernens organisation och
férvaltningen av dess angelagenheter, faststéllande av
koncernens évergripande mal, utveckling och uppféljning av
de dvergripande strategierna, beslut om storre foérvary, av-
yttringar och investeringar, beslut om eventuella placeringar
och l&n i enlighet med finanspolicyn, I6pande uppfdljning av
verksamheten, faststéllande av kvartals- och arsbokslut samt
den fortldpande utvarderingen av vd och dvriga medlemmar i
koncernledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att saker-
stélla kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklusive
system for évervakning och intern kontroll f6r Camurus
finansiella rapportering och stéallning (se "Intern kontroll” nedan).
Styrelsen ska vidare tillse att Camurus externa informations-
givning praglas av 6ppenhet samt &r korrekt, relevant och tydlig.
Styrelsen &r &ven ansvarig for faststéllande av erforderliga
riktlinjer samt andra policydokument, t.ex. uppférandekod
och kommunikations- och insiderpolicy. Vid styrelsens sam-
mantraden finns bland annat féljande aterkommande punkter
pé dagordningen: affarslage, projektstatus, marknadsfragor,
faststéllande av delérsrapporter och arsredovisning,
strategisk genomgang, framtidsutsikter samt ekonomisk
och finansiell rapportering.

Styrelsens ordférande foljer Camurus verksamhet genom
fortldpande kontakter med vd. Ordféranden organiserar och
leder styrelsens arbete samt ansvarar for att styrelseleda-
moterna far tillfredsstéllande information och beslutsunderlag.
Ordféranden ansvarar &ven for att bade befintliga och nya
styrelseledamoter fortldpande uppdaterar och férdjupar sina
kunskaper om Camurus och i ¢vrigt far den fortbildning som
kravs for att styrelsearbetet ska kunna bedrivas effektivt.

Det ar dessutom ordféranden som ansvarar for kontakter med
aktieagare i agarfragor och for att styrelsen arligen utvarderar
sitt arbete. For aret 2018 har en anonym enkétbaserad ut-
vérdering genomforts, dar samtliga ledamater har fatt mojlighet
att uttala sig om styrelsens arbete i Bolaget. Informationen
har samlats in, sammanstéllts och presenterats av Bolagets
advokatbyréa. Valberedningen har, genom styrelseordféranden,
gétt igenom utvarderingen av styrelsens arbete samt tagit del



av information om utvecklingen i Bolaget. De huvudsakliga
krav som bor stéllas pa styrelsen i Camurus samt vikten av
oberoende styrelseledaméter har diskuterats.

Utdver det konstituerande styrelsemotet ska minst fem
ordinarie styrelseméten avhallas. Vid det styrelsemdte dar
revisionen genomgas, traffar styrelsen revisorerna.

STYRELSENS ARBETE OCH VIKTIGA HANDELSER
UNDER 2018

Styrelsen har under aret haft tio (10) ordinarie styrelsemaoten,
inklusive konstituerande mote, tva (2) extra styrelsemoten da
beslut fattades med anledning av den riktade nyemissionen
som genomfdrdes i juni, samt ytterligare tva (2) da beslut
avseende tilldelning av teckningsoptioner i programmet
TO2018/2021 fattades per capsulam. Under aret har
Styrelsens arbete huvudsakligen bestatt av att behandla
och fatta strategiska beslut i &renden avseende Bolagets
organisationsutveckling inklusive beslut om etablering av
dotterbolag Australien och Spanien i samband med den
pagéende kommersialiseringen av Buvidal®, produkt- och
affarsutveckling och partnerskap. Styrelsen har fattat beslut
avseende Camurus finansiella mal och utdelningspolicy,
finansiella rapporter samt tagit fram ett nytt Iangsiktigt incita-
mentsprogram fér Bolagets ledning och personal fér fram-
laggande till arsstdmmans beslut 2019.

For 2019 har styrelsen sammanlagt planerat in tio (10) méten.

STYRELSENS UTSKOTT

Styrelsen har inom sig inrattat tva utskott, revisionsutskottet
och ersattningsutskottet, som bada arbetar enligt styrelsens
faststéallda instruktioner.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att dvervaka
Camurus finansiella rapportering, évervaka effektiviteten i
den interna kontrollen samt informera sig om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, granska och
Overvaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet samt
darvid séarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
andra tjanster &n revisionstjanster & Camurus. Revisions-

utskottet ska vidare bista valberedningen vid férslag till
bolagsstdmmans beslut om revisorsval. Utskottet har ater-
kommande kontakter med Camurus revisorer. | revisions-
utskottet ingér Martin Jonsson (ordférande), Marianne Dicander
Alexandersson, samt Per Olof Wallstrom. Utskottet uppfyller
aktiebolagslagens krav pa oberoende samt redovisnings-
och revisionskompetens. Utskottet har sammantratt sex (6)
génger under aret. Camurus revisorer har deltagit vid

tre (8) av sammantradena vid vilka diskuterades bland annat
revisorernas planering av revisionen, deras iakttagelser och
granskning av Bolaget samt Bolagets finansiella rapporter.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda
styrelsens beslut i frdgor om erséttningsprinciper, ersatt-
ningar och andra anstéllningsvillkor fér vd och évriga ledande
befattningshavare samt att félja och utvardera pagéende

och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen. Utskottet ska &ven folja och utvardera till-
lAmpningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare som arsstdmman beslutat om, liksom gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

| ersattningsutskottet ingar Per Olof Wallstrom (ordférande),
Martin Jonsson, samt Kerstin Valinder Strinnholm. Utskottet
beddms uppfylla Kodens krav p& oberoende samt erforderlig
kunskap och erfarenhet i fragor om ersattning till ledande
befattningshavare.

Ersattningsutskottet har sammantrétt tva (2) ganger
under &ret. Vid dessa sammantraden har utskottet diskuterat
existerande kompensationssystem i Bolaget, férslag till
riktlinjer for ersattning till vd och ledande befattningshavare
samt inriktning pa framtida aktiebaserade incitamentspro-
gram, som skall presenteras vid arsstamman i maj 2019, for
godkénnande av aktiedgarna. For information om I6ner och
ersattningar till vd och ledande befattningshavare, se not 9
Camurus arsredovisning 2018.
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VD OCH KONCERNLEDNING

Vd &r ansvarig for den I6pande forvaltningen och utveck-
lingen av Camurus i enlighet med tillamplig lagstiftning och
tillampliga regler, inklusive Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter samt Svensk kod for bolagsstyrning och de rikt-
linjer, instruktioner och strategier som faststéllts av styrelsen.
Vd ska sékerstélla att styrelsen far sddan saklig och relevant
information som krévs for att styrelsen ska kunna fatta val
underbyggda beslut. Dessutom dvervakar vd att Camurus
mal, policys och strategiska planer som faststallts av styrelsen
efterlevs och ansvarar fér att informera styrelsen om Camurus
utveckling mellan styrelsens sammantraden.

Vd leder arbetet i koncernledningen, som &r ansvarig for
den dvergripande utvecklingen av Bolagets verksamhet och
affarer. Utéver vd har koncernledningen under aret bestéatt
av Camurus Chief Financial Officer (CFO), Vice President
Technical Operations, Vice President Clinical and Regulatory
Development, Vice President Business Development and
Alliance Management, Chief Commercial Officer (CCO), Vice
President Human Resources, samt Vice President Corporate
Development & General Counsel (sammanlagt atta personer).
Under aret sammantradde ledningsgruppen vid tjugoen (21)
tillfallen. For information om nuvarande ledande befattnings-
havare i Camurus, nér dessa tilltradde sina befattningar samt
fodelseadr, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i Bolaget samt
pagéende och tidigare uppdrag hanvisas till arsredovisningen
2018 sidorna 102-103. Aktieinnehav i Bolaget anges per den
15 mars 2019. Med aktieinnehav omfattas eget och/eller nar-
stdendes innehav. Andra uppdrag i koncernen anges inte.

Vd saknar vasentliga aktieinnehav och delagarskap i foretag
som har betydande affarsférbindelser med Camurus.
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Beslutade arvoden till styrelseledaméter 2018

Ersattning, KSEK" Narvaro?

Styrelse- Revisions- Ersattnings- Revisions- Ersattnings-
Styrelseledamot Funktion Oberoende arvode utskott utskott Totalt Styrelse utskott utskott
Per-Anders Abrahamsson Ledamot o 200 - - 200 9/9 - -
Marianne Dicander Alexandersson Ledamot o 200 50 - 250 9/9 6/6 -
Martin Jonsson Ledamot 3) 200 100 25 325 9/9 6/6 2/2
Svein Mathisen® Ledamot o - - - - 3/9 3/6 1/2
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot ° 200 - 25 225 9/9 - 2/2
Behshad Sheldon® Ledamot o 200 200 5/9 - -
Fredrik Tiberg” Ledamot, vd och koncernchef 4) - - - - 9/9 - -
Per Olof Wallstrém Ordférande o 550 50 50 650 9/9 6/6 2/2
Totalt 1550 200 100 1850

1) Stammobeslutade arvoden for verksamhetsaret maj 2018 — maj 2019.

Tabellsiffrorna visar totalt antal narvaro/méten. Styrelsen har under 2018 haft totalt 9 ordinarie moten.

2)
3) Ledamot ar att anse som beroende till storre aktiedgare.
4) Ledamot ar att anse som beroende till Bolaget och dess ledning.

Ersattning till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
Vid arsstamma den 3 maj 2018 beslutades att arvode till
styrelsens ledamoter for perioden till och med utgéngen av
arsstamman 2019 ska utgad med 550 000 SEK till ordférande
och med 200 000 SEK till envar av évriga bolagsstammovalda
ledamoter som inte &r anstéllda i Bolaget. Som ersattning
for utskottsarbete beslutades att ordférande for revisions-
utskottet ska erhalla 100 000 SEK och évriga ledaméter av
utskottet 50 000 SEK vardera, samt att ordférande for ersatt-
ningsutskottet ska erhalla 50 000 SEK och ¢vriga ledaméter
av utskottet 25 000 SEK.

| tabellen ovan redovisas det arvode som utgick till
stdmmovalda styrelseledamoter under 2018.

CAMURUS ARSREDOVISNING 2018

5) Ledamot fram till &rsstdmman 3 maj 2018.
6) Invald pa arsstamman 3 maj 2018.

7) For erséttning till vd, se not 9 och 28 i arsredovisningen 2018.

ERSATTNING TILL KONCERNLEDNINGEN
Ersattningsfragor for ledande befattningshavare behandlas
av styrelsens ersattningsutskott. Styrelsen beslutar om vd:s
erséttning pa forslag av ersattningsutskottet.

Ersattningar och villkor for ledande befattningshavare
ska vara baserade pa marknadsmassiga villkor och utgéras
av en avvagd blandning av fast 16n, rorlig ersattning, pensions-
formaner, Gvriga formaner och villkor vid uppsagning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING OCH ANDRA
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE 2018

Bolagsstdmman 3 maj 2018 beslutade att godkénna styrelsens
forslag géllande riktlinjer for ersattning till Bolagets ledande
befattningshavare att gélla intill tiden for arsstamman 2019.

Avvikelse franriktlinjerna
Styrelsen ska ha ratt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sérskilda sk&l som motiverar det. Om riktlinjerna
frangatts, ska skalen for detta redovisas vid nastkommande
arsstamma. Under aret har riktlinjerna foljits utan avvikelser.
For mer information om riktlinjer f6r och ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare, se &rsredovisningen
2018 not 9 och 28.

Riktlinjer for ersattning och andra anstéllningsvillkor
for ledande befattningshavare 2019

Styrelsen foreslar att riktlinjerna i sin konstruktion ar oférand-
rade mot de som beslutades av arsstémman 3 maj 2018.



EXTERNA REVISORER

Camurus revisor ar sedan arsstamman 11 maj 2015 revisions-
firman PricewaterhouseCoopers AB (PwC), med auktorisera-
de revisorn Ola Bjarehéll som huvudansvarig revisor. Pa ars-
stdmman 2018 omvaldes PwC till revisor i Camurus fram till
slutet av &rsstdmman 2019. Revisorn genomfor en dversiktlig
granskning av kvartalsrapporten for tredje kvartalet samt
reviderar arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn uttalar sig vidare om huruvida denna bolagsstyr-
ningsrapport har upprattats samt om vissa upplysningar hari
ar forenliga med ars- och koncernredovisningen. Revisorn
rapporterar resultatet av sin revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen, sin genomgang av bolagsstyrnings-
rapporten genom revisionsberattelsen samt sérskilda yttran-
den om bolagsstyrningsrapporten och efterlevnad av riktlinjer
fér ersattning till ledande befattningshavare, som framlaggs
for arsstamman. Dartill avger revisorn detaljerade redo-
gorelser dver utférda granskningar infér revisionskommittén
tre gdnger om aret samt till styrelsen i dess helhet en géng
om aret. De arvoden som revisorn fakturerat de tva senaste
rakenskapséaren redovisas i not 8 i &rsredovisningen 2018.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen som innehaller krav pa att
information om de viktigaste inslagen i Camurus system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finan-
siella rapporteringen varje &r ska inga i bolagsstyrnings-
rapporten, samt i Koden. Styrelsen ska bland annat se till att
Camurus har god intern kontroll och formaliserade rutiner
som sékerstaller att fastlagda principer for finansiell rappor-
tering och intern kontroll efterlevs samt att det finns &nda-
malsenliga system for uppfoljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksamhet
ar férknippad med. Camurus tillampar COSOs ramverk
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission) fér intern kontroll av den finansiella rapporte-
ringen. Rutinerna for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen har utformats i syfte att sékerstalla
en tillforlitlig dvergripande finansiell rapportering och extern

rapportering i enlighet med IFRS, tillampliga lagar och regler
samt andra krav som ska tillampas av bolag noterade pa
Nasdag Stockholm. Detta arbete involverar styrelsen,
koncernledningen och dvrig personal.

Kontrollmiljo
Styrelsen har fastlagt instruktioner och styrdokument i syfte
att reglera vd:s och styrelsens roll och ansvarsférdelning. Det
satt pa vilket styrelsen dvervakar och sékerstaller kvaliteten
pa den interna kontrollen dokumenteras i styrelsens arbets-
ordning och Camurus finanspolicy samt policy for intern
kontroll, dar styrelsen har faststéllt ett antal grundldggande
riktlinjer av betydelse fér arbetet med den interna kontrollen. |
dessa ingér bland annat regelbunden kontroll och uppféljining
av utfall jamfort med forvantningar och tidigare ar, liksom
uppsikt dver bland annat de redovisningsprinciper som
Camurus tillampar. Ansvaret for att uppréatthalla en effektiv
kontrollmilj¢ och det I6pande arbetet med riskbeddmning
och intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar
delegerat till vd. Styrelsen &r dock ytterst ansvarig. Chefer pa
olika nivaer inom Camurus har i sin tur motsvarande ansvar
inom sina respektive ansvarsomraden. Koncernledningen
rapporterar regelbundet till styrelsen enligt faststallda rutiner.
Ansvar och befogenheter, instruktioner, riktlinjer, manualer
och policys utgor, tillsammans med lagar och féreskrifter,
kontrollmiljén nér det galler den finansiella rapporteringen.
Styrelsen har, baserat p& beddémd god kontrolimiljé och
extern granskning av revisorer, bedémt att det inte finns séar-
skilda omstandigheter i verksamheten eller andra forhallanden
som motiverar att en funktion for internrevision inréttas.

Riskbedémning

Camurus genomfdr [6pande riskbeddmningar for att identifiera
risker avseende den finansiella rapporteringen men aven
risker som Bolagets verksamhet ar férknippad med. Dessa
risker inkluderar bland annat felaktigheter i redovisningen
samt oegentligheter och bedrégerier. Riskhantering ar
inbyggd i varje process och olika metoder anvands for att
beddma, upptécka och férebygga risker samt fér att séker-
stélla att de risker som Camurus ar utsatt for hanteras i enlig-
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het med faststéallda policys, instruktioner och uppféljnings-
rutiner. For beskrivning av Camurus operationella risker se
férvaltningsberéttelsen sidorna 54-57 samt for de finansiella
riskerna not 3 Finansiell riskhantering sidan 71 i Camurus
arsredovisning 2018.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter &r av sarskild vikt i
Camurus arbete med att férebygga och upptacka risker samt
brister i den finansiella rapporteringen. Kontrollstrukturen
bestar av tydliga roller i organisationen som majliggér en
effektiv ansvarsfdrdelning av specifika kontrollaktiviteter som
bland annat inkluderar behorighetskontroller i IT-system,
affarssystem och attestkontroller. Den kontinuerliga analys
som gors av den finansiella rapporteringen ar mycket viktig
for att sékerstélla att den finansiella rapporteringen inte
innehéller nagra vasentliga felaktigheter.

Information och kommunikation

Camurus har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja fullstandighet och riktighet i den finansiella
rapporteringen. Policys, riktlinjer och interna anvisningar
avseende den finansiella rapporteringen finns tillgangliga i
elektronisk och tryckt form. Regelbundna uppdateringar om
andringar av redovisningsprinciper, rapporteringskrav eller
annan informationsgivning gors tillganglig och kéand fér
berérda medarbetare. For den externa informationsgivningen
finns riktlinjer som har utformats i syfte att sakerstalla att
Camurus lever upp till kraven pé korrekt informationsgivning
till marknaden.

Uppféljning, utvardering och rapportering

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
koncernledningen lamnar. Styrelsen erhaller regelbundet
uppdaterad finansiell information om Camurus utveckling
mellan styrelsens méten. Koncernens finansiella stéllining,
strategier och investeringar diskuteras vid varje styrelsemote.
Styrelsen ansvarar &ven fér uppfdljining av den interna
kontrollen samt uppféljning av att rapporteringen till styrelsen
fungerar. Detta arbete innefattar bland annat att sékerstalla
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att &tgarder vidtas for att hantera eventuella brister, liksom
uppfélining av forslag pa atgarder som uppmarksammats i
samband med den externa revisionen. Bolaget genomfor
arligen en sjalvutvardering av arbetet med riskhantering och
den interna kontrollen. Processen inkluderar en granskning
av hur fastlagda rutiner och riktlinjer tillAmpas. Styrelsen
erhéaller information om viktiga slutsatser frdn denna arliga
utvarderingsprocess, liksom om eventuella férslag om
atgarder avseende Bolagets interna kontrolimiljé. Dessutom
rapporterar de externa revisorerna regelbundet till styrelsen,
dels genom revisionsutskottet, dels till styrelsen i sin helhet.

EXTERN REVISION
Arsstamman véljer externa revisorer for en period om ett ar i

taget. Revisorerna granskar arsredovisningen och bokforingen

samt styrelsens och vd:s férvaltning efter en revisionsplan
som faststallts i samrad med styrelsens revisionsutskott.

| samband med revisionen rapporterar revisorerna sina
iakttagelser till koncernledningen for avstdmning samt dar-
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efter till styrelsen genom revisionsutskottet. Avrapportering
till revisionsutskottet sker i samband med att revisionen av
férvaltningen och granskningen av det slutgiltiga bokslutet
avslutas. Styrelsen traffar revisorerna minst en gang per ar
da de avrapporterar sina iakttagelser direkt till styrelsen
utan narvaro av Camurus vd och CFO. Revisorerna deltar
dessutom i rsstdmman dér de kort beskriver sitt revisions-
arbete och sin rekommendation i revisionsberattelsen.

Lundiapril 2019

Styrelsen

Mer information om Camurus bolagsstyrning samt styrelse-
medlemmarna finns i avsnittet "Bolagsstyrning” pa camurus.com.



REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagstdmman i Camurus AB (publ), org.nr 556667-9105

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for ar 2018 pé sidorna 92-98 och fér att den &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har

en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund for
véra uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i verensstdmmelse med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 15 april 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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PER OLOF WALLSTROM

Styrelsens ordférande sedan 2015. Styrelseledamot sedan 2010.
Ordférande i ersattningsutskottet och ledamot i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1949. Utbildning: Apotekarexamen fran Uppsala
Universitet. Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Arosia
Communication AB samt Qlinea AB. Arbetslivserfarenhet: Vd for
Q-Med, Melacure AB och Karo Bio AB. Ledande befattningar fér
Merck Sharpe & Dohme, Astra, Pharmacia och Bristol Myers Squibb.
Innehav: 97 185 aktier.

MARIANNE DICANDER ALEXANDERSSON

Styrelseledamot sedan 2015. Ledamot i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1959. Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Chalmers
tekniska hogskola. Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Enzymatica AB (publ), Recipharm AB (publ), Praktikertjanst AB, Addera
Care (publ) och Promore AB (publ). Styrelseordférande och grundare av
MDA Management AB. Styrelseordférande i Sahlgrenska Science Park,
ledamot i fullméaktige i Skandia och medlem av insynsrédet i Tandvards-
och Lakemedelsforménsverket Arbetslivserfarenhet: Vd i Kronans
Droghandel, Global Health Partner och Sjatte APfonden samt vice

vd i Apoteket AB. Ledande befattningar inom kvalitet och marknads-
utveckling pa Pharmacia, Imperial Chemical Industries och Volvo.
Innehav: 16 062 aktier.

h- Y
T

PER-ANDERS ABRAHAMSSON

Styrelseledamot sedan 2006.

Fodelsear: 1949. Utbildning: Legitimerad lakare med lakarexamen
frén Lunds Universitet, Med. Dr, Professor i Onkologisk Urologi.

Ovriga pagaende uppdrag: Overlikare och Professor Emeritus,
Lunds Universitet, Skanes universitetssjukhus, Malmé. Styrelseledamot
i Cernelle AB, IDL Biotech AB, Medisport AB, Medisport Holding AB.
Konsult fér Prostalund AB, Cernelle AB och IDL Biotech AB.
Arbetslivserfarenhet: 40 ar som senior lakare i urologi.
Styrelseordférande for Avdelningen for urologi, Lunds Universitet i 20
ar, Laboratory Director, Avdelningen for urologi, University of Rochester
Medical Centre (1991-1993) och Professor (adjungerad) vid University of
Rochester, New York sedan 1993. Immediate Past Secretary General,
European Association of Urology. Innehav: 41 951 aktier.

MARTIN JONSSON

Styrelseledamot sedan 2013. Ordférande i revisionsutskottet
och ledamot i ersattningsutskottet.

Fédelsedr: 1961. Utbildning: Civilekonomexamen fran Lunds
Universitet. 6vriga pagdende uppdrag: Vd och styrelseledamot

i Sandberg Development AB. Styrelseordférande i Aimpoint AB,
GRANULDISK AB, SWATAB AB och Rescue Intellitec AB.
Styrelseledamot i ISEC AB och Orbital Systems AB.
Arbetslivserfarenhet: Over 25 ars sammanlagd erfarenhet fran
bolagsstyrning och arbete i ledande positioner inom olika branscher
s&som medicinteknik, bioteknik, industriella kok, m fl.

Innehav: 28 352 aktier.



BEHSHAD SHELDON

Styrelseledamot sedan 2018.

Fédelsear: 1963. Utbildning: B.SC. i Neurovetenskap

fran University of Rochester. Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande fér FORCE (Female Opioid Research

and Clinical Experts) i Princeton, New Jersey.
Arbetslivserfarenhet: \Vd och koncernchef fér Braeburn
Pharmaceuticals till 2017. Omfattande erfarenhet fran ett flertal
ledande positioner i internationella I1&kemedelsféretag, inklusive
Smithkline Beecham, Bristol-Myers Squibb och

Otsuka Pharmaceuticals. Innehav: -

FREDRIK TIBERG

Koncernchef och Verkstallande Direktdr sedan 2003.
Styrelseledamot sedan 2002.

Fédelsear: 1963. Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds
tekniska hogskola. Teknisk doktor samt docent i fysikalisk kemi fran
Lunds Universitet. Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i
Camurus Lipid Research Foundation. Ledamot av Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA). Arbetslivserfarenhet: Vd for Heptahelix
AB, forskningschef fér Camurus, géstprofessor i fysikalisk och teoretisk
kemi vid University of Oxford.

Innehav: 1 703 188 aktier och 205 000 teckningsoptioner.

STYRELSE

KERSTIN VALINDER STRINNHOLM

Styrelseledamot sedan 2015.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1960. Utbildning: Examen fran Journalisthogskolan
vid Goteborgs Universitet. Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Klifo A/S, Corline Biomedical AB, Immunicum AB,

KVS Invest AB, Gedea Biotech AB och Cavastor AB.
Arbetslivserfarenhet: EVP Business Development i Nycomed
Group. Mangarig erfarenhet inom forséljning, marknadsféring och
affarsutveckling fran ledande befattningar i Astra/AstraZeneca och
Nycomed/Takeda. Innehav: 24 910 aktier.

REVISORER

OLA BJAREHALL

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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FREDRIK TIBERG

Koncernchef och Verkstallande Direktodr sedan 2003.
Styrelseledamot sedan 2002.

Fodelsear: 1963. Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds
tekniska hogskola. Teknisk doktor samt docent i fysikalisk kemi fran
Lunds Universitet. Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i
Camurus Lipid Research Foundation. Ledamot av Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA). Arbetslivserfarenhet: Vd f6r Heptahelix
AB, forskningschef for Camurus, géstprofessor i fysikalisk och
teoretisk kemi vid University of Oxford.

Innehav: 1 703 188 aktier och 205 000 teckningsoptioner.

RICHARD JAMESON

Chief Commercial Officer sedan juni 2016.

Fédelsear: 1964. Utbildning: Fil. kand. i Tillampad Biologi

fran University West of England. Arbetslivserfarenhet: Mer an 20 ar
i lakemedelsindustrin, med ledande roller inom forséljning,
marknadsféring, market access och féretagsledning for

féretag som Serono, Schering Plough, Ferring och Indivior PLC.
Innehav: 20 490 aktier och 120 000 teckningsoptioner.

EVAPINOTTI-LINDQVIST

Chief Financial Officer sedan 2014.

Fédelsear: 1963. Utbildning: Ekonomexamen fran Lunds
Universitet. Arbetslivserfarenhet: Mer an 25 ars erfarenhet inom
ekonomi och mer an 15 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin,
bland annat som CFO och Vice President Business Development

i EQL Pharma AB och Marknadsanalytiker i Nordic Drugs AB.
Controller i Svedala Svenska AB och Ekonomiansvarig i

Poseidon Yacht Charter AB.

Innehav: 45 363 aktier och 33 882 teckningsoptioner.

AGNETA SVEDBERG

Vice President, Clinical and Regulatory Development sedan 2015.

Fédelsear: 1963. Utbildning: Mastersexamen i radiofysik

samt Executive MBA fran Executive Foundation Lund (EFL),
kandidatexamen i medicin fran Lunds Universitet.
Arbetslivserfarenhet: Mer &n 25 ars erfarenhet av lédkemedelsut-
veckling, bland annat som COO pé& Zealand Pharma A/S, CEO for
Cantargia AB samt Senior Vice President, Clinical Development

pa Genmab A/S.

Innehav: 11 341 aktier och 70 000 teckningsoptioner.



FREDRIK JOABSSON

Chief Business Development Officer sedan 2019.
Anstalld i Bolaget sedan 2001.

Fodelsear: 1972. Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk kemi samt Fil. mag.

i kemi frén Lunds Universitet. Arbetslivserfarenhet: Mangarig
erfarenhet av lakemedelsutveckling genom olika positioner inom
forskning och utveckling samt affarsutveckling pd Camurus.
Innehav: 45 463 aktier och 40 000 teckningsoptioner.

TORSTEN MALMSTROM

Vice President, Technical Operations sedan 2013.

Fddelsear: 1968. Utbildning: Fil. dr. i kemi frdn Lunds Universitet.
Arbetslivserfarenhet: Nastan 20 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin bland annat som Director Pharmaceutical Development i
Zealand Pharma, Director Development i Polypeptide och

Team Manager pa Astra Zeneca.

Innehav: 45 363 aktier och 28 000 teckningsoptioner.

KONCERNLEDNING

CECILIA CALLMER

Vice President, Human Resources sedan 2017.

Fodelsear: 1974, Utbildning: Bachelorstudier i psykologi pa
Lunds Universitet och K&penhamns Universitet, samt Master

studier i psykologi pa Képenhamns Universitet och Bond University.
Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 17 ars erfarenhet av Human
Resources i internationella foretag och nastan tio ars erfarenhet

av lakemedelsindustrin, bland annat som HR Director i Novo Nordisk
Sverige, HR Director Nordic i Diesel Aps samt Senior HR Manager i
Ferring Pharmaceuticals A/S.

Innehav: 26 000 teckningsoptioner.

URBAN PAULSSON

Vice President Corporate Development &
General Counsel sedan 2017..

Fodelsear: 1963. Utbildning: Mastersexamen i juridik fran

Lunds Universitet. Arbetslivserfarenhet: Mer &n 20 ars erfarenhet
av lakemedelsindustrin inklusive sdsom Legal Counsel i Pharmacia
Corporation och General Counsel i Vitrolife.

Partner i advokatbyraer som Bird & Bird och Nordia Law.

Innehav: 8 125 aktier och 115 000 teckningsoptioner.
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Nyckeltal, MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 49,3 54,3 13,7 154,8 208,2
Rorelseresultat fore jamforelsestdrande poster -287,2 -243,5 -102,5 -30,5 62,3
Rérelseresultat -287,2 -243,5 -102,5 -204,1 62,3
Periodens resultat -234,7 -190,6 -81,0 -159,5 48,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -274 1 -203,1 -207,8 -5,7 69,4
Likvida medel 134,4 314,5 508,6 716,1 0,1
Eget kapital 252,3 385,0 564,4 640,6 123,5
Soliditet i koncernen, % 69% 81% 88% 78% 59%
Balansomslutning 364,7 475,9 639,8 816,3 207,7
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 37 842 034 37 281 486 37 281 486 26 497 361 23458908
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning®) 39 231 356 38 058 298 37 487 937 37 281 486 25208 560
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -6,2 -5,11 217 -6,02 2,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEK*) -6,2 -5,11 217 -6,02 1,92
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 6,67 10,33 15,14 2417 5,26
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*) 6,43 10,12 15,06 17,18 4,90
Antal anstéllda, vid periodens slut 94 71 62 48 43
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 58 48 44 35 28
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 63% 75% 80% 83% 77%
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*) Utspddningseffekten &r framréknad enligt IAS 33

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden

Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt
kapital

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fére justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestéende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
med rorelsekostnader, jamforelsestérande
poster exkluderade (marknads- och férséljnings-
kostnader, administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader).



ARSSTAMMA

Valkommen till arsstamma 2019

Camurus arsstamma 2019 kommer hallas torsdagen
den 9 maj, kl. 17.00 pé& Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27,
Ideon Science Park, 223 63 Lund.
Inregistrering till stamman boérjar kl. 16.00, d& det ocksa bjuds
pa enklare fortaring.

Aktiedgare som dnskar delta ska vara registrerade i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken fredagen 3 maj 2019.

ANMALAN
Anmalan om deltagande i arsstamman ska ske senast

fredagen den 3 maj 2019 pa nagot av foljande satt:

® via webbplatsen: camurus.com

e via telefon: +46 46-286 38 90

e perpost: Camurus AB,
c/o Euroclear Sweden AB,
“Arsstamma”

Box 191, 101 23 Stockholm

Vid anmaélan skall aktieagare ange:

® namn

e person-/organisationsnummer

e adress och telefonnummer dagtid

e antal aktier

e i forekommande fall uppgift om eventuella ombud/bitradden

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank
eller annan forvaltare maste, for att 4ga ratt att deltagai
bolagsstdmman, inregistrera sina aktier i eget namn, sé att
vederbdrande &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken fredagen den 3 maj 2019. S&dan registrering
kan vara tillfallig. Aktiedgare som dnskar inregistrera sina
aktier i eget namn bor underréatta banken eller forvaltaren

i god tid fore detta datum.

OMBUD

Aktiedgare som ska foretradas genom ombud skall utfarda
skriftlig och daterad fullmakt for ombudet. Om fullmakten
utfardats av juridisk person skall bestyrkt kopia av regist-
reringsbevis eller motsvarande for den juridiska personen
bifogas. Fullmakt géller ett ar fran utfardande eller den langre
giltighetstid som framgar av fullmakten, dock hégst fem ér.

Registreringsbevis skall utvisa de férhallanden som géller pa
dagen for bolagsstdmman och bor i vart fall inte vara aldre an
ett &r vid tidpunkten for arsstamman. Fullmakten i original samt
eventuellt registreringsbevis bér i god tid innan stdmman insédndas
per brev till Bolaget pa ovan angivna adress. Formular for full-
makt tillhandahalls pa Bolagets hemsida camurus.com och kan
aven sandas till aktie&dgare som sé begar

AKTIEAGARINFORMATION

Delarsrapporter, &rsredovisningar och Camurus pressmed-
delanden finns tillgéngliga p& camurus.com och kan bestallas
fran Camurus AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund.
Arsredovisningen for 2018 i tryckt format skickas till alla som
sé& begér och finns standigt tillgénglig for nedladdning pa
camurus.com

KALENDER

9maj2019, kl 13.00 CET Delarsrapport, januari-mars 2019
9maj 2019, kI 17.00 CET  Arsstamma

18juli 2019 Delarsrapport,
januari-juni 2019
8 november 2019 Delarsrapport,

januari-september 2019

KONTAKTUPPGIFTER

Camurus AB

Ideon Science Park

22370 Lund

Besoksadress: Sélvegatan 41 A, 223 62 Lund
Telefon: 046-86 57 30

Fax: 046-286 57 39

Webbplats: camurus.com

Investerarkontakt: ir@camurus.com
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camurus.

Camurus AB | Ideon Science Park, SE-223 70 Lund, Sweden
P +46 46 286 57 30 | F +46 46 286 57 39 | info@camurus.com | camurus.com
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