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SAMMANFATTNING FORSTA KVARTALET

— Buvidal®lanseras som forsta langtidsverkande lakemedel mot opioidberoende i EU,
med forséljning initierad i Finland, Storbritannien, Sverige, Tyskland och Danmark

- Nettoomséttningen uppgick till 18,5 (14,6) MSEK, varav produktférsaljning 11,0 (3,0) MSEK

— Samtliga patienter har inkluderats i den kliniska DEBUT-studien som jamfér behandling
med Buvidal® med daglig standardbehandling med buprenorfin/naloxon

— Sista patienten gick ur fas 3-1angtidsstudien av CAM2038 for behandling av kronisk smarta

— Protokollet fér fas 3-studien f6r behandling av akromegali slutférdes, efter avstamning
med amerikanska lékemedelsmyndigheten, FDA

— Foéretradesemission om 403 MSEK genomfdrdes

VIKTIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

— Camurus partner Braeburn inledde en rattsprocess for att f& en marknadsexklusivitet FINAN SI ELL
till november 2020 upphévd och sékte samtidigt omedelbart marknadsgodké&nnande KALENDER 201 9

for Brixadi™ (det amerikanska varumarket for Buvidal®) mot opioidberoende i USA , )
Presentation Q1 2019 9 maj 2019, kl.14.00 CET

Arsstamma 2019 9 maj 2019
UTSIKT FC")R 2019 Q22019 18uli 2019 i
Q32019 8 november 2019
— Intakter for helaret 2019 forvantas i intervallet 130-160 MSEK?, :53920:1?;3k';lscibeeff\arthgaa
varav 70-90 MSEK i produktférsaljning iaionsmpnteriivel TELEFONKONFERENS FOR
INVESTERARE, ANALYTIKER OCH MEDIA
FI NAN Sl E LL 6VE RS' KT Q1 rapport for 2019 och en operationell uppdatering
2019 2018 2018 kommer att presenteras av vd Fredrik Tiberg och
MSEK jan-mars jan-mars jan-dec medlemmar ur Camurus ledningsgrupp torsdagen
den 9 maj 2019, kl.14:00 (CET). Telefonkonferensen
Nettoomsattning 18,5 14,6 49,3 kan aven foljas via lank pa hemsidan, camurus.com
— Varav produktforséljning 11,0 3,0 11,3
Rorelseresultat -84,4 -46,4 -287,2 Via extern lank:
Resultat fér perioden -67,6 -36,3 -234,7 https://financialhearings.com/event/12052
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,50 -0,97 -6,20

Likvida medel 406,6 266,6 134,4
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Positiva marknadssignaler
for Buvidal'i Europa

Under forsta kvartalet lanserades vart forsta
egenutvecklade lakemedel, Buvidal® vecko-
och manadsdepa for behandling av opioid-
beroende. Forst ut blev Finland, dar uppskatt-
ningsvis sex procent av patienterna behandlas
med Buvidal® efter tre manaders tillganglighet
pa marknaden. Efter starten i Finland har
lanseringar successivt foljt i Storbritannien,
Sverige, Tyskland och Danmark. Intresset for
Buvidal® ar stort pa samtliga marknader och
responsen bland vardgivare och patienter har
hittills varit mycket positiv.

POSITIV START PA DEN EUROPEISKA LANSERINGEN

I mitten av januari fick patienter i EU for forsta gangen tillgang
till ett langtidsverkande lakemedel, med individanpassad
vecko- och ménadsdosering, for behandling av opioidberoende.
Omkring femhundra patienter har hittills paborjat behandling
med Buvidal®, bade tidigare obehandlade patienter och de
som bytt fran daglig medicinering med primart buprenorfin
men &ven metadon. Majoriteten av dessa forsta patienter finns

i Finland och Tyskland. | Storbritannien, Sverige och Danmark
har férséljningen som vantat inledningsvis begransats av tiden

det tar att f Buvidal® inkluderat pé lokala forskrivningslistor.
I Norge och Australien férvantar vi beslut om pris och ersétt-
ning under andra kvartalet och kommer efter godkannande
paborja lanseringar. En effektiv distributionskedja har etable-
rats pa samtliga marknader vilket innebar att vi kan leverera
produkt till klinik inom 24 timmar. Den initiala férsaljningen av
Buvidal® féljer plan och vi férvantar oss en god tillvaxt pa
samtliga marknader.

STORT INTRESSE FOR BEHANDLING MED

BUVIDAL® INOM KRIMINALVARDEN

Vid sidan om de positiva signalerna fran sjukvarden, har kriminal-
varden ocksa visat stort intresse for var behandling. Har &r det
medicinska behovet av en séker och effektiv behandling av
opioidberoende betydande. Buvidal® har redan introducerats
pa flera anstalter i Tyskland, dar bedémningen &r att produk-
terna vasentligen kan forbéttra och effektivisera varden av
patienter med opioidberoende och dessutom mdjliggbra en
enkel 6vergang till fortsatt behandling efter frigivning med
reducerad risk for dverdoser och relaterade doédsfall. Under
kvartalet fortsatte ocksé den kliniska studien UNLOC-T som
jamfor behandling med Buvidal® och metadon vid atta kriminal-
vardsanstalter i New South Wales (NSW) i Australien. Studien
har natt halvvéags och resultat vantas under fjarde kvartalet
2019. Vi ser intressanta mojligheter for Buvidal® inom sektorn,
med drygt 100 000 personer med opioidberoende férdelat pa
europeiska och australiensiska anstalter.

| Australien pagér ocksa den kliniska studien DEBUT dar
Buvidal® jamférs med daglig standardbehandling av opioid-
beroende patienter i Sppenvarden. Patientrekryteringen
avslutades under kvartalet och studieresultaten vantas under
fiarde kvartalet. Under kvartalet genomférdes ocksé sub-

”Omkring femhundra
patienter har hittills
paborjat behandling
med Buvidal™”

gruppsanalyser i fentanylmissbrukare fran den registrerings-
grundande fas 3-studien. Resultaten, som presenterades vid
American Society of Addiction Medicine 50" Annual Meeting i
Orlando i borjan av april, visade pé forbattrad behandlingseffekt
med Buvidal® i patienter med fentanylmissbruk jamfért med
daglig standardbehandling.

CAMURUS DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2019



VD-ORD

RATTSPROCESS INLEDD | USA

Efter kvartalet lamnade var partner Braeburn in en begéran

till den federala domstolen i District of Columbia om att fa en
marknadsexklusivitet till 30 november 2020, som den ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten beviljat en konkurrerande
produkt upphévd. Samtidigt yrkade Braeburn pa ett omedel-
bart godk&nnande av Brixadi™ vecko- och manadsdepa for
behandling av opioidberoende i USA. Beslut beddms i nulaget
kunna komma redan under tredje kvartalet 2019.

FORTSATT INVESTERING | UTVECKLINGSPORTFOLJEN
Under kvartalet avslutades den kliniska delen av en 52-veckors
forlangningsstudie av CAM2038 for behandling av kronisk
smarta, da de sista patienterna fardigbehandlats. Efter sam-
manstallning av resultat planeras méten med regulatoriska
myndigheter infér en planerad ansékan om marknadsgod-
k&nnande av CAM2038 mot kronisk smarta i EU under bérjan
av 2020.

Ett annat viktigt steg for Camurus ar starten av fas 3-program-
met for var subkutana oktreotiddepd, CAM2029, som utvecklas
fér behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer
(NET). Under perioden initierades tillverkning av kliniskt prév-
ningsmaterial och protokollet for fas 3-studien av CAM2029
for behandling av akromegali slutférdes, efter avstdmning med
den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA. Ansékningar
om Kliniskt provningstillstand skickas in i USA samt till ett antal
nationella lakemedelsmyndigheter i Europa. Malet ar att pa-
boérja behandling i fas 3-studien av CAM2029, som designats
for enkel sjalvadministrering och férbéttrad lékemedelsexpo-
nering, i bérjan av tredje kvartalet.

“Under 2019 har vi
malsattningen att sa
snabbt som mojligt
expandera marknaden
och ge patienter med
opioidberoende tillgang
till Buvidal®”

Vid sidan om CAM2038 och CAM2029, fortsatte vi arbetet
med utvecklingen av var veckodepa av treprostinil (CAM2043)
fér behandling av pulmonell arteriell hypertension (PAH) samt
systemisk skleros, med malsattningen att initiera kliniska
studier i patienter mot slutet av aret. Aktiviteter pagick ocksé i
andra interna projekt samt i vara olika partnerskap med bland
andra Braeburn, Rhythm och Solasia.

For att sékra finansiering av prioriterade utvecklingsprojekt
och lanseringen av Buvidal® i Europa och Australien, genom-
forde vi mot slutet av kvartalet en féretrddesemission om
403 MSEK fore emissionskostnader.

FOKUS PA FORSALJNING OCH TILLVAXT

Under 2019 har vi malséttningen att s& snabbt som mojligt
expandera marknaden och ge patienter med opioidberoende
tillgang till Buvidal®. Baserat pa det stora medicinska behovet,
den hdga rapporterade behandlingsretentionen och den
positiva responsen bland patienter och vardgivare, forvantar
vi 0ss god forsaljningstillvaxt fér Buvidal® under de kommande
aren. Detta understods av en effektiv distribution och en stark
kommersiell organisation, med lokala marknadsbolag pa
plats i Norden, Storbritannien, Tyskland och Australien, samt
under etablering i Frankrike, Spanien och ltalien.

De positiva marknadssignalerna for Buvidal® pa opioidbero-
endemarknaden tillsammans med férvantade milstolpar i

var expanderande portfélj av innovativa ldkemedelskandidater
och ivéara partnerskap, gor att jag ser jag optimistiskt pa
utsikterna for Camurus 2019 och vara mojligheter att skapa
betydande varden for patienter och aktiedgare.

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
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PRODUKT- OCH UTVECKLINGSPORTFOL)

Bred och diversifierad pipeline

Camurus &r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus pa utveck- substanser, kan nya patentskyddade lakemedel med foérbattrade egen-
ling och kommersialisering av nya och innovativa lakemedel for sjukdomar skaper och behandlingsresultat utvecklas pa kortare tid, och till en lagre
dar det finns tydliga medicinska behov och potential for signifikant for- kostnad och risk, jamfért med utveckling av helt nya lakemedel. Foreta-
battrad behandling. For utveckling av nya lakemedelskandidater utnyttjar gets forskningsportfolj innehaller produktkandidater for behandling av
Camurus egna patentskyddade formuleringsteknologier, t.ex. bolagets cancer och biverkningar av cancerbehandling, endokrina sjukdomar,
l&ngtidsverkande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att kombinera smarta samt drogberoende. En sammanstalining och statusuppdatering
féretagets teknologier med redan etablerade, effektiva och sakra aktiva av Camurus projekt féljer nedan.

PRODUKT FAS 1-2 FAS 3 REGISTRERING MARKNAD

Buvidal® q1w OPIOIDBEROENDE GODKAND

Buvidal® g4w OPIOIDBEROENDE GODKAND

Brixadi” qiw OPIOIDBEROENDE' TENTATIVT GODKAND

Y Y

Brixadi™ g4w OPIOIDBEROENDE! TENTATIVT GODKAND
CAM2038 q1w KRONISK SMARTA'
CAM2038 g4w KRONISK SMARTA!

CAM2029 AKROMEGALI

CAM2029 NEUROENDOKRINA TUMORER 1. Braeburn innehar réttigheter i

Nordamerika.
CAM2032 PROSTATACANCER 2. Utvecklas av Rhythm
Pharmaceuticals under licens
CAM4072 GENETISK FETMA? frén FluidCrystal®

3. CINV; Cytostatika-inducerat
illaméende och krakningar
CAM2047 CINV'3 4. PONV; Postoperativt illamaende
och krdkningar.

CAM2043 PAH PULMONELL ARTERIELL HYPERTENSION

CAM2048/2058 POSTOPERATIV SMARTA & PONV 4

MEDICINTEKNISK PRODUKT

munhalevatska ORAL MARKNAD

CAMURUS DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2019
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Buvidal - opioidberoende

Opioidberoende &r ett globalt vaxande halsoproblem och
klassificeras som ett kroniskt sjukdomstillstand med frekventa
aterfall i missbruk. Standardbehandlingen utgors for narva-
rande av daglig medicinering med buprenorfin eller metadon
—en behandlingsform som ar effektiv, men aven férknippad
med risker och problem sdsom dalig behandlingsfoljsamhet,
felanvandning, illegal spridning och oavsiktlig exponering mot
minderariga.

Buvidal® vecko- och manadsdepéer av buprenorfin &ar
utvecklade for att férbattra patienters behandlingsféljsamhet
samt minska riskerna for felanvandning och missbruk jamfort
med nuvarande dagliga produkter. Buvidal® ar det forsta lang-
tidsverkande lakemedlet som godkants i EU och Australien
for behandling av opioidberoende. Det ger sjukvardspersonal
mojlighet att individuellt anpassa behandlingen till patientens
behov och ar utformad for att spegla dosspannet fér nuvarande
dagliga buprenorfinprodukter, vilket moéjliggdr direkt transfer
fran daglig behandling. Buvidal® befriar patienten fran den
dagliga pdminnelsen om sjukdomen och ger sjukvardspersonal
mojlighet att fokusera pa behandling snarare an évervakning
av patienten. Buvidal® kan ge forbattrad behandlingsféljsamhet
vilket kan minska risker for aterfall och ¢verdoser samt minska
behovet och kostnaderna for dvervakad dosering.

Buvidal® har studerats i ett omfattande kliniskt program
om totalt 7 kliniska studier. | den registreringsgrundande fas
3-effektstudien uppfylldes primara effektmatt Gverenskomna
med EMA ("mean percentage of urine samples negative for
illicit opioids”) respektive FDA ("responder rate”). Superioritet
for Buvidal® jamfért med sublingualt buprenorfin/naloxon upp-
fylldes (férspecificerad testordning) fér det sekundéra effekt-
mattet kumulativ fordelningsfunktion (cumulative distribution
function, CDF) fér det procentuella antalet opioidnegativa urin-
prover under behandlingsveckorna 4 till 24. Sékerhetsprofilen
var generellt jamférbar med den etablerade profilen fér bupre-

norfinprodukter, med undantag for milda till méattliga och
overgéende reaktioner vid injektionsstallet. Resultaten fran
det kliniska programmet har presenterats pa ett flertal veten-
skapliga méten samt publicerats i valrenommerade veten-
skapliga tidskrifter.

I november 2018 godkande EU kommissionen Buvidal®
vecko- och manadsdepéer for behandling av opioidberoende
hos vuxna och ungdomar fran 16 ar. Under samma manad god-
kande den australiensiska lakemedelsmyndigheten Buvidal®
som langtidsverkande behandling av opioidberoende i
Australien. | december 2018 erhdll Camurus amerikanska
partner Braeburn ett tentativt godkénnande for Brixadi™ (det
amerikanska produktnamnet for Buvidal®) fran FDA. Det
tentativa godkannandet innebar att Brixadi™ har uppfyllt alla
regulatoriska krav avseende klinisk och preklinisk sékerhet,
behandlingseffekt och tillverkning, men det slutgiltiga godkan-
nande av Brixadi™ (manadsdepa) ar avhangigt utgangen av en
exklusivitetsperiod som Iéper till november 2020.

STATUS KVARTAL 1

Under kvartalet padbdérjades den europeiska lanseringen

av Buvidal®i Finland, Sverige, Tyskland och Storbritannien.
Hittills har ca femhundra patienter pabérjat behandling med
Buvidal® och responsen fran forskrivare och patienter har
genomgaende varit mycket positiv. Fokus ligger nu pa att fa
Buvidal® inkluderad i behandlingsplaner och riktlinjer samt att
sakerstalla pris, resursallokering och erséttning pa nationell
och regional niva.

Efter periodens utgang, i april 2019, inledde Camurus partner
Braeburn en rattsprocess for att fa en marknadsexklusivitet till
30 november 2020 upphavd och sdkte samtidigt omedelbart
marknadsgodk&nnande for Brixadi™ i USA. Beslut beddmsii
nulaget kunna komma redan under tredje kvartalet 2019.

| Israel sammanstaller for narvarande Camurus distribu-
tionspartner Medison Pharma en anstkan om marknadsféring
av Buvidal®. Produktlansering i Israel planeras att ske under
kvartal 1 2020.

CAM2038 - kronisk smarta

Kronisk smaérta ar ett globalt folkhélsoproblem och orsakar
forsamrat allmantillstand, nedsatt arbetsférmaga, minskad
livskvalitet samt 6kad risk f6r beroende och missbruk av starka
opioider. CAM2038 utvecklas darfér med malet att ge dygnet-
runt sméartlindring, samt undvika de risker for dverdos och
andningsdepression som &r associerade med fulla py-opioid-
receptoragonister som t.ex. morfin, oxykodon eller fentanyl.
Egenskaper for CAM2038 6verensstammer val med den
onskvarda malprofilen for lakemedel mot kronisk sméarta,
d.v.s. en kombination av langtidsverkande smértlindring

med reducerad risk for missbruk, felanvandning och illegal
spridning.

CAM2038 har nyligen utvarderats i patienter med kronisk
landryggssmarta i en randomiserad fas-3 effektstudie.
CAM2038 motte bade det priméara och det forsta sekundéra
effektmaéttet och visade statistiskt signifikant béattre effekt pa
béde genomsnittlig och varsta smérta jamfért med placebo.
Ovriga resultat fér de sekundéra effektmétten gav ytterligare
stdd for resultaten fran huvudanalysen.

STATUS KVARTAL 1

Under kvartalet aviutades behandlingen av patienternaien
52-veckors forlangningsstudie av CAM2038 som dels tog
med patienter med kronisk landryggsmérta som férdes éver
ifrdn den placebokontrollerade delen av fas 3-studien och
dessutom inkluderade nya patienter med kronisk smarta,
undantaget cancer-relaterad kronisk smaérta. | denna studie
har samtliga patienter fardigbehandlats och resultaten
beréknas vara tillgangliga mitten av 2019.

CAMURUS DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2019



VERKSAMHETSOVERSIKT

CAM2029 - akromegali och NET

CAM2029 baseras pa Camurus patenterade FluidCrystal®
injektionsdepa och innehéller den aktiva substansen oktreotid,
som &r en syntetisk peptidanalog av det naturliga hormonet
somatostatin och anvands for behandling av akromegali och
neuroendokrina tumaorer (NET). Den nuvarande marknads-
ledande somatostatinanalogprodukten Sandostatin® LAR®
behdver blandas i flera steg innan den kan administreras intra-
muskulart av sjukvardspersonal. CAM2029 utvecklas som

en forfylld spruta forsedd med ett automatiskt nalskydd och
kan enkelt doseras, aven av patienten sjalv. Genom en 500%
hogre biotillganglighet' ger CAM2029 en hogre exponering

av oktreotid &n Sandostatin® LAR®, vilket kan ge forbattrat
behandlingsresultat i patienter som inte svarar tillfredsstal-
lande pé nuvarande terapier. CAM2029 har studerats i fyra
avslutade kliniska fas 1/2-studier, och visat positiva resultat

i en fas-2 multicenterstudie i patienter med akromegali och
neuroendokrina tumorer, inklusive val bibehallen eller forbatt-
rad sjukdomskontroll i patienter med akromegali sdval som
med NET. Resultaten frén fas 2-studien publicerades i Cancer
Chemotherapy and Pharmacology i december 2018.

STATUS KVARTAL 1
Férberedelser av den registreringsgrundande fas 3-studien
for CAM2029 for behandling av akromegali pagar och studien
planeras starta under bérjan av tredje kvartalet 2019, efter
myndighetsgodké&nnande. Parallellt sker &ven férberedelser
av en fas 3-studie fé6r CAM2029 fér behandling av patienter
med NET.

Positiva fas 2-resultat for CAM2029 i tva patientgrupper
med akromegali respektive NET publicerades i Cancer Chemo-
therapy and Pharmacology?.

1 Tiberg F, et al. Br J Clin Pharmacol. 2015;80:460-72
2 Pavel M et al, Cancer Chemother. and Pharmacol., 2018, tillganglig online

CAM2043 - PAH

Pulmonell arteriell hypertension (PAH) &r en séllsynt och
potentiellt livshotande sjukdom, som karaktariseras av
abnormt hogt blodtryck i lungartarerna. Utan medicinsk
behandling fortskrider sjukdomen snabbt och hjartat behdéver
arbeta allt hardare, vilket kan leda till hjartsvikt och for tidig
dod. Mediandverlevnad utan behandling uppskattas till 3 &r
efter diagnos. Prostacyklinanaloger, som till exempel trepros-
tinil, r erkant effektiva vid behandling vid PAH och parenteral
behandling med dessa rekommenderas for patienter med svar
eller snabb utveckling av sjukdomen. Dagens behandling sker
ofta genom infusion, vilket medfor risk for svara blodinfektioner
eller smérta och intolerabla reaktioner vid injektionsomradet.

CAM2043 ar en langtidsverkande subkutan treprostinil-
formulering baserad pa var FluidCrystal® depateknologi som
utvecklas som ett patientvanligt behandlingsalternativ fér
patienter med PAH. CAM2043 medger sjélvdosering av en
liten injektionsvolym (<1 mL) med hjélp av en forfylld spruta.
Dostitrering med avseende pé effektivitet och tolerabilitet sker
genom varierad dosstyrka eller dosvolym.

| en 6ppen fas 1-studie visade CAM2043 en dospropor-
tionell plasmaexponering och langtidsverkande frisattning av
treprostinil lampad for dosering en gang i veckan, eller med
langre intervall. Inga ovéntade eller allvarliga biverkningar
observationer. Reaktioner vid injektionsstallet var acceptabla
och 6vergdende.

STATUS KVARTAL 1

Det fortsatta kliniska programmet for CAM2043 férbereds nu
och en fas 2-studie i PAH-patienter som utvarderar behand-
lingseffekt, farmakokinetik, sdkerhet och tolerabilitet forvantas
starta under andra halvéret 2019.

Ovriga utvecklingsprojekt

Flera nya lakemedelskandidater valda med stéd av initiala
marknadsanalyser, utvarderas i farmaceutiska och prekliniska
studier. Projekten omfattar formuleringsoptimering med avse-
ende pa t.ex. frisattning av den aktiva substansen, stabilitet
samt farmakologiska, toxikologiska och sdkerhetsrelaterade
egenskaper i relation till definierade produktprofiler.

STATUS KVARTAL 1
CAM2032
Den véletablerade hormonbehandlingen av prostatacancer
med gonadotropinfrisattande hormon (GnRH)-agonister,
sasom leuprolid, syftar till att minska nivan av testosteron och
darmed bidra till att stoppa cancercellernas tillvaxt. CAM2032
ar en langtidsverkande leuprolidprodukt fér behandling av
prostatacancer (fortida pubertet och endometrios &r exempel
pé tillaggsindikationer). Denna manadsdepé baseras pa
Camurus patenterade FluidCrystal®-teknologi och doseras
med hjélp av en forfylld spruta utan behov av komplicerade
beredningssteg eller krav pa rumstemperering. Tack vare sin
enkelhet ska CAM2032 kunna doseras av patienten sjalv.
Partnerdiskussioner for vidare klinisk utveckling pagar.

CAM2047, CAM2048 och CAM2058

Tre nya lakemedelskandidater CAM2047, CAM2048 och
CAM2058, ar under utveckling for behandling av illamaende
och krakningar i samband med cellgiftsbehandling (CAM2047),
smérta (CAM2048) samt fér kombinationsbehandling av
postoperativ smarta, illaméende och krakningar (CAM2058).
Resultaten fran en fas 1-studie av CAM2047, CAM2048 och
CAM2058 visade att samtliga produktkandidater tolererades
vél bade lokalt och systemiskt. De farmakokinetiska profilerna
overensstamde med malprofilerna for respektive produkt-
kandidat. Marknadsanalys samt planering infor registrerings-
grundande studier &r pagaende.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

CAM4072

CAM4072 ar en veckodepa av setmelanotid, baserad pa
Camurus FluidCrystal®- teknologi som haller pa att utvecklas
av var partner Rhythm Pharmaceuticals fér behandling av
séllsynt genetiskt betingad fetma. FDA har beviljat Rhythms
setmelanotid "Breakthrough Therapy”-beteckning for behand-
ling av fetma som orsakas av brist pa pro-opiomelanocortin-
och leptinreceptorer samt "orphan drug”-beteckning fér
behandling av Prader-Willis syndrom. Rhythm har &ven erhallit
"Priority Medicines” (PRIME)-beteckning fér setmelanotid for
sallsynta genetiska fetmasjukdomar av EMA. Resultaten fran
en fas 2-studie av setmelanotide demonstrerade signifikant
reduktion av dverdriven hunger och kroppsvikt i patienter med
fetma orsakad av POMC- och LepR-brist. Fas 3-studier pagar
for den dagliga formuleringen av setmelanotid i varje indikation
medan utveckling av den langtidsverkande beredning av
setmelanotide, CAM4072, utvecklas parallellt. Rhythm har
framgangsrikt genomfort fas-1 studier av singel och upprepad
dosering av CAM4072 och den kliniska utvecklingen av
setmelanotid veckodepa fortgar nu med en fas 2-studie i USA.

Medicintekniska produkter - episil®

episil® munhalevatska anvands for behandling av smartsamma
och inflammatoriska tillstdnd med sér och blasor i munnen,
t.ex. oral mukosit — en vanlig biverkning av cellgifts- och/eller
stralbehandling. Vid kontakt med munslemhinnan omvandlas
episil®till ett skyddande gelskikt p& munhalans slemhinnor,
vilket ger effektiv smértlindring i upp till 8 timmar. episil®
munhélevatska baseras pa Camurus teknologi FluidCrystal®
bioadhesiv vatska.

STATUS KVARTAL 1

Under perioden fick var partner Solasia Pharma marknads-
godkannande for episil® i Kina och lansering planeras under
andra eller tredje kvartalet 2019. Marknadsgodk&nnande
erhdlls ocksé i Australien, dar var partner Biolmpact Pty
férbereder for lansering i mitten av 2019.
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EKONOMISK OVERSIKT

INTAKTER

Int&kterna under kvartalet uppgick till 18,5 (14,6) MSEK och
har genererats fran licensavtal, projektaktiviteter samt
produktférsaljning. Produktférsaljningen uppgick till totalt
11,0 (3,0) MSEK. Se aven not 4.

RORELSERESULTAT
Marknads- och forséljningskostnader uppgick under kvartalet
till -37,8 (-17,5) MSEK. Okningen jamfért med féregéende ar
ar framst hanforlig till expansionen av den kommersiella
organisationen och den pagéende, och kommande lanser-
ingarna av Buvidal®i Europa och Australien.

Administrationskostnaderna uppgick till -6,9 (-5,0) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive avskriv-
ningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar,
uppgick till -54,6 (-37,5) MSEK. Skillnaden jamfért med fore-
géende ar ar framst hanforlig till forberedelser av det registre-
ringsgrundande fas 3-programmet fér CAM2029 for behand-
ling av akromegali.

Rorelseresultatet for kvartalet blev -84,4 (-46,4) MSEK.

FINANSNETTO OCH SKATT
Skatt uppgick till 17,2 (10,1) MSEK och ar framst hanforlig
till uppskjuten skatt for kvartalets redovisade forlust.

Den svenska bolagsskattesatsen for 2019 har sénkts
till 21,4 procent.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat blev -67,6 (-36,3) MSEK, vilket motsvarar ett

resultat per aktie, fére och efter utspadning, pa -1,50 (-0,97) SEK.
IFRS 16 implementerades 1 januari 2019 vilket paverkade

resultatet positivt med 0,1 MSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapitalet var negativt och uppgick fér kvartalet till -82,7
(-45.2) MSEK.

Forandringen i rorelsekapitalet paverkade kassaflodet
negativt med -7,8 (-1,8) MSEK. Skillnaden jamfért med samma
period féregéende ar ar framst hanforlig till lageruppbyggnad
av Buvidal® for att kunna méta den dkande efterfragan.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten blev -4,8 (-0,7)
MSEK. Fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet
till 368,1 (0,0) MSEK hanforligt till foretradesemissionen som
slutférdes 27 mars 2019.

LIKVIDA MEDEL
Bolagets likvida medel per den 31 mars 2019 uppgick till
406,6 (266,6) MSEK. Skillnaden jamfért med féregéende ar
ar framst hanfdrlig till bolagets operativa resultat och den
nyligen genomférda féretradesemissionen.

Inga l&n fanns upptagna per den 31 mars 2019 eller har
tagits upp sedan dess.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital, var 561,2 (348,9) MSEK per den

31 mars 2019. Skillnaden jamfort med foregaende ar &r
hanforligt till bolagets resultat och den nyligen genomférda
foretrddesemissionen vilken tillférde eget kapital 376,3 MSEK
netto efter skatt.

FORVARV
Inga forvarv eller avyttringar har skett i perioden.

CAMURUS AKTIE
Camurus aktie &r noterad pa Nasdaqg Stockholm.

Det totala antalet aktier och réster vid periodens slut
uppagick till 47 976 858 (37 281 486) och skillnaden jamfort
med foregaende ar ar hanforlig till foretradesemissionen som
slutférdes 27 mars 2019.

Camurus har tre teckningsoptionsprogram aktiva
som riktar sig till bolagets anstéllda. Under kvartalet har
1,56 MSEK efter skatt kostnadsforts fér den stay-on bonus
som deltagarna erhéller som en del av programmen.

For information om antalet optioner, potentiell utspadning,
teckningsperioder, |6ptider och antalet anstallda som
deltar i programmen, se not 2.3.

MODERBOLAGET
Nettoomséttningen for kvartalet blev 24,1 (17,3) MSEK
och resultatet efter skatt uppgick till -73,6 (-36,4) MSEK.

Moderbolagets egna kapital per den 31 mars 2019
var 533,5 (331,2) MSEK.

Balansomslutningen vid utgangen av perioden uppgick
till 646,1 (416,9) MSEK, varav 394,4 (257,9) MSEK var likvida
medel. Forandringen jamfort med féregdende ar ar hanforlig
till periodens resultat samt den nyligen avslutade féretrades-
emissionen.
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL

Camurus hade 103 (72) anstallda vid periodens slut, varav
62 (49) inom forskning och utveckling, 32 (14) inom marknad
och férsaljning samt affarsutveckling, och 8 (8) inom admini-
stration. Antalet anstéllda, omréaknat till heltidstjanster, upp-
gick under kvartalet till 92 (65).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Camurus partner Braeburn inledde den 9 april 2019 en ratts-
process for att f& en marknadsexklusivitet till 30 november
2020 upphéavd och yrkade samtidigt pa ett omedelbart
godkénnande av Brixadi™ vecko- och manadsdepa for
behandling av opioidberoende i USA.

FINANSIELLA UTSIKTER 2019

Camurus forvantar sig intakter for helaret att ligga i intervallet
130-160 MSEK, exklusive méjliga milstolpesbetalningar
avseende Brixadi™ i USA. Produktforséljning forvantas ligga

i intervallet 70-90 MSEK. Prognosen baseras pa aktuella

valutakursen (mars 2019).

REVISION
Dennarapport har inte granskats av bolagets revisor.

ARSSTAMMA 2019

Camurus arsstamma kommer héllas torsdagen den 9 maj,
kl. 17.00 pa Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27, Ideon
Science Park, 223 63 Lund.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

| denna rapport ingar framétblickande uttalanden om férvén-
tade och antagna framtida handelser som t ex start av nya
utvecklingsprojekt och regulatoriska godkannanden, samt
finansiell utveckling. Dessa héndelser &r foremal for risker,
osakerheter och antaganden och kan leda till ett utfall som
vasentligen avviker fran tidigare bedémningar.

YTTERLIGARE INFORMATION

For ytterligare information vanligen kontakta:
Fredrik Tiberg, vd och koncernchef

Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com

Lund den 9 maj 2019
Camurus AB
Styrelsen

CAMURUS DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2019

8



FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport 6ver totalresultat

2019 2018 2018
Belopp i KSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 4 18 494 14 639 49 321
Kostnader for salda varor -2 997 -1547 -6822
Bruttovinst 15497 13092 42499
Marknads- och férsaljningskostnader -87 779 -17 602 -100 884
Administrationskostnader -6934 -4 999 -21 999
Forskning- och utvecklingskostnader -54 647 -37 502 -207 664
Ovriga rérelseintékter 191 28 830
Ovriga rérelsekostnader -758 454 -
Rorelseresultat -84430 -46 429 -287 218
Finansiella intakter 22 40 175
Finansiella kostnader -406 -7 -25
Finansiella poster - netto -384 33 150
Resultat fore skatt -84 814 -46 396 -287 068
Inkomstskatt 9 17 188 10127 52 392
Periodens resultat -67 626 -36 269 -234 676
Omrakningsdifferenser 259 148 46
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -67 367 -36 121 -234 630

Summan totalresultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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FINANSIELL INFORMATION

Resultat per aktie, raknat pa resultatet hanforligt

till moderféretagets aktiedgare under aret (uttrycktikrperaktie)

2019 2018 2018
SEK jan-mars jan-mars jan-dec
Resultat per aktie fére utspadning -1,50 -0,97 -6,20
Resultat per aktie efter utspadning -1,50 -0,97 -6,20

Bolaget har fér narvarande tre aktiva teckningsoptionsprogram.
For mer information, se sidan 7, Camurus aktie samt not 2.3.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansrakning

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgadngar

Balanserade utgifter for produktutveckling 19975 16128 15975
Materiella anldaggningstillgadngar

Leasingtillgang 28779 - -
Inventarier 10592 10053 10899
Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjutna skattefordringar 3 196 284 125 296 170955
Summa anlaggningstillgangar 255630 151477 197 829
Omsiéttningstillgadngar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 10078 1893 4700
Révaror 6109 471 5130
Summa varulager 16 187 2364 9830
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5452 1270 2280
Ovriga fordringar 7505 4703 9604
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12010 9425 10 804
Summa kortfristiga fordringar 6 24967 15398 22688
Likvida medel 406 622 266 633 134 377
Summa omsattningstillgangar 447776 284 395 166 895
SUMMA TILLGANGAR 703406 435872 364724

KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till

moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 1199 932 960
Ovrigt tillskjutet kapital 1120183 642175 744 140
Balanserat resultat inklusive

periodens totalresultat -5660 172 -294 228 -492 776
Summa eget kapital 10 561210 348879 252324
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 24 456 - -
Summa langfristiga skulder 24 456 - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 16 837 12579 35 781
Leasingskulder 3399 - -
Aktuella skatteskulder 2636 718 1708
Ovriga skulder 11 368 7 059 3549
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 83500 66 637 71362
Summa kortfristiga skulder 117 740 86993 112400
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 703 406 435872 364 724
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport 6ver eget kapital

Balanserat
Ovrigt resultatinkl Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2018 932 642175 -258 107 385000
Summa totalresultat fér perioden -36 121 -36 121
Transaktioner med aktiedgare
Utgivande av teckningsoptioner - - - -
Utgaende balans per 31 mars 2018 932 642175 -294 228 348879
Ingéende balans per 1 januari 2018 932 642175 -258 107 385000
Summa totalresultat for perioden -234 630 -234 630
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 28 102 272 - 102 300
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -7 456 - -7 456
Utgivande av teckningsoptioner - 7110 - 7110
Utgdende balans per 31 december 2018 960 744101 -492737 252324
Ingdende balans per 1 januari 2019 960 744101 -492737 252324
Summa totalresultat fér perioden -67 367 -67 367
Transaktioner med aktiedagare
Riktad nyemission 239 402 766 - 403 005
Prelimin&ra emissionskostnader netto
efter uppskjuten skatt - -26 752 - -26 752
Utgivande av teckningsoptioner - - - -
Utgaende balans per 31 mars 2019 10 1199 1120115 -560 104 561210
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens rapport 6ver kassafloden

2019 2018 2018
KSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rdérelseresultat fore finansiella poster -84 430 -46 429 -287 218
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 8 2156 1196 4450
Erhallen ranta 22 40 175
Betald ranta -406 -7 -25
Betald inkomstskatt 7 - -272
-82 651 -45200 -282 890
Okning/minskning varulager -6 357 1189 -6277
Okning/minskning kundfordringar -3172 4511 3501
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar -211 -3604 -9884
Okning/minskning leverantdrsskulder -18 944 -2 507 20695
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 20885 -1434 771
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -7799 -1845 8806
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -90450 -47 045 -274 084
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -4 525 - -1404
Investering i materiella anlaggningstillgangar -318 -666 -3357
Kassafl6de fran Investeringsverksamheten -4 843 -666 -4 761
Finansieringsverksamheten
Okning/minskning langfristiga skulder -821 - -
Riktad nyemission 368 970 - 92 741
Utgivande av teckningsoptioner = - 7110
Kassafl6de fran Finansieringsverksamheten 368 149 - 99 851
Periodens kassafléde 272856 -47 711 -178 994
Likvida medel vid periodens bdérjan 134 377 314 524 314 524
Omrakningsdifferens i kassafléde och likvida medel -611 -180 -1 153
Likvida medel vid periodens slut 406 622 266 633 134 377
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FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets resultatrakning

2019 2018 2018
KSEK Not jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 24 057 17 265 67 111
Kostnader for salda varor -2 997 -1547 -6822
Bruttovinst 21060 15718 60289
Marknads- och forsaljningskostnader? -53 768 -10273 -46 970
Administrationskostnader? -1 445 -15 695 -99 890
Forsknings- och utvecklingskostnader -57 669 -36 967 -206 709
Ovriga rérelseintékter 14 - 838
Ovriga rérelsekostnader -466 579 -
Rorelseresultat -92 274 -46 638 -292442
Réanteintakter och liknande poster 22 40 175
Réantekostnader och liknande poster -12 -7 -24
Resultat efter finansiella poster -92 264 -46 605 -292 291
Resultat fore skatt -92 264 -46 605 -292 291
Skatt pa periodens resultat 9 18 622 10 183 53 527
Periodens resultat -73642 -36 422 -238764

Y Under 2018 inkluderades koncerninterna transaktioner i funktionen administrationskostnader. Fran och med
2019 har dessa omklassificerats till marknads- och forsaljningskostnader. Hade denna omklassificering ej gjorts
hade administrationskostnaderna uppgatt till -41 762 KSEK och marknads- och forséljningskostnaderna till

-13 451 KSEK. Kostnadsékningen jamfort med foregéende ar &r framst hanférlig till koncerninterna transaktioner
avseende den kommersiella organisationen.

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i Ovrigt totalresultat varfér summan totalresultat
Overensstdmmer med periodens resultat.
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FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Inventarier 10387 9878 10689
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1800 1545 1800
Uppskjuten skattefordran 200962 129610 175056
Summa anldggningstillgangar 213149 141 033 187 545
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 10078 1893 4700
Révaror 6109 471 5130
Summa varulager 16 187 2364 9830
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5452 1270 2280
Ovriga fordringar 3760 5244 7219
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13107 9130 10679
Summa kortfristiga fordringar 22319 15644 20178
Kassa och bank 394 446 257 850 123 858
Summa omsattningstillgangar 432952 275858 153 866
SUMMA TILLGANGAR 646 101 416 890 341 411

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital (47 976 858 st aktier) 1199 932 960
Reservfond 11327 11327 11327
Summa bundet kapital 12526 12259 12287
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -491 923 -2563 159 -253 159
Overkursfond 1086 501 608 560 710 487
Periodens resultat -73 642 -36 422 -238 764
Summa fritt eget kapital 520936 318979 218564
SUMMA EGET KAPITAL 533462 331238 230851
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utdver plan 3486 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486 3486
Langfristiga skulder

Skuld till dotterbolag 572 571 572
Summa langfristiga skulder 572 571 572
Kortfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 9296 1362 9065
Leverantdrsskulder 15119 12372 32650
Ovriga skulder 8296 5466 2355
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 75870 62 395 62 432
Summa kortfristiga skulder 108 581 81595 106 502
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646 101 416890 341 411
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

2019 2018 2018
MSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 18,5 14,6 49,3
Rorelseresultat -84,4 -46,4 -287,2
Periodens resultat -67,6 -36,3 -234,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -90,5 -47,0 -2741
Likvida medel 406,6 266,6 134,4
Eget kapital 561,2 348,9 252,3
Soliditet, % 80% 80% 69%
Balansomslutning 703,4 435,9 364,7

Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning®)
Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor*)

Eget kapital per aktie fore utspadning, kronor
Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor*)
Antal anstallda, vid periodens slut

Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader

45098 246 37281486 37842034
46 723 878 38344718 39231356

-1,60 -0,97 -6,20
-1,50 -0,97 -6,20
12,44 9,36 6,67
12,01 9,10 6,43
103 72 94
62 49 58
55% 63% 63%

*) Utspéddningseffekten &r framrdknad enligt IAS 33

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden

Soliditet %
Eget kapital dividerat med totalt kapital

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomesnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestéende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut fore utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut efter utspadning

FoU-kostnaderiprocent av rérelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat

med rérelsekostnader (marknads- och férsaljnings-
kostnader, administrationskostnader samt forsknings-
och utvecklingskostnader).
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NOTER

Not 1| Allmén information

Camurus AB, org nr 556667-9105 ar moderbolag i Camurus-
koncernen och har sitt séte i Lund med adress Ideon Science
Park, 223 70 Lund. Camurus AB-koncernens delarsrapport
for forsta kvartalet 2019 har godkants for publicering av
styrelsen och verkstallande direktoren.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om
inte annat anges. Uppgifterna inom parantes avser samma
period foregaende ar.

Not2 | Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen ("Camurus”)
har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sédana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med I1AS 34
Delarsrapportering, &rsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisning ar uppréattad enligt Arsredo-
vishingslagen och Radet for finansiell rapportering rekommen-
dation RFR 2 Redovisning fér Juridiska personer. Tillampningen
av RFR 2 innebéar att moderbolaget i delarsrapporten for den
juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS
uttalande sé langt detta &r maojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Moderbolagets redovis-
ningsprinciper &r desamma som koncernens, om inte annat
angesinot2.2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan och éverens-
stammer med dem som anvandes vid uppréattandet av arsredo-
visningen for 2018, se camurus.com/investerare/Finansiella
Rapporter. I tillagg tradde den nya redovisningsstandarden
IFRS 16 Leasing i kraft den 1 januari 2019 och ersatte IAS 17
Leasingavtal. Koncernens fullstdndiga redovisningsprinciper
kommer presenteras i arsredovisningen for 2019.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har Camurus valt att redovisa
overgangen till den nya standarden med den férenklade
metoden. Lattnadsregeln att inte uppréatta ett jamférande
ar har tillampats. Storleken pa nyttjanderatten har varderats
till att motsvara storleken pa leasingskulden vid 6vergangs-
tidpunkten. Leasingportféljien innehéller fa leasingavtal och
omfattar framst operationella leasingavtal for kontor, labora-
torier och tjianstebilar. For avtal rérande fastigheter, har
Camurus faststéllt en kontraktslangd som beddmts rimlig med
beaktande av hur uppsagnings- och férlangningsklausuler
har tillampats tidigare och genom att bedéma faktorer som till
exempel fastighetens betydelse for affarsverksamheten och
den forskning och utveckling bolaget bedriver, egna planerade
eller genomférda investeringar i den hyrda fastigheten och
marknadsléget for fastigheter. En [&nerénta har faststallts for
koncernen for nyttjanderattsklasserna byggnader respektive
tjanstebilar. Nyttjanderattsavtal kortare an 12 manader eller
som upphdrinom 12 ménader fran dvergangstidpunkten ar
klassificerade som korttidsavtal och ingar darmed inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderéatterna. | tilldgg har ockséa
nyttjanderattsavtal med ett nyanskaffningsvarde understigande
5000 USD klassificerats som lagvardeavtal och ingér inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Som en effekt av Gvergangen har koncernens totala tillgangar
vid dvergéngstillfallet den 1 januari 2019 6kat med 29,8 MSEK,
motsvarande 4,2% av balansomslutningen. Koncernens
finansiella skulder har 6kat med 28,7 MSEK, motsvarande
4,1% av balansomslutningen. Se tabellen pa nasta sida for

information om férandringen av ingédngsbalanser 1 januari 2019.

I kvartalet har IFRS 16 paverkat rorelseresultatet med 1,0
MSEK i 6kade avskrivningar och 1,2 MSEK i minskade évriga
rorelsekostnader. Séledes ingen materiell effekt av pa rorelse-
resultatet och resultat per aktie.
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Foérandring avingangsbalanser 1 januri 2019
vid 6vergang till IFRS 16 Leasing

IFRS 16
KSEK 2018-12-31 justering 2019-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 15975 - 15975
Materiella anlaggningstillgangar 10899 29780 40679
Finansiella anlaggningstillgangar 170 955 - 170 955
Summa anlaggningstillgangar 197 829 29780 227 609
Omsattningstillgangar
Omesattningstillgangar 166 895 -1104 165 791
Summa omsattningstillgadngar 166 895 -1104 165791
Summa tillgdngar 364724 28676 393400
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 252324 - 252324
Langfristiga skulder
Leasingskulder - 25277 25277
Ovriga skulder, ej rantebarande - - -
Summa langfristiga skulder - 25277 25277
Kortfristiga skulder
Leasingskulder = 3399 3399
C)vriga skulder, ej rantebarande 112 400 - 112 400
Summa kortfristiga skulder 112400 3399 115799
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 364724 28676 393400

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har haft
nagon betydande paverkan pa koncernen.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen i de fall som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Samtliga uppgifter som avser framtagande av internt upp-
arbetade immateriella tillgangar redovisas som kostnader
nar de uppkommer.

Andelaridotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvéardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella till-
laggskopeskillingar. Nar det finns en indikation pé att andelar
i dotterféretaget minskat i varde gors en berdkning av ater-
vinningsvéardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna
"Resultat frdn andelar i koncernféretag”.

Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade frdn moderféretag till dotterforetag
och koncernbidrag erhélina fran dotterféretag till moderforetag
redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiellainstrument

IFRS 9, finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och till-
lampas med de undantag som RFR2 medger, dvs till upp-
lupet anskaffningsvarde.
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2.3 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Camurus har tre teckningsoptionsprogram aktiva som
riktar sig till bolagets anstéllda. Optionerna varderades av
ett oberoende institut i enlighet med Black&Scholes modell
och férvarvas av deltagarna till marknadspris. Som en del
av programmet erhéller deltagarna en tredelad stay-on
bonus fran bolaget i form av bruttoldnetillagg, sammanlagt
motsvarande det belopp som deltagaren har betalat for

optionerna. Stay-on bonus &r villkorad av fortsatt anstalining.

Kostnaderna, inklusive sociala avgifter, redovisas |[dpande
under intjaningsperioden och en skuld berdknas vid varje
bokslutstillfalle baserad pa hur mycket som har intjanats.
Kostnaderna redovisas som personalkostnader i resultat-
rakningen. Programmen antogs av Arsstamman 2016, 2017
samt 2018.

Tecknings-
Potentiell kurs for
utspad- teckning
ningseffek av aktier Antalet
Antalet for antalet vid utnytt- anstéllda
tecknade tecknade Tecknings- jande av somdeltari
Program optioner” optioner” period optionerna’ programmet
TO2016/2019 438 175 0,91% 15 maj 2019- 91,81 47
15 dec 2019
TO2017/2020 715 816 1,49% 15 maj 2020- 163,91 44
15 dec 2020
TO2018/2021 610950 1,27% 15 maj 2021- 133,39 47
15 dec 2021
Totalt 1764941 3,68%

) Efter omrakning som enligt villkoren fér programmen pékallades med anledning av
foretradesemissionen som genomférdes den 27 mars 2019.
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Not 3 | Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Féretagsledningen goér uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kan vésentligt avvika frén
det verkliga resultatet, d& de baseras pa olika antaganden och
erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att
leda till risk fér vasentliga justeringar i redovisade véarden for
tillgangar och skulder &r framst varderingar och periodisering-
ar av intékter och kostnader i samband med licensavtal samt
uppskjuten skattefordran.

Riskerna i pagéende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter
tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sékerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier, regu-
latoriska risker relaterade till ansékningar om godk&nnande av
kliniska studier samt marknadsgodkannande, kommersiella
risker relaterade till forséljning av egna och konkurrerande
produkter och deras utveckling pd marknaden, samt IP-risker
relaterade till godk&nnande av patentsdkningar och upp-
rattande av patent. Darutdver foreligger risker relaterade till
Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut.
Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den
internationella marknaden och bolaget &r darfér utsatt for
valutarisker da intakter och kostnader uppstér i olika valutor,
framst SEK, EUR, GBP och USD.

Koncernen redovisar en uppskjuten skattefordran om

196,3 MSEK per 31 mars 2019. Den uppskjutna skatteford-
ringen ar beraknad utifran att Camurus AB'’s hela underskotts-
avdrag kommer att kunna nyttjas mot skattepliktiga dverskott i
framtiden. Det grundlaggande forhéllande som gor att bolaget
gjort denna beddmning &r att bolaget for utveckling av nya
lakemedelskandidater utnyttjar sin egen patentskyddade
och regulatoriskt validerade langtidsverkande FluidCrystal®
injektionsdepa. Genom att kombinera denna teknologi med
redan existerande aktiva lakemedelssubstanser vars effekt-
och sakerhetsprofil sedan tidigare dokumenterats, kan nya
patentskyddade lakemedel med forbattrade egenskaper och
behandlingsresultat utvecklas pé kortare tid, till en lagre kost-
nad och risk jamfért med utveckling av helt nya I1akemedel.
Redovisning av uppskjuten skattefordran enligt IFRS staller
krav pa att det ar sannolikt att skattepliktiga Overskott kommer
att kunna genereras i framtiden som underskottsavdragen
kan nyttjas mot. Dessutom maste ett bolag som redovisat
forluster i de senaste perioderna kunna pavisa évertygande
faktorer om att skattepliktiga vinster kommer att kunna gene-
reras. De framsteg som gjorts i utvecklingen av CAM2038 for
behandling av opioidberoende (fas 3-studier och regulatoriska
godkannanden) och framgang i tidigare projekt med hjélp av
FluidCrystal® injektionsdepé ar det som vertygande talar for
att bolaget kommer att kunna nyttja sina underskottsavdrag.
Att bolaget redovisat férluster &r naturligt i en industri déar det
tar vasentlig tid att ta fram och lansera nya produkter, &ven
nar dessa baseras péa en bevisat fungerande teknologi och
substanser som ar véal beprévade. Europeiska kommissio-

nens godkénnande av Buvidal® fér behandling av opioiod-
beroende den 22 november 2018, Australiensiska TGA’s
godkannande den 28 november 2018 samt FDA's tentativa
godkannande for Brixadi™, vecko- och manadsdepaer den
21 december 2018 (innebarande att Brixadi har uppfylit alla
regulatoriska krav avseende klinisk och preklinisk sékerhet,
behandlingseffekt och kvalitet, men att ett slutgiltigt godkan-
nande av Brixadi™ (manadsdep4) &r avhangigt utgangen av
en exklusivitetsperiod som FDA givit Sublocade™, vilken som
langst kan vara till november 2020), ser vi som ytterligare
validering av var formuleringsteknologi FluidCrystal®, och

ar handelser som bekréftar de sannolikhetsbeddémningarna
bolaget gjort vid ber&kningen av den uppskjutna skatteford-
ringens storlek. Framtida intdkter kommer att genereras via
ingdngna partnersamarbeten fér de marknader dar Camur-
us utlicensierat FluidCrystal® och/eller produktkandidater
eller produkter som t ex Buvidal®, samt frin Camurus egen
férséljningsorganisation for de marknader dar Camurus
kommer bedriva férsaljining av fardig 1dkemedelsprodukt.
Redovisade underskott finns endast i Sverige och utan nagra
forfallotidpunkter utifran idag géllande skattelagstiftning i
Sverige.

En mer detaljerad beskrivning av koncernens riskexpo-
nering finns i Camurus arsredovisning for 2018 (férvaltnings-
berattelsen).

Styrelsen har inte férandrat sin bedémning av den for-
vantade framtida utvecklingen jamfort med vid publiceringen
av arsredovisningen for 2018.
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Not4 | Segmentsinformation

Den hogsta verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har identifierats
som verkstéllande direktéren baserat pa den information han
behandlar. D& verksamheten i koncernen, dvs utveckling

av lakemedel baserade pa Camurus teknologiplattform, ar
organiserad som en sammanhallen verksamhet, med lik-
artade risker och majligheter fér de produkter och tjanster
som produceras, utgdr hela koncernens verksamhet ett
rorelsesegment. Rérelsesegmentet foljs upp pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering som lamnas
till den hdgste verkstéllande beslutsfattaren. | den interna
rapporteringen till verkstallande direktéren anvands endast
ett segment.

Koncernévergripande information
En uppdelning av intakter fran alla produkter och tjanster
ser ut som foljer:

2019 2018 2018
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Férsaljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster 1661 3831 11378
Licensintakter och milstolpesersattningar 5865 7 840 26 626
Produktférséaljning®) 10968 2968 11317
Totalt 18494 14639 49 321
*) Avser forséljning av Buvidal® och episil®.
Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var kunderna &r lokaliserade.

2019 2018 2018
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Europa 11 313 532 3687
(varav Sverige) (259) (121) (827)
Nordamerika 1309 11 310 35562
Asien inklusive Oceanien 5872 2797 9763
Andra geografiska omraden - - 309
Total 18494 14639 49 321

Int&kter under kvartalet om ca 10,5 (8,4) MSEK avser en enskild extern kund.
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Not5 | Resultat per aktie

a) Fore utspadning

Resultatet per aktie fére utspadning berdknas genom att
det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra
aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moder-
foretaget under perioden.

b) Efter utspadning

For berékning av resultat per aktie efter utspadning har
antalet existerande stamaktier justerats med avseende pa
utspadningseffekten av det vagda genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier. Moderforetaget har en kategori av
stamaktier med forvantad utspadningseffekt i form av teck-
ningsoptioner. Fér teckningsoptioner gérs en berdkning
av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde
(beréknat som arets genomsnittliga marknadspris for
moderfbretagets aktier), for ett belopp motsvarande det
monetéra vardet av de teckningsratter som ar knutna till
utestéende teckningsoptioner. Det antal aktier som berék-
nas enligt ovan jamférs med det antal aktier som skulle

ha utfardats under antagande att teckningsoptionerna
utnyttjats.

2019 2018 2018
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Resultat hanfdrligt till moderforetagets aktiedgare -67 626 -36 269 -234 676
Totalt -67 626 -36 269 -234676
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 45098 37 281 37 842
2019 2018 2018
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -67 626 -36 269 -234 676
Totalt -67 626 -36 269 -234676
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 45098 37 281 37 842
Justering for:
- Teckningsoptioner (tusental) 1626 1063 1389
—Nyemission (tusental) - - -
Vagt genomsnittligt antal stamaktier for berdkning av 46724 38344 39231

resultat per aktie efter utspadning (tusental)

CAMURUS DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2019

22



NOTER

Not6 | Finansiellainstrument -
Verkligt varde for finansiella
tillgangar och skulder varderade
till upplupet anskaffningsvarde

Samtliga av koncernens finansiella instrument som &r
varderade till upplupet anskaffningsvarde ar kortfristiga och
|6per ut inom ett &r. Det verkliga vardet pa dessa instrument
beddms motsvara dess redovisade varde, eftersom diskon-
teringseffekten inte ar vasentlig.

Not 7 | Transaktioner med nirstaende

Inga narstdendetransaktioner med nérstaende utanfor
Camurus koncernen har fdrekommit under perioden.
Inga fordringar eller skulder fanns per den 31 mars 2019.

Redovisat varde, KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 5452 1270 2280
Fordringar fran koncernféretag = - -
Ovriga fordringar 180 - -
Likvida medel 406 622 266 633 134 377
Totalt 412254 267903 136 657
Ovriga skulder

Ovriga finansiella skulder - - -
Skulder till koncernbolag = - -
Leverantorsskulder 16 837 12579 35781
Ovriga kortfristiga skulder 190 191 190
Totalt 17027 12770 35971
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Not 8 | Kassafléde

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

Not9 | Skatt

Kvartalets skatt uppgick till 17,2 (10,1) MSEK framst hanforlig
till den redovisade forlusten.

Not 10 | Egetkapital

Férandringen i eget kapital under kvartalet &r framst hanforlig
till periodens forlust.

Denna information &r sadan som Camurus AB &r skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om védrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades,
genom verkstéllande direktérens férsorg, fér offentliggérande
den 9 maj 2019, klockan 13.00 (CET).

2019 2018 2018
KSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Avskrivningar 2156 1048 4450
Summa 2156 1048 4450
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