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“Antalet patienter i behandling med
Buvidal® okade under kvartalet med
narmare 90 procent”

?

camurus.

Camurus &r ett internationellt, forskningsbaserat lakemedelsforetag med fokus pé utveckling och
marknadsféring av innovativa lakemedel fér behandling av svéara och kroniska sjukdomar. Produkterna
baseras pa den unika formuleringsteknologin FluidCrystal® och en omfattande expertis inom alla faser
av lakemedelsutveckling samt férséljning. Den kliniska forskningsportféljen innehaller I1akemedels-
kandidater for behandling av bland annat cancer, endokrina sjukdomar, smérta och beroendes
Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella lakemedelsbolag. Camurus aktie

ar noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “CAMX". FOr mer information, se camurus.se
i
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Sammanfattning forsta kvartalet

« Nettoomsattningen uppgick till 49,3 (18,5) MSEK, en 6kning om 167%
Produktforsaljningen blev 48,6 (11,0) MSEK, en 6kning om 343%
Produktforsaljningen 6kade med 60% jamfort med foregdende kvartal
- Antalet patienter i behandling med Buvidal® 6kade med 90% till cirka 7 500 i EU och Australien
Ansodkan om marknadsgodkannande av Buvidal lamnades in till den schweiziska ldkemedelsmyndigheten
Den australienska lakemedelsmyndigheten, TGA, beslutade att utdka forskrivningsratten av Buvidal
till allméanlakare efter slutférande av en sex manaders testperiod bland specialistlékare
Godkannande av klinisk provningsansokan for langtidsverkande treprostinil, CAM2043,
for behandling av patienter med Raynauds fenomen
- Start av tva nya forskningssamarbeten avseende FluidCrystal® med internationella lakemedelsbolag

Viktiga handelser efter kvartalet

Camurus meddelar stor efterfrdgan pa Buvidal under forsta kvartalet och upprepar de finansiella
utsikterna for 2020 med forvantade intakter i det 6vre intervallet

2020 2019 2019

MSEK jan-mar jan-mar % A jan-dec

& Nettoomsattning 49,3 18,5 167% 105,6
varav produktférséljning 48,6 11,0 343% 721

Rorelsekostnader 117,3 99,4 18% 443,2

] Rorelseresultat -76,9 -84,4 9%  -360,0

i \ Resultat for perioden -61,6 -67,6 9%  -289,9

o Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -119 -1,62 27% -6,23

- Likvida medel 291,3 406,6 -28% 358,7

Totala intakter
49,3 MSEK +167%

Produktforsaljning
48,6 MSEK +343%

Rorelsekostnader
117,3 MSEK +18%

Finansiell utsikt 2020

Forvantade totala intakter*
290 - 330 MSEK,

varav produktforsaljining
240 - 280 MSEK

Forvantade rorelsekostnader
570 - 610 MSEK

*exkl. milstolpesbetalningar relaterade
till Brixadi™i USA

Finansiella analytiker, investerare
och media inbjuds till en telefon-
konferens med presentation av
resultatenidagkl. 14.00 (CET).

Telefonkonferensen kan aven foljas via lank
pa camurus.com eller via extern lank:
https://financialhearings.com/event/12772
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Stor efterfragan pa
behandling med Buvidal®

Camurus inledde det nya aret med hog tillvaxt, marknadsexpansion och fortsatta framsteg i projekt-
portfoljen. Antalet patienter i behandling med Buvidal 6kade under kvartalet med narmare 90 pro-
cent. Buvidal ar nu marknadsledande i bade Finland och Norge, men den starkaste tillvaxten under
kvartalet sdgs i Australien. Pa 6vriga marknader var trenden ocksa tydligt positiv, delvis paskyndat
av den pagéaende Covid-19-pandemin och de férdelar Buvidal kan erbjuda i form av minskad behand-
lingsborda for saval patienter som personal i en hart pressad vardsektor. | Australien tog lakemedels-
myndigheten beslutet att fran april 2020 utdka forskrivningsratten till att omfatta allméanlakare, vilka
behandlar majoriteten patienter med opioidberoende. | Tyskland och Osterrike kom erséttnings- och

lagforslag for att oka tillgangligheten till nya langtidsverkande behandlingar.

Individualiserad langtidssverkande
behandling vinner mark

Forsta kvartalet inleddes med en 60-procentig dkning av
produktforsaljningen jamfort med tidigare kvartal - drygt
340 procent jamfort med forsta kvartalet 2019. Forsaljnin-
gen av Buvidal under férsta kvartalet uppgick till 48,6 mil-
joner SEK och de totala intédkterna 49,3 miljoner SEK. Mindre
an ett ar efter lansering var Buvidal marknadsledande i bade
Finland och Norge. Den snabbaste tillvaxten sags i Australien,
dar ungefar 3 000 patienter stod pa behandling med Buvidal
ett drygt halvar efter forsaljningsstarten. Viktiga orsaker till
framgangarna ar vart skickliga kommersiella och medicinska
team i Australien och de positiva resultat och erfarenheter

fran de forskningssamarbeten och kliniska studier som vi i
tidigt skede startade med kliniska experter och myndigheter.
Den positiva trenden i Australien sags ocksa pa vara mark-
nader i Europa. Totalt behandlades drygt 7 500 patienter
med Buvidal vid kvartalets slut - en dkning med cirka 90
procent jamfort med fjarde kvartalet 2019. Den stora 6knin-
gen av efterfrdgan pa Buvidal tillsammans med utmaningar
kring tillstandsgivning och leveranser i sparen av Covid-19
har hanterats utan storre storningar av produktforsérjningen
pa vara marknader. | borjan pa april kunde vi meddela stor
okning av efterfragan pa Buvidal och att intakterna for 2020
vantas i det dvre intervallet av den finansiella utsikten for
2020.




Under kvartalet fortsatte vi arbetet med att 6ka och forbattra
tillgangligheten till Buvidal. | Australien rapporterades resul-
taten ifran den sex manaders testperiod av Buvidal i kommer-
siellt bruk som lakemedelsmyndigheten, TGA, begart. Efter
granskning beslutade myndigheten att utdoka forskrivnings-
ratten fran endast specialistlakare inom beroendeomradet till
att ocksad omfatta allméanlakare, vilka behandlar majoriteten
av Australiens patienter med opioidberoende. | Tyskland och
Osterrike pagick diskussioner om éndringar i ersattningssys-
temet samt ett nytt lagforslag for att oka tillgadngligheten till
nya behandlingar av opioidberoende. | Tyskland har det lett till
att ersattningen till lakare fran 1 april 2020 blivit mer jamlik
mellan olika behandlingsalternativ, vilket kan leda till en
vasentligt battre tillganglighet till Buvidal. | Osterrike

beddms Buvidal finnas tillgéanglig for patienter under andra
kvartalet 2020. Med cirka 18 000 personer i behandling for
opioidberoende finns det ungefar lika madnga behandlade
patienter i Osterrike som i de skandinaviska landerna till-
sammans. | Storbritannien uttalade halsoministern i Wales
stod for behandling av patienter med opioidberoende med
langtidsverkande buprenorfin under den pagaende corona-
pandemin. | Norge har man under coronakrisen bérjat med
ambulerande team som erbjuder medicinering mot
opioidberoende i hemmet for att undvika smittspridning.
Langtidsverkande injektioner erbjuder betydande fordelar for
patienter och vardpersonal, som ocksa kan minska smitt-
spridningen. Slutligen har viktiga initiativ tagits pa olika hall i
Europa och Australien for att forbattra tillgang till behandling
for utsatta patientgrupper av hemlésa och opioidberoende
inom kriminalvardssystemet.

Regulatoriska och kliniska framsteg med Buvidal

Under forsta kvartalet skickades en ansékan om marknads-
godkénnande for Buvidal for behandling av opioidberoende

till den schweiziska lakemedelsmyndigheten - Swissmedic.
Déarutover fortséatter forberedelserna for att registrera
Buvidal for behandling av kronisk smarta i Europa.

Pa den kliniska sidan slutférdes studierapporter for
DEBUT och UNLOC-T som utvarderat Buvidal mot standard-
behandlingar inom 6ppenvarden och kriminalvarden i
Australien. DEBUT &r den forsta 6ppna randomiserade
studien som jamfort patientrapporterade behandlings-
resultat mellan en langtidsverkande buprenorfininjektion
och daglig standardbehandling med sublingualt buprenorfin.
Som tidigare meddelats visade studien pa statistiskt for-
battrad effekt pa det priméra och flera av de sekundara
patientrapporterade effektmatten i studien, vilket ytterligare
starker den vetenskapliga evidensbasen for Buvidal som
framtida standardbehandling for patienter med opioid-
beroende. UNLOC-T utvérderade behandling med Buvidal
jamfort med metadon vid sju kriminalvardsanstalter i New
South Wales i Australien. Resultat fran bada studierna
har under kvartalet accepterats for presentation vid den
ledande beroendekonferensen College on Problems of
Drug Dependence, CPDD, som kommer att hallas virtuellt i
juni 2020.

Under kvartalet startades ocksa en ny prévarledd,
prospektiv, observationsstudie, ARIDE, av Buvidal mot
farmakologisk standardbehandling med buprenorfin eller
metadon. ARIDE koordineras av forskare pa Centrum for
interdisciplinar beroendeforskning pa Hamburgs Universitet.
Studien beraknas paga under tva ar och rekrytera 426 6ppen-
vardspatienter i Tyskland med malsattningen att utvardera
livskvalitet och andra patientrapporterade effektmatt,
vilket kommer addera ytterligare kliniska data till den redan
omfattande och starka vetenskapliga evidensbasen for
Buvidal.
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Expansion till USA och Mellanéstern

I USA ser vi fram emot en ny betydelsefull milstolpe i sam-
band med ett slutligt marknadsgodkannande av Brixadi™
(varumarket for Buvidal i USA) den 1 december 2020. Behovet
av nya effektiva behandlingar fortsétter vara stort i USA, med
narmare 50 000 arliga dodsfall orsakade av opioidéverdoser -
varav majoriteten under 50 ar" Med drygt tva miljoner patien-
ter diagnostiserade med opioidberoende ar USA den enskilt
storsta marknaden for behandling av opioidberoende 2 Var
partner Braeburn forbereder lanseringen av Brixadi kort efter
marknadsgodkannandet. | Mellanostern startades behand-
lingen av de forsta patienterna under kvartalet och vi arbetar
nu med var partner NewBridge Pharmaceuticals for att oka
tillgangligheten for Buvidal i regionen.

Registreringsgrundande program foér
oktreotid subkutan depéa

CAM2029 ar en subkutan, langtidsverkande injektion av okt-
reotid som ger forbattrad systemisk exponering av oktreotid
och enkelt kan doseras av patienten sjalv. Under kvartalet
fortsatte arbetet med pagédende fas 3-studier i patienter
med akromegali. Pa grund av Covid-19 har rekryteringen av
patienter tillfalligt avstannat och vi bedémer i dagslaget att
fas 3-studierna kommer att forsenas. Vi har darfor omfor-
delat resurser och fokuserat pa andra tidskritiska aktiviteter
for programmet, framst utvecklingen av autoinjektorn for
CAM2029. Sammantaget gor vi bedémningen att Covid-19
kommer fa effekter péa tidslinjerna for akromegaliprojektet,
men att de blir begransade och leder till vissa forskjutningar
av kostnader for kliniska studier. Under perioden slutfordes
ocksd marknadsanalyser for CAM2029 inom nya indikations-
omraden. Resultatet frdn dessa analyser ar positiva och

pekar pa tydliga medicinska behov och en signifikant mark-
nadspotential for CAM2029, utanfér de initialt prioriterande
omradena akromegali och neuroendokrina tumorer, NET.
Forberedelser infor start av kliniska studier av CAM2029
inom nya indikationer pagar parallellt med planeringen av
fas-studienipatienter med NET.

Tidiga projekt och partnerskap

Under forsta kvartalet godkandes var ansokan om kliniskt
provningstillstand for en fas 2a-studie av var langtidsver-
kande treprostinildepa, CAM2043, for behandling av
Raynauds fenomen; ett sallsynt sjukdomstillstand som
kédnnetecknas av episodiska attacker av bleka eller cyano-
tiska fingrar och tar som kan orsaka svar smarta, digitala
sar och torr nekros. Studiestarten var berdknad till andra
kvartalet 2020, men har pa grund av situationen med
Covid-19 skjutits till andra halvaret 2020.

| samarbetet med Rhythm, avslutas en fas 2-studie
av setmelanotid veckodepd, CAM4072, for behandling av
genetiskt betingade fetmasjukdomar. Studien som hittills
rekryterat fler an 70 studiedeltagare med kraftig dévervikt ar
utformad for att studera farmakokinetik, farmakodynamik och
sakerhet under tre manaders behandling med CAM4072.
Resultat vantas senare under 2020 och parallellt med detta
pagar tillverkningsforberedelser infor start av registrerings-
grundande studier.

Under kvartalet fortsatte forberedelserna infor en
planerad start av kliniska studier av langtidsverkande ziluco-
plan, CAM4083, som utvecklas i samarbete med var partner
Ra Pharmaceuticals for behandling av komplementfaktor
Cb5-medierade sjukdomar. | april slutforde lakemedels-
bolaget UCB forvarvet av Ra Pharmaceuticals.

Vid sidan om redan padgaende samarbeten, startades
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tva nya forskningssamarbeten med internationella lakeme-
delsbolag som kommer kommuniceras vid start av kliniska
studier eller ingang av licensavtal.

Positiv start pa aret med stark tillvaxt
och marknadsexpansion

Den stora efterfragan pa Buvidal under forsta kvartalet vantas
fortsatta under andra kvartalet, padrivet av férandringari
ersattningssystem, ny lagstiftning och positiva kliniska data.
Situationen med Covid-19 ar fruktansvart olycklig och en
gigantisk utmaning for samhalle och vardsektor. Det har gjort
det &nnu viktigare an tidigare att hitta effektiva behandlings-
|6sningar och 6kat intresset for vara langtidsverkande lake-
medelskandidater och formuleringsteknologi.

Vaxande patientantal och nya marknader betonar vart
ansvar att sakra forsorjningen av lakemedel till vara patienter
och bidra med kvalitativ och vetenskapligt grundad informa-
tion och radgivning till vara kunder. Jag ar stolt éver hur val
vara medicinska och kommersiella team, med stéd av en
valsmord tillverknings- och distributionskedja, har hanterat
dessa utmaningar under den pagaende Coronakrisen.

Det galler ocksé vara forsknings- och utvecklingsteam som

fortsatter leverera viktiga framsteg i vara projekt trots externa

storningar.
For personer med svara kroniska sjukdomar som ar
beroende av livslang behandling finns det mycket att vinna

genom forbattrade ldkemedel - i form av behandlingsresultat

och livskvalitet, men ocksa hur lakemedel administreras.

Coronaviruspandemin har visat pa viktiga fordelar med lang-

tidsverkande terapier.
Sammantaget star Camurus starkt i en svar och
utmanande tid.

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef

Referenser

1. Centers for Disease Control and Prevention, https://www.cdc.gov/drugoverdose/
index.html, Accessed on 2020-03-27. 2. Frazier at al, 2017, Journal of the American
Medical Association; for #1 cause of death among americans under 50.
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“Den stora efter-
fragan pa Buvidal
under forsta kvartalet
vantas fortsatta under
andra kvartalet, pa-
drivet av forandringar
i ersattningssystem,
ny lagstiftning och
positiva kliniska data”



Produkter och utvecklingsportfol

Camurus é&r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus
pa utveckling och kommersialisering av nya och innovativa
lakemedel for sjukdomar dar det finns tydliga medicinska
behov och potential for signifikant forbattrad behandling. For
utveckling av nya lakemedelskandidater utnyttjar Camurus
egna patentskyddade formuleringsteknologier, t.ex. bolagets
langtidsverkande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att
kombinera foretagets teknologier med redan etablerade,

Godkant lakemedel Fas1 Fas 2

Buvidal® Opioidberoende

Produktkandidater

Brixadi™ Opioidberoende”

CAM2038 Kronisk smaérta" |
CAM2029 Akromegali |
CAM2029 Neuroendokrina tumorer |
CAM2032 Prostatacancer |
CAM4072 Genetisk fetma? |
CAM2043 Pulmonell arteriell hypertension |
CAM2043 Raynauds fenomen |
CAM4071 Endokrina storningar |
CAM2047 CINV® |
CAM2048 Postoperativ smarta” |

Medicinteknisk produkt

episil® Munhélevatska

effektiva och sékra aktiva substanser, kan nya patentskyddade
lakemedel med forbattrade egenskaper och behandlings-
resultat utvecklas pa kortare tid, och till en lagre kostnad och
risk, jamfort med utveckling av helt nya lakemedel. Féretagets
forskningsportfolj innehéller produktkandidater for behandling
av cancer och biverkningar av cancerbehandling, endokrina
sjukdomar, smarta samt drogberoende. En sammanstélining
och statusuppdatering av Camurus projekt foljer nedan.

Fas 3 Registrering Marknad

1) Braeburninnehar rattigheter i Nordamerika.
2) Utvecklas av Rhythm Pharmaceuticals
under licens till FluidCrystal®

3) CINV; Cytostatika-inducerat

illaméaende och krakningar

CAMURUS DELARSRAPPORT
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B Egnagodkanda produkter
Samarbeten under licens
Egna produktkandidater
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Godkant lakemede]

Opioidberoende ér ett allvarligt, kroniskt sjukdomstillstand som kdnnetecknas
av frekventa aterfall och har betydande negativ inverkan pa individ, narstaende
och samhélle. Standardbehandlingen utgors for narvarande av daglig medicin-
ering med buprenorfin eller metadon - en behandlingsform som é&r effektiv, men
forknippad med begransad behandlingsfoljsamhet, samt risk for Iakemedels-
lackage, missbruk, dverdoser och oavsiktlig exponering mot minderariga.

Buvidal®, injektionsvéatska, depalosning med buprenorfin, ger patienter och
sjukvardspersonal mojlighet att fokusera resurser pa behandling istéallet for dver-
vakad medicinering. Med tillgang till sdvél vecko- som manadsprodukter och
flera dosstyrkor kan behandlingen anpassas till patientens individuella behov och
livssituation. Buvidal ar bade snabb- och langtidsverkande och dampar effektivt
abstinenssymptom och drogbegar hos patienter. Skulle patienten fa ett tillfalligt
aterfall och ta heroin eller andra opioider, blockerar Buvidal den upplevda opioid-
effekten och kan ockséa ge skydd mot dverdos.

Buvidal har studerats i ett omfattande kliniskt utvecklingsprogram
bestaende av sju kliniska studier, inklusive tva fas 3-studier. Forutom att visa att
Buvidal &r sakert att anvanda och har en statistiskt forbattrad behandlingseffekt
jamfort med dagligt sublingualt buprenorfin, har studierna visat pa en hog till-
fredstallelse och retention i behandling med Buvidal. Behandling med Buvidal
kan paborjas fran forsta behandlingsdagen. Patienter som star pa daglig stan-
dardbehandling med sublingualt buprenorfin kan byta direkt till Buvidal enligt ett
rekommenderat dosdverféringsschema. Overféring frdn metadon till Buvidal &r
ocksa mojligt. Buvidal finns sedan 2019 tillgangligt for patienter i Finland, Sverige,
Danmark, Norge, Tyskland, Storbritannien och Australien.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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STATUS KVARTAL 1

Under kvartalet slutfordes studierapporterna for tva prospektiva kliniska studier,
DEBUT och UNLOC-T, som jamfort behandling med Buvidal med standardbe-
handling i ppenvarden, respektive kriminalvarden i Australien. | DEBUT-studien
visades signifikant forbattrad patientrapporterad tillfredstallelse samt en minskad
behandlingsborda och forbattrad livskvalitet for Buvidal jamfort med daglig stan-
dardbehandling med buprenorfin. | UNLOC-T utvarderades bland annat sékerhet,
behandlingsborda och kostnader associerade med behandling med Buvidal och
metadon. Studien uppfyllde bade priméara och sekundara effektmal.

Resultat fran bada studierna har accepterats for presentation vid beroende-
konferensen College on Problems of Drug Dependence i juni. Under kvartalet
startades ytterligare en klinisk studie, ARIDE, som som utvarderar livskvalitet och
andra patientrapporterade behandlingsresultat med Buvidal jamfort med dagligt
buprenorfin eller metadon. Forutom framsteg i kliniska studier, har Camurus under
kvartalet skickat in en ansdokan om marknadsforingstillstand till den Schweiziska
lakemedelsmyndigheten.
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Produktkandidater

Inom kronisk smérta utvecklas CAM2038 med malet att ge patienter tillgang

till langtidsverkande behandling som kan ge en effektiv smartlindring dygnet

runt och samtidigt kan bidra till att minska risker for doseskalering, éverdos och
andningsdepression som &r associerade med fulla p-opioid-receptoragonister.
Eftersom CAM2038 ar &mnad att ges av sjukvardspersonal elimineras ocksa risk-
erna for lakemedelslackage, icke-medicinsk anvandning och missbruk. CAM2038
ar primart avsett for opioiderfarna patienter som star pa hoga doser. Det finns
idag uppskattningsvis drygt 1 miljon patienter i USA, Europa och Japan som star
pa dagliga opioiddoser om 99 mg morfinekvivalenter eller mer. CAM2038 har
utvarderats i en registreringsgrundande fas 3-studie i patienter med kronisk
landryggssmarta. | den paféljande utvidgningsstudien inkluderades ockséa patien-
ter med andra kroniska smarttillstand.

STATUS KVARTAL1

Under kvartalet genomfordes ett vetenskapligt radgivande mote med special-
istlakare inom smartomradet i USA och en marknadsstudie i EU. Dokumentation
for ett radgivande mote med utsedda rapportorer hos Europeiska lakemedels-
mydigheten, EMA, sammanstalldes och skickades in, infor en planerad ansdkan
om marknadsgodkannande under tredje kvartalet 2020.

CAM2029 &r en langtidsverkande subkutan depa av somatostatinanalogen oktreotid
som utvecklas for behandling av akromegali och neuroendokrina tumérer (NET)
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samt andra endokrina sjukdomstillstdnd. Somatostatinanaloger, som oktreotid,
utgoridag medicinsk standardbehandling av bade akromegali och NET, med en
total arlig forsaljning pa 6ver 2,8 miljarder USD 2019.

CAM2029 &r utvecklad for att mojliggora enkel sjalvdosering med hjalp av
en forfylld spruta med automatiskt nalskydd eller autoinjektor. CAM2029 ger
vasentligt forbattrad biotillganglighet och exponering av oktreotid jamfort med
den numarknadsledande produkten, Sandostatin LAR, med mojlighet till en
forbattrad behandlingseffekt.

STATUS KVARTAL1

Under 2019 pabdrjades tva registreringsgrundande fas 3-studier av CAM2029
for behandling av patienter med akromegali som beradknades vara fullrekryterade
under 2020. Pa grund av Covid-19 har rekryteringen temporart avstannat och det
finns risk att bada studierna forsenas.

CAM2043 &r en langtidsverkande subkutan treprostinilformulering som utvecklas
som ett patientvanligt behandlingsalternativ for personer med pulmonell arteriell
hypertension (PAH) eller Raynauds fenomen (RP). Nuvarande treprostinilprodukter
séljer for mer an 1 miljard USD érligen, varav parenteralt treprostinil star for mer-
parten. Utdver att erbjuda mindre frekvent dosering kan CAM2043 minska risk-
erna kopplade till nuvarande parenterala produkter for PAH, sdsom infusionsrelat-
erade reaktioner eller behovet att standigt bara en infusionspump. CAM2043 har
studerats i en slutford 6ppen fas 1-studie.

STATUS KVARTAL 1

Forberedelser pagar infor start av fas 2-studier av CAM2043 for behandling av RP
och PAH. En forsta klinisk provningsansdkan har godkants for RP av den engelska
lakemedelmyndigheten MHRA och den forsta studien planeras inledas under 2020.
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CAM4072 ar en veckodepa av setmelanotid, en MC4-agonisten som utvecklas
tillsammans var partner Rhythm Pharmaceuticals for behandling av flera sallsynta
genetiskt betingade fetmasjukdomar. CAM4072 studeras for narvarande i en fas
2a-studie i personer med kraftig dvervikt som beraknas slutféras under 2020.

CAM4083 ar en langtidsverkande formulering av komplementprotein C5-hdmmaren
zilucoplan som utvecklas av var partner Ra Pharmaceuticals for behandling av
myastenia gravis och andra allvarliga blod- och vavnadssjukdomar. Kliniska studier
vantas inledas under andra halvan av 2020.

CAMA4071 &r en langtidsverkande formulering av pasireotid, baserad pa FluidCrys-
tal® injektionsdepa. Pasireotid ar for narvarande godkéant for behandling av Cush-
ings syndrom, och akromegali som andrahandsbehandling. En doseskalerande fas
1-studie av farmakokinetik, farmakodynamik och sakerhet i friska frivilliga har
avslutats med positiva resultat.

CAM2032 ar en langtidsverkande leuprolidprodukt for behandling av prostatacancer,
som utvecklas for administrering av patienten sjalv. CAM2032 har utvarderats i

tva fas 2-studier i patienter med prostatacancer. Endometrios och tidig pubertet
ar exempel pa mojliga tillaggsindikationer for CAM2032. Diskussioner med mojliga
samarbetspartners for fortsatt utveckling och kommersialisering pagar.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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CAM2047 utvecklas som en langtidsverkande subkutan depé av granisetron for
behandling av bade akut och fordrojt illamaende till foljd av cytostatikabehandling
(CINV), en biverkning som drabbar ett stort antal cancerpatienter varje ar. CAM2047
har utvarderats med positiva resultat i en fas 1-studie. Partnerdiskussioner pagar.

CAM2048 ar en buprenorfindepa for behandling av postoperativ smérta och
ger snabbt effekt och terapeutiska nivaer av buprenorfin éver ett antal dagar.
CAM2048 utvecklas i samarbete med Braeburn Pharmaceuticals och har
utvarderats i en fas 1-studie. Partnerdiskussioner pagar.

Medicinteknisk produkt

episil® munhalevatska anvands for snabb och effektiv behandling av sméartsamma
och inflammatoriska tillstand med sar och bladsor i munnen, t.ex. oral mukosit som
ar en vanlig biverkning av cellgifts- och/eller stralbehandling. Vid kontakt med
munslemhinnan omvandlas episil till ett skyddande gelskikt pa munhalans slem-
hinnor, vilket ger effektiv smartlindring i upp till 8 timmar. episil munhalevatska
baseras pa Camurus teknologi FluidCrystal bioadhesiv vatska.

Forséalining och distribution sker genom egen marknadsforing i Sverige,
Finland, Danmark, Norge och Storbritannien och av distributionspartners i évriga
lander sdsom Japan, Kina, Australien.
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EKONOMISK OVERSIKT

Intakter

Intédkterna under kvartalet uppgick till 49,3 (18,5) MSEK, en 6kningen med 167%.
Produktforséaljningen blev 48,6 (11,0) MSEK, vilket motsvarar en ékning om
343% jamfort med forsta kvartalet 2019 och en 6kning om 60% jamfort med
foregaende kvartal.
For mer information se not 4.

Rorelseresultat

Marknads- och férsaljningskostnader uppgick till 42,2 (37,8) MSEK, en &kning
framst kopplad till pAgaende lanseringen av Buvidal® i Europa och
Australien samt expansion till nya marknader.

Administrationskostnaderna for kvartalet blev 6,5 (6,9) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive avskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar, uppgick till 68,7 (54,6) MSEK. Okningen
jamfort med foregaende ar ar framst kopplad till det pagaende registrerings-
grundande fas 3-programmet CAM2029 for behandling av akromegali.

Rorelseresultatet for kvartalet blev -76,9 (-84,4) MSEK.

Finansnetto och skatt

Finansnetto i perioden uppgick till -0,3 (-0,4) MSEK.
Skatt blev 15,7 (17,2) MSEK, en skatteintakt, vilken huvudsakligen represen-
terar uppskjuten skatt for periodens redovisade forlust.

Periodens resultat

Periodens resultat blev -61,6 (-67,6) MSEK, en forbattring kopplad till den dkande
produktforséljiningen. Resultat per aktie, fore och efter utspadning, blev

-119 (-1,62) SEK.
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Kassafléde och investeringar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet
uppgick till -75,2 (-82,7) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten i kvartalet blev -0,6 (-4,8) MSEK
och avser investeringar i pagaende kliniska studier for Buvidal.

Fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet till -1,1 (368,1) MSEK.
Skillnaden jamfort med samma kvartal foregaende ar ar framst hanforlig till den
foretradesemission som genomfoérdes i mars 2019.

Likvida medel

Per den 31 mars 2020 uppgick Koncernens likvida medel till 291,3 (406,6) MSEK.
Bolaget hade inga lan per den 31 mars 2020 och inga lan har tagits upp
sedan dess.

Eget kapital
Koncernens egna kapital var 570,5 (561,2) MSEK per den 31 mars 2020.

Moderbolaget
Nettoomsattningen blev 52,6 (24,1) MSEK och resultatet efter skatt uppgick till
-65,0 (-73,6) MSEK.

Den 31 mars 2020 uppgick moderbolagets egna kapital till 520,3 (533,5)
MSEK och balansomslutningen till 639,2 (646,1) MSEK, varav 260,8 (394,4) MSEK
var likvida medel.

Forvarv

Inga forvarv eller avyttringar har skett i perioden.
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OVRIG INFORMATION

Camurus aktie

Camurus aktie ar noterad pa Nasdaqg Stockholm.

Det totala antalet aktier och réster vid periodens slut uppgick till 51636 858
(47 976 858). Skillnaden jamfort med foregaende beror pa den riktade nyemission
som genomfordesidecember 2019.

Camurus har for narvarande tre teckningsoptionsprogram aktiva som riktar
sig till Bolagets anstéllda. Under kvartalet har 1,3 MSEK efter skatt kostnadsforts
for den stay-on bonus som deltagarna erhaller som en del av programmen.

For mer information om programmen, se not 2.3.

Vasentliga hdndelser efter periodens slut

Camurus meddelade den 2 april stark forsaljning av Buvidal och upprepade de
finansiella utsikterna for 2020 med forvantade intékter i det 6vre intervallet.

Personal

Camurus hade 127 (103) anstéllda vid periodens slut, varav 74 (62) inom forskning
och utveckling, 42 (32) inom marknad och forsaljning samt affarsutveckling, och

10 (8) inom administration. Antalet anstallda, omraknat till heltidstjanster, uppgick
till 115 (92) under kvartalet.

Finansiella utsikter féor 2020

Camurus forvantar sig intakter for helaret att ligga i intervallet 290 - 330 MSEK,
exklusive milstolpesbetalningar relaterade till Brixadi™ i USA. Produktforsaljning
forvantas liggaiintervallet 240 - 280 MSEK. Rorelsekostnader for helaret forvan-
tas liggaiintervallet 570-610 MSEK.

Prognosen baseras pa aktuell valutakurs i december 2019.

Arsstamma 2020

Camurus arsstamma kommer hallas torsdagen den 7 maj 2020, kl. 17.00 pa
Elite hotel Ideon, Sceelevagen 27, Ideon Science Park, 223 63 Lund.

Arsredovisningen for 2019 publicerades den 8 april 2020 och finns
tillganglig pa Camurus hemsida www.camurus.com.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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Revision

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisor.

Framatblickande uttalanden

I denna rapport ingar framatblickande uttalanden om férvéantade och antagna
framtida handelser som t ex start av nya utvecklingsprojekt och regulatoriska
godkénnanden, samt finansiell utveckling. Dessa handelser ar foremal for risker,
osakerheter och uppskattningar och kan leda till ett utfall som vasentligen avviker
fran tidigare bedomningar.

Finansiell kalender 2020

Arsstamma 2020 7 maj 2020 kl.177.00 CET
Q22020 16 juli 2020
Q32020 5 november 2020

Ytterligare information

For ytterligare information vanligen kontakta: Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com

Lund den 7 maj 2020
Camurus AB
Styrelsen

13



KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

2020 2019 2019
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 4 49 296 18 494 105 605
Kostnader for salda varor -7 780 -2 997 -23 287
Bruttovinst 41 516 15 497 82 318
Rorelsens kostnader
Marknads- och forséljningskostnader -42 175 -37 779 -170 540
Administrationskostnader -6 463 -6 934 -23 468
Forsknings- och utvecklingskostnader -68 656 -54 647 -249 226
Ovriga intakter 230 191 894
Ovriga rorelsekostnader -1 380 -758 -
Rorelseresultat -76 928 -84 430 -360 022
Finansiella intakter 54 22 43
Finansiella kostnader -392 -406 -1585
Finansiella poster netto -338 -384 -1542
Resultat fore skatt -77 266 -84 814 -361 564
Inkomstskatt 15714 17 188 71 699
Periodensresultat” -61 552 -67 626 -289 865
Bvrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 440 259 258
Totalresultat for perioden -61 112 -67 367 -289 607

"Allt hanforligt till Moderbolagets aktiedgare.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till Moderféretagets
aktiedgare under perioden (uttrycktikr per aktie)

2020 2019 2019

jan-mar jan-mar jan-dec

Resultat per aktie fore utspadning 119 -1,62 -6,23
Resultat per aktie efter utspadning -119 -1,62 -6,23

For mer information om berakning av resultat per aktie, se not 5.
Bolaget har for narvarande tre aktiva teckningsoptionsprogram.
For mer information, se sidan 13, Camurus aktie samt not 2.3.

CAMURUS DELARSRAPPORT
FORSTA KVARTALET 2020
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KONCERNENS BALANSRAKNING

CAMURUS DELARSRAPPORT
FORSTA KVARTALET 2020

Belopp i KSEK Not = 2020-03-31  2019-03-31  2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 1291 1199 1291
Ovrigt tillskjutet kapital 1412687 1120115 1412687
Balanserat resultat inklusive periodens

totalresultat -843 456 -560 104 -782 344
Summa eget kapital 10 570 522 561 210 631634
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 21 837 24 456 22938
Summa langfristiga skulder 21 837 24 456 22938
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 20 968 16 837 17 387
Leasingskulder 4419 3399 4394
Aktuella skatteskulder 2092 2636 1687
Ovriga skulder 14 899 11 368 5806
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 95 614 83 500 88200
Summa kortfristiga skulder 6 137 992 117 740 117 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 730 351 703 406 772 046

Belopp i KSEK Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 37 221 19 975 37 335
Materiella anldggningstillgangar

Leasingtillgdngar 26 502 28779 27722
Inventarier 10 191 10 592 10 662
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 9 273171 196 284 256 637
Summa anldggningstillgangar 347 085 255 630 332 356
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 16 819 10 078 14 243
Ravaror 20 234 6109 18 849
Summa varulager 37 053 16 187 33092
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 41 597 5452 34 791
Ovriga fordringar 5203 7 505 5197
Forutbetalda kostnader och

upplupnaintakter 8112 12 010 7 866
Summa kortfristiga fordringar 6 54 912 24 967 47 854
Likvida medel 291 301 406 622 358 744
Summa omséttningstillgangar 383 266 447 776 439 690
SUMMA TILLGANGAR 730 351 703 406 772 046
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
resultat,
Ovrigt inklusive Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital totalresultat kapital
Utgaende balans per 1januari 2019 960 744 101 -492 737 252 324
Totalresultat for perioden - - -67 367 -67 367
Transaktioner med aktiedgare
Foretradesemission 239 402 766 - 403 005
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -26 752 - -26 752
Utgaende balans per 31 mars 2019 1199 1120115 -560 104 561 210
Utgaende balans per 1januari 2019 960 744 101 -492 737 252 324
Totalresultat for perioden - - -289 607 -289 607
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner” 331 702 794 - 703 125
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -40 815 - -40 815
Utgivande av teckningsoptioner - 6607 - 6 607
Utgaende balans per 31december 2019 1291 1412687 -782 344 631634
Ingaende balans per 1januari 2020 1291 1412687 -782 344 631634
Totalresultat for perioden - - -61 112 -61 112
Utgaende balans per 31 mars 2020 10 1291 1412687 -843 456 570 522

1) Foretradesemission i mars samt riktad nyemission i december.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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17



KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN

2020 2019 2019
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -76 928 -84 430 -360 022
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 8 2 469 2 156 9014
Erhéllen ranta 54 22 43
Betald rénta -392 -406 -1 585
Betald inkomstskatt -410 7 -2 962
-75 207 -82 651 -355 512
Okning/minskning varulager -3 961 -6 357 -23 262
Okning/minskning kundfordringar -6 806 -8 172 -32 511
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -252 211 6 241
Okning/minskning leverantorsskulder 3581 -18 944 -18 394
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder 16 912 20 885 19074
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 9474 -7 799 -48852
Kassaflode fran den lopande verksamheten -65 733 -90450 -404 364
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -411 -4 525 -23 442
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -228 -318 -2 462
Kassafléde fran investeringsverksamheten -639 -4 843 -25 904
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1 076 -821 -3513
Nyemission efter emissionskostnader - 368 970 651197
Utgivande av teckningsoptioner - - 6 607
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1076 368 149 654 291
Periodens kassaflode -67 448 272 856 224 023
Likvida medel vid periodens borjan 358 744 134 377 134 377
Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel 5 -611 344
Likvida medel vid periodens slut 291 301 406 622 358744

CAMURUS DELARSRAPPORT
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

2020 2019 2019
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 52 574 24 057 123 042
Kostnader for salda varor -10 794 -2 997 -22 965
Bruttovinst 41780 21 060 100 077
Rorelsens kostnader
Marknads- och forséljningskostnader -47 477 -53 768 -201 261
Administrationskostnader -6 409 -1 445 -23 560
Forsknings- och utvecklingskostnader -68 012 -57 669 -269 325
Ovriga rorelseintakter 4 14 567
Ovriga rorelsekostnader -1 410 -466 -
Rorelseresultat -81524 -92 274 -393 502
Ranteintakter och liknande poster 54 22 43
Réntekostnader och liknande poster -3 12 -33
Resultat efter finansiella poster -81 473 -92 264 -393 492
Resultat fore skatt -81 473 -92 264 -393492
Skatt pa periodens resultat 9 16 478 18 622 78 983
Periodens resultat -64 995 -73 642 -314 509

I Moderbolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa

totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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FORSTA KVARTALET 2020

Belopp i KSEK Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 10 024 10 387 10 479
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 2 317 1800 2317
Uppskjuten skattefordran 9 281 630 200 962 265 152
Summa anlaggningstillgangar 293 971 213 149 277 948
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 12 354 10078 13579
Ravaror 20 234 6109 18 849
Summa varulager 32588 16 187 32428
Kortfristiga fordringar

Fordringar dotterbolag 10 806 - -
Kundfordringar 30129 5452 31777
Ovriga fordringar 1913 3 760 2 356
Forutbetalda kostnader och

upplupnaintakter 8963 13107 8619
Summa kortfristiga fordringar 51811 22 319 42 752
Kassa och bank 260 789 394 446 332 607
Summa omsittningstillgangar 345 188 432 952 407 787
SUMMA TILLGANGAR 639 159 646 101 685 735

Belopp i KSEK Not 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (51636 858 st aktier) 1291 1199 1291
Reservfond 11 327 11 327 11 327
Summa bundet eget kapital 12 618 12 526 12 618
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -806 432 -491 923 -491 923
Overkursfond 1379073 1086501 1379073
Periodens resultat -64 995 -73 642 -314 509
Summa fritt eget kapital 507 646 520 936 572 641
Summa eget kapital 10 520 264 533 462 585 259
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utover plan 3486 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486 3486
Langfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 572 572 572
Summa langfristiga skulder 572 572 572
Kortfristiga skulder

Skulder till dotterbolag - 9296 639
Leverantorsskulder 18 809 15119 13906
Ovriga skulder 10 431 8296 3576
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 85 597 75 870 78 297
Summa kortfristiga skulder 114 837 108 581 96 418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 639 159 646 101 685 735
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Likvida medel

CAMURUS DELARSRAPPORT
FORSTA KVARTALET 2020

) 2020 2019 2019
Kassa och banktillgodohavanden Nyckeltal, MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Soliditet % o
Eget kapital dividerat med totalt kapital Nettoomséttning 49,3 18,5 1056
Rorelsekostnader -117,3 -99,4 -443,2
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning Rorelseresultat 76.9 844 3600
Genomsnittligt antal aktier fore justering for utspadningseffekten Periodens resultat —6116 »67,6 —289’9
av nya aktier Kassaflode fran den l6pande verksamheten -65,7 -90,5 -404,4
Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning Likvida medel 291,3 406,6 358,7
Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadningseffekten Eget kapital 570,5 561,2 631,6
av nya aktier SoliditetiKoncernen, % 78% 80% 82%
Resultat per aktie fére utspadning, kronor Balansomslutning 7304 703,4 772,0
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal utestdende Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning*) 51636 858 41824062 46496256
aktier fére utspadning Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning*) 53558 152 43457433 48601 481
. L Resultat per aktie fore utspadning, SEK*) 1,19 -1,62 -6,23
Resultat per aktie efter utspadning, kronor ) . N
- . . \ Resultat per aktie efter utspadning, SEK*) 119 -1,62 -6,23
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal utestadende . o L N
aktier efter utspadning Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK*) 11,05 13,42 13,58
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*) 10,65 12,91 13,00
Eget kapital per aktie fére utspadning Antal anstéllda, vid periodens slut 127 103 120
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier vid Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 74 62 67
periodens slut fore utspadning FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader 59% 55% 56%

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier vid
periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rorelse-

*) Utspadningseffekten, avseende 2019, ar framréaknad enligt IAS 33

kostnader, jamforelsestérandeposter exkluderade (marknads- och
forsaliningskostnader, administrationskostnader samt forsknings-
och utvecklingskostnader)



NOTER

Allman information

Camurus AB, org nr 556667-9105 &r moderbolag i Camuruskoncernen och har
sitt sate i Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund. Camurus AB-
koncernens delarsrapport for forsta kvartalet 2020 har godkants for publicering
av styrelsen och verkstallande direktoren.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parantes avser samma period foregaende ar.

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Camurus AB-koncernen ("“Camurus”) har uppréattats
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,

arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebér att Moderbolaget i deldrsrapporten for
denjuridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS uttalande sé langt
detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Moderbolagets redo-
visningsprinciper &r densamma som Koncernens, om inte annat angesinot 2.2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nadr denna koncernredo-
visning upprattats anges nedan och dverensstdmmer med dem som anvandes
vid upprattandet av arsredovisningen for 2019, se camurus.com/investerare/
Finansiella Rapporter.

CAMURUS DELARSRAPPORT
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2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
2.1.1 Andringar iredovisningsprinciper och upplysningar

Inga nya eller omarbetade IFRS standarder har tratt i kraft som har haft ndgon
betydande paverkan pa Koncernen.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an Koncernenide fall som
anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Samtliga uppgifter som avser framtagande av internt upparbetade immateriella
tillgangar redovisas som kostnader néar de uppkommer.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader
och eventuella tillaggskopeskillingar. Nar det finns en indikation pa att andelar i
dotterféretaget minskat i véarde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta
lagre &n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna “Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterfoéretag och koncernbidrag
erhallna fran dotterforetag till moderforetag redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiellainstrument

IFRS 9, finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgangar och skulder och tillampas med de undantag som RFR2
medger, dvs till upplupet anskaffningsvéarde.
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o )
2.3 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM Tecknings-
Potentiell kurs for

Camurus har tre teckningsoptionsprogram aktiva som riktar sig till Bolagets _ utspéd- teckning Antalet

B o . ningseffekt av aktier anstillda

anstéallda. Programmen antogs av Arsstamman 2017, 2018 samt 2019. Antalet  férantalet vid utnytt- som deltar

. s . . : . tecknade tecknade Tecknings- jande av per

Optionerna varderades av ett oberoende institut i enlighet med Black&- Program optioner  optioner period optionerna Verkligtvirde®  program

Scholes modell och forvarvas av deltagarna till marknadspris.
Som endel av programmet erhéller deltagarna en tredelad stay-on bonus

R . . o TO2017/2020  715816'?  1,39%'? 15 maj2020-  153,91" 15maj2017:17,00 kr 44
fran Bolaget i form av bruttolénetillagg, sammanlagt motsvarande det belopp 15 dec 2020 19 sep 2017:15,60 kr
som deltagaren har betalat for optionerna. Stay-on bonus ar villkorad av fort-
satt anstéllning. Kostnaderna, inklusive sociala avgifter, redovisas l6pande som 102018/2021  605519'  1,17%'? 15maj 2021 133,39" 14maj2018:12,83 kr 46
personalkostnader i resultatrakningen under intjaningsperioden, och en skuld 15 dec 2021 20aug 2018: 9,94 kr
beraknas vid varje bokslutstillfalle baserad pa hur mycket som har intjanats. TO2019/2022 5999592  116%? 15maj2022- 98,90  3jun2019:11,10 kr 64
15 dec 2022

Summa 1921294  3,72%

1) Efter omrékning av TO2017/2020 samt TO2018/2021 som enligt villkoren for programmen pakallades

med anledning av foretradesemissionen som genomfordes i mars 2019. Fore omrakning var totala antalet 1816 291,
motsvarande en utspadningseffekt om 3,52%.

2) Ingen ytterligare tilldelning kan ske.

3) Verkligt varde pa optionerna har bedomts med hjélp av Black& Scholes model. De indata som anvands vid
beddmningen ar volatilitet i aktien, utspadning, teckningskurs vid inlosen, ranta, och 16ptid.



Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar kan vasentligt avvika fran det verkliga resultatet, da de baseras pa
olika antaganden och erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgadngar och skulder ar framst
varderingar och periodiseringar av intakter och kostnader i samband med licens-
avtal, samt uppskjuten skattefordran. Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt
inkluderar tekniska och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter
efter tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sakerhets- och effekt-
relaterade risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till
ansokningar om godkannande av kliniska studier samt marknadsgodkannande,
kommersiella risker relaterade till forsaljning av egna och konkurrerande produkter
och deras utveckling pad marknaden, samt IP-risker relaterade till godkannande av
patentsdkningar och uppréattande av patent. Darutdver foreligger risker relaterade
till Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut. Camurus bedriver sin
verksamhet och sina affarer pa den internationella marknaden och Bolaget &r
darfor utsatt for valutarisker da intakter och kostnader uppstar i olika valutor, framst
AUD, EUR, GBP, SEK och USD.

Koncernen redovisar en uppskjuten skattefordran om 273,2 MSEK per 31 mars
2020. Den uppskjutna skattefordran ar beraknad utifran att Camurus AB’s hela
underskottsavdrag kommer att kunna nyttjas mot skattepliktiga 6verskott i fram-
tiden. Det grundlaggande forhallande som gor att Bolaget gjort denna bedémning
ar att Bolaget, for utveckling av nya lakemedelskandidater, utnyttjar sin egen
patentskyddade och regulatoriskt validerade langtidsverkande FluidCrystal®
injektionsdepa. Genom att kombinera denna teknologi med redan existerande
aktiva lakemedelssubstanser vars effekt och sékerhetsprofil sedan tidigare doku-
menterats, kan nya patentskyddade ldkemedel med forbattrade egenskaper och
behandlingsresultat utvecklas péa kortare tid, till en lagre kostnad och risk jamfort
med utveckling av helt nya lakemedel.

Redovisning av uppskjuten skattefordran enligt IFRS stéller krav pa att det
ar sannolikt att skattepliktiga 6verskott kommer att kunna genereras i framtiden
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som underskottsavdragen kan nyttjas mot. Dessutom maste ett bolag som redo-
visat forluster i de senaste perioderna kunna pavisa évertygande faktorer om

att skattepliktiga vinster kommer att kunna genereras. De framsteg som gjorts i
utvecklingen av CAM2038 for behandling av opioidberoende (fas 3-studier och
regulatoriska godkannanden) och framgang i tidigare projekt med hjélp av Fluid-
Crystal injektionsdepa ar det som dvertygande talar for att Bolaget kommer att
kunna nyttja sina underskottsavdrag. Att Bolaget redovisat forluster ar naturligt

i enindustri dar det tar vasentlig tid att ta fram och lansera nya produkter, &ven
nér dessa baseras pa en bevisat fungerande teknologi och substanser som ar val
beprovade. Europeiska kommissionens godkannande av Buvidal® for behandling
av opioiodberoende den 22 november 2018, Australiensiska TGA's godkannande
den 28 november 2018, lansering av Buvidal i EU och Australien, samt FDA's
tentativa godkannande for Brixadi™, vecko och manadsdepaer den 21 decem-
ber 2018 (innebéarande att Brixadi har uppfyllt alla regulatoriska krav men att ett
slutgiltigt godkannande av Brixadi (manadsdepa) ar avhangigt utgangen av en
exklusivitetsperiod vilken som langst kan vara till november 2020), ser vi som
ytterligare validering av var formuleringsteknologi FluidCrystal, och &r handelser
som bekréaftar de sannolikhetsbeddémningarna Bolaget gjort vid berdkningen av
den uppskjutna skattefordringens storlek.

Framtida intakter kommer att genereras fran Camurus egen férsaljnings-
organisation for de marknader dar forsaljning av lakemedel bedrivs i egen regi
samt via ingangna partnersamarbeten for marknader dar Camurus utlicensierat
FluidCrystal och/eller produktkandidater eller produkter som t ex Buvidal.

Redovisade underskott finns endast i Sverige och utan nagra forfallotidpunkter
utifran idag géllande skattelagstiftning i Sverige.

En mer detaljerad beskrivning av Koncernens riskexponering finns i Camurus
arsredovisning for 2019 (forvaltningsberéattelsen).

Styrelsen har inte forandrat sin bedémning av den forvantade framtida
utvecklingen jamfort med vid publiceringen av arsredovisningen for 2019.
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Segmentsinformation

Den hogsta verkstéallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldel-
ning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion
har identifierats som verkstéllande direktoren baserat pa den information han
behandlar. D& verksamheten i Koncernen, dvs utveckling av lakemedel baserade

pa Camurus teknologiplattform, ar organiserad som en sammanhallen verksamhet,
med likartade risker och mojligheter for de produkter och tjanster som produceras,

utgor hela Koncernens verksamhet ett rorelsesegment. Rorelsesegmentet foljs
upp pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstallande beslutsfattaren. | den interna rapporteringen till verk-
stallande direktoren anvands endast ett segment.

Koncernévergripande information

En uppdelning av intakter fran alla produkter och tjanster ser ut som féljer:

CAMURUS DELARSRAPPORT
FORSTA KVARTALET 2020

Intakter férdelade per 2020 2019 2019
produkter och tjanster jan-mar jan-mar jan-dec
Forséljning utvecklings

relaterade varor och tjanster 619 1661 7 001
Licensintakter och milstolpesersattningar 63 5 865 26 520
Produktforsaljining? 48 614 10 968 72 084
Summa 49 296 18 494 105 605
1) Avser forsaljning av Buvidal och episil

Intakter férdelade per 2020 2019 2019
geografiskt omrade jan-mar jan-mar jan-dec
Europa 31967 11 318 61 426
(varav Sverige) (2 399) (259) (4 028)
Nordamerika 678 1 309 24 803
Asien inklusive Oceanien 16 651 5872 19 376
Summa 49 296 18 494 105 605

Intdkter under kvartalet om cirka 23,9 (10,5) MSEK avser en enskild extern kund.

Av Koncernens anlaggningstillgdngar finns 99,8% (99,7%) i Sverige.
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Resultat per aktie 2020 2019 2019
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
a) Fore utspéadning Resultat hanférligt till Moder-
Resultatet per aktie fore utspadning beréknas genom att det resultat som ar han- foretagets aktieégare -61552 -67626  -289 865
forligt till Moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal Végtgenomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra aterkopta utestdende stamaktier (tusental) 51637 38915 45950
aktier som innehas som egna aktier av Moderfoéretaget under perioden.
b) Efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning har antalet existerande stam- KSEK jan%,?,l;? jan?,?:a? ,-a,fgl,i
aktier justerats med avseende pa utspadningseffekten av det vagda genomsnitt-
liga antalet utestdende stamaktier. Moderforetaget har en kategori av stamaktier med Resultat hanférligt till Moder-
forvantad utspadningseffekt i form av teckningsoptioner. For teckningsoptioner foretagets aktieégare -61 552 67626  -289 865
gors en berakning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde (beraknat Végtgenomsnittligt antal
) o o . : . utestaende stamaktier (tusental) 51637 38915 45 950
som periodens genomsnittliga marknadspris for Moderforetagets aktier), for ett o o
. R ) R . ) Justering for fondemissions-
belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter som ar knutna till elementet (tusental) ~ 2909 546
utestdende teckningsoptioner. Det antal aktier som beraknas enligt ovan jamfors Vigt genomsnittligt antal
med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att teckningsop- utestiende stamaktier,
tionerna utnyttjats. justerat for fondemissions-
elementet (tusental) 51637 41824 46 496
Justering for tecknings-
optioner (tusental) 1921 1633 2 105
Vagt genomsnittligt antal 53 558 43 457 48 601

stamaktier for berdkning
av resultat per aktie efter
utspadning (tusental)

1) Antalet aktier har omraknats enligt det sk fondemissionselementet enligt IAS 33, p 26 och 64
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Finansiella instrument - Verkligt varde for Transaktioner med narstaende
finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaﬁ:ningsvérde Inga transaktioner med narstaende utanfér Camurus koncernen har forekommit

under perioden.

) ) ) ) . ) Inga fordringar eller skulder fanns per den 31 mars 2020.
Samtliga av Koncernens finansiella instrument som ar varderade till upplupet

anskaffningsvarde ar kortfristiga och [6per ut inom ett ar. Det verkliga vardet
pa dessa instrument beddms motsvara dess redovisade varde, eftersom diskon-
teringseffekten inte &r vasentlig.

Tillgdngar i balansridkningen, KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Kundfordringar 41 597 5452 34791
Likvida medel 291 301 406 622 358 744
Summa 332 898 412 074 393535

Skulder i balansrdakningen, KSEK

Leverantorsskulder 20968 16 837 17 387
Ovriga kortfristiga skulder 190 190 190

Summa 21 158 17 027 17 577




Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

2020 2019 2019
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Avskrivningar 2 469 2 156 9014
Summa 2 469 2 156 9014

Denna information ar sadan som Camurus AB ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
ochlagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom verkstallande direktérens forsorg, for

offentliggérande den 7 maj 2020, klockan 13.00 (CET).
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Skatt

Kvartalets skatteintékt uppgick till 15,7 (17,2) MSEK framst hanforlig till
den redovisade forlusten.

Eget kapital

Forandringen i eget kapital under kvartalet ar framst hanforlig till periodens
forlust.
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