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“Camurus har haft en bra start pa
aret med positiv verksamhets- och
resultatutveckling i riktning mot
langsiktig lonsamhet”

Camurus ar ettinternationellt forskningsbaserat ldakemedelsforetag med fokus pa utveckling och marknadsforing av innovativa lakemedel for behandling av svara och kroniska sjukdomar.
Produkterna baseras pa den unika formuleringsteknologin FluidCrystal® och en omfattande expertis inom alla faser av lakemedelsutveckling samt forsaljning. Den kliniska forskningsportfoljen

innehaller lakemedelskandidater for behandling av bland annat cancer, endokrina sjukdomar, smarta och beroende. Utvecklingen sker i egen regi och i partnerskap med internationella
ldkemedelsbolag. Camurus aktie ar noterad p& Nasdaq Stockholm under kortnamnet “CAMX". Fér mer information, se camurus.se.


www.camurus.se

Forsta kvartalet 2022

Totala intakter

220 MSEK
+75%

Produktforsaljning

202 MSEK
+63%

Rorelseresultat

5 MSEK
+31 MSEK

Finansiella analytiker,
investerare och media
inbjuds till en telefon-
konferens med presen-
tation av resultaten
idagkl. 14.00 (CET).

Telefonkonferensen kan daven foljas
via lank pa camurus.com eller

via extern lank: https://financial-
hearings.com/event/43529

Sammanfattning forsta kvartalet

Januari - mars

Totala intakter uppgick till 220 (126) MSEK, en 6kning om 75% (67% vid CER?),

varav produktfoérsaljningen var 202 (124) MSEK, en 6kning om 63% (56% vid CER)
Rorelseresultatet uppgick till 5 (-26) MSEK, en forbattring om 31 MSEK

Kassabehallningen var vid slutet av kvartalet 400 (428) MSEK

Utsikten for helaret 2022 kvarstéar

Marknadsgodkénnande for Buvidal® for behandling av opioidberoende i Libanon

Nya pris- och ersattningsgodkannanden erholls for Buvidal i Belgien och Libanon
Ansokning om utdkat godkannande av Buvidal till att omfatta kronisk smarta lamnades

in och accepterades for granskning av australiensiska TGA

De forsta patienterna doserades i samarbetspartnern Rhythm Pharmaceuticals fas 3-studie

av setmelanotid veckodepa for behandling av genetiska fetmasjukdomar
« Tre fas 3-studier av CAM2029 i akromegali samt neuroendokrina tumorer framskred
Typ C-mote holls med FDA for slutlig avstdmning av patientrapporterade utfallsmatt infor start
av fas 2/3 program av CAM2029 i patienter med polycystisk leversjukdom

1) Till fasta vaxelkurser i januari 2022

2022 2021 2021

MSEK Jan-mar Jan-mar %A Jan-dec
Totala intékter 220 126 75% 601
varav produktforsaljning 202 124 63% 594
Rorelsekostnader 189 137 39% 628
Rorelseresultat 5 -26 N/A 111
Resultat for perioden -1 -22 97% -90
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,01 -0,40 97% -1,66
Likvida medel 400 428 -7% 412
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VD-ORD

Strategi for fortsatt tillvdxt och Il6nsamhet

Trots utmaningar kopplade till spridning av nya covid 19-
varianter och effekter av det ohyggliga kriget mot Ukraina hade
vi ett verksamhets- och resultatmassigt starkt forsta kvartal. Vi

fortsatte leverera pa vara strategiska mal for tillvaxt, [onsamhet,

marknadsexpansion och diversifiering av produktportfoljen.
Nettoomsattning under forsta kvartalet blev 220 miljoner SEK,
en 6kning om 75 procent mot forra &ret och 21 procent mot
tidigare kvartal. Rorelseresultatet blev 5 miljoner SEK, en for-
battring om 31 miljoner SEK jamfort med Q12021. For forsta
gangen som borsnoterat bolag naddde vi positivt rorelse-
resultat. Att denna milstolpe kom redan under forsta kvartalet
ar ett resultat av vara vaxande intakter men ocksa fordelningen
av forsknings- och utvecklingskostnader. Ldnsamhet véntas
uppnas under andra halvaret. Sammantaget var intdkter och
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Overtygande start pa dret med
positivt rorelseresultat

Camurus har haft en bra start pa aret med positiv verksamhets- och resultatutveckling i riktning mot
langsiktig lonsamhet. Vi gjorde betydande framsteg i var forskningsportfol;j, starkte var ledande position
inom behandling av opioidberoende och astadkom for forsta gangen som borsnoterat bolag positivt
rorelseresultat. Forsaljningen fortsatte att vaxa och dartill tillkom intakter fran vart partnerskap

med Rhythm efter att dosering inletts i en fas 3-studie i patienter med genetisk fetmasjukdom. Vara egna
fas 3-program av CAM2029 for behandling av akromegali samt neuroendokrina tumérer gick framéat och
forberedelser for start av en ny klinisk studie i patienter med polycystisk leversjukdom slutfordes.

resultat i linje med vara forvantningar och den finansiella
utsikten for helaret 2022 kvarstar.

Lovande utveckling pa framtidsmarknader

Efter ett mycket starkt fjarde kvartal 2021 var forsaljningen under
januari och februari stabil for att sedan ta fart igen under mars
manad, ett monster vi kdnner igen fran tidigare. Produktforsélj-
ningen blev 202 miljoner SEK, en 6kning om 63 procent jamfort
med 2021 och 12 procent jamfort med foregaende kvartal.

P4 framtida tillvaxtmarknader som Storbritannien, Tyskland,
Spanien och Frankrike 6kade forséljningen med dver 15 procent.
Vifortsatte att starka var ledande marknadsposition i Norden och
Australien med marknadsandelar pa 50 respektive 35 procent av
patienter som star pa buprenorfin, och drygt 20 procent av samtliga
patienter som behandlas for opioidberoende.'? Utéver framsteg i



Europa och Australien har vi under perioden sakrat nya ordrar i
Mellanostern och fatt ett marknadsgodkannande for Buvidal i
Libanon. Ytterligare regulatoriska godkannanden véntas under
aret. Drygt 27 000 patienter stod pa Buvidal vid slutet av forsta
kvartalet, en nettodkning med drygt 2 000 patienter jamfort
med foregdende kvartal.

Som ett resultat av ett betydande medicinskt behov och
positiva erfarenheter av Buvidal i kliniska prévningar ochi
verkligheten, har vi natts av positiva beslut kring finansiering av

beroendevarden och Buvidal pé& bade nationell och regional niva.
Viser mojlighet for accelererat upptag pa flera viktiga marknader,

som Storbritannien, Spanien och Frankrike, och dartill mojlighet
till nya prisgodkannanden och lanseringar. Den fortsatt positiva
responsen pa Buvidal pd samtliga marknader samt ett 6kat
intresse for Buvidal inom kriminalvarden runtom i Europa starker
var positiva syn pa den vidare utvecklingen under aret.

Uppdatering kring NDA ans6kan for Brixadi™ i USA

I december 2021 fick var amerikanska licenstagare Braeburn
en begadran om svar pa ytterligare fragor ("“Complete Response
Letter”) fran amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA)
avseende bolagets ansdkan om marknadsgodkannande (NDA)
for Brixadi for behandling av opioidberoende.

Sedan beskedet fran myndigheten har Braeburn och deras
kontraktstillverkare av Brixadii USA arbetat med en atgardsplan.
Camurus forvantas fa klarhet kring tidslinjen for inskickning av
en uppdaterad NDA-ansdkan i USA frdn Braeburn under andra
kvartalet 2022.

Behovet av effektiva behandlingsalternativ for opioid-
beroende i USA har forsatt att eskalera med 6ver 70 000 opioid-
relaterade dodsfall rapporterade under 2021.2
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Ansokningar om utvidgat godkdannande av Buvidal
till kronisk smarta i EU och Australien

Under kvartalet ldmnades en anstkan in om utdkat regulatoriskt
godkannande av Buvidal till att omfatta behandling av kronisk
smarta till australiensiska TGA. Parallellt med detta fortskred
granskningen av den europeiska ansdkan enligt plan, med ett
vantat godkannandebeslut under fjarde kvartalet.

Vihar under kvartalet avslutat ytterligare en marknadsunder-
sokning bland kliniska specialister pa europeiska nyckelmark-
nader. Resultaten fran undersokningen starker tidigare resultat
avseende medicinskt behov och marknadspotential for Buvidal
som mojligt framtida behandlingsalternativ for kronisk smarta
hos patienter med samtidig beroendeproblematik.

Framsteg i fas 3 studier av CAM2029 f6r behandling
av sallsynta sjukdomar

Under kvartalet gjordes ytterligare framsteg i forskningsportféljen.
Rekryteringen av patienter i vara fas 3-studier for CAM2029 for
behandling av akromegali gick in i slutfasen, med totalt 122 av 148
patienter inkluderade i de tva studierna. Pa grund av kriget mot
Ukraina stoppades all rekrytering i Ryssland och fokus andrades
till att sakerstalla att samtliga patienter som redan inkluderats i
studierna skall kunna fortséatta sin behandling pa ett medicinskt
och etiskt tillfredstéllande satt. Det har inneburit ett betydande
proaktivt och reaktivt arbete for vart kliniska team och samarbets-
partners och det ar gladjande att konstatera att vi fatt kontroll

pa situationen och att effekterna pa studierna bedéms vara
begransade till en forsening pa uppskattningsvis tre manader.
Overgripande resultat frén den registreringsgrundande effekt-
studien i akromegali vdntas komma i borjan av 2023. Parallellt
med avslutande av de kliniska studierna i akromegali pagar
forberedelser av ansdkningar om marknadsgodkénnande av
CAM2029 som ar planerade att skickas in under 2023.



Referenser:

1.EMCDDA.

2.1QVIA DDD mar-2022 data

3. www.cdc.gov/nchs/nvss/vsrr/
drug-overdose-data.htm

Den nyligen startade fas 3-studien, SORENTO, av CAM2029
for behandling av neuroendokrina tumérer har kommitigang
bra sedan starten i november 2021 och péaverkas inte av kriget
mot Ukraina, d& inga kliniska sites aterfinns i regionen. 38 av
95 kliniska sites i USA, Kanada och Europa ar nu initierade
och 23 av 302 patienter har hittills randomiserats i studien.
Patientrekryteringen vantas accelerera i takt med att fler
kliniska sites aktiveras. Utover fas 3-studierna i akromegali och
neuroendokrina tumorer har vi under kvartalet genomfort
forberedelser for start av en fas 2b-studie av CAM2029 for
behandling av polycystisk leversjukdom (PLD) och stamt av
de sista detaljerna kring patientrapporterade utfallsmatt i ett
Typ C-mo6te med FDA. Viraknar med att de forsta patienterna
kommer att randomiseras i studien under det pagaende
kvartalet. Under kvartalet har vi ocksa framgangsrikt introdu-
cerat var nyutvecklade injektionspenna i samtliga pagaende
kliniska program for CAM2029, vilket ytterligare starkt en
redan differentierad produktprofil.

Dosering pabdrjad i fas 3-studie i patienter med
genetisk fetmasjukdom

Under forsta kvartalet pabérjades doseringen av patienter i var
partner Rhythm Pharmaceuticals fas 3-studie av setmelanotid
veckodepa i patienter med genetisk fetmasjukdom. Det &r en
randomiserad, dubbel-blind studie i patienter med bland
annat Bardet-Biedls syndrom (BBS) som tidigare statt pa daglig
medicinering med setmelanotid. | samband med starten av
studien utfoll en milstolpesbetalning till Camurus. Forutom
den pagéaende studien har Rhythm meddelat att de under aret
planerar starta ytterligare en fas 3-studie i behandlingsnaiva
patienter med BBS.

Under perioden har vi ocksé avslutat var explorativa
fas 2-studie av langtidsverkande treprostinil i patienter med
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sekundar Raynauds fenomen orsakat av systemisk skleros. Data
berdknas komma senare under andra kvartalet.

Goda utsikter for helaret 2022

Camurus hade en bra start pa aret med betydande framsteg

i utvecklingsportfoljen och den kommersiella verksamheten
samt en stark finansiell utveckling som resulterade i ett positivt
rorelseresultat for kvartalet och en fortsatt stabil kassaposition.
Det positiva resultatet var delvis kopplat till engangsintékter och
en forskjutning av en milstolpesbetalning i det kliniska fas 3-pro-
grammet for CAM2029 fran forsta till andra kvartalet. Eftersom vi
fortsatter att investera kraftfullt i var forsknings- och utvecklings-
portfolj, inklusive tre fas 3-studier, raknar vi med att vi nar [dnsamhet i
verksamheten under andra halvaret 2022.

Vistar val forberedda, finansiellt och organisatoriskt, for att
uppfylla vara ambitiosa mal for 2022, i linje med var langsiktiga
strategi for hallbar tillvaxt och lénsamhet. Detta genom utveckling
och kommersialisering av innovativa langtidsverkande lékemedel,
riktad affarsutveckling, samt fortsatt internationell expansion.
Under 2022 réknar vi med att investera drygt en halv miljard kronor
i klinisk och regulatorisk utveckling for att ta nya lakemedelskandi-
dater inom akromegali, neuroendokrina tumaorer och andra séllsynta
sjukdomar till marknadsgodkannanden och produktlanseringar.

Camurus ar inne i en expansiv fas och har utvecklats val som
bolag och organisation. Utsikterna for fortsatt vardeskapande
under 2022 och framat ar goda. Ett stort tack till alla medarbetare
och samarbertspartners for era bidrag till ytterligare ett starkt
kvartal for Camurus.

Fredrik Tiberg,
Vd och koncernchef
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Produkter och utvecklingsportfolj

Camurus har en bred och diversifierad produkt- och utvecklingsportfolj bestaende av innovativa lake-
medel fran tidig utveckling till registrering och marknad. Fér utveckling av nya lakemedelskandidater
kombinerar vi var langtidsverkande injektionsteknologi, FluidCrystal®, med aktiva substanser med kliniskt
dokumenterad effekt och sakerhetsprofil. Darigenom kan nya patentskyddade lakemedel med forbattrade
egenskaper och behandlingsresultat utvecklas bade pé kortare tid och till en lagre kostnad och risk
jamfort med utveckling av helt nya lakemedel. Malet ar att utveckla och erbjuda lakemedel som kan gora
verklig skillnad for patienter, vardgivare och samhélle och bidrar till vasentligt forbattrade behandlings-
resultat, 6kad livskvalitet och effektiv resursanvandning. Fokus &r omradena i) centrala nervsystemet

(CNS), ii) sallsynta sjukdomar och iii) cancer och relaterade sjukdomar.

fetmasjukdomar?

CAM4071
Endokrina sjukdomar

1) Licensierad till Braeburn
2) Licensierad till
Rhythm Pharmaceuticals

Fas1 Fas 2 Fas 3 Registrering Marknad
CAM2043 CAM2029 CAM2029 Brixadi™ Buvidal®
Pulmonell arteriell Polycystisk leversjukdom Akromegali Opioidberoende (USA)' Opioidberoende
hypertension
CAM2047 CAM2032 CAM2029 CAM2038 episil® munhalevitska
Cytostatika-inducerat Prostatacancer Gastroenteropankreatiska Kronisk smérta (EU, AUS) Oral mukosit
illamé&ende och krakningar neuroendokrina tumorer
CAM2048 CAM2043 CAM4072
Postoperativ smarta Raynauds fenomen Genetiska

Centrala nervsystemet (CNS)
Séllsynta sjukdomar
Cancer och relaterade sjukdomar



Buvidal® - Opioidberoende

Buvidal (buprenorfin) langtidsverkande injektionsvéatska
anvands for att behandla opioidberoende hos vuxna och

ungdomar i aldern 16 ar eller aldre, inom ramen for medicinsk,

social och psykologisk behandling.! Buvidal finns tillganglig
bade som vecko- och som manadsprodukter samtiflera
dosstyrkor, vilket gor att behandlingen kan anpassas till pati-
entens individuella behov och livssituation. Buvidal ar bade
snabb- och langtidsverkande, vilket effektivt kan minska
anvandningen av illegala droger, abstinenssymptom och
drogbegar under de veckovisa eller manatliga doserings-
perioderna. Buvidal har visats sig blockera effekten av andra
opioider, inklusive upplevd drogeffekt och andnings-
depression, och har darigenom potential att minska risk for
aterfall och 6verdos.?Kliniska studier och erfarenheter genom
anvandning av Buvidal har visat pa 6verlagset behandlings-
resultat och patientnojdhet, minskad behandlingsbérda och
forbattrad livskvalitet jamfort med standardbehandling med
dagligt administrerad sublingualt buprenorfin .

Status forsta kvartalet 2022

Kommersiell utveckling
« Produktférsaljningen var 202 MSEK, +63% jmf. med
Q12021 0och +12% jmf. med Q4 2021
- Stéarkt ledande position i Norden och Australien med
marknadsandelar pa 50 respektive 35% av patienter
som star pa buprenorfin, och drygt 20% av samtliga
patienter som behandlas for opioidberoende®”’
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i Kommersiell utveckling

- Fortsatt dubbelsiffrig tillvaxt i marknader med hog
potential: Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Spanien

Drygt 27 000 patienter stod pa behandling med Buvidal

vid slutet av Q12022 jmf. med 25 000 Q4 2021

Positivt pris- och ersattningsbeslut i Belgien och Libanon

Ordrar pa Buvidal i Mellandstern och Nordafrika

Regulatoriskt

Marknadsgodkénnande av Buvidal i Libanon, vilket
kompletterar godkannanden i EU, Storbritannien, Schweiz,
Norge, Island, Israel, Australien och Nya Zeeland

Sex ansokningar om marknadsgodkannande under
granskning i Mellanéstern och Nordafrika

Klarhet kring tidslinjen for uppdaterad NDA-anso6kan for
Brixadi™ i USA vantas fran Braeburn under Q2 2022
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Framsteg i utvecklingsportfolien

LIFE-CYCLE MANAGEMENT PROGRAM

Som tillagg till den godkanda indikationen for behandling
av opioidberoende utvecklas CAM2038 for behandling av
kronisk smarta. Ansokningar om marknadsgodkénnande av
CAM2038 vid kronisk smarta granskas for narvarande av
den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och den
australiensiska lakemedelsmyndigheten (TGA). Det finns ett
stort medicinskt behov inom kronisk smarta, sarskilt bland
patienter som har eller som ldéper risk att utveckla beroende
av opioider. Vid ett utdkat godkédnnande kan Buvidal bli ett

viktigt behandlingsalternativ for patienter med kronisk smérta,

i tillagg till den nuvarande indikationen foér behandling av
opioidberoende.

Status forsta kvartalet 2022

- EMA:s granskning av regulatorisk anstkan att utoka

indikationen i EU till att inkludera kronisk smaérta pagar.
Yttrande av Europeiska lakemedelsmyndighetens
vetenskapliga kommitté for humanlékemedel, CHMP, och
godkannande av Europeiska Kommissionen, EC, vantas
under andra halvan av 2022.

« Regulatorisk ansdékan om att utdka indikationen for

Buvidal till att inkludera kronisk smarta inskickad och
accepterad for granskning av australiensiska TGA. Beslut
om godkdnnande vantas under forsta halvan av 2023.

« Marknadsundersdkning fran tredje part genomford

i nyckelmarknaderiEuropa



FRAMSTEG | AVANCERADE
UTVECKLINGSPROGRAM

CAM2029 &r en ny subkutan depé av oktreotid under utveckling
for behandling av tre sallsynta sjukdomar: akromegali, gastro-
enteropankreatiska neuroendokrina tumorer (GEP-NET) och
polycystisk leversjukdom (PLD). Kliniska studier har visat

att CAM2029 ger en betydligt hogre biotillganglighet och
exponering av oktreotid, med potential for forbattrad behan-
dlingseffektivitet jamfort med nuvarande standardbehand
lingar.® Vidare ar CAM2029 designad for att mojliggora bekvam
sjalvadministrering i hemmiljo, med hjélp av en forfylld spruta
med sakerhetsanordning eller en state-of-the-art forfylld
injektionspenna. Nuvarande behandlingar for akromegali och
GEP-NET med forsta generationens somatostatinanaloger har
en komplex beredning i flera steg, inklusive rekonstitution och/
eller konditionering, med intramuskular eller djup subkutan
administrering av utbildad sjukvardspersonal.®©

Status forsta kvartalet 2022

Akromegali
« Patientrekrytering i tva registreringsgrundande fas
3-studier av CAM2029 for behandling av akromegali
haller pa att avslutas med totalt 122 av totalt 148 patienter
inkluderade™”?
Patientrekrytering i Ryssland stoppades, vilket resulterar i
forsening pa cirka 3 ménader. Overgripande resultat frén
registreringsgrundande, randomiserad, kontrollerad
fas 3-studie vantas under borjan av 2023.
« Tva CAM2029 anvandarstudier, s.k. "Human Factor
Engineering”-studier av forfylld spruta och injektions-
penna avslutades under Q12022
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GEP-NET

« Fas 3 SORENTO-studien (Subcutaneous Octreotide

Randomized Efficacy in Neuroendocrine TumOrs) som
utvarderar 6verlagsen behandling med CAM2029 jmf.
med nuvarande standardbehandlingar initierades under
Q420218

« Studien kommer att inkludera 302 patienter fordelade pa

95 kliniska sites i USA, Kanada och Europa

+ Screening och randomisering av patienter samt aktivering

av kliniska sites pagar, med 23 patienter inskrivna och
38 sites aktiverade

PLD

« Typ C-moéte holls med FDA for slutlig avstdmning av

patientrapporterade utfallsmatt (PROs) vilka utvecklats
av Camurus fér anvandning i det registreringsgrundande
fas 2/3 programmet av CAM2029i PLD

- Patientrekrytering i POSITANO (POlycystic liver Safety

and efflcacy TriAl with subcutaNeous Octreotide) fas
2b-studien beréknas starta Q2 2022

—
” W
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CAMA4072 ar en veckodepa av setmelanotid, en MC4-agonist
som utvecklas av Camurus partner Rhythm Pharmaceuticals
for behandling av flera sallsynta genetiskt betingade fetma-
sjukdomar. Produktkandidaten baseras pa Camurus FluidCrystal®
injektionsdepé och utvecklas for att erbjuda patienter en
enklare och bekvamare doseringsregim med mojlighet till
forbattrad behandlingsfoljsamhet.

Status forsta kvartalet 2022

« Dosering pabodrjad i fas 3 switch-studie som utvarderar
setmelanotid veckodepa for behandling av fetma kopplat
till sallsynta genetiska bristsjukdomar, inklusive Bardet-
Biedels (BBS) syndrom™

« Rhythm planerar att inleda en andra fas 3-studie av
setmelanotid veckodepa i patienter med BBS som inte
tidigare har fatt behandling (de novo patienter) under
H22022%®
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CAM2043 ar en langtidsverkande subkutan formulering av
treprostinil som utvecklas som ett patientvanligt och effektivt
behandlingsalternativ for patienter med pulmonell arteriell
hypertension samt fér behandling av Raynauds fenomen,
sekundart till systemisk skleros.

Status forsta kvartalet 2022

- Avslutning och stdngning av databasen i fas 2-studien av
CAM2043 i patienter med Raynauds fenomen, sekundart
till systemisk skleros

- Overgripande resultat fran studien forvantas under Q2 2022
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»7 QOrganisationsutveckling
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14. https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05281328
15. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-
release-details/rhythm-pharmaceuticals-announces-
first-patients-dosed-daybreak

Pa viag att leverera hallbar och lonsam tillvaxt

Vibibehaller var finansiella utsikt for helaret 2022 med att
leverera hallbar [6nsam tillvaxt i slutet av aret. Under forsta
kvartalet levererade vi, for forsta gdngen som borsnoterat
bolag, ett positivt kassaflode fran verksamheten pa 22 miljoner
SEK och ett rérelseresultat pa 5 miljoner SEK, drivet av intakts-
tillvaxt, forbattring av bruttomarginalen och periodisering av
forsknings- och utvecklingskostnader till senare under aret.
Samtidigt som vi ar pa god vag att na en l6nsam tillvaxt 2022,
kommer det att ta ytterligare nagra kvartal att na en stabil och
hallbar tillvaxt.

Noterbart ar att Camurus parallellt investerar dver en halv
miljard SEK i var forsknings- och utvecklingsportfolj och langt
framskridna projekt under 2022. Dessutom undersoker vi
aktivt mojligheter for forvarvad tillvaxt och marknadsexpan-
sion genom affarsutvecklingsmajligheter.

Hallbarhet

Under 2021 genomforde Camurus tillsammans med externa
radgivare en grundlig genomgang av foretagets héllbarhets-
profil, inklusive en intressent- och vasentlighetsanalys for

att identifiera de mest vasentliga héallbarhetsfragorna. Detta
ligger till grund for var uppdaterade strategi som kommer att
implementeras under 2022. Strategin delar in Camurus hall-
barhetsarbete i fyra omraden: patienter, miljo, medarbetare
och samarbeten samt ansvarsfullt féretagande.

Under perioden identifierades foretagets hallbarhets-
mal och de nyckeltal som ska méatas och rapporterasinom
respektive omrade. Dessa finns presenterade i Camurus
arsrapport 2021, tillganglig pa www.camurus.se.

Under det forsta kvartalet genomfoérde Camurus dven en rad

andra initiativ, sdsom:

» Supporterade Rare Disease Day med interna och externa
kommunikationsaktiviteter, en arlig kampanj den 28 februari
som arrangeras av EURORDIS och syftar till att ©ka medveten-
heten bland allmanhet och beslutsfattare om séallsynta
sjukdomar och deras inverkan pa patienters liv

- Deltogitre medicinska kongresser for att dela kunskap, inkl.
workshop pa temat skademinimering pa APP-motet i
Australien som foretaget stottade

+ Genomfoérde en andra medarbetarundersdkning som visade
fortsatt positiv feedback, daven inkl. konstruktiv kritik kring
Camurus som arbetsgivare och arbetsplats

- Implementerade ett flertal IT-initiativ for att minska miljopaverkan
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Finansiell information




EKONOMISK OVERSIKT

Intakter

Intédkterna under kvartalet uppgick till 220,3 (125,9) MSEK, en 6kning med 75
procent (67 procent vid CER?).

Produktforsaliningen blev 202,3 (124,3) MSEK, vilket motsvarar en dkning om
63 procent (56 procent vid CER) jamfort med forsta kvartalet 2021.

For mer information se not 4.

Rorelseresultat

Marknads- och forsaljningskostnader uppgick till 57,2 (44,5) MSEK i kvartalet och &r
framst kopplade till lanseringar och produktforséaljning av Buvidal® i Europa och
Australien samt expansion till nya marknader.

Administrationskostnaderna for kvartalet blev 6,8 (9,8) MSEK. Skillnaden jamfort
med foregdende ar ar framst kopplad till legala kostnader under 2021.

Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar, uppgick till 116,3 (82,0) MSEK i kvartalet.
Okningen jamfért med foregdende &r ar framst kopplad till de fortsatta framstegen
i de tre pagaende registreringsgrundande fas 3-programmen for CAM2029 inom
akromegali, neuroendokrina tumaérer och policystisk leversjukdom.

Ovriga rorelsekostnader var 9,3 (0,4) MSEK relaterade till vérdering av orealiserade
derivat (valutaterminskontrakt) till verkligt varde vid utgangen av kvartalet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 4,8 (-26,3) MSEK.

1) Till fasta vaxelkurser i januari 2022
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Finansnetto och skatt

Finansnetto i perioden uppgick till -0,3 (-0,3) MSEK.
Skatt i kvartalet blev -5,3 (4,7) MSEK, en utgift foranlett av periodens positiva
resultat.

Periodens resultat

Periodens resultat blev -0,8 (-21,9) MSEK.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, blev -0,01(-0,40) SEK fér kvartalet.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den [0pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet
uppgick till 21,5 (-24,0) MSEK i kvartalet. Skillnaden jamfért med foregdende ar beror
pa forbattrat rorelseresultat och justeringar for ej kassaflodespaverkande poster
(avskrivningar, derivat samt personaloptioner, vilket framgar av not 8).
Forandringen i rorelsekapitalet paverkade kvartalets kassaflode med
-29,1(-36,7) MSEK och kassaflodet fran investeringsverksamheten blev -1,2 (-0,3) MSEK.
Fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet till -2,4 (26,9) MSEK.
Skillnaden jamfort med samma kvartal foregaende ar ar framst relaterad till betal-
ningar for utnyttjande av teckningsoptioner i TO2017/2020 under december 2020,
vilka kom bolaget tillhanda under forsta kvartalet 2021.
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Finansiell stillning

Likvida medel per den 31 mars 2022 for koncernen uppgick till 399,9 (427,8) MSEK.
Inga lan fanns upptagna per den 31 mars 2022 och inga lan har tagits upp sedan dess.
Koncernens egna kapital var 853,3 (827,5) MSEK per den 31 mars 2022. Skillnaden

jamfort med foregdende ar ar huvudsakligen kopplad till bolagets resultat 2021, samt

utnyttjande av teckningsoptioner i programmet TO2018/2021 under 2021.
Balansomslutningen for koncernen uppgick till 1092,2 (1 029,6) MSEK.

Moderbolaget

Bolagets totala intakter for kvartalet var 212,1 (120,1) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till -4,2 (-24,8) MSEK.

Den 31 mars 2022 uppgick moderbolagets egna kapital till 779,3 (767,9) MSEK och
balansomslutningen till 961,7 (920,8) MSEK, varav 349,5 (391,1) MSEK var likvida medel.

Forvarv

Inga forvarv eller avyttringar har skett i perioden.



OVRIG INFORMATION

Camurus aktie

Camurus aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

Det totala antalet aktier och réster vid periodens slut uppgick till 54 828 584
(54 235190). Skillnaden mot foregdende ar beror huvudsakligen pa nya aktier genom
utnyttjande av teckningsoptioner i programmet TO2018/2021 under 2021.

Camurus har for narvarande tre langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram
aktiva som riktar sig till bolagets anstallda, tva teckningsoptionsprogram, samt ett
personaloptionsprogram. Under kvartalet paverkades rérelseresultatet negativt med
0,6 MSEK relaterat till den stay-on bonus som de anstallda erhaller som en del av
teckningsoptionsprogrammet. For personaloptionsprogrammet har 4,1 MSEK efter
skatt kostnadsforts under kvartalet utan nagon kassaflodespaverkan.

For mer information om programmen, se not 2.3.

Personal

Camurus hade 149 (137) anstallda vid periodens slut, varav 85 (79) inom forskning
och utveckling samt medical affairs, 50 (44) inom marknad och foérséljning samt
affarsutveckling, och 13 (13) inom administration. Antalet anstallda, omraknat till
heltidstjanster, uppgick till 138 (122) under kvartalet.

Finansiell utsikt for 2022

Var finansiella utsikt for 2022, som kommunicerades i bokslutskommunikén 2021,
ar oférandrad enligt foljande:

- Produktférséalining 875 till 925 MSEK, +47 - 56 procent
- Totala intakter 900 till 950 MSEK, +50 - 58 procent
- Rorelseresultat -60 till +10 MSEK, +46 - 109 procent

Prognosen exkluderar milstolpesbetalningar relaterade till godkdnnande av
Brixadi™ i USA, samt baseras péa valutakurser i januari 2022.

Arsstamma 2022

Camurus arsstamma kommer att héllas torsdagen den 12 maj 2022, kl. 17.00
pa Elite Hotel Ideon, Scheelevagen 27, Ideon Science Park, 223 63 Lund.

Arsredovisningen for 2021 publicerades den 6 april 2022 och finns tillganglig pa

Camurus hemsida www.camurus.com.
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Revision

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Framatblickande uttalanden

I denna rapport ingar framatblickande uttalanden om férvantade och antagna
framtida handelser som t ex start av nya utvecklingsprojekt och regulatoriska
godkénnanden, samt finansiell utveckling. Dessa handelser ar foremal for risker,
osakerheter och uppskattningar och kan leda till ett utfall som vésentligen avviker
fran tidigare bedémningar.

Finansiell kalender 2022

Arsstamma 2022
Q2 delarsrapport 2022
Q3 delarsrapport 2022

12 maj 2022 kl.17.00
15juli2022
10 november 2022

Ytterligare information
For ytterligare information vanligen kontakta:

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com

Lund den 12 maj 2022
Camurus AB
Styrelsen



KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT

2022 2021 2021
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Totala intakter 4 220 281 125 897 600570
Kostnader for salda varor -26 183 -15672 -85 352
Bruttovinst 194 098 110 225 515218
Marknads- och férsaljningskostnader -57 165 -44 534 -212 248
Administrationskostnader -6 801 -9 809 -27 563
Forsknings- och utvecklingskostnader -116 257 -81 991 -388 688
Ovriga rorelseintékter 168 163 2707
Ovriga rorelsekostnader -9 252 -387 -
Rorelseresultat 4791 -26 333 -110574
Finansiella intakter 42 42 171
Finansiella kostnader -335 -332 -1 365
Finansiella poster netto -293 -290 -1194
Resultat fore skatt 4 498 -26 623 -111 768
Inkomstskatt 9 -5 250 4749 21322
Periodens resultat” 5 -752 -21874 -90 446
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 898 1312 1587
Totalresultat for perioden 146 -20 562 -88 859

1) Allt hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt tillmoderforetagets
aktieagare under perioden (uttrycktikr per aktie)

2022 2021 2021

jan-mar jan-mar jan-dec

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 -0,40 -1,66
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 -0,40 -1,66

For mer information om berakning av resultat per aktie, se not 5.
Bolaget har for narvarande tre langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram aktiva.
For mer information, se sidan [16], Camurus aktie samt not 2.3.

CAMURUS DELARSRAPPORT 17
FORSTA KVARTALET 2022



KONCERNENS BALANSRAKNING
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Belopp i KSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till

moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 1371 1356 1371
Ovrigt tillskjutet kapital 1891689 1797747 1887395
Balanserat resultat inklusive periodens

totalresultat -1 039712 -971561 -1039 858
Summa eget kapital 10 853 348 827 542 848 908
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 17 266 19119 18 925
Sociala avgifter personaloptionsprogram 1952 - 1019
Summa langfristiga skulder 19 218 19 119 19 944
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 28993 49152 52 857
Leasingskulder 6722 5097 6731
Aktuella skatteskulder 9423 6043 6936
Ovriga skulder 35 352 22 499 20960
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 139192 100115 125 561
Summa kortfristiga skulder 6 219 682 182 906 213 045
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1092248 1029567 1081897

Belopp i KSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 32 742 35638 33713
Materiella anldggningstillgangar

Leasingtillgdngar 23 326 23722 24 847
Inventarier 10 438 8475 9882
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 9 331184 311 333 334153
Summa anldggningstillgangar 397 690 379 168 402 595
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 59 847 63518 53121
Ravaror 53835 45720 54 081
Summa varulager 113 682 109 238 107 202
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 145 378 93 666 135994
Ovriga fordringar 20 482 11231 17 887
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 15 166 8 442 6 644
Summa kortfristiga fordringar 6 181 026 113 339 160 525
Likvida medel 399 850 427 822 411 575
Summa omsittningstillgangar 694 558 650 399 679 302
SUMMA TILLGANGAR 1092248 1029567 1081897




KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
resultat,
Ovrigt inklusive Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital totalresultat kapital
Ingaende balans per 1januari 2021 1356 1797084 -950 999 847 41
Totalresultat for perioden - - -20562 -20562
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av teckningsoptioner 0 218 - 218
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - 203 - 203
Utgivande av teckningsoptioner - 243 - 243
Utgaende balans per 31 mars 2021 1356 1797 747 -971 561 827 542
Ingdende balans per 1januari 2021 1356 1797084 -950 999 847 441
Totalresultat for perioden - - -88 859 -88 859
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av teckningsoptioner 15 79 361 - 79376
Personaloptionsprogram - 11 504 - 11504
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -797 - -797
Utgivande av teckningsoptioner - 243 - 243
Utgaende balans per 31december 2021 1371 1887395 -1039 858 848 908
Ingdende balans per 1januari 2022 1371 1887395 -1039858 848 908
Totalresultat for perioden - - 146 146
Transaktioner med aktiedgare
Personaloptionsprogram - 4294 - 4294
Utgaende balans per 31 mars 2022 10 1371 1891689 -1039712 853 348
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KONCERNENS RAPPORT
OVER KASSAFLODEN

2022 2021 2021
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 4791 -26 333 -110574
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 8 17 083 2 995 25204
Erhéllenranta 42 42 171
Betald ranta -335 -332 -1 365
Betald inkomstskatt -52 -395 -3540
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 21529 -24 023 -90 104
forandring i rorelsekapitalet
Okning/minskning varulager -6 480 2111 4147
Okning/minskning kundfordringar -9384 -41 475 -83 803
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 11117 -3947 -8 805
Okning/minskning leverantorsskulder -23 864 28 440 32 145
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 21 791 -21 807 2993
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital -29 054 -36 678 -53 323
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7525 -60 701 -143 427
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - -952
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -1 200 -330 -3991
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1 200 -330 -4 943
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1 659 -1 268 -7 142
Nyemission efter emissionskostnader - 27903 105 803
Utgivande av teckningsoptioner - 243 243
Ovriga l&ngfristiga fordringar -739 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 398 26 878 98 904
Periodens kassaflode -11 123 -34 153 -49 466
Likvida medel vid periodens boérjan 411 575 461 793 461 793
Omrakningsdifferens i kassaflode och likvida medel -602 182 -752
Likvida medel vid periodens slut 399 850 427 822 411 575
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

2022 2021 2021
Belopp i KSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Totala intakter 212 079 120108 571 464
Kostnader for salda varor -26 227 -12 069 -76 058
Bruttovinst 185 852 108 039 495 406
Marknads- och férsaljningskostnader -56 307 -49 258 -219 635
Administrationskostnader -6 842 -9 861 -27 853
Forsknings- och utvecklingskostnader -114 022 -79 792 -380 390
Ovriga rorelseintékter = = 2015
Ovriga rorelsekostnader -9 369 -20 -
Rorelseresultat -688 -30 892 -130 457
Rénteintakter och liknande poster 42 42 171
Réntekostnader och liknande poster -19 -1 -46
Resultat efter finansiella poster -665 -30 851 -130 332
Resultat fore skatt -665 -30 851 -130 332
Skatt pa periodens resultat -3 487 6 007 27079
Periodens resultat -4 152 -24 844 -103 253

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa
totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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Belopp i KSEK Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 10 331 8 327 9766
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelarikoncernforetag 8012 2577 6759
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 738 - -
Uppskjuten skattefordran 336 893 319048 340 380
Summa anlaggningstillgangar 355 975 329 952 356 905
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 51288 55225 46 443
Réavaror 53 835 45720 54 081
Summa varulager 105 123 100 945 100 524
Kortfristiga fordringar

Fordringar dotterbolag 14 905 9519 9288
Kundfordringar 113 451 74 251 109 098
Ovriga fordringar 7513 5678 7718
Forutbetalda kostnader och

upplupnaintakter 15 255 9322 7318
Summa kortfristiga fordringar 151124 98 770 133 422
Kassa och bank 349519 391117 365 351
Summa omsittningstillgangar 605 766 590 832 599 297
SUMMA TILLGANGAR 961 741 920 784 956 202

Belopp i KSEK Not  2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (54 828 584 st aktier) 1371 1356 1371
Reservfond 11 327 11 327 11327
Summa bundet eget kapital 12 698 12 683 12 698
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -1 087 307 -984 054 -984 054
Overkursfond 1858075 1764133 1853781
Periodens resultat -4 152 -24 844 -103 253
Summa fritt eget kapital 766 616 755 235 766 474
Summa eget kapital 10 779 314 767 918 779172
SKULDER

Obeskattade reserver

Avskrivningar utover plan 3486 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486 3486
Langfristiga skulder

Skulder till dotterbolag 572 572 572
Sociala avgifter personaloptionsprogram 1582 - 820
Summa langfristiga skulder 2154 572 1392
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 22976 44 537 47 341
Ovriga skulder 28 558 16 952 13843
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 125 253 87 319 110 968
Summa kortfristiga skulder 176 787 148 808 172 152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 961 741 920 784 956 202




NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

2022 2021 2021
Nyckeltal, MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Totala intakter 220 126 601
Rorelsekostnader -180 -136 -628
Rorelseresultat 5 -26 111
Periodens resultat -1 -22 -90
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 -61 -143
Likvida medel 400 428 412
Eget kapital 853 828 849
Soliditet i koncernen, procent 78% 80% 78%
Balansomslutning 1092 1030 1082
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 54 828 584 54234970 54450727
Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 56 719160 55639 680 56227 742
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 -0,40 -1,66
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 -0,40 -1,66
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 15,56 15,26 15,59
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 15,05 14,87 15,10
Antal anstallda, vid periodens slut 149 137 148
Antal anstéallda inom FoU, vid periodens slut 85 79 83
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 65% 60% 62%
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Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden
Soliditet, procent Eget kapital dividerat med totalt kapital

Vagt genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore justering for utspadnings-
effekten av nya aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for utspadningseffekten
av nya aktier

Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestdende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier
vid periodens slut fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier
vid periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med
rorelsekostnader, jamforelsestorande poster exkluderade
(marknads- och forséljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader)



NOTER

Allman information

Camurus AB, org nr 556667-9105 &r moderbolag i Camuruskoncernen och har
sitt sate i Lund med adress Ideon Science Park, 223 70 Lund. Camurus AB-
koncernens delarsrapport for forsta kvartalet 2022 har godkants for publicering av
styrelsen och verkstallande direktoren.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parantes avser samma period foregaende ar.

Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Camurus AB-koncernen ("Camurus”) har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredo-
visningslagen.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och
R&det for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska
personer. Tillampningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i delédrsrapporten for
denjuridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS uttalande sa langt
detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Moderbolagets redo-
visningsprinciper ar desamma som koncernens, om inte annat anges i not 2.2.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredo-
visning uppréattats anges nedan och dverensstammer med dem som anvéandes vid
upprattandet av arsredovisningen for 2021, se camurus.com/investerare/Finansiella
Rapporter.

CAMURUS DELARSRAPPORT 24

FORSTA KVARTALET 2022

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
2.1.1 Andringar iredovisningsprinciper och upplysningar

Inga nya eller omarbetade IFRS standarder har tratt i kraft som har haft ndgon
betydande paverkan pa koncernen.

2.1.2 Derivat

Derivat redovisas i balansrakningen pa affarsdagen och véarderas till verkligt varde,
bade initialt och vid efterfoljande omvéarderingar i slutet av varje rapportperiod.
Koncernen tillampar inte sékringsredovisning och alla forandringar i verkligt varde
av derivatinstrument redovisas direkt i resultatrékningen pé raden Ovriga intékter
eller Ovriga rorelsekostnader. | balansrakningen redovisas derivat pa raden Ovriga
fordringar och Ovriga skulder.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall
som anges nedan.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Samtliga uppgifter som avser framtagande av internt upparbetade immateriella
tillgdngar redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och
eventuella tillaggskopeskillingar. Nar det finns en indikation pa att andelar i dotter-
foretag minskat i varde gérs en berékning av atervinningsvardet. Ar detta lagre an
det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna
"Resultat fran andelar i koncernforetag”.

Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterféretag och koncernbidrag
erhallna fran dotterforetag till moderforetag redovisas som bokslutsdisposition.



Finansiellainstrument

IFRS 9, finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder och tillampas med de undantag som RFR 2 medger,
dvs till upplupet anskaffningsvarde.

Derivat med negativt verkligt varde redovisas i balansrédkningen pa raden
Ovriga skulder och férandringar i verkligt varde av derivatinstrument redovisas
direkt i resultatrékningen péa raden Ovriga intékter eller Ovriga rérelsekostnader.
Derivat med positivt verkligt varde redovisas till det Iagsta av anskaffningsvarde
och verkligt varde.

2.3 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM
2.3.1Teckningsoptionsprogram

Camurus har tva teckningsoptionsprogram aktiva som riktar sig till bolagets
anstallda. Programmen antogs av Arsstamman 2019 samt 2020.

Optionerna varderades av ett oberoende institut i enlighet med Black & Scholes
modell och férvarvas av deltagarna till marknadspris.

Som en del av programmet erhéller deltagarna en tredelad stay-on bonus fran
bolagetiform av bruttoldnetilldagg, sammanlagt motsvarande det belopp som del-
tagaren har betalat for optionerna. Stay-on bonus ar villkorad av fortsatt anstallning.
Kostnaderna, inklusive sociala avgifter, redovisas |[6pande som personalkostnader
i resultatrakningen under intjaningsperioden, och en skuld beraknas vid varje
bokslutstillfalle baserad p& hur mycket som har intjanats.

2.3.2 Personaloptionsprogram

Vid arsstédmman 2021 beslutade aktiedgarna att inféra Incitamentsprogram
2021/2024 baserat pa personaloptioner for bolagets anstallda. Optionerna som till-
delas de anstéllda vederlagsfritt har en |6ptid pa cirka tre ar réknat fran tilldelnings-
dagen. Nar optionerna tjanats in kan de l6sas in under perioden 1juni - 16 december
2024 (utnyttjandeperioden) forutsatt att deltagaren fortfarande &r anstélld. Varje
intjdnad option ger innehavaren ratt att férvarva en aktie i Camurus till I16senpris
motsvarande 130 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie
pa Nasdag Stockholm under de tio handelsdagarna som foljde ndrmast efter bolagets
arsstamma 2021 och aktiekursen faststalldes till 263,50 kronor. Incitamentsprogrammet
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omfattar maximalt 1215 500 personaloptioner.

Verkligt varde pa den tjanstgoring som berattigar till tilldelning av optioner
genom programmet redovisas som en personalkostnad med en motsvarande dkning
i eget kapital. Det totala beloppet att kostnadsfora baseras pa det verkliga vardet
pa de personaloptioner som tilldelas inklusive aktiemalkurs, och att den anstallde
kvarstar i bolagets tjanst under utnyttjandeperioden. Den totala kostnaden redovisas
over intjdnandeperioden. Vid varje rapportperiods slut omprévar bolaget sina
beddémningar av hur manga optioner som férvantas bliintjanade och skillnaden
redovisas i resultatrakningen och motsvarande justering gors i eget kapital. Som
underlag for avsattning av sociala avgifter gors kontinuerligt en omvéardering av
verkligt varde for de vid varje rapportperiods slut intjdnade personaloptionerna.
Sociala avgifter redovisas som personalkostnad och motsvarande avsattning gors
under lang- eller kortfristiga skulder beroende pé aterstdende I6ptid.

Sedan programmet lanserades har totalt 1042 150 personaloptioner tilldelats,
varav till vd 60 000 samt till 6vriga ledande befattningshavare 225 000 stycken.

Berékning av verkligt viarde pa personaloptionsprogram

Verkligt varde for optionen vid implementering av programmet har beraknats med
hjalp av Black & Scholes varderingsmodell som tar hansyn till I6senpris, optionens
|6ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris samt riskfri
ranta for optionens |6ptid. Personaloptionens verkliga varde bestdmdes till 61.18 kr
isamband med implementering av programmet den 10 juni 2021.

For ytterligare information kring detta program se protokoll fran arsstamman
2021 publicerat pa bolagets hemsida, www.camurus.com.
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Sammanstillning pagaende incitamentsprogram (antal aktier)

Tecknings-

; ; : : ! Potentiell kursikrfor
Fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner och personaloptioner per 31 mars utspad- teckning Antalet
2022 motsvarar sammanlagt 1840 184 aktier och skulle medféra en utspadning av Antalet aktier n:ngseffekt av aktier anstllda
L L .. . . tecknade oOr antalet vid utnytt- som
aktiedgare med 3,36 procent, se nedan sammanstalining fér mer information. optioner  tecknade Tecknings-  jandeav deltar per
Om beslutade men ej tilldelade personaloptioner fullt utnyttjas, ytterligare totalt Program berattigartill - optioner period ~ optionerna Verkligt vérde” program

173 350 stycken, skulle den total utspadning av aktiedgare oka till 3,67 procent.

T02019/2022 597 459" 1,09%" 15 maj 2022- 98,90 3jun2019:11,10kr 63
15dec 2022

T02020/2023 200 575" 0,37%" 15maj2023- 169,50 17 aug2020:44,70kr 40
15dec 2023 14 dec 2020: 50,70 kr
10 mar 2021: 75,50 kr

Antal aktier som tilldelade
Férandring i utestdende incitamentsprogram optioner beréttigar till E02021/2024 1 042 150 1.90% 1 juni 2024- 263,50 10jun2021: 6118 kr 130
16 dec 2024

Per1januari2022 1908 934 Summa 1840184 3,36%

Férandring under forsta kvartalet 2022

F . 1) Ingen ytterligare tilldelning kan ske.
Aterkallade instrument ) Ingen ytterlig g

2) Verkligt varde pa optionerna har bedémts med hjalp av Black & Scholes modell. De indata som anvands vid

Incitamentsprogram 2021/2024 -68 750 bedomningen ar volatilitet i aktien, utspadning, teckningskurs vid inlésen, ranta och 16ptid.
Total férandring -68 750
Antalet aktier som tilldelade optioner kan 1840184

berattiga till per 31 mars 2022




Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar kan vasentligt avvika fran det verkliga resultatet, da de baseras pa
olika antaganden och erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasent-
liga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst varderingar
och periodiseringar av intékter och kostnader i samband med licensavtal, samt upp-
skjuten skattefordran. Riskerna i pagaende utvecklingsprojekt inkluderar tekniska
och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter efter tillverkning inte upp-
fyller satta specifikationer), sékerhets- och effektrelaterade risker som kan uppsta i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om godkannande av
kliniska studier samt marknadsgodkénnande, kommersiella risker relaterade till for-
séljning av egna och konkurrerande produkter och deras utveckling pa marknaden,
samt IP-risker relaterade till godkédnnande av patentsdkningar och uppréattande av
patent. Darutdver foreligger risker relaterade till Camurus partners utveckling, strategi
och ledningsbeslut. Det finns ocksa en risk att meningsskiljaktigheter kommer att
uppsta mellan Camurus och dess partners eller att sddana partners inte uppfyller sina
avtalsenliga ataganden.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina affarer pa den internationella
marknaden och bolaget ar darfor utsatt for valutarisker da intédkter och kostnader
uppstariolika valutor, framst AUD, EUR, GBP, NOK, SEK och USD.

Koncernen redovisar en uppskjuten skattefordran om 331,2 MSEK per 31 mars
2022. Den uppskjutna skattefordran &r beréknad utifran att Camurus AB’s hela under-
skottsavdrag kommer att kunna nyttjas mot skattepliktiga dverskott i framtiden. Det
grundlaggande forhallande som gor att bolaget gjort denna bedémning ar att bolaget,
for utveckling av nya lakemedelskandidater, utnyttjar sin egen patentskyddade och
regulatoriskt validerade langtidsverkande FluidCrystal® injektionsdepa. Genom att
kombinera denna teknologi med redan existerande aktiva ldkemedelssubstanser vars
effekt och sékerhetsprofil sedan tidigare dokumenterats, kan nya patentskyddade
lakemedel med forbattrade egenskaper och behandlingsresultat utvecklas pé kortare
tid, till en lagre kostnad och risk jamfort med utveckling av helt nya lakemedel.
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Redovisning av uppskjuten skattefordran enligt IFRS stéller krav pa att det ar
sannolikt att skattepliktiga dverskott kommer att kunna genereras i framtiden som
underskottsavdragen kan nyttjas mot. Dessutom maste ett bolag som redovisat
forluster i de senaste perioderna kunna pavisa 6vertygande faktorer om att skatte-
pliktiga vinster kommer att kunna genereras. De framsteg som gjorts i utvecklingen
av CAM2038 for behandling av opioidberoende (fas 3-studier och regulatoriska
godkannanden) och framgang i tidigare projekt med hjalp av FluidCrystal injektions-
depa ar det som dvertygande talar for att bolaget kommer att kunna nyttja sina
underskottsavdrag. Att bolaget redovisat forluster ar naturligt i en industri dar det

tar vasentlig tid att ta fram och lansera nya produkter, dven nar dessa baseras pa

en bevisat fungerande teknologi och substanser som ar val beprévade. Europeiska
kommissionens och Australiensiska TGA's godkdnnanden av Buvidal® for behan-
dling av opioiodberoende i november 2018 samt lansering och pagaende forséljning
av Buvidal i EU och Australien, ser bolaget som ytterligare validering av FluidCrystal
injektionsdepa, och &r handelser som bekraftar de sannolikhetsbedémningarna
bolaget gjort vid berdkningen av den uppskjutna skattefordringens storlek. Att var
partner Braeburn erhéll ett Complete Response Letter av FDA for Brixadi™ i USA i
december 2021 innebér inte nagon dndrad bedémning.

Framtida intakter kommer att genereras fran Camurus egen forsaljningsorganisa-
tion for de marknader dar forsaljning av lakemedel bedrivs i egen regi samt via
ingdngna partnersamarbeten for marknader dar Camurus utlicensierat FluidCrystal
och/eller produktkandidater eller produkter somt ex Buvidal.

Redovisade underskott finns endast i Sverige och utan nagra forfallotidpunkter
utifréan idag géllande skattelagstiftning i Sverige.

En mer detaljerad beskrivning av koncernens riskexponering finns i Camurus
arsredovisning for 2021 (forvaltningsberéattelsen).

Styrelsen har inte férandrat sin bedémning av den forvéntade framtida utveck-
lingen jamfort med vid publiceringen av arsredovisningen 2021.



Segmentsinformation

Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. Denna funktion har
identifierats som verkstéallande direktoren baserat pa den information han behandlar.
D4 verksamheten i koncernen, dvs utveckling av ldkemedel baserade pad Camurus
teknologiplattform, ar organiserad som en sammanhallen verksamhet, med likartade
risker och mojligheter for de produkter och tjanster som produceras, utgor hela
koncernens verksamhet ett rorelsesegment. Rorelsesegmentet foljs upp pa ett
satt som dverensstammer med den interna rapportering som ldmnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. I den interna rapporteringen till verkstéllande
direktéren anvands endast ett segment.

Koncernévergripande information

En uppdelning av intékter fran alla produkter och tjanster ser ut som foljer:

CAMURUS DELARSRAPPORT 28
FORSTA KVARTALET 2022

Intakter férdelade per 2022 2021 2021
produkter och tjanster jan-mar jan-mar jan-dec
Forsaljning utvecklings-

relaterade varor och tjanster 9043 1 600 6 456
Licensintakter och

milstolpeserséattningar 8920 - -
Produktforsaljining? 202 318 124 297 594 114
Summa 220 281 125 897 600 570
1) Avser forsaljning av Buvidal och episil

Intékter férdelade per 2022 2021 2021
geografiskt omrade jan-mar jan-mar jan-dec
Europa 122 780 77 304 360 387
(varav Sverige) (12 375) (7 348) (47 373)
Nordamerika 18 992 643 3312
Asien inklusive Oceanien 78 509 47 950 236871
Summa 220 281 125 897 600 570

Intdkter under kvartalet om cirka 76,9 (45,4) MSEK avser en enskild extern kund.

Av koncernens anlaggningstillgdngar finns 99,8 (99,8) procent i Sverige.



Resultat per aktie

a) Fore utspadning

Resultatet per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar
hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier under perioden. Det har inte forekommit nagra ater-
kopta aktier som innehas som egna aktier av moderféretaget under perioden.

b) Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning har antalet existerande stam-
aktier justerats med avseende péa utspadningseffekten av det vagda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier. Moderféretaget har en kategori av stamaktier med
forvantad utspadningseffekt i form av tecknings- och personal- optioner. For
dessa gors en berdkning av det antal aktier som kunde ha kopts till verkligt varde
(beradknat som periodens genomsnittliga marknadspris for moderforetagets
aktier), for ett belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsratter
som &r knutna till utestdende optioner. Det antal aktier som berdknas enligt

ovan jamfors med det antal aktier som skulle ha utfardats under antagande att
optionerna utnyttjats.
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2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Resultat hanforligt tillmoder-
féretagets aktiedgare -752 -21 874 -90 446
Vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier (tusental) 54 829 54 235 54 451
2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Resultat hanforligt tillmoder-
féretagets aktiedgare -752 -21 874 -90 446
Vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier (tusental) 54 829 54 235 54 451
Justering for tecknings- och
personaloptioner (tusental) 1891 1405 1777
Vagt genomsnittligt antal 56 719 55 640 56 228

stamaktier for berdkning
av resultat per aktie efter
utspadning (tusental)
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Finansiella instrument - Verkligt varde for Transaktioner med narstaende
finansiella tillgangar och skulder

Inga transaktioner med nérstaende utanfér Camurus koncern har forekommit

Samtliga av koncernens finansiella instrument som &r varderade till upplupet under perioden.
anskaffningsvarde ar kortfristiga och |6per ut inom ett &r. Det verkliga vardet pa Inga fordringar eller skulder fanns per den 31 mars 2022.
dessainstrument beddms motsvara dess redovisade varde, eftersom diskonterings-
effekten inte ar vasentlig.
Finansiella tillgangar och skulder i koncernen som redovisas till verkligt varde
bestar av derivat (valutaterminer). Samtliga derivat ingar i niva 2 vid vardering till
verkligt varde, vilket innebar att verkligt varde faststalls med hjalp av varderings-
tekniker som i s stor utstrackning som mojligt utgar fran marknadsinformation
medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt.
Samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument
ar observerbara. Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststalls som nuvardet av
framtida kassafloden baserat pa kurser for valutaterminer pa balansdagen.

Tillgdngar i balansrakningen, KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Kundfordringar 145 378 93 666 135994
Likvida medel 399 850 427 822 411575
Summa 545 228 521 488 547 569
Skulder i balansrakningen, KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 28 993 49152 52 857
Derivat - valutaterminer (del av Ovriga skulder) 8719 1407 -
Ovriga kortfristiga skulder 190 190 190

Summa 37 902 50 749 53 047




Upplysningar om kassafléde

Justering for poster som ej ingér i kassaflodet:

2022 2021 2021
KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Avskrivningar 3187 2 995 12 681
Derivat - valutaterminer 8719 = -
Personaloptioner 5227 - 12523
Summa 17 083 2995 25 204

Denna information ar sddan som Camurus AB ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen lamnades, genom verkstéallande direktérens forsorg, for offentliggérande den 12 maj 2022, klockan 07.00 (CET)
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Skatt

Kvartalets skatt uppgick till -5,3 (4,7) MSEK och &r framst hanforlig till det
positiva resultatet.

Eget kapital

Forandringen i eget kapital under kvartalet ar framst hanforlig till periodens resultat.
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