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Camurus - internationell narvaro
med huvudkontor i Lund, Sverige

. Egen kommersiell organisation
Kommersiella rattigheter partnerskap (inte lansering pa alla marknader)
O Huvudkontor Lund, Sverige

Camurus i korthet

Stark finansiell position
Blev vinstgivande under 2022

Bred utvecklingsportfolj
Innovativa lakemedelskandidater
inom CNS, sallsynta sjukdomar
och cancer

MSEK i rorelseresultat
2022

Godkénda lakemedel
Buvidal vecko- och méanads-
injektioner for behandling av
opioidberoende

Unik FluidCrystal
teknologiplattform
Kommersiellt validerad depa-
teknologi med starkt patentskydd
och bred anvandning

anstallda vid
utgadngen av 2022

Camurus 5-arsvision for ¥y
innovation och tillvaxt 7

LAS MER OM VAR STRATEGI OCH
FEMARSVISION PA SIDAN 14
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Finansiell oversikt
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Totala intakter om 956 (601) MSEK, en 6kning med 59% (50% vid CER?)
Produktforsaljning uppgick till 935 (594) MSEK, en 6kning med 57% (48% vid CER")
Rorelsekostnader 789 (628) MSEK, en 6kning med 26%

Rorelseresultat 72 (-111) MSEK, en forbattring om 183 MSEK

Arets resultat 56 (-90) MSEK, motsvarande ett resultat per aktie fore

utspadning pa 1,01 (-1,66) SEK och efter utspadning pa 0,97 (-1,66) SEK

Likvida medel vid arets slut 566 (412) MSEK

1. Till fasta valutakurser ijanuari 2022

Omsiéttning Rorelseresultat
MSEK 100 MSEK
0 i
-100
-200
-300
| . -400
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Produktférséljning

Forséljning tjanster och dyl.
Milstolpesbetalningar
Licensbetalningar

Finansiell utsikt 2023

Totala intakter?

1530 till 1650 MSEK
+60 -73% vs 2022

2. Inklusive férvantad milstolpesbetalning efter
NDA-godkénnande i USA pa 35 MUSD

Resultat fore skatt

425 till 525 MSEK
+482-620% vs 2022
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Behandling av
opioidberoende

Q1

Marknadsgodkannande av Buvidal i Libanon
Pris- och ersattningsgodkannanden for
Buvidal i Belgien

Utvecklings-
portfol]

- 7%

y

2022

Bolagsutveckling /¢

+ Forsta patienten doserades i Rhythms fas 3-studie
av CAM4072 setmelanotid veckodepa

+ Typ C-mote holls med FDA avseende fas 2/3 program
for CAM2029i PLD

Jon Garay Alonso tilltradde som Chief Financial
Officer pd Camurus

Q2 Lansering av Buvidal 160mg i Australien « Start av fas 2/3-studie av CAM2029i PLD « Camurus vinstgivande for forsta gangen
Donation av Buvidal fér behandling av + Typ C méte holls med FDA avseende analysplan for sedan borsnoteringen
opioidberoende till Ukraina fas 3-studie av CAM2029 i akromegali Resultatprognos for helaret hojdes till vinst

« Nytt patent utfardades for CAM2043 i USA Jonas Duborn utsags till Head of Compliance

Q3 Marknadsgodkdnnande av Buvidal i Egypten och « Fas 3-langtidssikerhetsstudie av CAM2029 i akromegali Kapitalmarknads- och FoU-dag hélls, 5-arsvision presenterades
Saudiarabien - forsta behandling av opioidberoende utokades med ytterligare 12 manaders behandling episil® forvarvades av japanska Solasia Pharma K.K
Totalforséljningen av Buvidal passerade + Fas2a-studie av CAM2043 i Raynauds fenomen Markus Johnsson utndmndes till Senior VP R&D och medlem
1 miljon enheter avslutades och studierapport fardigstalldes av ledningsgruppen

Q4 NDA for Brixadi™ skickades in och accepterades « Patientrekrytering slutférdes i fas 3-effektstudie av Camurus vinstgivande for helaret med fyra kvartal

av FDA med PDUFA-datum 23 maj 2023

Forsta order av Buvidal i Saudiarabien och Egypten
Fler an 36 000 patienter i behandling med
Buvidal vid arets slut

PLD - Polycystisk leversjukdom;
GEP-NET - Gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumérer

CAM2029 i akromegali, ACROINNOVA1
+ SORENTO-studien presenterades vid konferensen
NANETS i Washington DC, USA 27-29 oktober

i rad med positivt rorelseresultat
Camurus héllbarhetsstrategi uppdaterad och
implementerad
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INTRODUKTION / VD-ORD

Historiskt ar med stark resultatutveckling

och vinst for helaret

2022 var ett ar med betydande framgangar for Camurus da vi starkte var ledande position inom
behandling av opioidberoende, 6kade vara marknadsandelar med Buvidal och rapporterade
vinst for helaret for forsta gangen. En uppdaterad ansokan om marknadsgodkannande for Brixadi
lamnades in till amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA), och viktiga framsteg gjordes i vara
registreringsgrundande studier av CAM2029 fér behandling av akromegali, neuroendokrina

tumorer (NET) och polycystisk leversjukdom (PLD).

Vitog under aret avgérande steg mot malet att bli ett langsiktigt
I6nsamt, fullt integrerat ldkemedelsbolag med en ledande position
inom utveckling och marknadsféring av innovativa langtidsver-
kande behandlingar av opioidberoende och andra svara kroniska
sjukdomstillstand.

Camurus intdkter 6kade under aret med 59 procent till 956 mil-
joner SEK och vi nddde for forsta gangen ett positivt rorelseresultat
om 72 miljoner SEK for helaret. Parallellt med detta investerade vi

narmare en halv miljard SEK i utveckling av nya lakemedelskandida-

ter och framtida tillvéxt.

Med véxande forsaljning, starkta finanser och nya ldkemedels-
kandidater pa vdg mot marknaden star vi val rustade for att fram-
gangsrikt genomfoéra den strategi for langsiktig tillvaxt och héllbart
vardeskapande som presenterades vid Camurus Kapitalmarknads-
och FoU-dag i Stockholm den 6 september 2022. Lés mer om var
strategi pa sidan 14.

Utgéngspunkten ar att i ndra samarbete med kliniker, betalare och
patientforetradare utveckla och erbjuda behandlingar som gor

verklig skillnad for individer med komplexa och kroniska sjukdoms-

tillstdnd. Under aret som gick gjordes betydande framsteg 6ver
vara strategiska fokusomraden.

Okad tillganglighet till Buvidal och expansion
till nya marknader

Under 2022 fortsatte vi starka var ledande position inom langtids-
verkande behandling av opioidberoende pa de marknader dar
Buvidal lanserats. Gemensamt ar den positiva aterkoppling vi far
frén patienter och vardgivare, som visar att Buvidal pa ett vasent-
ligt och langtgéende satt kan bidra till patienters tillfrisknande och
Okade livskvalitet, vilket ocksa bekraftats av resultat fran kliniska
studier. Forsaljningen 6kade med 57 procent till 935 miljoner SEK.

”"Med vaxande forsaljning,
starkta finanser och nya
lakemedelskandidater pa
vag mot marknaden star vi
val rustade for framtida
tillvaxt”
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Drygt 36 000 patienter uppskattades sta pa behandling med
Buvidal vid arets slut pa vara marknader i Europa, Australien och
MENA-regionen, vilket motsvarar en 6kning om drygt 11 000 nya
patienter netto jamfort med foregaende ar.

Australien var var storsta enskilda marknad med uppskatt-
ningsvis 13 000 patienter i behandling med Buvidal vid slutet av
&ret, motsvarande drygt 20 procent av alla patienter i behandling
av opioidberoende och cirka 80 procent av de som far behand-
ling med langtidsverkande produkter. Darefter kommer Norden,
Storbritannien och Tyskland, med Frankrike, Spanien och Belgien
som snabbt vdxande men mindre utvecklade marknader. Storst
patientandel under behandling har Finland dar éver 60 procent av
alla patienter som behandlas for opioidberoende uppskattas sta pa
Buvidal. Trots den hoga marknadsandelen fortsatter Buvidal att vaxa
i Finland genom att nya patienter far tillgang till behandling. Utéver
etablerade marknader har vi via en donation och i samarbete med
ukrainska halsovardsministeriet ocksa gjort Buvidal tillganglig for
patienter med opioidberoende i Ukraina.

Parallellt med de marknadsmaéssiga framgéangarna har arbetet
fortsatt med att utveckla och kommunicera den kliniska evidens-
basen for Buvidal for behandling av opioidberoende via publikationer
och presentationer pa olika vetenskapliga méten och kongresser.
L&s mer pa sidan 28.

"Drygt 36 000 patienter
uppskattades sta pa behandling
med Buvidal vid arets slut”

Global marknadsexpansion och
godkadnnandeprocess i USA

Arbetet med att gbra Buvidal tillgédngligt pa fler marknader fort-
skred under 2022. Nya regulatoriska godkannanden tillkom i bland
annat Saudiarabien och Egypten, dar Buvidal blev det forsta god-
kéanda lakemedlet for behandling av opioidberoende. Darutéver
fortskred granskningsprocesser i ytterligare fem lander dér nya
godkédnnanden vantas under 2023.

| USA arbetade var licenstagare Braeburn for att dtgarda de
kvalitetsbrister som FDA noterat vid en inspektion av deras ameri-
kanska kontraktstillverkare i slutet av 2021, i samband med gransk-
ningen av en ansdkan om marknadsgodkédnnande (NDA) for Brixadi.
En uppdaterad NDA-ansokan lamnades in till FDA den 23 november
2022 efter att FDA slutfort nya inspektioner av kontraktstillverkaren.
Ansokan accepterades kort dérefter med ett nytt maldatum for
godkannande beslut (PDUFA) den 23 maj 2023. Vi ser positivt pa
den senaste utvecklingen och méjligheten att Brixadi snart blir till-
gangligt for patienter med opioidberoende i USA.

Opioidberoende é&r fortsatt ett av de stdrsta samhallsproblemen
i USA med narmare tre miljoner diagnostiserade med opioidbero-
ende, varav endast omkring halften star pa medicinsk behandling
for sitt beroende."?Till den dystra statistiken tillkommer narmare
80 000 arliga dodsfall orsakade av 6verdoser av opioider, varav
en stor del tillskrivs fentanyl och fentanylanaloger.® Med detta som
bakgrund &r det av storsta vikt att patienter s& snart som mojligt far
tillgang till nya evidensbaserade behandlingar fér opioidberoende.

Vidden av opioidkrisen i USA speglas ocksé i de beslut och lag-
andringar som tillkom under 2022. Ett exempel ar "Consolidated
Appropriations Act" (H.R. 2617)* som antogs av den amerikanska
senaten och kongressen och undertecknandes i lag av president
Biden innan &rsskiftet 2022/23. Genom denna eliminerades kravet
pa vardgivare att stka dispens for att kunna administrera mediciner
mot opioidberoende och dven begrénsningen av antalet patienter
som en lakare far behandla togs bort.

"\i ser positivt pa den senaste
utvecklingen och majligheten
att Brixadi snart blir tillgangligt
for patienter med opioidberoende
i USA”

Ansbkan om utvidgat godkdnnande av Buvidal
till att omfatta kronisk smarta

Under 2022 arbetade vi intensivt for att utvidga godkdnnandet av
Buvidal till att omfatta kronisk smaérta i patienter med opioidbero-
ende. Arbetet baserades pa positiva resultat fran en klinisk studie

i patienter med kronisk smarta som Braeburn genomfort i USA.
Vidare analyser av data fran studien starkte var syn pa positiva
behandlingseffekter av Buvidal i den tankta patientpopulationen.
Daremot gjorde CHMP i borjan av 2023 bedomningen att fas 3-stu-
dieninte var tillracklig och att ytterligare klinisk data kravdes for att
stodja den foreslagna utdkade indikationen. Baserat pa det stora
medicinska behovet inom kronisk smarta, och sarskilt i den tankta
malgruppen, utvarderar Camurus fortsatt klinisk utveckling, beak-
tande att den patientpopulation som dndringsansokan avsag redan
har tillgéng till Buvidal for behandling av opioidberoende.®
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Framsteg i utvecklingsportfoljen pa vag
mot nya godkdnnanden

Under 2022 6kade vi takten i vara registreringsgrundande kliniska pro-
gram for oktreotid subkutan (SC) depa, CAM2029, under utveckling
for behandling av tre séllsynta, kroniska sjukdomstillstand; akromegali,
gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumorer (GEP-NET) och
polycystisk leversjukdom (PLD). L4s mer péa sidorna 32, 35 och 41.

Slutférd patientrekrytering i fas 3-studie av
CAM2029 fér behandling av akromegali

Under aret som gick slutférdes patientrekryteringen i den registre-
ringsgrundande, randomiserade fas 3-studien av CAM2029
(ACROINNOVA 1) for behandling av akromegali. Det var en viktig
milstolpe fér Camurus som uppnaddes trots stora utmaningar med
covid-19-pandemin och starten av kriget mot Ukraina, vilket resulte-
rade i ett beslut att stoppa rekryteringen av nya patienter i Ryssland.
Studien haller nu pé att avslutas och 6vergripande resultat vantas i
slutet av juni 2023. Darutdver vantas resultat fran en andra fas 3-stu-
die av langtidssédkerhet och effekt for CAM2029 (ACROINNOVA 2)
senare under aret. Vi ser fram emot resultaten frén dessa registre-
ringsgrundande studier som kommer inga i vara regulatoriska ansok-
ningar om marknadsgodkannande av CAM2029 som forbereds for
inskickning till FDA kring arsskiftet 2023/24.

Framsteg i fas 3-studie av CAM2029 for behandling
av neuroendokrina tumoérer

Under 2022 gjordes ocksa betydande framsteg i var fas 3-studie

av CAM2029 i patienter med GEP-NET. Studien, som fatt namnet
SORENTO, &r den storsta randomiserade, kontrollerade fas 3-studien
av en somatostatinanalog som utférts inom omradet. Den priméra
malséattningen &r att visa 6kad progressionsfri dverlevnad med
CAM2029 jamfort med standardbehandling for att om maojligt gora
CAM2029 till en ny evidensbaserad standardbehandling for
GEP-NET. I slutet av aret var 100 av totalt 302 patienter randomi-
serade i SORENTO och dvriga patienter berdknas inkluderas under
2023. Vi ser ett stort intresse bland véra prévare och de narmare 100
kliniker runtom i varlden som deltar i SORENTO. Overgripande resultat
kommer lasas ut nar 194 fall av tumérprogression konstaterats.

10

Ny registreringsgrundande fas 2/3-studie
i polycystisk leversjukdom

Under 2022 startades ett nytt kliniskt program med malet att ta fram
en behandling for patienter med polycystisk leversjukdom (PLD)

for vilken det i dagslaget inte finns nagon godkand farmakologisk
behandling. Efter diskussionen med FDA och utveckling av ett nytt
verktyg for matning av patientrapporterade behandlingsresultat
startade vi under sommaren en randomiserad, placebokontrollerad
studie, POSITANO, som genomfdrs vid ett antal ledande kliniska
centra i Europa och USA. Studiens primara och férsta sekundéra
utfallsmatt &4r behandlingseffekten av CAM2029 p4 stabilisering och
minskning av levervolym samt symptomlindring och vi ser fram emot
resultat under 2024.

Jag ar mycket n6jd med de betydande framsteg som gjorts i vara
fas 3-program for CAM2029 under 2022 av vara team pa Camurus.
CAM2029 kombinerar enkel sjalvadministration fér patienter, lang-
tidsverkande frisattning och exponering med den vl etablerade
effekt- och sakerhetsprofilen for injicerade somatostatinanaloger.
Forutom en forvantad gynnsam behandlingseffekt bedomer vi att
CAM2029 kan bidra till en vasentligt battre behandlingsupplevelse
och livskvalitet for patienter jamfort med nuvarande behandlings-
alternativ.

Vid sidan om det kliniska och regulatoriska utvecklingsarbetet
med CAM2029, férbereder vi for framtida lanseringar med fokus péa
medicinska fragor, market access och utveckling av den kommer-
siella organisationen.

"Jag ar mycket nojd med de
betydande framsteg som gjorts
i vara fas 3-program for CAM2029
under 2022"
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“"Camurus ar val positionerat

for att genomfora vara strategiska
prioriteringar och realisera

var femarsvision”

Diversifiering och tillvaxt genom affarsutveckling
och partnerskap

Camurus har sedan start arbetat aktivt med partnerskap och affars-
utveckling for att optimera vardet av var teknologi, utveckla fler
produkter, skapa tillvdxt och nya intaktsfloden.

Under aret har licenssamarbetet med Rhythm fortsatt kring
utveckling av en veckoprodukt av setmelanotid (CAM4072) mot
genetiska fetmasjukdomar. En randomiserad, dubbelblind,
fas 3-studie av CAM4072 i patienter med séllsynta genetiska brist-
sjukdomar, framst Bardet-Biedls syndrom (BBS), har fortskridit
under aret och dvergripande resultat vdntas under 2023. Ytterligare
en fas 3-studie i tidigare obehandlade patienter planeras att startas
av Rhythm under 2023. Utéver Rhythm-samarbetet fortgick ett antal
tidiga projekt med FluidCrystal-teknologin i syfte att ta dessa till
licensavtal och klinisk utveckling.

Med vaxande intakter och egen kommersiell verksamhet har vart
fokus i 6kande grad flyttats mot in-licensiering eller forvarv av
projekt och kommersiella lakemedel samt bolag med framtida kom-
mersiella och organisatoriska synergier med Camurus. Det galler
inte minst vara planer att etablera egen kommersiell infrastruktur i
USA for att lansera och marknadsféra CAM2029 efter ett planerat
NDA-godkannande mot slutet av 2024.

Vidareutveckling av var organisation
och vart hallbarhetsarbete

Under 2022 arbetade Camurus intensivt med att vidareutveckla vart
héllbarhetsarbete och ramverk kring miljo, socialt ansvar och styr-
ning (ESG). Vi tillsatte en erfaren chef for efterlevnad (“compliance”),
rekryterade en héllbarhetschef, tillsatte en tvarfunktionell hallbar-
hetskommitté, utvecklade och antog en uppdaterad héllbarhetsstra-
tegi, styrdokument, nya mal och nyckeltal samt lanserade ett externt
visselblasarsystem. Darutdver gjordes att antal konkreta ESG-sats-
ningar pa olika omraden, se sidan 49.

Samtidigt har vi fortsatt att utveckla och optimera vara kvalitets-
system och sdkerhetsarbete och genomgick ett flertal myndighets-
inspektioner under aret med bra utfall.

Jag &r stolt 6ver den positiva kultur och de varderingar vi har pa
Camurus. Vi ar en vdxande organisation av kunniga och engagerade
personer, forenade kring malet att ta fram nya och férbéattrade lake-
medel for patienter med komplexa, kroniska sjukdomstillstand.

Under min tid som vd for bolaget har vi gatt fran ett 15-tal perso-
ner i Lund till ndrmare 200 personer internationellt med bibehallet
driv och innovationskraft i foretaget. Den positiva andan speglas i de
aterkommande arbetsplatsundersékningar som vi genomfoért under
aret, se sidan 53.

Har vill jag ocksa lyfta fram styrelsens roll i versynen av verk-
samheten och i att premiera en positiv kultur, langsiktighet och hég
standard pa det vi gor.

"

Camurus positiva utveckling under 2022
har banat vagen for ett produktivt 2023

Efter ett historiskt &r med hog forsaljningstillvéxt, vinstresultat,
starkta finanser och framsteg i viktiga utvecklingsprogram ar
Camurus vél positionerat for att genomfora vara strategiska priori-
teringar och realisera var femarsvision, se sidan 14.

Jag ser mycket positivt p4 Camurus fortsatta utveckling pa saval
kort som langre sikt. Narmast vantas godkdnnandebeslut for Brixadi i
USA, foljt av 6vergripande resultat fran den registreringsgrundande
fas 3-studien av CAM2029 for behandling av akromegali. Parallellt
med detta fortskrider arbetet med marknadsexpansion och etable-
ring av egen kommersiell verksamhet i USA.

Vi startade 2023 med starkt tilltro, tydliga strategiska priorite-
ringar och de nédvandiga finansiella resurserna pé plats for att fort-
satta var framgangsrika resa och mission for att forbattra tillvaron for
patienter med svéra och kroniska sjukdomstillstand. Har vill jag rikta
ett varmt tack till alla medarbetare for deras fantastiska engagemang
och insatser och till var styrelse och aktiedgare for ert viktiga stod
och fortsatta fértroende.

o . |

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef

*Brixadi™ &r det amerikanska varumarket fér Camurus produkt Buvidal®

Referenser

. https://www.cdc.gov/dotw/opioid-use-disorder/index.html

. https://www.samhsa.gov/data/release/2020-national-survey-drug-use-and-health-nsduh-releases

. www.cdc.gov/nchs/nvss/vsrr/drug-overdose-data.htm.

. https://www.whitehouse.gov/briefing-room/legislation/2022/12/29/bill-signed-h-r-2617/

. https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/buvidal-epar-product-
information_sv.pdf
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INTRODUKTION / PRODUKTER OCH UTVECKLINGSPORTFOLJ

Produkter och utvecklingsportfol]

Camurus har en langt framskriden och diversifierad produkt- och utvecklingsportfolj bestdende
av innovativa lakemedelskandidater fran tidig utvecklingsfas till produkter pa marknaden.

For utveckling av nya lakemedelskandidater kombinerar Camurus féretagets langtidsverkande
injektionsteknologi, FluidCrystal, med aktiva substanser med kliniskt dokumenterad effekt och
risk-nytta-profil.

Fas1 Fas 2 Fas 3 Registrering Marknad

Produkt pa marknaden

Buvidal® Opioidberoende

Utvecklingsprogram
Brixadi™  Opioidberoende (USA)'
Buvidal®  Kronisk smérta

CAM2029 Akromegali

CAM2029 Gastroenteropankreatiska
neuroendokrina tumérer

CAM2029 Polycystisk leversjukdom

CAM4072 Genetiska
fetmasjukdomar? Sillsynta

CAM2032 Prostatacancer sjukdomar
CAM2043 Raynauds fenomen

CAM2043 Pulmonell arteriell
hypertension

CAM2047 Cytostatika-inducerat
illamaende och krakningar

CAM4071 Endokrina sjukdomar

1) Licensierad till Braeburn i Nordamerika
2) Licensierad till Rhythm Pharmaceuticals, Globalt

12

Klinisk utveckling

Fas1

Fas 1-studier ar de forsta studierna av en produktkandidat
i manniskor och sker i allmanhet pa ett begransat antal
friska personer. Huvudsyftet &r att dokumentera produk-
tens sakerhetsprofil i ett dosintervall.

Fas 2

| fas 2 studeras behandlingseffekten och sikerheten pa
ett nagot storre antal patienter. Fokus ar att bestamma

terapeutisk dos och administrering for positiv behand-
lingseffekt och sakerhetsprofil.

Fas 3

| fas 3 provas substansen pa ett storre antal patienter med
malet att visa statistiskt sdkerstéalld och kliniskt relevant
behandlingseffekt och sdkerhet. Huvudsyftet ar att visa
att produktkandidaten erbjuder behandlingsférdelar och
positiv risk/nytta relation i den patientpopulation som
omfattas av indikationen vid marknadsgodkannande.
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INTRODUKTION / UPPDRAG OCH VARDERINGAR

Vartuppdrag

Camurus uppdrag ar att leda utvecklingen av
avancerade lakemedelsformuleringar och innovativa
medicinska produkter i syfte att forbattra livskvaliteten
for patienter med svara och kroniska sjukdomar.

Vara varderingar

O

Passion
Vibrinner for att gora skillnad for
patienter med otillfredsstéallda
medicinska behov

&)

Kvalitet

Vi strévar efter excellens och
hallbarhet i allt vi gor

£

Agandeskap
Vitar ansvar for vara handlingar
och for att forverkliga vara
idéer och mal

=
=

Innovation
Vidriver innovation genom
gemensam expertis och
uppmuntrar till nya satt att
téanka och arbeta pa

s

Samarbete
Vitar vara pa den gemensamma
kompetensen hos anstéllda och
samarbetspartnersien inklude-
rande och stédjande kultur

13

Vart fokus pa hallbarhet

Hallbart vardeskapande
for alla intressenter

En forutsattning for att nd Camurus femarsvision och
leverera forbattrad livskvalitet for patienter ar ett langsik-
tigt arbete for att svara upp pa egna och omvérldens krav
pa hallbar utveckling. Med patientnytta och hallbarhet
som viktiga mal prioriterar Camurus patientsdkerhet,
forskningsetik, miljé- och klimathansyn, goda arbetsvillkor
och bidrag till en positiv samhéllsutveckling. Camurus har
sedan grundandet bedrivit ett aktivt hallbarhetsarbete
som nyligen vidareutvecklats med bland annat en upp-
daterad hallbarhetsstrategi.

LAS MER'OM CAMURUS .- \
HALLBARHETSARBETE PA SIDAN 49
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och innovation

3. OPIOIDBEROENDE 20

4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29

5. CANCER OCH RELATERADE Camurus har sedan lanseringen av Buvidal utvecklats fran ett i egen regi fortsatta ta nya lakemedel till marknadgodkannande

SJUKDOMAR 38 renodlat forsknings- och utvecklingsbolag till ett snabbvaxande, och kommersialisering. Camurus har en effektiv och skalbar

6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44 internationellt lakemedelsbolag med en effektiv kommersiell orga- plattform for kommersialisering av avancerade lakemedels-

7. HALLBARHET 49 nisation i Europa och Australien. Foretaget har en bred och diversi- behandlingar inom CNS och sallsynta sjukdomar.

8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67 fierad utvecklingsportfolj av innovativa lakemedel for behandling av Camurus presenterade under Kapitalmarknads- och FoU-

9. FINANSIELL INFORMATION 70 svara kroniska sjukdomstillstdnd och en unik patenterad teknologi- dagen i september 2022 sin femarsvision till 2027. Strategin for
plattform, FluidCrystal, som utnyttjas i marknadsférda lakemedel tillvaxt, innovation och héllbart vardeskapande omfattar att:
och fér utveckling av nya langtidsverkande behandlingar, i egen 1. Okatillgangligheten till Buvidal och expandera till
regi och i partnerskap med andra lakemedels- och biotechféretag, nya marknader
se sidan 47. 2. Avancera var utvecklingsportfél;j till nya godkannanden

Framgangarna med Camurus forsta lakemedel, Buvidal for 3. Diversifiera verksamheten genom affarsutveckling och
behandling av opioidberoende, har pa kort tid tagit foretaget till partnerskap
Idnsamhet och bidragit till att skapa finansiella forutsattningar att 4. Vidareutveckla var organisation och hallbarhetsagenda
Camurus vision 2027 5 >< @ 4 ~ 5 O %
Hallbart vardeskapande Femfaldig Kommersiell Godkannanden  Rérelsemarginal
for alla intressenter genom: omséttnings- infrastruktur avfyra kring 50 procent
6kning iUSA utvecklings-
program
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Oka tillgangligheten till
Sraa e maten 4 Buvidal och expandera

Kommersiell tillvaxt 15
Portfolj for tillvaxt 16 .
Affarsutveckling och partnerskap 17 t | | | nya m a r |< n a d e r
Bolagsutveckling 18
Affarsmodell 19
Sedan lanseringen 2019 har Camurus etablerat en marknadsledande kommunicera den véxande evidensbasen fér behandling med
3. OPIOIDBEROENDE 20 position inom segmentet langtidsverkande behandlingar fér opioid- Buvidal och att lansera olika initiativ fér att minska barridrerna
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29 beroende pa samtliga 20 marknader i Europa, Australien, Nordafrika for patienter att fa kvalitativ behandling av opioidberoende.
5. CANCER OCH RELATERADE och Mellanéstern dér var produkt Buvidal finns tillganglig. Vid slutet I en varld somiallt hgre grad praglas av kostnadsbesparingar
SIUKDOMAR 38 av 2022 stod fler 4n 36 000 patienter pa behandling med Buvidal, inom sjukvarden och péa lakemedel finns det behov av att 6ka
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44 en dkning med drygt 11 000 patienter jamfort med féregéende ar. medvetenheten och forbéattra forstaelsen fér hur evidensbase-
7. HALLBARHET 49 Under 2023 fortsatter vart arbete och samarbete med vardgivare, rad behandling kan bidra till kliniska férdelar, tillsammans med
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67 betalare och andra beslutsfattare med att 6ka tillgangligheten till vidare samhéllsnytta och resursbesparingar, se sidan 24.
9. FINANSIELL INFORMATION 70 Buvidal fér behandling av opioidberoende. Arbetet inkluderar att
Utfall 2022 Mal 2023
Oka tillgangligheten ™ Tre regulatoriska godkdnnanden och fyra O Buvidal tillgangligt i 24 lander
till Buvidal ersattningsgodkannanden O 30 procent 6kning antal patienter
™ Buvidal tillgangligt i 20 lander O Nya regulatoriska och prisgodkénnanden
™ Fler 4n 36 000 i behandling vid utgdngen av 2022 O Véxa och sprida evidensbas for Buvidal med nya
™ En miljon s&lda enheter av Buvidal publikationer och presentationer
™ 18 publikationer om Buvidal/CAM2038
och 54 konferenspresentationer
Brixadi*i USA ™ Ansdkan om marknadsgodkannande (NDA) for O NDA godkannande Brixadi* *Brixadi &r det amerikanska varumarket fér Buvidal
Brixadi inldmnad till FDA O Kommersiell lansering i USA
™ NDA accepterad - maldatum fér godkannande, LAS MER OM BUVIDAL
PDUFA, den 23 maj 2023 @ PA SIDORNA 24-27




CAMURUS ARSREDOVISNING 2022

1. INTRODUKTION

2. STRATEGI 14
Strategi for tillvaxt och innovation 14
Kommersiell tillvaxt 15
Portfolj for tillvaxt 16
Affarsutveckling och partnerskap 17
Bolagsutveckling 18
Affarsmodell 19
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70

STRATEGI / PORTFOLJ FOR TILLVAXT

Avancera var utvecklingsportfol;
till nya godkannanden

Camurus har en bred och diversifierad utvecklingsportfélj och mélet
under de narmaste aren ar att i egen regi ta flera innovativa lakeme-
delskandidater till marknadsgodkénnande inom fokusomradena
CNS, séllsynta sjukdomar och cancer. Utover egna program har
Camurus ett antal samarbeten i olika utvecklingsfaser som ocksa
forvantas bidra till nya marknadsgodkannanden.

Under 2022 investerade foretaget narmare en halv miljard SEK i
utvecklingsportféljen och betydande framsteg gjordes i flera nyckel-
program i sen utvecklingsfas, inklusive tre registreringsgrundande
program fér CAM2029 fér behandling av akromegali, GEP-NET, och
PLD. Las mer om CAM2029 p4 sidorna 32, 35 och 41.

Utfall 2022

Under 2023 vantas resultat fran fas 3-programmet ACROINNOVA
i akromegali samt slutférande av rekryteringen av patienter i
SORENTO i GEP-NET och POSITANO i PLD. Darutéver &r den
viktigaste handelsen forberedelsen av regulatoriska ansdkningar
for CAM2029 i akromegali vid arsskiftet 2023/24. Vidare planeras
under aret ett antal viktiga aktiviteter, inklusive potentiell anvand-
ning av Buvidal i patienter med opioidberoende och kroniska
smarta samt ett flertal projekt i tidig utvecklingsfas.

Prioriteringar 2023

l
A

Klinisk utveckling

™ Slutford patientrekrytering i fas 3-studie av
CAM2029 i akromegali (ACROINNOVA 1)

™ 100 patienter inkluderade i SORENTO,
fas 3-studie av CAM2029 i GEP-NET

M Start av POSITANO, fas 2/3-studie av CAM2029 i
PLD och patienter doserade

O Overgripande fas 3-resultat frin ACROINNOVA 1
O Forsta resultat fran ACROINNOVA 2

O Fullrekrytering i SORENTO

O Fullrekrytering i POSITANO

Regulatoriska
ansokningar

™ Type C mote holls avseende analysplan for
CAM2029 fas 3-studie i akromegali

O Forberedande mote genomfort med FDA
avseende ans6kan om marknadsgodkannande
for CAM2029 i akromegali

16

SORENTO - storsta
randomiserade studien av
SSA for GEP-NET

SORENTO &r en aktivkontrollerad, multi-centerstudie med
syfte att visa statistiskt forbattrad behandlingseffekt for
CAM2029 jamfort med nuvarande standardbehandlingar.
Med 6ver 300 patienter &r studien den hittills storsta studien
inom GEP-NET - neuroendokrina tumérer lokaliserade i mag-
tarm-kanalen eller bukspottkorteln med somatostatinanaloger
(SSA). CAM2029 utvecklas for att kunna erbjuda bade en
forbattrad behandlingseffekt och en utdkad sjélvstandighet
for patienten.

LAS MER OM SORENTO
PA SIDAN 43
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Diversifiera verksamheten genom
e affarsutveckling och partnerskap

Kommersiell tillvaxt 15
Portfolj for tillvaxt 16
Affarsutveckling och partnerskap 17
Bolagsutveckling & Camurus positiva finansiella utveckling och starka balansrakning gér
Affarsmodell 19 féretaget val positionerat for fortsatt organisk tillvaxt kompletterat
med en aktiv affarsutvecklingsagenda for att diversifiera véra intakter
genom partnerskap och forvarv.
3. OPIOIDBEROENDE 20 For att utbka Camurus utvecklings- och kommersiella kapacitet
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29 och maximera vardet av teknologi och produkter ingar foretaget i
5. CANCER OCH RELATERADE olika former av partnerskap med internationella biotech- och
SJUKDOMAR 38 lakemedelsbolag.
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Utfall 2022 Prioriteringar 2023
Affarsutveckling och ™ Globala rattigether till episil munhalevatska O In-licensiering/forvarv av synergistisk tillgdng/ar
inorganisk tillvaxt férvarvades av Solasia Pharma K.K.
Partnerskap forskning ™ Start av tre samarbeten inom forskning- och O Ingéende av partnerskap och licensavtal
och utveckling utveckling av nya lakemedelskandidater

baserade pa FluidCrystal-teknologin

P oS OOSOS®E
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1. INTRODUKTION

Vidareutveckla var organisation
e e och hallbarhetsagenda

Kommersiell tillvaxt 15
Portfolj for tillvaxt 16
Affarsutveckling och partnerskap 17
Bolagsutveckling L En central aspekt i var strategi for tillvaxt ar att etablera en radet och gjorde ett antal fokuserade insatser ver hela organisa-
Afférsmodell 19 kommersiell organisation i USA infér den planerade lanseringen tionen och med olika samarbetspartners. Arbetet fortsatter
av CAM2029 kring arsskiftet 2024/25. under 2023 med huvudfokus pé att kartldgga och reducera
Camurus stravar efter att bedriva sitt hallbarhetsarbete med miljopaverkan genom hela vardekedjan samt att hantera hallbar-
3. OPIOIDBEROENDE 20 hég standard for att sakerstalla langsiktigt virdeskapande for alla hetsrisker i leverantérskedjorna. Las mer om vart héllbarhets-
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29 intressenter. Under 2022 implementerade foretaget en uppdaterad arbete pa sidorna 49-66.
5. CANCER OCH RELATERADE hallbarhetsstrategi, starkte organisationen inom héllbarhetsom-
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Utfall 2022 Prioriteringar 2023
Organisationsutveckling M Tillsattning av Senior VP R&D O Etablering avkommersiell organisation i USA
M Tillsattning av Head of Compliance O Vidareutveckling av organisation pa befintliga
M Tillsattning av Director Sustainabilty och nya marknader for att mojliggora ytterligare
marknadspenetration

Hallbarhetsutveckling M Uppdaterad hallbarhetsstrategi fullt O Hallbarhetsrapportering anpassad
implementerad i bolaget till kommande regelverk
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STRATEGI / AFFARSMODELL

Var affarsmodell

Vi anvander var breda, tvarfunktionella utvecklingsexpertis och var varldsledande FluidCrystal
formuleringsteknologi for att utveckla nya langtidsverkande lakemedel med malet att signifikant
forbattra behandlingsresultat och livskvalitet for patienter med svara och kroniska sjukdomar.
Utvecklingen sker i egen regi eller i partnerskap med internationella lakemedelsbolag.

For att maximera vardet av vara lakemedelsprodukter har vi etablerat
en skalbar kommersiell infrastruktur med inriktning pa specialist-
ldkemedel, inklusive var ledande behandling fér opioidberoende i
Europa och Australien, samt andra terapiomraden med passande
marknadsdynamik och en koncentrerad forskrivarbas.

Modell

Egen utveckling och
kommersialisering

Produktutveckling
i partnerskap

FluidCrystal utvecklingsmotor

Teknologisamarbeten

Den totala marknadspotentialen for Camurus marknadsférda
produkter och produktkandidater i sen utvecklingsfas upp-
skattas till mer &n 23 miljarder SEK per &r.

Affarskoncept

Utveckling och kommersia-
lisering av innovativa specia-
listldkemedel i egen regi

Preklinisk och klinisk utveckling
av nya lakemedelsprodukter

Produktspecifika licenser till
véar FluidCrystal-teknologi

Terapiomraden

« Opioidberoende och kronisk smarta
« Sallsynta sjukdomar
« Cancer och relaterade sjukdomar

+ Opioidberoende
« Kronisk smérta

+ Genetisk fetma

3 miljarder

SEK i uppskattad
marknadspotential for Buvidal’

20O+ miliarder

SEK i uppskattad total
marknadspotential for CAM2029
i USA, Europa och Australien?

Referenser
1. Foretagets uppskattning.
2. Global Life Sciences report 2022; data on file, foretagets uppskattning.

Viktiga intdktstrommar

+ Egen produktforsaljning
Produktforsaljning genom distributorer

Licensbetalningar och

milstolpar for utveckling

Royalty- och foérséljningsmilstolpar
Utvecklingsstod

« Licensbetalningar och milstolpar for utveckling
Royalty- och foérsaljningsmilstolpar
+ Produktutvarderingar i ett tidigt skede

Egen forsaljning

Partnerskap

19
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(@) Opioidberoende

T

)

for sjukvarden.z*

3
/‘,4 miljoner

hoégriskanvandare av opioider
i Europa och Australien, varav endast
halften erhaller medicinsk behandling?*

Opioidberoende ar en allvarlig, kronisk aterfallssjukdom med stor
paverkan pa alla delar av personers liv.! Opioider anses orsaka den storsta
samhallsbordan av alla droger och representerar en stor utmaning

A%

av dodliga 6verdoser i Europa
orsakades av opioiddverdoser?

‘ /‘ O miljoner

personer i USA uppges missbruka
opioider, varav ungeféar 1,4 miljoner
star pa behandling®®
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OPIOIDBEROENDE / OPIOIDBEROENDE, PATIENTBERATTELSE

“Jag vill visa att det finns ett
iv efter droger. Det ar det
jag verkligen brinner for.”

Cullan
patient, Buvidal

Cullan véxte upp under bra familjeférhéllanden

i Cardiff, Wales. | mitten av sin tonarsperiod
provade han som manga andra tonaringar can-
nabis. Han blev storrokare, det ena ledde till det
andra och tva ar senare var han beroende av
heroin. Idag stddjer han andra som pabérjar
behandling med Buvidal och har dven sin egen
podcast for fa bort stigmatisering och visa att det
finns ett liv efter missbruk.

Under barndomen kdmpade Cullan med olika
psykiska problem - angest, hetsigt tempera-
ment, snabba humdrsvangningar och paranoia,
vilket ledde till tvangshandlingar som kom till
uttryck i ritualer. "Jag gick direkt in i ett tungt
cannabismissbruk, vilket blev en dimridé for
mina psykiska problem. Fréan att ha varit konstant
orolig, haft panik och rusat i hundra kilometer i
timmen, till att r6ka cannabis som tog bort det -
jag blev besatt.”, berattar han. Sedan eskalerade
allt. Han rokte heroin for férsta gdngen och var
snabbt beroende av opioider.
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OPIOIDBEROENDE / OPIOIDBEROENDE, PATIENTBERATTELSE

| sin podcast kombinerar Cullan sitt
engagemang med styrkan av det talade ordet,
"att f8 manniskor att dela med sig av sina
berattelser och fa andra att forsta att de inte
ar ensamma i sina upplevelser”

Cullan fortsatte intala sig sjélv att han hade allt
under kontroll. "Jag sa till mig sjélv - jag har tak
over huvudet, &r snyggt kladd, borstar tdnderna
och har flickvan. Men nér jag en dag vaknade upp
och var riktigt délig efter att ha rokt heroin i fyra
dagar insag jag att jag var fast.”

For att finansiera sitt missbruk blev han en pro-
fessionell snattare och reste 6ver hela Wales och
England for att stjala. "Det kunde bara gédien
riktning och jag akte in och ut ur fangelset. Jag
var fast i den cykeln i 12 ar; fangelse - metadon -
stéld - heroin - crack - fangelse - metadon - det
pégick konstant, fram till 2020."

Det var 2020, mitt under nedstédngningarna pa
grund av covid-19-pandemin, som livet pl6tsligt
forandrades. En av Cullans bésta vanner gick bort
och samma dag akte han sjélv akut in till sjukhuset
med sepsis och lunginflammation. "Mina lungor
var kassa efter alla ar av rékning och jag visste att
jag vara néra grénsen da kroppen bérjade ge upp”,
sager han. Pa sjukhuset fick han ett val - fortséatta
med metadon och hamta ut sin medicin varje dag,
eller prova Buvidal. Han valde det senare. "Och jag
har inte 4ngrat mig. Men det handlar inte bara om
medicinen, du maste dndra dig sjélv ocksa.

F6r mig var Buvidal den pusselbit som saknades i
mitt liv.”

| dag har han varit drogfri i tva ar och stédjer
andra som &r pd samma resa. "Att sluta missbruka
opioider &r en kdnslomaéssig berg-och-dalbana.
Dina kédnslor kommer tillbaka, lukten kommer
tillbaka. Det &r en kéanslig tid och du vill hela tiden
férvissa dig om att du kommer att ma bra, bade
fysiskt och mentalt. Under den resan behéver
man vagledning av ndgon som har varit i samma
situation.”

Just nu férbereder Cullan for att tillsammans
med ett par andra starta ett mentorprogram som
stdd for personer som paborjar behandling med

22

Buvidal - ett arbete som kommer att dra igdng
under 2023.

Sedan Cullan slutade med droger har han
bérjat med en egen podcast "The Central Club"
for att dela med sig av sina egna och andras
erfarenheter. "Vad jag verkligen brinner fér ar
att jobba mot férutfattade meningar och stigma
som starkt paverkar méanniskors mentala hélsa.”
| sin podcast kombinerar han sitt engagemang
med styrkan av det talade ordet, “att f4 man-
niskor att dela med sig av sina beréattelser och

"For mig var Buvidal den
pusselbit som saknades
i mitt liv.”

fa andra att forsta att de inte &r ensamma i sina
upplevelser”, férklarar han. "Det har varit en
fascinerande resa och det ar otroligt vilka manni-
skor jag har fatt tréffa - fotbollsspelare i Premier
League, professionella idrottsstjéarnor, kdnda
musiker, skadespelare, kriminella, beroende som
har kommit ur sitt missbruk, Wales férsteminister."

"Aven om jag intervjuar ndgon om nagot helt
annat an droger, bidrar det till att arbeta mot bero-
ende och stigmatisering. Jag vill visa att man kan
g6ra mer av sitt liv efter ett liv med droger. Det ér
det jag verkligen brinner for.”
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OPIOIDBEROENDE / OPIOIDBEROENDE, SJUKDOMSOVERSIKT

Opioidberoende

Opioidberoende ar en allvarlig, kronisk aterfallssjukdom som kan
ha stor negativ paverkan pa alla aspekter av en persons liv. Drygt
61 miljoner personer anvande opioider for ickemedicinskt bruk
under 2020 - en siffra som nést intill férdubblats under det senaste
decenniet.!

Opioidberoende ér ett globalt vdxande halsoproblem som i hog
grad bidrar till mental ohalsa, arbetsloshet, kriminalitet, fangelse-
straff, 6verféring av smittsamma sjukdomar, oavsiktliga 6verdoser
och dodsfall.2 Utéver negativa halso- och sociala konsekvenser och
hog dodlighet, ar opioidberoende ofta férknippat med stort socialt
stigma och socialt utanférskap.4

1,4 miljoner hogriskanvandare av
opioider i Europa och Australien,
varav endast halften far medicinsk
behandling for sitt beroende®™

| USA pagar en 6verdoskris - fler &n 107 000 amerikaner dog av
o6verdos under 2022 och av dessa uppskattas 6ver 80 000 vara
relaterade till opioider.® Den stigande dddssiffran har bidragit till
att den forvantade livslangden i USA idag &r den lagsta pa 25 ar
och opioidéverdos &r idag den ledande dédsorsaken for perso-
ner under 50 &r i USA.87

| Europa finns 6ver 1,3 miljoner personer med hogriskanvand-
ning av opioider, varav endast halften far medicinsk behandling
for sitt beroende.®™ Fler 4n 9 000 européer dor arligen av drogre-
laterade 6verdoser och cirka 70 procent av dessa &r relaterade till
anvandning av opioider.®"

| Australien dor i genomsnitt en person var fjarde timme av
6verdos och cirka 900 av de arliga dodsfallen involverar opioider.™

| Mellandstern och Norra Afrika (MENA) uppskattas antalet
personer med opioidberoende till ver 3 miljoner.®
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09 Symptom

Utover drogbegaér, abstinens och drogstkande
beteende, kan fysiska symptom pé opioidbero-
ende innefatta forandringar i sémnvanor, vikt-
minskning och nedsatt libido.

Diagnos

Opioidberoende kan diagnostiseras av en lakare
efter en formell bedémning baserad framst pa
patientens historia och ménster av opioidanvand-
ning, sdsom anvandning av heroin eller andra
olagliga eller receptbelagda opioider.

Behandling

Behandling och hantering av opioidberoende
behoéver individualiseras och kan besta av en
kombination av olika farmakologiska och psyko-
logiska insatser.
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OPIOIDBEROENDE / BUVIDAL FOR OPIOIDBEROENDE

Buvidal

Ett nytt behandlingsparadigm

Buvidal har sedan introduktionen pa marknaden 2019 etablerat en ledande position

inom lakemedelsassisterad behandling av opioidberoende. Viktiga faktorer bakom
framgangarna &r en robust och véxande vetenskaplig evidensbas avseende behandlings-
effekt och andra positiva bidrag till patienter, sjukvard och samhélle. Buvidal finns nu
tillgangligt i 20 lander i Europa, Australien och MENA-regionen med fler an 36 000 patienter

i behandling vid slutet av 2022.

Buvidal (buprenorfin) injektionsvatska, depotlésning anvands for
att behandla opioidberoende hos vuxna och ungdomar i aldern 16
ar eller aldre, inom ramen for medicinsk, social och psykologisk
behandling.' Produkten finns tillganglig som bade vecko- och
manadsprodukt i flera olika dosstyrkor, vilket gor det mojligt att
skraddarsy behandlingen efter patientens individuella behov.

Buvidal ger bade en snabb och langtidsverkande effekt, vilket
minskar abstinensbesvar och drogbegér. Genom att blockera effek-
ten av andra opioider, kan produkten ge skydd mot aterfall och
6verdos.2 Buvidal administreras endast av sjukvardspersonal for att
sékerstalla att ratt dos ges till ratt patient pa vecko- eller manadsba-
sis samt for att minska risken for lakemedelselackage och oavsiktlig
exponering mot minderéariga. Patienten kan pabdrja sin behandling
av opioidberoende med Buvidal fran férsta dagen eller byta direkt
fran daglig behandling med sublingualt buprenorfin.

Kliniska studier och erfarenheter av Buvidal har visat pa for-
battrade behandlingsresultat, minskad behandlingsboérda, 6kad
patientndjdhet och forbattrad livskvalitet jamfort med sublingualt
buprenorfin.?

Innovativ behandling banar vag for uppdaterade
nationella drogstrategier och finansiering

Positiva erfarenheter fran patienter och vardgivare av Buvidal
samt andra fordelar i form av minskad risk for felanvéndning och
resursbesparingar har resulterat i ett 6kat intresse och anvand-
ning av Buvidal. Det har ocksa bidragit till att lyfta behovet av
nya behandlingsalternativ fér opioidberoende hégre upp péa den
politiska agendan och i vissa fall resulterat i 6kad finansiering av
och tillgénglighet till behandling av opioidbeoende.

| England har en ny vardstrategi tillkommit med malet att skapa
ett behandlingssystem for drogberoende i vardsklass.* | Skottland
har politiker beslutat om finansiering for att forbattra behand-
lingsvarden, med 4 miljoner GBP éronmarkta for att utoka tillgan-
gen till lAngtidsverkande behandling av opioidberoende.5 Aven
i Wales har finansiering for drogbehandling utokats med mélet
att forbéttra livet for manniskor med missbruk.® P& marknader
utanfér Storbritannien, sdsom i Australien, har langtidsverkande
buprenorfin etablerats som forstahandsval vid behandling av
opioidberoende i australiensiska fangelser.”
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OPIOIDBEROENDE / BUVIDAL FOR OPIOIDBEROENDE

Rondine Molinara

Head of Operations fér Gwent Drug &
Alcohol Project och Service User Lead
for Kaleidoscope, Wales

I mitt perspektiv ger Buvidal
manniskor tillbaka bade
vardighet och frihet.”

Vidare visar nyligen utgivna publikationer att behandling med
langtidsverkande depa med buprenorfin méjliggér besparingar i
halsosystemet jamfort med daglig behandling med oralt metadon
eller sublingualt buprenorfin.&®

Forandrat arbetssattinom beroendemottagningar -
Exempel: Wales

Rondine Molinaro ar Head of Operations fér Gwent Drug & Alcohol
Project (GDAS) och Service User Lead for Kaleidoscope, en av
Wales ledande kliniker for support och behandling av drogbero-
ende. Kaleidoscope var en av de forsta klinikerna att introducera
Buvidal i Wales 2019 och for narvarande har mottagningen cirka
150 personer som star pa behandling med Buvidal. “Fér var per-
sonal har tillgangen till Buvidal haft stor betydelse. Madnga av vara
anstallda arbetar under hég belastning och med valdigt komplexa
manniskor. | stort sett alla har en berattelse att dela med sig avom
hur ndgon patient de arbetat med har genomgatt en betydande
och fantastisk férandring tack vare Buvidal. For mig sager det allt.”,
menar Rondine.

Mojligheter till och fokus pa tillfrisknande

D& Buvidal ges som vecko- eller manadsdos slipper patienten tdnka
pa sjalva medicineringen och att dagligen behdva ta sig till kliniken
for 6vervakad dosering. Buvidal ger storre frihet och gor det enklare
for patienter att fokusera p4 sitt tillfrisknande och andra viktiga

aktiviteter som arbete, studier och resor. Dessutom kan kliniken
spara resurser genom att minska évervakning och istéllet anvéanda
tiden till kvalitativ vard."®

Rondine ser flera andra fordelar med att slippa komma in till
kliniken varje dag eller sta i ko pa apoteket for att fa sin medicin:
"Det leder till battre ekonomi, mer tid for familjen, méjlighet att delta
i stodgrupper - det viinom vart omrade kallar tillfriskningskapital.
Buvidal ger det.”, sdger hon.

Rondine forklarar ocksé hur langtidsverkande medicinering bidrar
till minskat stigma: “Det handlar om vardighet och frihet. Att sta i ko
pa ett apotek for att fa en medicin i en stad dar man kénner alla som
gérin och ut &r valdigt ovardigt. Manniskor vet direkt vad du far.
Och att behdva gora det varje dag begransar verkligen ditt liv.”

Nya patientgrupper pabérjar behandling

Sedan produkten introducerades har médnga personer som tidigare
avstatt behandling valt att paboérja behandling med Buvidal. Dessutom
har prioriteringar av vilka som kan komma i fraga for behandling
utvidgats: “Det har éverraskat mig hur manga olika personer som fatt
hjalp. Initialt anvande vi Buvidal fér den som pabdrjade behandling.

| nasta steg manniskor som sléapps ut ur fangelset, vilket ar vettigt
eftersom majoriteten av dem som rékar ut fér en Gverdos ar personer
som frislapps fran fangelse. Sen gick vi vidare till hemlésa och man-
niskor med komplexa behov, s kallade ‘icke engagerade’, de som
standigt faller ur behandling med daglig medicinering. P4 senare
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tid har vi aven personer i andra anden av behandlingsresan, de
som maér bra och inte vill komma in till kliniken eller bor langt bort.
Buvidal gor det mycket lattare.”

P4 kliniken har de sett en véxande efterfragan fran personer som
vill pdborja behandling. “Mycket beror de pé vad de har hort frén
andra i behandling. De har sett fantastiska saker hdnda med andra
patienter och vill ocksa uppleva det”, beréttar hon. “Jag tror att det
finns en missuppfattning att de flesta som kommer hit, som gar pa
lakemedelsassisterad behanding for opioidberoende, inte vill ha en
forandring. Det faktum att du har alla dessa méanniskor som ber om
att fa behandling sédger mig att de flesta manniskor vill férandras.
De behover bara komma till den punkt dar férandring ar mojlig.”

Fortsatt stor tillvaxtpotential

Under 2022 fortsatte Camurus 6ka tillgangligheten till Buvidal
genom nya marknadsgodkannanden i Libanon, Egypten och
Saudiarabien. | Belgien erhélls ett utdkat pris- och ersattnings-
beslut, vilket mojliggor for behandling med Buvidal i samtliga
behandlingsmiljéer och distribution via apotek. | MENA-regionen
har Camurus tillsammans med regionala partners ansokt om
marknadsgodkénnande i ett antal Iander.

Ambitionen &r att etablera Buvidal som en marknadsledande
produkt och férstahandsval for behandling av opioidberoende
for patienter i EU, Australien och MENA-regionen och att fler an
100 000 patienter ska vara i behandling med Buvidal ar 2026.
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OPIOIDBEROENDE / BUVIDAL FOR OPIOIDBEROENDE

Mot ett marknadsgodkannande av Brixadi* i USA

I november 2022 skickade Camurus licenspartner Braeburn in

en uppdaterad registreringsansdkan (NDA) till den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) for Brixadi vecko- och manads-
doser av buprenorfin for behandling av opioidberoende i USA.
Ansdkan var ett svar pa begéran om ytterligare infomation (s.k.
CRL) som Braeburn mottagit fran FDA i december 2021, relaterat
till kvalitetsbrister hos Braeburns amerikanska kontraktstillverkare.
NDA-ansokan for Brixadi accepterades for granskning av FDA och
ett méldatum for slutligt godkannande (PDUFA-datum) &r satt till
den 23 maj 2023.

Buvidal life-cycle management

For att ytterligare stérka Buvidals position arbetar Camurus med
olika intiviativ for vidareutveckling av behandling med Buvidal,
exampelvis nya doser eller indikationer.

Utover den godkanda avandningen av Buvidal for behandling
av opioidberoende har CAM2038 (Buvidal) ocksa studerats for
langtidsbehandling av kronisk smérta i patienter som tidigare
statt pa opioider for behandling av kronisk smérta i minst tre
manader. Resultatet fran studien, som sponsrats av Braeburn,
visade att CAM2038 resulterade i en signifikant ldgre genom-
snittlig smarta jamfort med gruppen som fick placebo samt
daglig tillgang till en mindre mangd opioidldkemedel. Camurus
arbetade under 2022 med ansékningar till EMA i Europa och TGA
i Australien for att utoka indikationen fér Buvidal att inkludera
kronisk sméarta, men drog i borjan av 2023 tillbaka ansékningarna
baserat pa EMA:s kommittee for humanlakemedels (CHMP:s)
rekommendation om mer data for att stddja anvdndning i den
tankta populationen av opioidbeoende patienter.

Baserat pa positiva fas 3-resultat och kompletterade analyser
Overvags fortsatt klinisk utveckling av CAM2038 for behandling
av kronisk smarta, beaktande att den patientpopulationen som
andringsansokan avsag redan har tillgang till Buvidal for behand-
ling av opioidberoende.!

Valda ord nar patienter har blivit ombedda
att beskriva sin behandling med Buvidal:"

Livsforandrande
Basta behandlingen Battre ekonomi
Omvalvande
Frihet
En battre livsstil
Battre familjeliv
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. ScottR., etal. Australian Psychiatry. 2022; 30(4) : 498-502.
. LingR. etal. BMC Health Services Research, 2022; 22:1326.

Pedersen M. H., et al. Current Medical Research and Opinion. 29 Sep, 2022.

. Middleton L., et al. Poster presentation. SSA Annual meeting.

Newcastle upon Tyne, 7-8 November 2019.

. Buvidal® Peer-led Review: https://www.gdas.wales/Final-Buvidal-Review.pdf

Brixadi™ &r det amerikanska varumérket for Camurus produkt Buvidal®.
Produktrattigheterna till Brixadi i Nordamerika ar licensierade till
Braeburn Inc. av Camurus AB.
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OPIOIDBEROENDE / EVIDENSBAS FOR BUVIDAL

Vaxande evidensbas for Buvidal

Sedan lanseringen av Buvidal har den vetenskapliga evidensbasen fortsatt att vaxa.
Under 2022 publicerades flertalet vetenskapliga artiklar som belyser bade patienters
erfarenheter av Buvidal, behandling inom kriminalvarden, bland hemlésa och Buvidal
ur ett halsoekonomiskt perspektiv. Vidare holls dver 50 presentationer pa mer an

20 olika ledande vetenskapliga konferenser.

Utvalda vetenskapliga publikationer 2022

1. TheImpact of Stigma on People with Opioid Use Disorder, Opioid
Treatment, and Policy. Cheetham A., et al. Subst Abuse Rehabil. 2022;13:1-2.

2. Comment passer de laméthadone ala buprénorphine d’action prolongée?
How to switch from methadone to long-acting buprenorphine?
Touzeau D., et al. Le Courrier des Addictions 2022;24(5);23-25.

3. Long-acting injectable buprenorphine for opioid use disorder:
A systematic review of impact of use on social determinants of health.
Martin E., et al. ) Subst Abuse Treat. 2022 Aug;139:108776.

4. Coming of age: 21years of providing opioid substitution treatment within
an Aboriginal community-controlled primary health service. Freeburn B.,
et al. Drug Alcohol Rev. 2022;41(1):260-264.

5. Long-acting depot buprenorphine in people who are homeless: Views
and experiences. Matheson C., et al. J Subst Abuse Treat. 2022;108781.

6. Patient perspectives on depot buprenorphine treatment for opioid
addiction - a qualitative interview study. Johnson B., et al.
Subst Abuse Treat Prev Policy. 2022;17:40.

10.

n.

12.

13.

Kamini, a little recognised source of illicit opioid: A case series of
12 patients. Khan T., et al. Drug Alcohol Rev. 2022;41(6):1404-1407.

. Opioid Substitution Treatment in Prisons: Comparison of Cost of

Buprenorphine Depot with other Medications - a Health-Economic
Calculation. Stover H., et al. Gesundheitswesen. 2022 Aug 3.

. Long-acting injectable buprenorphine - ‘best practice’ opioid agonist

therapy for Australian prisoners. Scott R., et al. Australas Psychiatry.
2022;30(4):498-502.

Comparison of the characteristics of patients treated with sublingual vs.

long-acting injectable buprenorphine formulations for treatment of
opioid use disorder: A retrospective cohort study. Nayer C., et al.
Australas Psychiatry. 2022;30(6):754-758.

Administration and patient-incurred costs associated with opioid
agonist treatment in Norway. Pedersen, MH, et al. Curr Med Res Opin.
2022;11:1959-1965.

Depot buprenorphine as an opioid agonist therapy in New South Wales
correctional centres: a costing model. Ling R., et al. BMC Health
Services Res. 2022;22:1326.

Case series on treatment of dependence to Kamini Vidrawan Ras
with opioid substitution therapy. Naren T., et al. J. Drug Alcohol Rev.
2022;41(6):1408-1411.
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / OVERSIKT 29

J
~ Ensallsynt sjukdom ar en sjukdom som drabbar ett litet antal manniskor

jamfort med den totala populationen. Sallsynta sjukdomar ar ofta genetiskt
kopplade, kroniska och livshotande. Fler an 400 miljoner méanniskor - eller
cirka sex procent av jordens befolkning - lever med en sallsynt sjukdom."?
Det tar i genomsnitt mer an fyra ar att fa en diagnos och det finns idag
endast effektiv behandling for fem procent av alla séllsynta sjukdomar.?3

Sallsynta
sjukdomar

Referenser:

1. deVruehR., et al. Priority medicines for Europe and

the world: “A public health approach to innovation.

“WHO Background Paper 6.19. Rare Diseases; 2013.

2. Global Genes, RARE Disease Facts: https://
globalgenes.org/rare-disease-facts/. Atkomst mars 2023.
3. Rare Disease UK (2019). llluminating the Rare Reality,
London: Genetic Alliance UK. https://www.raredisease.
org.uk/wp-content/uploads/sites/7/2019/02/
llluminating-the-rare-reality-2019.pdf. Atkomst mars 2023.

A &r

Det tar i genomsnitt mer an
fyra ar att f4 en diagnos for en
séllsynt sjukdom?

O O miljoner

-*
Fler an 400 miljoner méanniskor eller

- cirka sex procent av jordens befolkning
lever med en séllsynt sjukdom'?

ey

séllsynta sjukdomar har
‘(-e"r?)effektiv behandling?
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / AKROMEGALI, SJUKDOMSOVERSIKT

Akromegali

Akromegali ar en sallsynt, langsamt progressiv och allvarlig sjukdom som i de flesta fall
orsakas av en tumor i hypofysen, som i sin tur leder till ett dverskott av tillvaxthormon.
Obehandlad kan sjukdomen leda till allvarliga symptom och 6kad dodlighet.

Akromegali ar en kronisk sjukdom som kan innebara en avsevard belastning for patienten
- bade fysiskt och psykiskt.

Kliniska kannetecken for akromegali inkluderar gradvisa forand-
ringar i utseendet, sdsom forstorade hander, fotter och forandrade
ansiktsdrag. Andra fysiska problem omfattar onormal tillvéxt av
inre organ, exempelvis hjartat, och symptom sdsom huvudvark,
synrubbningar, ledvark, somnproblem och metabola stérningar
uppvisas hos manga patienter. Utdver den fysiska paverkan kan
psykologiska symptom uppsta, till exempel forandringar i person-
lighet och sjalvkansla, forvrangning av kroppsbilden, storningar i
relationer, socialt tillbakadragande och dngest eller depression.
Om akromegali inte behandlas &r sjukdomen livshotande och
K lad till fortidig dod. 4 Referenser
opplad till fortidig doa. 1. MelmedS., etal. Causes and clinical manifestations of acromegaly,
P4 grund av att symptomen ofta utvecklas dver lang tid tar det UpToDate, last updated May 2020, accessed Dec 2022
. I m3 o . di ills. Medi id fran 6 . Melmed S., et al. Diagnosis of acromegaly, UpToDate,
I regel manga ar innan diagnosen stalls. Mediantiden fran forsta last updated Dec 2021, accessed Dec 2022
symptom till tidpunkten fér diagnos ligger mellan 4,5-5 &r.5 Oftast . AACE Acromegaly Guidelines, Endocr Pract. 17(4):11, 2011.
tacks ak li na tient 4ri40 o cld h di . Holdaway IM, et al. Pituitary. Jun;2(1):29-41,1999.
upptacks akromegali nar patienteén ar i -arsaldern oc lag- . LavrentakiA., et al. Pituitary. 20(1):4-9, 2017
nosen ar lika vanlig hos mén som kvinnor. . Crisafulli S., et al. Eur J Endocrinology. 185 :251-263, 2021.
Prevalensen av akromegali uppskattas till 60 fall per miljon
manniskor, med en incidens om cirka fyra fall per miljon méannis-
kor och &r.¢
For de flesta patienter rekommenderas i forsta hand kirurgisk
behandling. Kirurgi kan vara botande om tuméren i hypofysen
avlagsnas helt, men ungefar halften av alla akromegalipatienter
behdver medicinsk behandling for att kontrollera sjukdomen.

Uppskattningsvis 60 individer
per miljon har akromegali®

N

[ BN I N
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Symptom

« Forstorade hander eller fotter
« Forandrade ansiktsdrag

« Ledproblem

«  Muskelsvaghet och trotthet

. Angest och depression

« Huvudvark

« Svullnader i mjukvavnaderna
- Overdriven svettning

« SOmnapné

« Synrubbningar

Diagnos

Diagnosen stélls oftast av en endokrinolog,
vanligen en hypofysspecialist (neuroendokrinolog),
dven om remiss kan komma frén lakare fran en

rad medicinska specialiteter. Hos patienter med
symptom pa akromegali stélls diagnosen genom
matning av bland annat tillvdxthormon samt
undersokning med magnetrontgen for att pavisa
tumor i hypofysen.

Behandling

Kirurgi och/eller medicinsk
behandling, ibland i
kombination med

stralbehandling.
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / AKROMEGALI, PATIENTBERATTELSE

Det tog nastan 20 ar for Ken att
fa sin diagnos

Ken
patient, akromegali

Efter ett langt arbetsliv som gruvarbetare och
senare polis i Washington DC &r Ken numera pen-
sionér. Under mer an 20 &r av sitt yrkesverksamma
livled han av sa svar huvudvark att han kraktes och
upplevde standig ledvark och extrem trotthet.

Under manga ar fick Ken en rad olika smartstil-
lande mediciner och andra ldkemedel. Han blev
ombedd att stretcha innan tréning och meditera
for att lindra stress, men ingenting hjélpte. Det tog
l&ng tid innan nadgon férstod vad som var fel. Vid
ett tandldkarbesok noterades att mellanrummet
mellan hans tander blivit stérre och det blev vagen
till hans diagnos. “Jag hade perfekta tdnder men de
bérjade flytta pa sig. Tandlékaren tog en réntgen-
bild och trodde att han kunde se en tumér i kdken
och héanvisade mig till en 6ron-nésa-halslakare. Vid
en magnetrontgen avsléjades en 1,4 cm stor tumér
i hypofysen. Det var da jag fick veta att jag hade
akromegali”, sager Ken. "Jag hade aldrig hért talas
om sjukdomen. Det tog mig tva veckor att bara ldra
mig uttala namnet!”

Ken genomgick en operation for att avlagsna
tuméren, men tyvéarr kunde inte allt avlagsnas da
den véxte kring halspulsaddern. “Det var den vérsta
perioden i mitt liv”, erkdnner han. “Jag visste inte
vad som skulle hdnda. Skulle jag ndgonsin bli mig
sjalv igen? Skulle jag fa tillbaka min energi och
slippa vark? Jag levde inte alls, bara existerade.”

Under flera manader fick han behandling men
effekten uteblev. Han sattes pa en annan behand-

ling och efter ndgra manader var hans IGF-1-nivaer
normaliserade. Hans nuvarande medicin behover
blandas och férberedas innan den doseras och
maste forvaras i kylskapstemperatur. Nar han reser
maéste han darfér ha med sig en kylvaska. “Det &r
omstéandligt men dndé béttre &n den tidigare behand-
lingen som gavs med en grov nal och gjorde ont."

Ken péapekar att trots att han mar mycket bat-
tre idag ar han inte botad. "Behandlingen hjélper,
men jag kdnner mig fortfarande dalig. Jag har kvar
tréttheten och ledvérken, har bytt ut badda knéana
och har problem med axlarna. Handerna vérker,
tungan ér férstorad och ansiktet &r svullet. Behand-
lingen gér att jag inte forlorar fler &r av mitt liv men
den far inte alla symptom att férsvinna.”

“Tyvarr ar lakare inte rustade for att diagnosti-
sera séllsynta sjukdomar utan ser ofta pa symptom
separat. De férsokte hitta olika behandlingar fér
huvudvérken, ledvérken och tréttheten - istéllet for
att se hela bilden. Med akromegali &r det extremt
viktigt att fa diagnosen tidigt - innan man fatt
permanenta skador. Ju mindre tumér, desto stérre
chans att bli bra. Genomsnittstiden f6r diagnos ar
12 ar - och fér mig tog det ndstan 20 ar.”

"Att leva med akromegali har lart mig att inte
bry mig om smasaker, oavsett om det rér jobbet,
bilen, huset. Det viktiga ar att man har héalsan i
behall. Jag tar betydligt lattare pa saker nu for
tiden. Att bli upproérd férandrar ingenting och gor
ingenting béttre”, papekar Ken.
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Under manga ar forstod
ingen vad som var fel.
Till slut noterade tand-
lakaren att Kens tander
satt glesare. Det blev
vagen till Kens diagnos
- akromegali.
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Akromegali, sjukdomsdversikt 30 m e d pa t | e n te n I fo |< u S

Akromegali, patientberéttelse 31

CAM2029 for akromegali 32

CAM2029 akromegali

Klinisk utveckli 34 .. . . o . . . ..

CZ':K‘:;C '”gl — CAM2029 ar Camurus innovativa langtidsverkande formulering av oktreotid framtagen for att

Sr polycystis L. X . o . K

leversjukdom 35 adressera medicinska behov hos patienter med akromegali samt tva andra svara sjukdomar.

fﬂ:ﬁjﬁﬁ;ﬂ?neﬁsm s CAM2029 utvecklas med malet att erbjuda patienter ett behandlingsalternativ som leder till

T forbattrad sjukdomskontroll samt 6kad bekvamlighet och livskvalitet jamfort med nuvarande

Raynauds fenomen 37 medicinska behandlingar.

5. CANCER OCH RELATERADE R . . —_ .

SIUKDOMAR 38 Begransningar med nuvarande behandlingar CAM2029 designad f6r battre plasmaexponering,

6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44 Forstahandsalternativet vid medicinsk behandling av akromegali &r behandlingseffekt och minskad behandlingsbérda

7. HALLBARHET 49 injicerade somatostatinanaloger (SSA), oktreotid eller lanreotid, som Dr Joanna Spencer-Segal ar endokrinolog och klinisk specialist-

8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67 har en val etablerad effekt- och sakerhetsprofil. Produkterna ges i lakare inom hypofyssjukdomar vid University of Michigan. Hon &r

9. FINANSIELL INFORMATION - muskeln eller djupt subkutant med en grov nél en géng i manaden och ven lokal studieledare vid en av de kliniker som deltar i Camurus
vanligen av utbildad sjukvardspersonal. Den nuvarande oktreotid- pagéende fas 3-program for CAM2029 i akromegali, ACROINNOVA.
produkten, Sandostatin® LAR®, kréver kylférvaring och méste bere- Som studieledare &r hon ansvarig for att rekrytera patienter samt
das och blandas innan dosering. Andelen patienter som svarar att Gvervaka registrering och behandling i studien. “Malet &r att
pa behandling med nuvarande produkter (biokemisk kontroll) &r kunna erbjuda vara patienter nya behandlingar som ar mer effek-
begrénsad, cirka 50 procent eller lagre, beroende pé studie.? tiva, tolereras battre och ar enkla att administrera.”, menar hon.

Darutover kan olika akromegalisymptom forekomma.

Nyligen har ockséa en oral version av oktreotid introducerats.
Produkten administreras tva ganger dagligen pa fastande mage, en
timme fore eller tva timmar efter maltid, och har begrénsad effekt
jamfort med injicerad SSA. Férutom dessa begransningar ar biotill-
gangligheten av oktreotid mycket lag och kraver produkten langtids-
forvaring i kyl. Dr Joanna Spencer-Segal (MD, PhD)
Michigan Neuroscience Institute,
University of Michigan, USA
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / CAM2029 FOR AKROMEGALI

“SSA-baserade lakemedel har varit forstahandsbehandling under
manga ar, men ofta racker inte dagens behandlingar till for att
normalisera tillvadxthormonnivaerna och bli av med symptom. Det
storsta problemet ar kanske bristen pa autonomitet och att patien-
terna inte kan ta sin medicin sjélva utan ar hanvisade till att komma
in till kliniken for dosering, vilket ar krdvande och begrénsande.
Dessutom ar administrationen ofta sméartsam pa grund av den stora
nalen. | mitt perspektiv adresserar CAM2029 behoven inom alla
dessa omraden, genom férenklad dosering av en lakemedelssub-
stans vi vet fungerar med en bra sakerhetsprofil.”, fortsatter hon.

Okad oktreotidexponering med potential
for forbattrad effekt

| kliniska studier har CAM2029 visat pa bade snabbare och en fem-
faldigt 6kad exponering av oktreotid jamfért med den nuvarande
marknadsledande produkten Sandostatin LAR, med potential for
forbattrad behandlingseffektivitet hos vissa patienter.

Kliniken vid University of Michigan &r det primara remisscentret
for akromegalipatienter i delstaten Michigan, savél som for vissa
narliggande stater som Ohio och Indiana. Teamet utfor varje ar
manga operationer pa tillvaxthormonproducerande tumérer. “Vi
ser manga patienter med invasiva tumaorer som ar i stort behov
av tumorriktad behandling. Malet ar forbattrad tumorkontroll och
kontrollerad hormonproduktion. Tumérkontroll &r av vikt for icke
symptomatiska patienter eftersom de ocksé |6per risk for framtida
tumortillvaxt. Det ar ett medicinskt behov som CAM2029 potenti-
ellt skulle kunna tillgodose.”, menar Dr Spencer-Segal.

Mojlighet till sjalvadministration

CAM2029 kommer att finnas fardig for anvandning som injektions-
penna som forvaras i rumstemperatur, utan behov av tillblandning
eller temperering fore dosering. Patienten kommer sjélv enkelt
kunna dosera produkten, vilket minskar behandlingsbérdan for
bade patienter och sjukvardssystem. CAM2029 ges dven som en
subkutan injektion med en nal som &r betydligt tunnare och kortare
an nuvarande produkter pd marknaden.

Dr Spencer-Segal har haft patienter som testat Camurus injek-
tionspenna. “Pennan har mottagits val” menar hon. “Det &r en ny
formulering av en beprovad lakemedelssubstans, men harien

form som &r designad for sjalvadministration, vilket automatiskt
Oppnar nya mojligheter.”

CAM2029 Klinisk utveckling

CAM2029 har studerats i fem famgangsrikt avslutade kliniska
fas 1- och fas 2-studier®#och ett registreringsgrundande

fas 3-program, ACROINNOVA, ar under slutférande. De forsta
fas 3-resultaten vantas i juni 2023.

CAM2029 ar ocksa under utveckling for behandling av poly-
cystisk leversjukdom (PLD) och gastroenteropankreatiska neuro-
endokrina tumorer (GEP-NET), se sidorna 35 och 41.

CAM2029 har beviljats sarldkemedelstatus for behandling av
akromegali i EU och for behandling av PLD i USA.

Referenser

1. Carmichael JD, et al. J Clin Endocrinol Metab. 2014 May;99(5):1825-33.
2. ColaoA., etal. Pituitary. 2016; 19: 235-247.

3. Pavel M., etal. Cancer Chemother Pharmacol. 2019 Feb;83(2):375-385.
4. TibergF., etal. BrJClinPharmacol. 2015; 80(3): 460-472.

CAM2029 utvecklas for okad
patientbekvamlighet och
forbattrad behandlingseffekt

CDD Nyckelegenskaper

«  Subkutan oktreotid med snabb och lang-
tidsverkande effekt*

« Cirkafemfaldig 6kning av plasmaexponering
av oktreotid med potential for gynnsamma
behandlingseffekters*

- Fardig att anvandai forfylld injektionspenna
och forfylld spruta for enkel sjdlvadministrering

« Forvaring i rumstemperatur

33
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / CAM2029 AKROMEGALI KLINISK UTVECKLING

CAM2029 Klinisk utveckling

CAM2029 utvarderas for behandling av akromegali i ett padgaende

Acrolnnova-

fas 3-program, ACROINNOVA, med tva registreringsgrundande fas 3-studier.

Under 2021 introducerades injektionspennan i programmet efter att en

CAM2029 clinical program (HS-18-633 / HS-19-647)

bryggande fas 1-studie med forfylld spruta och injektionspenna avslutats.

ACROINNOVA1

Fas 3-effekt- och sékerhetsstudien' ar en randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad studie, for att utvardera effekt och sékerhet av

CAM2029 i patienter med akromegali som fram till studiestart behandlats
med langtidsverkande SSA. Studiedeltagare fran USA och Europa rando-
miseras till manadsvis behandling med antingen CAM2029 eller placebo.
Priméra studiesyftet ar att visa pa battre behandlingseffekt for CAM2029

jamfort med placebo nar det géller biokemisk respons i form av IGF-1.

« Utvéarderar effekt och sdkerhet av CAM2029 jamfort med placebo
- Studieldangd 24 veckor

« 72 patienter inkluderade

«  Primart effektmétt: normalisering av IGF-1 nivaer efter 6 manader
- Status: aktiv, rekrytering avslutad

. Overgripande studieresultat férvantas under férsta halvaret 2023

Kontrollerade ;
patienter p& : Placebo
SoC ‘

N-~72 :
2:1 i f
Screening Vecka1 Dubbelblind Vecka 24
behandingsperiod

ACROINNOVA 2

Fas 3-langtidssakerhetsstudien?ar en 6ppen, multicenter-studie
med en behandlingsarm i nya delvis biokemiskt kontrollerade
patienter samt patienter dverférda frdin ACROINNOVA 1. Studie-
deltagarna behandlas manadsvis med CAM2029. Priméra effekt-
mattet ar karaktarisering av biverkningar under studieperioden.

« Utvéarderar langtidsakerhet av CAM2029

« Studieldangd 52 veckor

. 76 nya patienter inkluderade utéver éverforda patienter
fran ACROINNOVA 1 upp till 140 patienter

- Status: aktiv, rekrytering avslutad

«  Studie férlangd med ytterligare en 52 veckors
behandlingsperiod

« Forstastudieresultat forvantas under andra halvaret 2023

Patienter 6verférda
/ frdn HS-18-633

Delvis och

kontrollerade
patienter pa N-~70 !
SoC :

A A A

Screening Vecka1 Vecka 24 Vecka 24
Oppen behandlingsperiod

1. https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04076462?term=
Camurus&draw =1&rank=3.

2. https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04125836?term=
Camurus&draw=2&rank=2.

Maria Harrie
Clinical Program Director

| min roll som Clinical Program Director har jag tva huvud-
uppgifter. Dels att i t4tt samarbete med andra funktioner pa
foretaget sékerstélla att ACROINNOVA-studierna gar hand i
hand med kommande registreringsansdkan och lansering,
dels att, som ansvarig Trial Manager, leda det interna kliniska
teamet och samordna externa team sé att studierna designas,
utfors och avrapporteras pa béasta sétt.

Under 2022 fokuserade vi framst pa rekryteringen av
patienter till bdda studierna och att st6tta klinikerna. Storsta
milstolpen var att vi lyckades slutféra patientrekryteringen i
ACROINNOVA 1. Storst fokus under 2023 &r att avsluta och
sammanstalla studierapporter och annan dokumentation
som behovs fér ansékan om marknadsgodkénnande.

Malet med CAM2029 &r att kunna erbjuda en produkt
som béade &r effektiv, bekvdm och patientvénlig - en produkt
som forbattrar patientens livskvalitet. Reaktionerna vi har
fatt hittills via klinikerna &r att administrationen upplevs som
enkel. Flertalet patienter i studierna har ocksa valt att utnyttja
mojligheten att sjalvadministrera i hemmet.

Pa Camurus upplever jag ett starkt driv och en vilja att
gora skillnad. Sjalv motiveras jag mycket av produktens
patientfokus. Det ndra samarbetet med akt6rer bade internt
och externt engagerar i flera led och d& kommer motiva-
tionen lite av sig sjélvt. Det ar ocksa en styrka inom Clinical att
vi kan stotta varandra och utnyttja synergier i vart arbete for
att driva alla studier framat sa effektivt som majligt, eftersom
vi har flera studier med CAM2029 igang samtidigt.


https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04076462?term= Camurus&draw =1&rank=3
https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04125836?term= Camurus&draw=2&rank=2
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / CAM2029 FOR POLYCYSTISK LEVERSJUKDOM (PLD)

CAM2029

Behandling av symptomatisk
oolycystisk leversjukdom

Polycystisk leversjukdom (PLD) ar en séllsynt, genetisk och kronisk sjukdom som drabbar ungefar
1pa 100 000 personer."? Sjukdomen karaktariseras av en progressiv tillvaxt av cystor av olika storlek
i levern. Idag finns ingen godkand farmakologisk behandling for symptomatisk PLD i EU eller USA.

PLD leder till en forstoring av levern som i sin tur orsakar smartor
och obehag i buken, andnéd, tidig mattnadskéansla och sé kallad
gastroesofageal reflux (halsbranna och sura uppstétningar). Sjuk-
domen kan ocksa leda till séllsynta komplikationer sdsom blod-
ningar, infektioner och bristningar av levercystor.®

Idag lever uppskattningsvis 37 000 personer i USA, EU4 och
Storbritannien med maéttlig till svar symptomatisk PLD och bland

dessa patienter finns ett stort medicinskt behov av effektiva behand-

lingslésningar.” Kliniska studier har visat att somatostatinanaloger,
som oktreotid, kan minska eller stabilisera tillvéxten av cystor,
sekretion av vétska och levervolym.8®

CAM2029 ar en langtidsverkande formulering av oktreotid som
erbjuder snabb och langtidsverkande frisattning av oktreotid och
mojlighet till patientvénlig dosering med injektionspenna. Under
2022 startade Camurus en randomiserad, placebokontrollerad
fas 2/3-studie av CAM2029 f6r behandling av symptomatisk PLD.
Studien, med namnet POSITANO (POlycystic liver Safety and
efflcacy TriAl with subcutaNeous Octreotide)™, har till syfte att
utvérdera effekt och sdkerhet av CAM2029 jamfort med placebo.
Det priméra effektmattet ar forandring av levervolym jamfért med
baslinjen. Det sekundéra effektmattet i studien ar forandringen i
symptom, uppmatt med Camurus egenutvecklade utvarderings-

verktyg Polycystic Liver Disease Symptoms (PLD-S)*. Studien
beréknas inkludera ndrmare 70 patienter férdelade pa kliniker
i USA och Europa. Vid positiva studieresultat skulle CAM2029
kunna bli den forsta effektiva farmakologiska behandlingen for
patienter med PLD. Utéver PLD undersoks i POSITANO aven
behandlingseffekten av CAM2029 pa polycystisk njursjukdom
(ADPKD), vilken ofta &r associerad med PLD och en betydligt
storre indikation i antal patienter.

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten (FDA) har beviljat
sarlakemedelsstatus for CAM2029 fér behandling av PLD i USA.

* PLD-S ar ett instrument utvecklat av Camurus for sjélvrapportering
av symptom som orsakas av PLD

Referenser
Gevers TJ, et al. Nat Rev Gastroenterol Hepatol. 2013;10(2):101-8.
. LeaoRN, et al. BMJ Case Rep. 2014; 2014: bcr2013202003.
. Abu-Wasel B., et al. World J Gastroenterol, 2013.19(35): p. 5775-86.
. Perugorria MJ, et al. Nat Rev Gastroenterol Hepatol. 2014;11(12):750-61.
. Neijenhuis MK, et al. United European Gastroenterol J. 2018;6(1):81-88.
. Cnossen WR, et al. Orphanet J Rare Dis. 2014;9: 69.
. Global Life Sciences report 2022; data on file.
. GeversTJ, etal. Curr Opin Gastroenterol. 2011;27:294-300.
9. Garofalo C., etal. Sci Rep. 2021 Dec 6;11(1):23500.
10. https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05281328.
1. https://www.accessdata.fda.gov/scripts/opdlisting/oopd/detailedindex.cf-
m?cfgridkey=836621

0N UAWN

CAM2029 - potential

att bli forsta effektiva
farmakologiska behand-
lingen for patienter med PLD

CBD Nyckelegenskaper

Kan bli forsta godkanda farmakologiska
behandlingen av PLD

Potential for reduktion och stabilisering av lever-
volym och cystor utan kirurgisktingrepp
Potential for forbattrad symptomkontroll och
livskvalitet

Enkel subkutan dosering av langtidsverkande
oktreotid med en forfylld injektionspenna
Sjalvadministrering
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SALLSYNTA SJUKDOMAR / CAM4073 FOR GENETISKA FETMASJUKDOMAR

Veckodepa av setmelanotid
utvecklas for en forbattrad
behandlingsfoljsamhet

CAMA4072

36

Sallsynta genetiska fetmasjukdomar

CAMA4072 ar en veckodepa av MC4-agonisten setmelanotid som utvecklas av Camurus partner
Rhythm Pharmaceuticals for behandling av olika séallsynta genetiskt betingade fetmasjukdomar.
Lakemedelskandidaten baseras pa Camurus FluidCrystal injektionsdepéa och utvecklas for

att erbjuda patienter en enklare och bekvamare doseringsregim med mojlighet till forbattrad

behandlingsfoljsamhet.

Rhythms korttidsverkande formulering av setmelanotid, Imcivree™,

godkéndes i slutet av 2020 i USA och i mitten av 2021i EU for
behandling av genetisk betingad fetma kopplad till brist pa pro-
opiomelanokortin (POMC), proproteinkonvertas subtilisin/ kexin
typ 1(PCSK1) eller leptinreceptor (LEPR)."? Under 2022 utokades
marknadsgodkannandet av Imcivree i USA, EU och Storbritannien
till att &ven inkludera behandling av fetma och hunger associerad
med genetiskt betingat Bardet-Biedls (BBS) syndrom.3*

CAM4072 har framgangsrikt studerats i en fas 1-studie och en
fas-2-studie i personer med grav overvikt. De positiva resultaten
fran fas 2-studien visade att behandlingseffekten med veckopro-
dukten ar likvardig med den som uppnés med dagliga injektioner
av setmelanotid.® Darutdver visade studien att CAM4072 tolere-
rades val.

Under 2022 paborjade Rhythm sitt fas 3-program fér CAM4072
och i bérjan péa aret doserades de forsta patienterna i en randomi-
serad, dubbelblind, fas 3-studie dar patienter skiftats fran daglig
medicinering med Imcivree. Syftet med studien &r att utvardera
setmelanotid veckodepa i patienter med genetisk fetmasjukdom,
inklusive BBS, som tidigare statt pa daglig behandling av setmela-
notid. Studien planeras inkludera 30 patienter, fran 6 ar och uppat,
randomiserade i forhallandet 1:1till behandling antingen med

veckodepa av setmelanotid och dagligt administrerad placebo,
eller med dagligt administrerad Imcivree och veckodepa med
placebo under en period pa 13 veckor. Det priméra effektmattet
ar andelen patienter utan viktokning efter att ha bytt fran daglig
medicinering.”

En andra fas 3-studie av CAM4072 i patienter med BBS som
inte tidigare har fatt behandling med setmelanotid &r planerad att
starta under 2023.8

Referenser

1. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticalsannounces-fda-approval-imcivreetm.

2. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-releasedetails/rhythm-
pharmaceuticals-announces-european-commission.

3. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticals-announces-fda-approval-imcivreer

4. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticals-announces-imcivreer-setmelanotide-granted

5. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticals-announces-vimcivreer-setmelanotide

6. https://ir.rhythmtx. com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticals-announces-positiveresults-phase-2-study.

7. https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05194124?term=Rhythm+
weekly+setmelanotide&draw=2&rank=1.

8. https://ir.rhythmtx.com/news-releases/news-release-details/
rhythm-pharmaceuticals-reports-third-quarter-2022-financial
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pump. CAM2043 har utvérderats tva kliniska studier:

En doseskalerande fas 1-studie som ocksa omfattade repete-
rad dosering och visade langtidsverkande frisattning och dospro-
portionell plasmaexponering av treprostinil lampad for dosering
en gang i veckan, eller langre doseringsintervall.

Under 2022 avslutades och rapporterades resultaten fran en
explorativ fas 2a-studie av CAM2043 fér behandling av Raynauds
fenomen. Studieresultaten moétte inte det primara effektmattet
men indikerade positiv behandlingseffekt av CAM2043 avse-
ende 6kad hudtemperatur i fingrarna efter nedkylning samt en o
statistisk och kliniskt relevant forbéattring av den patientrapporte-
rade behandlingseffekten i form av Raynaud’s Condition Score*
(patientrapporterade utfallsmatt).

Forandring fran baslinjen

Dag efter engdngsdosering CAM2043

* Envaliderad 10-gradig skala for att gradera svarighet fér patienter med Raynauds
fenomen. Patienterna ombeds att uppskatta hur svara symptom de upplevde i
fingrarna och hur de uppfattade att Raynauds fenomen ensamt paverkade hur
de anvénde sina hander under dagen. Skalan anvands som patientrapporterade
utfallsmatt i kliniska studier fér Raynauds fenomen.
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38

Cancer ar en grupp sjukdomar dar celler i en specifik del av kroppen
vaxer och delar sig okontrollerat och potentiellt sprider sig till andra delar
av kroppen. Det finns fler an 200 olika typer av cancer, vilket idag ar den
vanligaste dodsorsaken."? Ofta kan sjukdomsbo6rdan reduceras genom
tidig upptackt och behandling.?

- X 5 O O/ Neuroendokrina
- O tumorer (NET)

L av patienter med GEP-NET* ar vanligare an bade
ar initialt feldiagnostiserade med hjarntumorer, aggstockscancer
till exempel kanslig tarm (I1BS), och livmoderscancer?®

gastrit eller angest®

a n Ce r a r d e n led a n d e * gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumérer
. .o 12 Referenser

1 ‘ SO rS a ke n | Va rl d e n ' 1. Australian Cancer Research Foundation. Types of cancer. https://
home. cancerresearch/types-of-cancer/.

' 2. World Health Organization. https:// www.who.int/news-room/
fact-sheets/detail/cancer. Atkomst mars 2022.

3.INCA International Neuroendocrine Cancer Alliance. https://
incalliance.org/ncd-2022/campaign-messages/
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CANCER OCH RELATERADE SJUKDOMAR / GEP-NET, SJUKDOMSOVERSIKT

Neuroendokrina tumorer

Neuroendokrina tumorer (NET) ar ett samlingsnamn for en grupp langsamvaxande cancer-
tumorer som harstammar fran celler i det endokrina och nervsystemet och kan uppsta
pa olika platser kroppen, inklusive lunga och buk. Det &r en relativt sallsynt, kronisk och
livsbegransande sjukdom som ofta diagnostiseras sent.

Gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumérer, GEP-NET, ar
den vanligaste undergruppen av NET dar tumoren lokaliserats i mag-
tarmkanalen eller bukspottskorteln. GEP-NET kan vara bade funk-
tionell och icke-funktionell, med eller utan symptom. Beroende pa
tumorens placering, storlek och vilket hormon som utséndras av
tumorcellerna, kan symptomen vara mycket varierande. De mest
signifikanta kliniska symptomen utgér tillsammans ett s kallat
karcinoidsyndrom som kan besté av buksmarta och kramper,

svar diarré, hudrodnad och astmaliknande symptom. Ofta har en
person inga symptom alls forran tuméren borjat sprida sig, vilket

350 000 patienter i EU och USA
uppskattas ha GEP-NET*?

g6r sjukdomen svar att diagnostisera. Medelaldern vid diagnos
ar 55-65 ar och sjukdomen é&r lika vanlig hos kvinnor som méan.!

Incidensen och férekomsten av NET 6kar stadigt i bade Nord-
amerika, Asien och Europa, med hogst 6kning noterad i Nordame-
rika och det finns idag uppskattningsvis 350 000 patienter i EU och
USA med GEP-NET.23En av orsakerna till att sjukdomen 6kar anses
vara ett béattre utnyttjande av sjukvardsresurser, med effektivare
och tidigare diagnostisering. Parallellt med tillgang till battre
behandling har 6verlevnaden for patienter med GEP-NET forbatt-
rats 6ver tid.>*

Malet med behandling av GEP-NET &r i forsta
hand att ta bort tumoren via kirurgi. | néra halften
av fallen som inte kan behandlas genom kirurgi®
utgors den medicinska standardbehandlingen av
somatostatinanaloger (SSA), sdsom oktreotid och
lanreotid. Behandling med SSA har som syfte
att forhindra tumortillvéxt och spridning
av tumoren samt lindra symptomen av en
okontrollerad hormonproduktion.®

Referenser

Boudreaux JP, et al. Pancreas. 39(6):753-766, 2010.
DasS., etal. Curr Oncol Rep. 2021;23(4):43.

. Sandvik O., etal. Br J Surg. 2016;103(3):226-32.

. DasariA., etal. JAMA Oncol. 2017;3(10):1335-1342.
. Globe Life Sciences rapport 2022, data on file.

. DiezM., etal. Ann Gastroenterol. 2013; 26(1): 29-36.

o U s W=

Symptom

+ Hudrodnad

« Diarré, magsmartor
Astmaliknande symptom

« Karcinoid hjartsjukdom

Diagnos

Diagnos av NET baseras pé kliniska symptom,
bilddiagnostik och biokemiska tester.

Behandling

Flera faktorer hjélper till att definiera lamplig
behandling av NET, inklusive tumdrernas
placering, invasivitet, hormonutséndring och
spridning. Kirurgi utférs ofta antingen som

ett botemedel eller fér symptomlindring.

| sekretoriska tumorer anvands SSA for att
lindra symptom genom att blockera frisattning
av hormoner.

39
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CANCER OCH RELATERADE SJUKDOMAR / GEP-NET, PATIENTBERATTELSE

Nar Kath fick sin NET-diagnos tog

ivet snabbt en annan vandning

Kath
patient, GEP-NET

Kath fick sin diagnos
sommaren 2015 nar

hon var 53 ar.

Med fyra barn,

barnbarn och ett

jobb som innebar mycket
resande tog livet

en annan vandning.

Det tog lang tid for Kath att fa rétt diagnos. "Jag
visste att ndgot inte stimde och det hade pagatt i
flera ar, men istéllet for att titta pa helheten fokus-
erade ldkarna pé enskilda symptom”, minns hon.
Forst diagnostiserades hon med irriterad tarm
(IBS), senare opererades hon for sammanvaxt i
buken och sattes péa glutenfri diet, men symp-
tomen fortsatte att forvérras. “Jag var pa toaletten
hela tiden. Det var fruktansvért genant, speciellt
pa jobbet. Jag rusade till ndrmaste toalett och

satt sedan och hoppades att ingen skulle komma
in.”, beréattar hon. Det forstorde hennes liv, bade
yrkesmassigt och socialt. “Vi kunde inte ga nagon-
stans eller géra ndgonting. Livet var hemskt."

Hon remitterades till en endokrinolog och via
flera undersdkningar och titthalskirurgi diagnos-
tiserades hon till slut med GEP-NET. Pa grund av
tumorernas placering var det inte mojligt att oper-
era och istéllet ordinerades hon medicinsk be-
handling med langtidsverkande SSA. "Det tog ett
tag att vanja sig pa grund av de initiala biverkning-
arna som de flesta patienter upplever, men
behandlingen blev en livraddare."

Tva ar efter sin diagnos férvarrades symp-
tomen igen med konstant trétthet, fler toalett-
besok och svara perioder av uppsvalldhet och
kramper med extrem smarta. Efter sddana
perioder tog det dagar att &terhdmta sig. Hon
genomgick lutetiumterapi (PRRT*) och for tva ar

sedan 6kades dven doseringsfrekvensen av SSA
fran var fjarde till var tredje vecka for att minska
genombrottssymptom. "Aven om nuvarande
injektionsbehandling kan vara obekvam &r det
4nda ett mycket lagt pris att betala for att slippa
symptom.”

Nar Kath fick sin diagnos slutade hon arbeta
och valde istéllet att engagera sigi NCUK - en
ideell organisation fér personer med neuroen-
dokrina cancertumorer i Storbritannien som
arbetar med att stodja patienter och for att 6ka
medvetenheten om sjukdomen hos allmanheten.
Som en del av en nationell insamlingskampanj
gjorde hon och andra patienter under en och
samma dag ett fallskarmshopp. "Jag har alltid
velat hoppa fallskdrm och jag édlskade det - trots
att jag fick betala for det efterat pa grund av
adrenalinkicken. Som GEP-NET-patient klarar du
inte av det sérskilt bra. Men det var fantastiskt och
helt klart vart det."

"Jag brukar beskriva mitt liv med GEP-NET som
att 'det 4r som att sitta pa en tidsinstélld bomb'.
Alla hanterar det olika. Sjélv tror jag att det hjélper
med en positiv instéllning sa kan du enklare han-
tera din sjukdom och f& en béttre livskvalitet."

* PRRT = Peptide receptor radionuclide therapy
- malsokande stralbehandling av tumorer

Se Kaths fallskarmshopp:
https://www.youtube.com/watch?v=b8zIWBXw2BQ


https://www.youtube.com/watch?v=b8zlWBXw2BQ
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CAM2029

4

Potential att bli ny standard-
behandling av GEP-NET

For manga patienter med neuroendokrina tumorer i buken, GEP-NET, spanner
behandlingen 6éver manga ar. CAM2029 ar Camurus langtidsverkande depa av
oktreotid som utvecklas med malet att forbattra tumorkontroll, behandlings-
bekvamlighet och livskvalitet for patienter jamfort med dagens medicinska

forstahandsval vid GEP-NET.

Betydande begransningar med nuvarande mediciner

Den medicinska standardbehandlingen for GEP-NET utgors av
somatostatinanaloger (SSA), oktreotid eller lanreotid. Dessa medi-
ciner binder till receptorer pa tumdércellerna samt hammar 6verpro-
duktionen av hormoner vilket motverkar tumoértillvaxt och minskar
symptom. Efter en langre tid pa standardbehandling med SSA kan
effekten avta vilket kan leda till symptom och tumorprogression. Det
betyder att patienter maste 6verga till aggressivare behandlingar
som stralning eller kemoterapi vilka kan ha mycket negativ inverkan
pa patienters allmédnhalsa och livskvalitet.

Dr Jaume Capdevila &r medicinisk onkolog vid Vall d’Hebron Uni-
versity Hospital och Teknon Cancer Institute i Barcelona, Spanien.
Dr Capdevila och hans team méter arligen 120-150 nya patienter
med GEP-NET och trots att dagens standardbehandling 6verlag
fungerar val, ser han ett stort behov av nya behandlingar: “N&stan
alla patienter paborjar sin behandling med en somatostatinanalog.
De kan ge en del systemiska och lokala biverkningar, men de &r som
regel milda i férhallande till andra behandlingar. N&r sjukdomen
tilltar rekommenderas kemoterapi eller riktad stalningsterapi med

lutetium (PRRT*) med kraftiga biverkningar och paverkan pa patien-
ter. Sa vi vill férlanga den inledande fasen med SSA-behandling sa
langt som mojligt. Idag tar det i snitt cirka tva ar innan man behover
komplettera med kraftigare behandling. Om vi skulle kunna férlanga
det till kanske tre eller fyra ar skulle det vara mycket béttre.”, menar
Dr Capdevila.

Ytterligare begransningar ar hantering och administration av
dagens tillgangliga langtidsverkande SSA-produkter. Dessa maste
forvaras i kylskap och injiceras intramuskulért eller djupt subkutant

Dr Jaume Capdevila

Medicinisk onkolog vid Vall d’Hebron
University Hospital och Teknon Cancer
Institute i Barcelona, Spanien.
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CANCER OCH RELATERADE SJUKDOMAR / CAM2029 FOR GEP-NET

med hjalp av grova injektionsnalar. Méjligheten for patienten att
dosera produkten sjalv dr begréansad pa grund av behandlingsre-
kommendationer samt komplex beredning och lang injektionstid,
vilket innebar frekventa sjukhusbesok for patienten.

CAM2029 hog biotillgdnglighet med potential
for battre behandlingseffekt

En potentiell fordel med CAM2029 ar en mycket hogre biotillgéang-
lighet av oktreotid, vilket ger en betydligt hbgre exponering av den
aktiva substansen jamfoért med den nuvarande marknadsledande
produkten, Sandostatin® LAR®. Den hogre exponeringen innebéar
att CAM2029 har potential att forbattra behandlingseffekten och
darigenom forlanga tiden innan sjukdomsprogression.

Tidigare kliniska studier har visat att en 6kad exponering av
oktreotid, hogre 4n vad som uppnas med nuvarande godkanda
lakemedel, har potential att forbattra sjukdomskontroll hos
patienter med GEP-NET."?

CAM2029 har studerats i fem avslutade kliniska fas 1- och
fas 2-studier.>* Det primara malet med den pagaende fas-studien,
SORENTO? r att att visa pa 6kad progressionsfri dverlevnad med
CAM2029 jamfort med nuvarande standardbehandlingar, oktreotid
LAR och lanreotid ATG.

Dr Capdevila ar medlem av styrkommittén for SORENTO och ar
aven lokal studieledare pa sin klinik. “Att ha forbattrad progressions-
fri 6verlevnad som primért effektmatt, som vi har inom onkologin,
ar ambitidst”, menar han. "Jag ar intresserad av att se om den
okade biotillgdngligheten av oktreotid leder till battre tumor-
kontroll. Jag &r ganska séker pé att vi kan gora det béattre 4n vad vi
gor med godkénda lakemedel."

CAM2029 injektionspenna for
enkel sjalvadministrering

CAM2029 kommer att finnas tillganglig som injektionspenna eller
forfylld spruta, badda med betydligt tunnare och kortare injektions-
nal jamfort med dagens standardbehandlingar. Injektionspennan
ar utvecklad for enkel sjdlvadministration, vilket kan bidra till 6kad
sjalvstandighet for patienten och minska behandlingsbérdan bade
for patienten och sjukvardssystemet. Okad frihet och bekvamlighet

for patienten ar enligt Dr Capdevila en stor fordel: “Mojligheten till
enkel sjalvadministrering skulle kunna ha klart positiv inverkan pa
patienters livskvalitet.”, menar han. “Behandlingen &r inte pa mark-
naden an, men nar du ser patienternas ansikten, ser du att de inte ar
radda att administrera injektionen sjalva. Patienterna har visat mig
hur de sjélva administrerar produkten utan problem. Det ar en stor
fordel och mycket lovande.”

CAM2029 kan aven forvaras i rumstemperatur och ar klar att
anvandas direkt utan behov av tillblandning eller temperering fére
administrering.

CAM2029 potential fér ny standardbehandling

For CAM2029 ser Dr Capdevila tva stora fordelar: “Forsta fordelen
ar tydlig - den ar lattare att administrera och vi ser mindre lokala
biverkningar. Den andra ar, att vi med CAM2029 har en mycket
hogre exponering for oktreotid, vilket kan forbattra inte bara sjuk-
domssymptomen, utan kanske ocksa, det vi hoppas kunna pavisa,
Okad progressionsfri 6verlevnad. Om studien ar positiv kommer vi
att ha en ny standardbehandling.”

CAM2029 &r ocksa under utveckling fér behandling av akromegali
och polycystisk leversjukdom, se sidorna 32 och 35.

* PRRT = Peptide receptor radionuclide therapy
- malsokande stralbehandling av tumérer
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5. https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/ NCT05050942?cond=NCT05050942&draw=2&rank=1

CAM2029 utvarderas

for okad progressionsfri
overlevnad och behandlings-
bekvamlighet for patienter
med GEP-NET

CDD Nyckelegenskaper

+ Subkutan dosering med snabb och
langtidsverkande exponering av oktreotid*

« Cirka femfaldig dosjusterad plasmaexponering
av oktreotid jamfort med octreotid LAR
Utvarderas for forlangd progressionsfri
overlevnad jamfort med standardbehandling

+ Enkel sjdlvadministration med forfylld
injektionspenna

«  Forvaring i rumstemperatur

42
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CANCER OCH RELATERADE SJUKDOMAR / CAM2029 FOR GEP-NET

CAM2029 Klinisk utveckling

CAM2029 i GEP-NET utvarderas i en pagaende fas-3 studie,
SORENTO (Subcutaneous Octreotide Randomized Efficacy in Neuroendo-
crine TumOrs).! Studiens primara mal &r att visa pa 6kad progressionsfri

SORENTO"

Subcutaneous Octreotide Randomized
Efficacy in Neuroendocrine TumOrs

overlevnad med CAM2029 jamfort med nuvarande standardbehandlingar.

Mojlighet att byta till
CAM2029 (om primara

: . effektméatt uppnatts)
N=302 i Aktivkomparator :
111 i i i
Screening Dag1 Utlasning Uppfdljning
effektmatt Sverlevnad

SORENTO

SORENTO ér en registreringsgrundande, randomiserad, aktiv-kon-
trollerad fas 3-studie i patienter med metastaserad eller icke resek-
tabel GEP-NET. Det &r den stdrsta randomiserade kliniska studien

av somatostatinanaloger som genomforts i patienter med GEP-NET.

Studien involverar narmare 100 kliniska centra i USA, Europa, Israel
och Australien. Malet ar att randomisera 302 studiedeltagare till
behandling med CAM2029 eller aktiv komparator. Vid sjukdoms-
progression i den randomiserade delen erbjuds samtliga patienter
att fortsattaien 6ppen férlangd del av studien med intensifierad
behandling med CAM2029.

« Utvéarderar effekt och sdkerhet av CAM2029
jamfort med oktreotid LAR eller lanreotid ATG

« Randomiseringsmaélet &r 302 patienter med metastaserad
eller icke resektabel GEP-NET, grad 1-3

« Det priméara effektmattet &r progressionsfri éverlevnad (PFS),
utvarderarat efter 194 handelser av sjukdomsprogression

« Inkluderar flera patientrapporterade effektmatt

« Patientrekryteringen i studien berdknas avslutas under 2023

1. https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05050942?-
cond=NCT05050942&draw=2&rank=1

43

Lisa Hellstrom
Clinical Program Director

Jag bérjade pa Camurus 2019 som Clinical Program Director
dar jag huvudsakligen har ansvar for planering och kliniskt
utférande av var fas-3-studie SORENTO. Mitt fokus &r fram-
for allt samarbeten med kliniska kontraktspartners (CROs),
studiens styrkommitté och deltagande kliniker, men dven
patientrekrytering, patientsakerhet, budget och kvalitet.

Under 2022 jobbade vi intensivt med att stodja studie-
starten pa deltagande kliniker i Europa, USA och Israel. Trots
att manga sjukhus fortfarande har begransade resurser i
efterverkningarna av pandemin hade vi vid slutet av aret
85 aktiva kliniker och 100 patienter inkluderade. Under 2023
fokuserar vi pa att aktivera resterande kliniker och rekrytera
aterstdende 200 patienter.

SORENTO é&r den storsta randomiserade studien med
somatostatinanaloger som genomfors i GEP-NET hittills och
studien har vackt stort intresse. Malet ar att pavisa en battre
behandlingseffekt med CAM2029 jamfért med nuvarande
standardbehandling for att kunna fordroéja sjukdomspro-
gression och bibehalla livskvaliteten innan mer aggressiva
behandlingar méste séttas in.

| arbetet drivs jag av att ha en direktdialog med véra klini-
ker och att se hur det harda arbete vi lagger ner véxer fran
ett litet fro till ett stort trad som forhoppningsvis kommer
béra frukt framover.

Jag har turen att jobba ihop med mycket kompetenta
kollegor med stor passion for sitt arbete. Camurus storlek ar
i mina 6gon en styrka - expertis och processer finns pa plats,
samtidigt som foretaget ar tillrackligt litet for att mojliggora
flexibilitet, snabba beslutsvéagar och fullt fokus pa projekten.


https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT05050942?-cond=NCT05050942&draw=2&rank=1
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e FluidCrystal
; Langtidsfrisattning av
' 4 lakemedelssubstanser

\P‘-. - -
h Camurus unika FluidCrystal-teknologi har validerats genom fler an 25 kliniska studier och flera
; marknadsgodkannanden, inklusive Buvidal. FluidCrystal ar val testat kommersiellt och vid utgangen
av 2022 hade langt 6ver en miljon doser av produkter eller produktkandidater baserade pa
= r / FluidCrystal administrerats till patienter runt om i varlden.
Langtidsfrisattning med méjlighet exponering. Detta kan leda till férbattrade behandlingsresultat,
till sjalvadministrering minskad behandlingsbdrda och dkad livskvalitet.

Camurus injektionspenna, som introducerats i pagaende
utvecklingsprogram for CAM2029, erbjuder ett enklare och
bekvamare satt for patienten att sjalv ta sitt lakemedel, vilket
kan bidra till 6kad sjalvkontroll, flexibilitet och béttre féljsamhet.

q. ' Teknologin inkluderar en flytande formulering av lipider och aktiv
lakemedelssubstans som enkelt kan administreras med hjélp av
en konventionell forfylld spruta eller med en injektionspenna, med
vilken man undviker komplicerade blandningssteg. Vid administre-
ringen bildas en lakemedelsdepa.

Lakemedelsdepan ger en forlangd frisattning och langtidsver- Verkningssitt
kande behandlingseffekt, vilket underlattar for patienten da Vid kontakt med vavnadsvatska omvandlas blandningen ome-
administrering av lakemedlet behover ske mindre frekvent och delbart till en flytande kristallin gel som effektivt kapslar in den
dessutom minskar dygnsvariationen med avseende pa lakemedels- aktiva substansen. Lékemedelssubstansen frisatts sedan lang-

"l
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TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP / FLUIDCRYSTAL TEKNOLOGIPLATTFORM

1. Injektion av flytande formulering med hjélp av 2. Inkapsling i flytande kristallin gel som bildas
forfylld spruta eller injektionspenna vid upptag av vatten fran vavnad

3. Langsam frisattning av ldkemedelssubstans 4. Fortsatt frisdttning i takt med att gelmatrisen
bryts ner tills dess att den helt forsvinner

45

samt med kontrollerad hastighet under tiden som lipidmatrisen
succesivt bryts ner i vdvnaden. Frisattningstiden kan styras fran
nagra dagar till veckor eller manader beroende pé lipidsamman-
sattning och andra faktorer. Ingen kemisk modifiering av lake-
medelssubstansen kravs.

Lakemedelsutveckling med lagre risk

Genom att kombinera FluidCrystal med véletablerade lakemedels-
substanser med dokumenterad effekt och sékerhet kan nya
patenterade mediciner tas fram snabbare, till en l1agre kostnad och
till en lagre risk jamfort med utveckling av Idkemedel med nya aktiva
substanser.

Camurus forfyllda injektionspenna
som mojliggor enkel sjdlvadministrering

CBD Nyckelegenskaper

« Enkel och bekvam dosering

« Hog behandlingsfoljsamhet

« Anpassad till forfyllda sprutor och
injektionspennor

«  Kontrollerad lakemedelsfrisattning 6ver lang tid

« Liten injektionsvolym med tunn nal

- Standardiserad tillverkningsprocess

«  Kompatibel med smamolekyler, peptider
och proteiner
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TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP / UTVECKLINGSMODELL

Effektiv utveckling av innovativa
lakemedelsprodukter

FluidCrystal ar Camurus unika patentskyddade teknologiplattform som kan kombineras
med nya eller redan etablerade aktiva substanser for att skapa innovativa lakemedel med
forbattrade egenskaper och behandlingseffekter som kan hjalpa patienter med allvarliga

och kroniska sjukdomar hoja livskvaliteten.

Nya utvecklingsprojekt

Camurus arbetar kontinuerligt med att utvardera nya produktmajlig-

heter dar den validerade FluidCrystal formuleringsteknologin och
utvecklingsexpertisen kan anvandas for att skapa nya och for-
béattrade lakemedel.

Varje ny produktkandidat analyseras noggrant med fokus
pa fem nyckelkriterier (se hoger). Nar dessa uppfylls utvirderas
produktkandidaten i prekliniska studier mot den 6nskade produkt-
profilen, bland annat med avseende pa dosbehov, tillverkning,
stabilitet och frisattning in vivo.

Effektiv utveckling

Genom att anvanda redan etablerade lakemedelssubstanser med
valdokumenterad klinisk effekt och sékerhet férenklas utvecklingen
och férkortade regulatoriska registreringsvagar mojliggors.
Darmed kan utvecklingstider, kostnader och risker vasentligen
reduceras.

Godkénnandena av Buvidal vecko- och manadsdepa har validerat
FluidCrystal-teknologin och markant minskat de regulatoriska
riskerna kopplade till godkdnnanden av Camurus nasta genera-
tions produkter.

Forbattrade behandlingsresultat

Behandlingseffekten av manga lakemedel &r idag inte fullt utnyttjad
pa grund av till exempel daligt optimerad farmakokinetik och bio-

tillgdnglighet eller bristande behandlingsfoljsamhet. FluidCrystal-

teknologin moter dessa utmaningar genom att forbattra den
terapeutiska effekten och foljsamheten till behandlingen vilket
vasentligen kan forbattra behandlingsresultaten till nytta for
patienter, sjukvardssystem och samhille.

Varje ny produktkandidat
analyseras noggrant med fokus pa
fem nyckelkriterier:

1 Medicinskt behov

Teknologimatch

Tidseffektiv klinisk
utveckling

Exklusivitet
och patentskydd

Marknadspotential

o B WD
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TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP / PARTNERSKAP

Partnerskap

For att ytterligare kunna oka var utvecklingskapacitet och kommersiella rackvidd ingar Camurus
partnerskap med lakemedelsforetag som har ledande positioner eller ett strategiskt fokus pa
relevanta marknader och terapiomraden. Fran att tidigare varit helt fokuserade pa partnerskap
kring egenutvecklade produkter och teknologi, har fokus 6kat mot in-licensiering och

forvarv av tillgangar som ar synergistiska med foretagets langsiktiga strategi.

47

Camurus nyckelpartners inkluderar:

Braeburn - Réttigheter till Brixadi (CAM2038) langtidsverkande
buprenorfin i Nordamerika fér behandling av opioidberoende.

Rhythm Pharmaceuticals - Globala rattigheter till CAM4072,
veckoformulering av setmelanotid baserad pa FluidCrystal, for
behandling av genetiskt betingade fetmasjukdomar.

NewBridge Pharmaceuticals - Distributionsrattigheter till Buvidal
(CAM2038)i12 lander i Mellandstern och Nordafrika (MENA).

Solasia Pharma - Forvarvade under 2022 de globala rattigheterna
till episil munhalevatska. Camurus kommer under en dvergéngs-
period stodja Solasia tills dess att produkten ar helt verford.

Darutover tillkommer ett flertal samarbeten med olika interna-
tionella lakemedelsbolag kring FluidCrystal-teknologin samt ett
storre antal akademiska samarbeten kring Camurus produkter och
forsknings- och utvecklingsprojekt.
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TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP / PATENTSTRATEGI 48

Aktiv patentstrategi

Camurus strategi avseende immateriella rattigheter inkluderar alla storre lakemedels-
marknader. Camurus hanterar patent, know-how, foretagshemligheter och varumarken
etc. for att skydda foretagets teknologi och produkter.

Foretagets patentportfolj omfattar olika aspekter av formulerings-
teknologin samt produkter och produktkandidater och bestar for
narvarande av ungefér 460 beviljade patent.

Patenttid och omfang varierar beroende pa produkt, tillampning
och geografiskt omrade. | USA véntas de forsta patentutgangarna
ske under 2027, medan andra viktiga patent for produkter och
teknologin stracker sig till 2032-2037, med méjlighet till ytterligare
exklusivitet genom pagaende patentansokningar.

Foretaget har ocksa en omfattande know-how och féretags-
hemligheter kring viktiga aspekter rérande formuleringsteknologin,
dess ingdende komponenter, tillverkningsaspekter, olika tillamp-
ningar, férpackningar och stabilitet.

Varumérkesregistreringar anvands for att skydda véra
varumérken.
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En hallbar framtid

Camurus uppdrag att forbattra livet for patienter har ett tydligt hallbarhetsperspektiv. Utifran ambi-
tionen att bidra till en mer halsosam varld, inkluderar arbetet flera dimensioner inom ESG-omradet.
Ambitionen ar bade en stravan att bidra till storre samhallsnytta och att samtidigt minimera risker,
mota 6kande forvantningar fran omvarlden och sakerstalla Iangsiktig hallbar utveckling i hela
vardekedjan.

For att pa ett strukturerat satt kunna arbeta och folja upp pa hall- For respektive fokusomrade och med utgadngspunkt i FN:s globala

barhetsarbetet, har Camurus tagit fram en hallbarhetsstrategi som hallbarhetsmal har Camurus faststéllt ambitioner med tillhérande

delar in arbetet i fyra fokusomraden: mal, nyckeltal och aktiviteter. Genom att arbeta i enlighet med var
hallbarhetsstrategi bidrar vi till en utveckling i ratt riktning med
langsiktigt positiva effekter for bland annat patienter, sjukvard,

" medarbetare och aktiedgare.
Q@ f @ s e

Patienter Medarbetare & Miljo Ansvarsfullt
samarbeten féretagande
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HALLBARHET / HALLBAR FRAMTID

Under 2022 har vi genomfort en éversyn av malstyrningen vilket resulterat
i att flera av mélen for 2026 har justerats. De aktuella malen ar listade nedan.

50

Externt ramverk
FN:s globala Camurus fyra
hallbarhetsmal fokusomraden Ambitioner Visentliga aspekter Hallbarhetsmal 2026
Patienter Att stodja sunda och réttvisa samhallen genom att « Tillgang till Iakemedel och prissattning Fler an 100 000 patienter i behandling med Buvidal”

GOD HALSA OCH
VALBEFINNANDE

e

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
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TILLVAXT
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©

minska paverkan fran svara och kroniska sjukdomar,

Patientsakerhet

sdsom opiodberoende och olika séllsynta sjukdomar. « Etisk forskning och utveckling

.

Integritet i kliniska prévningar
« Sambhallsutveckling

Genomféra minst ett arligt projekt fokuserat pa att minska stigma for patienter
Ta minst ett nytt lakemedel till regulatoriskt godkdnnande och marknad

Medarbetare & Att vara en organisation som tar vél hand om sina « Arbetsmiljé och sékerhet Frisknarvaro 6ver 97%
samarbeten anstéllda samt uppmuntrar och starker individuell « Arbetsvillkor och individuell utveckling Konsfordelning pa styrelse och ledningsniva skall reflektera foretaget
utveckling. « Jamstalldhet och mangfald som helhet (+20%)
0,0 - Socialt ansvarstagande i leverantdrskedjan Uppfdljning av samtliga leverantorer i forsta ledet inom produktion och distribu-

m tion avseende Camurus uppférandekod for leverantorer

Miljé Att tillsammans med partners, akademi och véardgivare « Utslapp av vaxthusgaser och klimatférandringar Reducera produktionsavfall med minst 20%?
arbeta for att minimera potentiell negativ paverkan pa «  Miljopaverkan Oka andelen férpackningsmaterial fran hallbara kallor till minst 50%
milj6 och klimat frén Camurus produkter och verksamhet. « Lakemedelimiljon Minska scope 1¥ och 24 utslapp (enligt GHG-protokollet)®,

I

Arbetet inkluderar utveckling av cirkuldra I6sningar samt
att undvika incidenter som leder till negativ miljopaverkan.

med 50% fran 2023 till slutet p&d 2026
Minska utvalda scope 387 utslépp (enligt GHG-protokollet),
med 20% fran 2023 till slutet pa 2026

Ansvarsfullt
foretagande

ligh

Arbeta proaktivt for att forhindra korruption och < Anti-korruption och konkurrenshdmmande beteende
konkurrensbegransande beteende i hela Camurus varde- « Forsaljningsmetoder och produktmérkning
kedja. Arbeta for att sékerstélla att Camurus samarbeten - Transparens, datasekretess och personlig integritet

med externa intressenter ar transparenta, utan att
kompromissa med integriteten hos exempelvis patienter,
véardpersonal och tjansteman.

Buvidal (Europa, Australien, MENA) och Brixadi (USA)

Normaliserat mot antalet produktenheter

Scope 1-utsldpp omfattar direkta utslapp fran dgda eller kontrollerade kallor.

Scope 2-utslapp omfattar indirekta utslapp fran generering av kopt energi.

GHG-protokollet &r ett globalt standardiserat ramverk for att méata och hantera utslapp av vaxthusgaser (GHG).

Scope 3-utslapp omfattar alla indirekta utslapp (exklusive scope 2) som férekommer i foretagets vardekedja, uppstréoms och nedstréms.

Mélet omfattar kopta varor och tjanster, uppstréms transport och distribution, affarsresor (kategori1, 4 och 6 GHG-protokollet)
Méts genom medarbetarenkét

Arligen utbilda samtliga Camurus anstallda och konsulter i féretagets uppférande-
kod med specifikt relaterade amnen, sdsom antikorruption och dataskydd
Séakerstélla en 6ppen kultur dar anstéllda kdnner trygghet med att patala
misstédnkta tjanstefel®, inklusive korruption, samt ett robust ramverk

(inkl. monitorering och/eller revision)

@ YTTERLIGARE FORDJUPAD INFORMATION OM CAMURUS

HALLBARHETSARBETE FINNS PA SIDORNA 59-66
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HALLBARHET / PATIENTER

© Patienter

Camurus arbetar for att utveckla innovativa och potentiellt livsférandrande lakemedel till
nytta for patienter, vardgivare och samhallet i stort. Malet ar att kunna erbjuda lakemedel
med forbattrade behandlingsresultat som ger okad livskvalitet och en mer effektiv

resursanvandning.

Vilmaende patienter och samhéllen

Med patienten i fokus stravar Camurus mot att minska paverkan fran
svara och kroniska sjukdomar, exempelvis inom opiodberoende och
séllsynta sjukdomar. Arbetet gors dels genom vidareutveckling av
Camurus befintliga produkter, dels genom utveckling av nya lake-
medel for att tillgodose betydande medicinska behov. Ett exempel
ar Buvidal, Camurus produkt for behandling av opioidberoende, som
bade bidrar till behandlingsférdelar for patienterna och som kan
minska samhallsbordan av opioidberoende med lagre kostnader for
samhéllet som f6ljd."® Lds mer om Buvidal pa sidan 24. Camurus har
aven flera produktkandidater i sen utvecklingsfas, bland annat for
behandling av akromegali, polycystisk leversjukdom och neuro-
endokrina tumorer. Lds mer pé sidorna 32, 35 och 41.

Samverkan for 6kad kunskap och medvetenhet
om opioidberoende och sillsynta sjukdomar

Inom ramen foér EFPIA:s (European Federation of Pharmaceutical
Industries) riktlinjer stottar och samarbetar Camurus med patient-,
medicinska och intresseorganisationer i flera lander for att 6ka
kunskapen kring allvarliga och sallsynta sjukdomar. Under 2022 har
Camurus aktivt deltagit vid flera internationella medicinska kon-
gresser med syfte att utbyta kunskaper och erfarenheter via presen-
tationer, méten och workshops.

Foérutom tilldelning av stod (finansiellt/icke-finansiellt) till
halso- och sjukvarden och patientféreningar har Camurus
under 2022 bland annat st6ttat féljande initiativ:

- Rare Disease Day den 28 februari, vilken syftar till att 6ka
kdnnedomen hos allménhet och beslutsfattare om séllsynta
sjukdomar och foérbattra patienternas villkor

« Kampanjen Take on Addiction, vilken organiseras av den
globala organisationen SMART Recovery International och
pagar arligen under april. Malet med kampanjen ar att bidra till
minskad stigmatisering i samband med beroende. Kampanjen
syftade dven till att uppmuntra vara anstallda till 6kad fysisk
aktivitet.

« International Overdose Awareness Day (IOAD) den 31 augusti.
For femte aret i rad stottade Camurus IOAD - vérldens storsta
kampanj for att 6ka kunskap om och minska stigmatisering
kring drogberoende och drogrelaterade dodsfall

«  World Acromegaly Day den 1 november, vilken syftar till att
Oka kunskapen kring akromegali med mélet att forkorta tiden
till diagnos och forbattra tillgangen till basta mojliga vard

«  World NET Cancer Day den 10 november, vilken syftar till att
o6ka medvetenheten om neuroendokrina (NET) cancerformer
med malet att forbattra mojligheterna till en tidig diagnos

36 000

Uppskattat fler an 36 000 patienter i behandling
med Buvidal vid utgangen av 2022

20

lander dar Buvidal finns tillgangligt
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"For mig var Buvidal den
pusselbit som saknades i
mitt liv.”

OCH CAMURUS PRODUKT BUVIDAL
MOT OPIOIDBEROENDE
PA SIDAN 21

@ LAS MER OM CULLANS BERATTELSE

2. STRATEGI 14
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
Hallbar framtid 49
Patienter 51
Medarbetare och samarbeten 53
Miljé 55
Ansvarsfullt foretagande 57
Fordjupad héllbarhetsinformation 59
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70

Patientsidkerhet

Patientsakerhet &r av hogsta prioritet for Camurus. Foretaget
foljer och 6vervakar sina marknadsforda produkter kontinuerligt
rérande produktklagomal, eventuella biverkningar samt nya/
ofullstandigt dokumenterade sakerhetssignaler och har fokus pa
nytta-riskbalans for produkterna. All information rapporteras in till
halsovardsmyndigheter i enlighet med géllande lagar och forord-
ningar. Camurus verksamhet granskas regelbundet av ber6rda
myndigheter pa respektive marknad. Under december 2022
genomforde det svenska lakemedelsverket en sa kallad Good
pharmacoVigilance Practice (GVP) inspektion av Camurus dér
foretagets hantering av eventuella biverkningar och annan saker-
hetsinformation kopplat till Camurus produkter granskades utan
kritiska anmarkningar. Inga produktaterkallelser intraffade 2022.
Information kring hur Camurus arbetar med patientintegritet och
datasekretess finns pa sidan 58.

Patientsdkerhet och styrning

Camurus foljer nationell lagstiftning och riktlinjer fran myndigheter
for de marknader dar foretaget ar verksamt, till exempel europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) och amerikanska lakemedelsmyn-
digheten (FDA). Vidare foljer foretaget internationella normer och
riktlinjer for lakemedelsutveckling och distribution, sésom Good
Clinical Practice (GCP), Good Distribution Practice (GDP), Good
Laboratory Practice (GLP), Good Manufacturing Practice (GMP) samt
Good pharmacoVigilance Practice (GVP). Alla kliniska provningar
utfors i enlighet med de etiska principer som har sitt ursprung i
Helsingforsdeklarationen.

Forskningsetik

| egenskap av forskningsbaserat lakemedelsbolag stélls Camurus
kontinuerligt infér avvagningar i etiska fragor. All utveckling av
nya ldkemedel genomgéar en noggrann etisk prévning pé flera
nivaer och i ndra samrad med berérda myndigheter. Via styr-
dokument och ett rigordst kvalitetssystem sakerstéller Camurus
hog och god forskningsetik. Samtliga djurforsok sker i enlighet
med tillamplig lagstiftning. Riskbedomning och riskhantering
gors lépande infor och under tiden kliniska studier pagar. Samt-
liga studier och eventuella forsokspersoner foljs upp i enlighet
med gallande riktlinjer och kvalitetssystem innan, under och efter
utford studie. Camurus kliniska fas 2- och fas 3-provningar offent-
liggors i publikt tillgangliga register, sdsom pa clinicaltrials.gov.

Referenser:

1. Lintzeris N., et al. JAMA Network Open. 2021;4(5):€219041.

2. LingR., etal. BMC Health Services Research, 2022; 22:1326.

3. Pedersen M. H., etal. Current Medical Research and Opinion. 29 sep 2022.
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Case

Humanitart bistand
till Ukraina - donation
av Buvidal

Camurus har under 2022 haft ett samarbete med det
ukrainska halsoministeriet gallande humanitart bistdnd och
tillgang till Buvidal fér behandling av opioidberoende.

Under aret fick Camurus en forfragan fran halsoministeriet
i Ukraina om att tillhandahélla Buvidal till ukrainska patienter
i behov av behandling. Efter samtal mellan Camurus och det
ukrainska ministeriet, ukrainska vardgivare och patient-
representanter samt varldshéalsoorganisationen WHO togs
beslut om donation av Buvidal till Ukraina.

Efter att donationen natt Ukraina genomférde Camurus
medicinska team en utbildning i anvdndningen av Buvidal
for vardpersonal i Ukraina.

FOR MER INFORMATION OM FOKUSOMRADET SAMT
FORDJUPAD HALLBARHETSDATA HANVISAS TILL SIDAN 62
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HALLBARHET / MEDARBETARE OCH SAMARBETEN

# Medarbetare & samarbeten

Camurus stravar efter att skapa en arbetsplats som genomsyras av foretagets
varderingar - innovation, kvalitet, passion, samarbete och dgarskap, dar foretagets
entreprendrskap, kreativitet och ledarskapskompetens ar viktiga faktorer for att

sakerstalla langsiktig framgang.

Ett starkt arbetsgivarvarumérke och
goda karridgrmojligheter

For att attrahera och behalla kompetens arbetar Camurus for att
erbjuda en dynamisk, inspirerande och inkluderande arbetsplats
dar medarbetarna har méjlighet att vaxa och utveckla sin kompe-
tens och sina férméagor. Under 2022 6kade antalet medarbetare
med 19 procent jamfort med féregéende ar.

Under aret togs en employer branding-strategi fram i syfte att
ytterligare férstarka Camurus méjligheter att attrahera och behalla
talanger, minska rekryteringskostnader och 6ka medarbetarnas

engagemang. | linje med strategin implementerades dven en rekry-

teringspolicy.
Vidare genomférdes under 2022 tvad medarbetarunder-

sokningar. Resultatet visade att maojlighet till utveckling och utbild-

Engagemangsindex

eNPS 2022 55

eNPS 2021 38

Engagemangsindexet eNPS (employee net promoter score) mater pa en skala
fran -100 till #100 hur val medarbetarna trivs, kinner stolthet samt viljan att
rekommendera arbetsplatsen till andra. 2022 &rs resultat visar att Camurus har
ett hogt eNPS-varde, med en 6kning pa 17 resultatenheter jamfort med 2021.

ning var ett av de hégst prioriterade omradena, varfér Camurus
under 2022 bland annat lanserade ett e-learningbibliotek. Likasa
utbildas alla chefer i hur man pa bésta satt kompetensutvecklar
medarbetare och under 2023 4r malsattningen att alla medar-
betare ska ha en individuell utvecklingsplan.

Under 2022 genomférde Camurus en jamstalldhetsanalys som
inkluderade alla svenska medarbetare (representerar 66 procent
av totala organisationen). Inga atgéarder behdvde vidtas.

Camurus stravar efter att underlatta balansen for medarbetarna
mellan arbetsliv och privatliv genom att exempelvis erbjuda flexi-
bilitet att arbeta delvis hemifran. Detta bidrar dven till att minska
jobbpendlande och dess eventuella negativa miljépaverkan.

Halsa och sdkerhet

Camurus arbetsmiljoarbete syftar till att skapa en val fungerande
arbetsplats bade utifran ett fysiskt och psykosocialt perspektiv,
dar risker for arbetsskador och arbetsrelaterade sjukdomar fore-
byggs och minimeras. Uppfoéljning och utveckling av arbetsmiljon
utgor en naturlig del av féretagets hela verksamhet. Camurus
utvarderar kontinuerligt sitt arbetsmiljoarbete for att ddrigenom
forbattra den I6pande hanteringen inom halsa och sakerhet.
Utifran ett sékerhetsperspektiv & Camurus storsta riskmiljéer
kopplade till forskningsverksamheten och labbmiljéer samt
trafikrisker i samband med séljkérens tjansteresor med bil. For

labbmiljéerna foljer Camurus alla aktuella regler och férordningar.

53

Camurus engagerade och
kunniga medarbetare ar
foretagets viktigaste tillgang
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HALLBARHET / MEDARBETARE OCH SAMARBETEN

Gallande sikerhet pa vagarna erbjuder foretaget tjanstebilar av
hog kvalitet och sakerhetsklassning.

Camurus har laga sjukskrivningstal och arbetar fortlépande
med férebyggande och halsofrdmjande aktiviteter. Vid tva tillfallen
under 2022 genomférdes WE+, ett halsoinitiativ éver hela organi-
sationen i syfte att inspirera till en mer aktiv och balanserad livsstil,
déar anstéllda delade sina aktiviteter via en social plattform. Under
andra tillfallet donerade dven foretaget en euro till valgérenhet for
varje genomford aktivitet, vilket resulterade i en donation till Lékare
utan Grénser pa nara 3 000 euro. Vidare har féretaget genomfort
aktiviteter som halsobingo samt en adventskalender med digitala
kurser for att inspirera och stimulera fysisk och psykosocial halsa
hos medarbetarna. De anstéllda erbjuds dven foretagshalsovard
vid behov, inklusive stédsamtal.

Under 2023 kommer Camurus att initiera ett projekt for global
anpassning av medarbetarnas férméaner. Méalet r att implementera
formaner som bidrar till medarbetarnas hélsa och valbefinnande,
sasom exempelvis friskvardsbidrag som idag erbjuds de anstallda
i Sverige.

Jamstalldhet och mangfald

Camurus ar ett internationellt foretag vars vagledande principer
inkluderar mangfald, jamlikhet och inkludering. Nolltolerans rader
mot alla former av diskriminering, trakasserier och krankande
behandling utifran kon, konsoverskridande identitet eller uttryck,
etnicitet, religion eller annan trosuppfattning, funktions-

Konsfordelning
chefsniva

Konsfordelning
totalt antalet anstéllda

65% 47%

35% 53%

33%

nedsattning, sexuell laggning eller alder. Fér mer information se
Camurus uppférandekod.

Camurus har generellt en Overrepresentation av kvinnor,
undantaget pa chefspositioner. Foretaget arbetar aktivt med att
fa en jamnare konsfoérdelning inom samtliga funktioner, bland
annat genom att etablera mal (se listade mal 2026 pé& sidan 50
och nyckeltal med tillhérande handlingsplaner.

Foretaget finns i 111ander och vid Camurus interna globala
mote som holls i Sverige 2022 var 31 nationaliteter represen-
terade. Att foretagskulturen speglar mangfald ses som en strate-
giskt viktig fraga, da den bidrar till bdde 6ppenhet och kreativitet

Socialt ansvarstagande i leverantérskedjan

Trots att lakemedelsindustrin ar starkt reglerad finns det sociala
risker i leverantorsled kopplat till exempelvis levnadsloner, ratten
till facklig anslutning samt halso- och sakerhetsarbete. Camurus
hallbarhetsarbete syftar till att sdkerstélla att verksamheten bed-
rivs hallbart och i enlighet med FN:s globala héllbarhetsmal. Det
inkluderar att arbeta for att ménniskor i Camurus leverantorskedja
behandlas med respekt och att manskliga rattigheter och grund-
ldggande réttigheter i arbetslivet respekteras, genom exempelvis
kollektivavtal, rattvis ersattning och arbetstider, fokus péa hélsa
och sékerhet samt ett arbete for att motverka barn- och tvang-
sarbete, diskriminering och osakra anstéllningsformer. Det galler
savél inom foretaget som hos bolagets leverantorer och under-
leverantorer.

Konsfordelning
styrelse och
ledningsgrupp

Kvinnor
Mén

67%
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Case

Camurus Value Award

Sedan januari 2022 presenterar Camurus det kvartalsvisa
“Value award-priset”, dar anstéllda kan nominera kollegor for
insatser som genomsyrar foretagets karnvarden - passion,
samarbete, innovation, kvalitet och dgarskap. Priset fran
foretaget ar 200 euro till valfri valgérenhetsorganisation.

En av vinnarna under aret var Christine Sabata, Supply
Chain Coordinator pa foretaget inom kategorin Innovation.
Hon tilldelades priset for att i samarbete med externa konsul-
ter ha utvecklat ett digitalt verktyg for att battre kunna félja
och granska foretagets lagerstatus av produkter. Med hjélp
av verktyget levereras produktionsrelaterade data och statis-
tik som forbattrat beslutsprocesserna och resulterat i be-
sparingar bade géllande ravaruinkop, produktion och avfall.

MEDARBETARE OCH SAMARBETEN SAMT FORDJ
HALLBARHETSDATA HANVISAS TILL SIDAN 63

@ FOR MER INFORMATION KRING FOKUSOMRAB
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HALLBARHET / MILJO

I Miljo

Camurus stravar efter att bedriva en hallbar verksamhet dar miljo- och klimathansyn
integreras i foretagets beslut. Tillsammans med leverantorer och andra intressent-
grupper stravar foretaget efter att minimera sin verksamhets- och produktrelaterade

paverkan genom hela vardekedjan.

Klimatpaverkan

| syfte att minska Camurus totala klimatavtryck i egen verksamhet,
produktion, leverantérsled och distribution har Camurus under 2022
paborjat arbetet med att kartlagga och méta sin klimatpéverkan enligt
standarden Greenhouse Gas Protocol.” For 2022 redovisar Camurus
data for scope 12 och 2% och delvis for scope 3% med malsattningen att
under 2023 fortsatta arbetet med att redovisa fler utslapp i scope 3.

Scope 1enligt GHG-protokollet

Camurus scope 1-utslapp ar forhallandevis laga och omfattar i nulaget
foretagets tjanstebilar och deras utslapp samt direkta utslapp fran
anvandning av eldningsolja och naturgas fér uppvarmning av Camurus
kontor. Under 2022 pabérjades arbetet med att minska klimatpaverkan
i scope 1, bland annat genom ett inledande arbete med att forandra
foretagets bilpolicy i syfte att 6ka andelen klimatsmarta tjanstebilar.
Under 2023 kommer en aktivitetsplan fardigstallas for att tydliggora
hur ytterligare minskningar av scope 1 utslapp kan uppnés.

Scope 2 enligt GHG-protokollet

Camurus utslapp fran scope 2 ar férhallandevis 1dga da dessa utslapp
endast genereras fran el och varme/kyla fran foretagets kontorslokaler
samt féretagets laboratoriemiljder. All elférbrukning pa Camurus huvud-
kontor, dess forskningsfaciliteter samt pa de tyska och australiensiska
kontoren &r fran fornyelsebara kéllor. Camurus regionala kontor &r
sma till storleken och har i och med det en begréansad klimatpaverkan.

Klimatpaverkan i vardekedjan
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Utslapp scope 1

(Tjanstebilar och energianvandning fér uppvarmning)®

162,4

ton CO.e

Utsléapp scope 2

(Forbrukning av el, fjarrvarme och fiarrkyla)®

3,9

ton CO.e

Utslapp scope 3
(Brénsle- och energirelaterade utslapp som

inte ar inkluderade i scope 1och 2)%

00,3

ton CO.e

1) GHG-protokollet &r ett globalt standardiserat
ramverk for att mata och hantera utslapp av
véxthusgaser (GHG).

2) Scope 1-utslapp omfattar direkta utslapp
fran agda eller kontrollerade kéllor.

3) Scope 2-utsldpp omfattar indirekta utslapp
fran generering av kdpt energi.

4) Scope 3-utslapp omfattar alla indirekta
utsldpp (exklusive scope 2) som

forekommeri foretagets vardekedja,
uppstroms och nedstroms.

5) Alla utslapp rapporteras i CO2-ekvivalenter.
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HALLBARHET / MILJO

Scope 3 enligt GHG-protokollet
Camurus storsta klimatpaverkan aterfinns inom scope 3, det vill
séga de utslapp som uppstar upp- och nedstroms i vardekedjan.

Tillverkningen av foretagets produkter bygger pa en leverantors-
kedja i flera led med manga olika aktorer och processer, dér alla
genererar vaxthusgasutslapp i olika mangd. Genom aktiva val av
leverantdrer och partners har Camurus viss méjlighet att paverka
dessa utsldpp, men som en mindre aktér i sammanhanget &r infly-
tandet begrénsat.

Camurus produkter distribueras framst inom Europa och da
foretradelsevis med bensin- eller dieseldrivna lastbilar. Till vissa
marknader sdsom Australien sker transporten dock med flyg for
att kunna sakerstélla produkternas kvalitet. Under 2023 kommer
Camurus att arbeta vidare med att minska klimatpaverkan fran
transporter relaterade till produktion och distribution av foretagets
produkter genom att fardigstalla den miljokartlaggning som pabor-
jades 2022. Dessutom kommer en Gversyn av transporterna till
Australien goéras med ambitionen att optimera dessa och darmed
minska utslappen.

Aven patienternas resor till och frdn vardenheterna réknas in i
scope 3 och har innebar bland annat Buvidal och dess langtidsver-
kande dosering ett klimatvanligt exempel. D4 Buvidal administreras
vecko- eller madnadsvis kan patienterna besoka sin vardinrattning
mindre frekvent jamfort med daglig 6vervakad administrering.
Detta leder till en minskad klimatpéaverkan da antalet transporter till
och fran vardinrattningarna blir farre, vilket inte minst har stor bety-
delse i Australien dar vissa patienter annars maste resa i timmar for
att ta sig till vardenheten.

| syfte att minska klimatpaverkan fran olika typer av resor kommer
arbetet kring hallbara tjdnsteresor att vidareutvecklas under 2023.

Miljépaverkan

Camurus strévar efter att minimera miljdpéaverkan fran sina produkter
s langt som det ar mojligt. Ett exempel &r Camurus langtidsverkande
lakemedel Buvidal som ges som vecko- eller manadsdos. Da
produktens biotillgéanglighet, det vill sdga den del av den aktiva
substansen som kroppen kan tillgodogoéra sig, ar hogre dniandra
produkter som administreras oralt a&r mangden aktiv substans i
Buvidal fem till sex ganger mindre an i dess produktféregéngare.
Ett langtidsverkande lakemedel med en mindre méangd substans
ger en minskad miljdpaverkan genom hela leverantérskedijan, da
det bland annat leder till mindre utslapp av aktiv substans i naturen.

Vatten

| Camurus interna verksamhet &r vattenférbrukningen relativt lag
déa det primart handlar om kontors- och laboratoriemiljéer. Vatten
anvéands huvudsakligen pa kontoren och till rengéring av mindre

laboratorieutrustning.

Avfall

Allt direkt avfall relaterat till produktionen av Camurus produkter
utgors av farligt avfall da det innehaller lskemedelssubstanser, av
vilka vissa ar narkotikaklassade. Allt direkt avfall hanteras i enlighet
med géllande lagkrav. Likasa bestadr Camurus avfall fran de interna
laboratorierna av farligt avfall, d& i form av riskavfall och |6snings-
medel. Riskavfall kan exempelvis utgoras av kemikalier, sprutor
eller kontaminerade handskar. Aven dessa behandlas i enlighet
med géllande nationella lagar och férordningar om kassering av
laboratorieavfall. Allt 6vrigt avfall frin Camurus huvudkontor,
exempelvis matrester, pappkartonger och plast, tervinns. Under
2023 kommer det att inledas ett arbete med att mata mangden
avfall pa huvudkontoret som ett led i arbetet med att minska
Camurus avfall.
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Kemikalier

| foretagets laboratorier anvands kemikalier. For att sakerstalla en
sdker hantering av dessa kemikalier finns nationella och interna-
tionella regelverk. Vissa kemikalier omfattas av EU:s forordning
om registrering, utvardering, godkdnnande och begransning av
kemikalier (REACH) och Camurus stravar efter att i goérligaste man
undvika dessa.

Fastigheten

Camurus hyresvard for huvudkontoret i Lund har under 2022 inlett
ett arbete att miljocertifiera huvudkontorets byggnad enligt den
svenska certifieringen Miljobyggnad. Fér mer information om
certifieringen se https://www.sgbc.se/certifiering/miljobyggnad/.
Certifieringen planeras att vara avslutad under 2023.

Under 2022 har dven styrsystemet i fastigheten bytts ut. Det nya
systemet ger battre forutsattningar for att optimera styrningen av
till exempel energifloden.

Miljéstyrning

Utover att folja gallande lagkrav, styrs Camurus dvergripande
miljdarbete av foretagets processer och styrdokument, dér
en miljépolicy antogs under 2022. Vidare genomférdes en
inventering av miljodata i syfte att sakerstalla mojlighet att
méta, folja upp samt satta adekvata miljomal.

P& Camurus ar avdelningen fér R&D ansvarig for att god
standard uppratthalls pa miljdomradet, liksom att miljérisker
bedéms och hanteras, exempelvis hantering av nya kemikalier
eller nya laborativa arbetsmoment. Eventuella incidenter foljs
ytterst upp av Senior VP R&D.

Under 2022 antogs en uppférandekod for leverantorer, vari
bland annat krav pa miljomaéssig hallbarhet utgér en del. Mot
bakgrund av denna kod genomférdes leverantoérsuppfoljning
avseende hallbarhet inom extern produktion och distribution.
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947%

av medarbetarna tranades
i anti-korruption under 2022

bekraftade fall av
korruption under 2022

57

% Ansvarsfullt foretagande

Camurus stravar efter att tillsammans med leverantorer, vardenheter, patienter och andra
intressegrupper sakerstélla en hog niva av affarsetik. Det inkluderar att forhindra korruption
och konkurrensbegransande beteende samt att sakerstalla transparens i samarbeten och
marknadsforing, utan att dventyra datasekretess och patientintegritet.

Affarsetik

Alla Camurus leverantorer forvantas folja gallande lagar och
regelverk for respektive marknad. Foretagets interna uppférande-
kod samt uppférandekod for leverantdrer ar tva viktiga verktyg for
att sdkerstélla att god afférsetik och lagefterlevnad genomsyrar
verksamheten och integreras i samarbeten, processer och rutiner.
| bolagsstyrningsrapporten finns information om granskning av
foretagets finansiella rapporter, riktlinjer och oberoende kom-
mittéer for ersattningar, inklusive de till styrelsemedlemmar och
ledande befattningshavare. Ytterst ansvarig for god affarsetik samt
att ingen korruption férekommer ar Camurus vd.

Arbete mot korruption

Som lakemedelsbolag har Camurus daglig kommunikation med
sjukvardspersonal, patienter, patientorganisationer, leverantérer
och affarspartners. Dialoger under vilka bolagets medarbetare
riskerar att utsattas for situationer som kan kopplas till korruption
och mutor.

Camurus har nolltolerans mot all form av korruption. Detta
tydliggors i Camurus interna uppférandekod, uppférandekod for
leverantorer samt i den nya anti-korruptionspolicy som antogs
under 2022. For att sdkerstalla intern kompetens planeras utbild-
ningar for alla medarbetare i fragor som rér korruption och 6évrig
affarsetik. Nyanstallda i Camurus utbildas i foretagets uppférande-
kod som en del av sitt introduktionsprogram.

Konkurrens pa lika villkor

Camurus efterféljer alla tillampliga konkurrenslagar. Lagarna
innebar ett forbud att genom avtal med konkurrenter, leverantorer
och kunder faststélla eller uppratthalla priser eller pa annat satt
begransa konkurrensen.

Marknadsfoéring

Férutom nationella lagar och férordningar inom omradet, har
Camurus atagit sig att folja EFPIA:s (European Federation of
Pharmaceutical Industries and Associations) kod och riktlinjer for
marknadsfoéring av lakemedel och interaktion med vardpersonal,
vardorganisationer och patientorganisationer. Lagstiftning och
kod omfattar bland annat att marknadsféringsmaterial ska vara
korrekt och evidensbaserat.

Alla berérda medarbetare utbildas inom etisk och transparent
marknadsféring.
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HALLBARHET / ANSVARSFULLT FORETAGANDE

Ramverk for god affarsetik

Under 2022 anstallde Camurus en Head of Compliance for att
ansvara for utformning, implementering och uppféljning av
Camurus efterlevnadsramverk. Genom efterlevnadsramverket
har Camurus val implementerade processer och rutiner for att
efterleva de strikta etiska principer som lagstiftning samt etiska
koder och riktlinjer stéller. Ramverket tar sin utgangspunkt dels
i EFPIA:s kod och behandlar utéver det exempelvis antikorrup-
tions-, visselblasnings- och datasekretessfragor.

Efterlevnadsramverket bestér av styrdokument sdsom upp-
férandekod, dataskyddspolicy och globala féretagsriktlinjer,
dér de sistndmnda ber6ér marknadsféring och samverkan med
hélso- och sjukvard. Ramverket utvecklas kontinuerligt for att
minska risker och forhindra incidenter av tjanstefel. Under 2022
forstarktes Camurus efterlevnadsramverk med implementering
av en ny anti-korruptionspolicy, vilken bland annat tar stéllning
for bolagets nolltolerans mot korruption och mutor.

Genom sitt efterlevnadsramverk sékerstéller Camurus att:

Informationen om féretagets produkter ar korrekt,
balanserad och objektiv

Samarbete och dialog med vardpersonal, vardorganisationer
och patientorganisationer sker pé ett etiskt och

transparent satt

Marknadsforing, utveckling och forskning foljer

etiska standarder

Camurus foljer tillampliga lagar, férordningar och koder

.

Personlig integritet och datasekretess

Att inte bara skydda patienten i det kliniska arbetet utan dven
digitalt ar viktigt for Camurus, som vérnar den personliga integ-
riteten vid all behandling av personuppgifter. Camurus har val
etablerade rutiner for att sakerstalla patienters integritet, exem-
pelvis i samband med kliniska studier dar féretaget kommunicerar

tydligt hur personuppgifter kommer att anvdandas och eventuella
risker som finns i att medverka. Patientdata hanterasii linje med
géllande dataskyddslagstiftning och féretaget har policyer och
rutiner pa plats for att sakerstélla att dessa efterlevs. Under 2022
antogs och implementerades en uppdaterad dataskyddspolicy,
vilken beskriver hur Camurus arbetar for efterlevnad av data-
skyddsférordningen (GDPR). Policyn omfattar all hantering av
personuppgifter inom foéretagets verksamhet.

Visselblasning

Under 2022 implementerade Camurus en visselblasarrutin och en
digital visselblasarplattform, dar den sistnamnda finns tillgénglig
internt via foretagets intranat och externt via Camurus hemsida.
Camurus tar misstankta tjanstefel pa storsta allvar och via det nya
rapporteringsverktyget tillhandahalls en l4ttillganglig, saker och
tillforlitlig mekanism for anstéllda och tredje part att rapportera
misstdnkta missférhallanden som involverar Camurus. Eventuella
adrenden som rapporteras utreds noggrant och efterféljande
atgarder vidtas vid behov. (Se plattform for visselblasning)

Affarsetik i leverantérskedjan

Tillverkning och distribution av Camurus produkter bygger pa
en leverantorskedja i flera led med flera aktorer involverade.
Camurus leverantorer aterfinns i USA och Vasteuropa. Leveran-
torerna behover folja regelverk for lakemedelsbranschen som
innehaller hoga kvalitetskrav fran myndigheter inom USA och EU.
Foretaget har paborjat arbetet med en systematisk leverantors-
process som bland annat inkluderar en uppférandekod for leveran-
torer, riskbedémningar samt uppfdljning av kravstallning i koden.
Alla leverantorer forvantas folja gallande lagar, férordningar,
branschpraxis samt Camurus uppférandekod fér leverantorer.
Leverantdrskoden beskriver Camurus principer och férvantningar
avseende bland annat afférsetik. Koden géller for alla Camurus
varuleverantorer inom tillverkning, tillverkare och grossister.
Under 2023 planerar Camurus, som ett led i implementeringen
av ett robust anti-korruptionsprogram, att etablera processer for
korruptions-riskbedémning av tredje-parter, bland annat
distribut6rer och agenter som pa Camurus vagnar interagerar
med sjukvard eller beslutsfattare.

©
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Om hallbarhetsrapporten

Camurus AB har uppréttat en héllbarhetsrapport i enlighet
med ARL 6 kap, en rapport for vilken styrelsen &r ansvarig.
Hallbarhetsrapporten finns inkluderad i detta dokument

som dven omfattar bolagets lagstadgade arsredovisning

for 2022. Camurus hallbarhetsrapport foljer det finansiella
rakenskapséaret och publiceras arligen. Hallbarhetsrapporten
bestar av sidorna 49-66.

LAS AVEN MER OM CAMURUS AFFARSMODELL PA
SIDAN 19 OCH HALLBARHETSRISKER PA SIDAN 78

Fordjupad hallbarhetsinformation

Camurus och de globala hallbarhetsmalen

Camurus héllbarhetsarbete ska bidra till FN:s globala hallbarhetsmal.
Av de 17 malen har Camurus identifierat fem dar foretaget anser sig
har storst paverkan och méjlighet till positivt bidrag.

Mest vasentliga
globala malen
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Hur Camurus bidrar Genom att 6ka tillgéng- Genom teknisk utveck- Genom sitt arbete med Genom sin stravan till Camurus langtids-
ligheten till behandling ling och innovation att forbattra tillganglig effektivt nyttjande av verkande formulerings-
for svara och kroniska bidrar Camurus till heten till behandling naturresurser genom teknologi (FluidCrystal)
sjukdomar kan fler okad ekonomisk pro- och minska stigma hela vardekedjan, bade har visat sig attiflera
maénniskor hjalpas duktivitet. Camurus bidrar Camurus tlll att avseende produk- fall ge vasentligt hogre
till battre livskvalitet kan déarmed bidra till o6ka mojligheten for tionen och ingdende biotillgdnglighet av
och hélsa. Camurus goda arbetsvillkor, alla, oavsett socio- komponenter, arbetar |ldkemedels-substan-
produkt Buvidal for bade inom foretaget ekonomisk bakgrund Camurus for hallbar ser jamfort med daglig
behandling av opioid- ochileverantors- att deltaisamhallet konsumtion och oral medicinering’,
beroende bidrar med kedjorna. pé jamlika villkor. produktion. Camurus vilket vasentligen kan
mojliga signifikanta arbetar ocksa for att minska miljébelast-
vinster, bade for 6ka mojligheterna till ningen av lakemedlet.
patienten, vardsyste- atervinning och ateran- Langtidsverkande
met och samhallet. vandning av material. |ldkemedel kan ocksa

minska behovet av
resor till och frén
behandlingskliniker.

Fokusomrade O

©

Albayaty M., et al. Adv Ther. 2017;34(2):560-575
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HALLBARHET / FORDJUPAD HALLBARHETSINFORMATION

Vasentlighetsanalys och
intressentdialoger

Under 2021 genomférde Camurus tillsammans med en extern
part en vasentlighetsanalys i syfte att identifiera de mest bety-
dande héllbarhetsfragorna for foretaget. Arbetet baserades pa
internationella riktlinjer sdsom SASB (Sustainability Accounting
Standards Board), GRI (Global Reporting Initiative) och OECD:s
(Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling)
riktlinjer fér multinationella foretag.

Hallbarhetsfokuserade intressentdialoger via enkater och
intervjuer genomférdes med medarbetare och investerare.
Omvarldsanalys och skrivbordsgranskningar genomférdes av
branschorganisationer, myndigheter, lagstiftande organ, konkur-
renter, banker, tredjeparts ESG-rankingsaktorer samt Nasdag.

Vasentlighetsanalysen visade att Camurus fortsatt bor ha
fokus pa de omraden som inkluderas i Camurus karnverksamhet
sasom ansvarsfull forskning och ldkemedelsutveckling, hég till-
ganglighet till behandlingar for patienter tillsammans med hog
patientsikerhet. Resultatet visade dven pé ett behov av proaktivt
arbete med miljé och klimat, en halsoframjande jamlik arbetsplats
samt att arbeta for en socialt hallbar leverantorskedja. Véasent-
lighetsanalysen tillsammans med en efterféljande nuldgesanalys
blev utgadngspunkten fér Camurus reviderade hallbarhetsstrategi
vilken implementerades under 2022.

Under 2022 genomfdrdes en Gversyn av intressentdialoger
och vasentlighetsanalys. Inga behov av justeringar identifierades.

Vasentlighetsanalys

Betydelse fér intressenter

Camurus paverkan

Patienter

1. Patientsakerhet

2. Tillgéng till lakemedel och prissattning

3. Etisk forskning och utveckling (inkl. djurskydd)
4. Samhallsutveckling

Medarbetare och samarbeten

5. Jamstalldhet och mangfald

6. Arbetsmiljé och sdkerhet

7. Arbetsvillkor och karrigrutveckling

8. Socialt ansvarstagande | leverantorskedjan

Miljo

9. Utslapp av vaxthusgaser och klimatférandringar
10.Lakemedel i miljon

11. Miljépaverkan

Ansvarsfullt foretagande

12. Transparens

13. Forsaljningsmetoder och produktmarkning

14. Anti-korruption och konkurrenshammande beteende
15. Datasekretess och personlig integritet

Vasentlighetsanalysen omfattar de fragor som Camurus intressenter betonat som viktiga samt de héllbarhetsfragor dar
Camurus paverkan, risker och méjligheter bedémts som betydande. Vilka fragor som ér viktigast fér respektive intressent-
grupp skilide sig &t till viss del och vasentlighetsanalysen &r en sammanvéagning av det samlade resultatet.
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Hallbarhetsstyrning

Hallbarhetsstyrningen pa Camurus fokuserar bland annat pa tydlig
styrning och valdefinierad ansvarsfordelning, identifierade vasent-
liga hallbarhetsaspekter samt mal och nyckeltal som kan métas
och foljas upp.

Inom Camurus utgéar hallbarhetsarbetet ifran foretagets hall-
barhetspolicy och hallbarhetsstrategi med dess fyra fokusom-
raden - patienter, medarbetare och samarbeten, miljé och ans-
varsfullt féretagande. For respektive fokusomréade finns vasentliga
hallbarhetsaspekter kartlagda, vilka i sin tur kopplas till ett eller
flera av de globala hallbarhetsmal eller verksamhetsrelaterade mal
med tillhérande definierade nyckeltal.

Director

Sustainability

Under 2022 har Camurus arbetat med att férstarka sin verksam-
hetsstyrning, exempelvis har féretaget tagit fram och implement-
erat en hallbarhetsstrategi, hallbarhetspolicy, miljopolicy, anti-
korruptionspolicy, samt en uppférandekod for leverantorer och
en uppdaterad dataskyddspolicy (GDPR).

Vidare har Camurus under 2022 rekryterat en Director Sustainability
(borjade 1februari 2023) samt anstéllt en Head of Compliance. Fore-
taget har dven bildat en tvarfunktionell hallbarhetskommitté med
representanter fran nyckelfunktioner inom foretaget. Under 2022
holls utbildning inom héllbarhetsomrédet bade for hallbarhets-
kommittén och Camurus ledningsgrupp.

Ansvarsfordelning

Styrelse

Camurus styrelse &r ytterst ansvarig for bolagets héllbarhetsarbete.
Baserat pa en hallbarhetsanalys av relevanta risker och affarsmojlig-
heter samt Camurus paverkan och méjligheter i vardekedjan beslutar
styrelsen om bolagets évergripande strategiska inriktning.

Ledningsgrupp
P& uppdrag av styrelsen tar ledningsgruppen beslut kring strategi,

mal och nyckeltal. Vidare sakerstéller ledningsgruppen tillgang-
lighet av adekvat kompetens och tilldelning av nédvandiga resurser.

Hallbarhetskommitté

En tvarfunktionell kommitté driver héllbarhetsarbetet genom att
overvaka, revidera och inkomma med forbéattringsforslag till
ledningsgruppen kring strategi, mal och nyckeltal. Hallbarhets-
kommittén tar beslut kring hallbarhetsrelaterade insatser, aktiviteter
och projekt.

Director Sustainability

Director Sustainability har ordférandeposten i hallbarhetskommit-
tén och driver och vidareutvecklar Camurus héllbarhetsarbete inklu-
sive uppfoljning och rapportering av héllbarhetsprestandan.

Styrande dokument

Som stéd och vagledning i det dagliga arbetet och i kontakter
med patienter, vardpersonal, leverantérer, medarbetare och
andra intressenter finns ett antal styrdokument som berér
samtliga anstallda hos Camurus. Styrdokumenten ses dver
regelbundet och revideras vid behov.

Nagra av de mest centrala ar:

Hallbarhetsstrategi
Hallbarhetspolicy

Miljépolicy

Uppférandekod
Leverantorsuppférandekod
Anti-korruptionspolicy

« IT-policy fér dataanvandning, lagring
och férebyggande av dataforlust
Dataskyddspolicy (GDPR)

+ Arbetsmiljopolicy

Trakasserier och mobbing-policy

Andra viktiga styrdokument &r foretagets kvalitetsmanual samt

Standard Operating Procedures (SOPs).
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Foérdjupad hallbarhetsinformation
- patienter

Patientfokus i hallbarhetsstrategin kretsar kring effekten av Camurus
utveckling och lansering av innovativa langtidsverkande lakemedel
vilka syftar till att Oka livskvaliteten och minska sjukdomsbaérdan for
individer med svéra eller kroniska tillstdnd.

Viasentliga fragor

Tillgdng och prissattning, patientsakerhet, etisk forskning och
utveckling (inkl. djurskydd), integritet i kliniska prévningar samt
samhallsutveckling.

FN:s globala hallbarhetsmal

60D HALSA 0CH 10 Mo

VALBEFINNANDE QUAMLIKHET
Ao
_—
v

62
Mal, nyckeltal och utfall - patienter
Mal 2026 Fler an >100 000 patienter i behandling med Buvidal”
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Uppskattat antal patienter i behandling med Buvidal vid utgdngen av aret Antal 36 000 25000
Lander dar Buvidal finns tillingligt Antal 20 17
Mal 2026 Genomfdra minst ett arligt projekt fokuserat
pa att minska stigma for patienter
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Projekt med fokus pa att minska stigma fér personer med opiodberoende Antal 2 1
Mal 2026 Ta minst ett nytt Iakemedel till regulatoriskt
godkdnnande och marknad
Under 2022 framskred Camurus fokusprojekt i sen utvecklingsfas enligt plan.
Las mer om pagaende fas 3-studier pa sidorna 34 och 43.
Ovriga nyckeltal
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Antal samarbeten med patientorganisationer? Antal 17 17
Stod till till patientorganisationer MSEK 2,1 -
Produktaterkallelser (kliniska studier) Antal 0 0
Produktéaterkallelser (marknad) Antal 0 0
Inspektioner fran halsomyndigheter Antal 2 1
Utférda audits® Antal 44 42

L=

«

Buvidal (Europa, Australien, MENA) och Brixadi (USA)

Camurus definierar patientorganisationer som enheter som bildas av patienter med specifika
sjukdomar for att skydda deras intressen och forbéttra sjukdomsmedvetenheten.

Inkluderar audits inom omraden sdsom Good Distribution Practice, Good Manufacturing Practice
och Good pharmacoVigilance Practice.
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Foérdjupad hallbarhetsinformation Mal, nyckeltal och utfall - medarbetare och samarbeten
- medarbetare & samarbeten
Mal 2026 Sakerstalla en bra psykosocial miljo for Camurus anstéllda,
Medarbetarfokus och samarbeten i Camurus hallbarhets- resulterati en hog frisknarvaro, >97%
strategi inriktas framst mot att sakerstélla valmaende
medarbetare (permanenta och tillfalliga), konsulter och Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
entreprendrer. Vidare arbetar Camurus for att sakerstélla att Frisknarvaro Procent 97,5 97,9
manniskor i Camurus leverantorsled behandlas med respekt Resultat eNPS? 55 38
och att manskliga rattigheter och arbetsrattigheter garanteras. Personalomséttning Procent 13.4 1.2
Vi li f o Resultat av medarbetarundersékning “Jag ér fri fran stress som negativt paverkar min férmaga att arbeta” Skala 1-10 7.6 6,8
asent lgatragor Resultat av medarbetarundersékning "Jag tycker att arbetsmiljon &r 6ppen och vanskaplig" Skala 1-10 8,9 8,5
Arbetsmilj6 och sdkerhet, férmaner, arbetsvillkor och karriar- Resultat av medarbetarundersdkning "Jag kanner mig trygg att uttrycka min asikt &ven om jag inte haller med" Skala 1-10 8,7 8,1
UtveCkIm.g’JamSta_I'Idhet C_)Ch mangfald samt socialt ansvars- Resultat av medarbetarundersékning "Min arbetsplats tilldter mig att vdxa och ta mig an nya ansvarsomraden” Skala 1-10 8,3 7,5
tagande i leverantorskedjan.
Mal 2026 Kénsférdelning pa styrelse och ledningsniva
o o skall reflektera foretaget som helhet (+20%
FN:s globala hallbarhetsmal 9 (£20%)
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
ANSTANDIGA ‘I[] MINSKAD Andel kvinnor av totalt antal anstallda Procent 65 63
ARBETSVILLKOR 0JAMLIKHET - - —
OCH EKONOMISK Ao Andel kvinnor pa chefsniva Procent 47 37
TILLVAXT
M 4 -— } Andel kvinnor iledningsgrupp och styrelse Procent 33 4
' _—
‘I v Mal 2026 Uppféljning avsamtliga leverantorer iforstaledetinom produktion
och distribution avseende Camurus uppférandekod fér leverantorer
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Andel av Camurus totala inkdp som har analyserats med avseende pa hallbarhetsrisker Procent 35 -
Ovriga nyckeltal
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Arbetsrelaterade tilloud? Antal 3 0
Arbetsrelaterade skador med frénvaro Antal 0 1
Andel lediga tjanster som fyllts genom internrekrytering Procent 16 16

1) Engagemangsindexet eNPS (employee net promoter score) mater pa en skala fran -100 till 100 hur vél
medarbetarna trivs, kdnner stolthet samt viljan att rekommendera arbetsplatsen till andra.

2) Tillbud &r en nastan-olycka, d v s ingen skada som konsekvens men det hade kunnat bli en skada.
Tillbud rapporteras och analyseras i syfte att bygga bort risker.
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Foérdjupad hallbarhets information Mal, nyckeltal och utfall - milj6
- miljo
Mal 2026 Minska scope 1"och 22 utsldpp med 50% fran 2023 till slutet pa 2026
Miljédelen i Camurus hallbarhetsstrategi fokuserar pa foretagets
miljo- och klimatpaverkan i hela vardekedjan, bdde uppstroms och Nyckeltal® Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
nedstroms. Scope 1utslipp®
Utslapp tjanstebilar TonCO,e 155,3 -
Vésentliga frégor Utslapp fran uppvarmning av kontor med eldningsolja och naturgas TonCO.e 71 -
Utslapp av vaxthusgaser och klimatférandringar, Totala utsldpp scope 1 Ton CO,e 162,4 -
miljopaverkan samt ldkemedel i miljon. Scope 2 utslipp®
Utslapp huvudkontor, inkl. labb TonCO,e 0,1 -
FN:s gIObala hé"barhetsmél Utslapp 6vriga Camurus kontor TonCO.e 8,8 -
Totala utslapp scope 2 (market-based approach)® TonCO,e 8,9 -
BEKEMPA KLIMAT- Totala utslédpp scope 2 (location-based approach)” Ton CO,e 16,6 -
13 FORANDRINGARNA
Mal 2026 Minska utvalda scope 3 utslapp med 20% fran 2023 till slutet av 2026
@ Nyckeltal® Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Scope 3 utslapp®
Indirekta utslapp tjanstebilar TonCO,e 49,1 -
Indirekta utlapp huvudkontor, inkl. labb TonCO,e 8,1 -
Indirekta utslapp 6vriga Camurus kontor TonCO,e 31 -
Totala rapporterade utsléapp scope 3 Ton CO,e 60,3 -

renps

5

RS

Scope 1-utslapp omfattar direkta utslapp fran dgda eller kontrollerade kllor.

Scope 2-utslapp omfattar indirekta utslapp fran generering av kpt energi.

Berakningarna och rapporteringen i denna redovisning baseras pa Greenhouse Gas Protocol. Alla utslapp rapporteras i CO2-ekvivalenter.

Camurus scope 1 utslapp omfattar utslapp fran foretagsbilar och direkta utslapp fran anvandningen av eldningsolja och naturgas fér uppvéarmning av kontor i
Storbritannien och Australien. Data avseende kérstracka och emissionsfaktorer fér "Tank to Wheel" har Camurus fatt fran leasingféretaget. Emissionsfaktorn
for eldningsoljan i Storbritannien kommer fran DEFRA 2022 och emissionsfaktorn fér naturgaseldning i Australien kommer fran Australian National
Greenhouse Accounts Factors 2022.

Camurus scope 2 utslapp omfattar indirekta utslapp kopplade till anvénd elenergi, fjarrvarme och fjarrkyla p4 Camurus kontor. For mer information om
energikélla se energinyckeltalen. Kéllor emissionsfaktorer: Storbritannien: DEFRA 2022, Spanien: AIB residualmix 2021, Tyskland: AIB residualmix 2021 och i
Australien energileverantor.

Berakningen tar hansyn till anvandningen av fornybar el, fornybar fjarrvarme och férnybar fjarrkyla.

Berékningen tar inte hansyn till anvandningen av férnybar el, férnybar fijarrvarme och fornybar fiarrkyla.

Camurus scope 3 utslapp omfattar indirekta drivmedels- och energirelaterade utslapp utifran ett livscykelperspektiv som inte ar inkluderade i scope 1

och 2. Dessa indirekta utslapp &r rapporterade for alla tjanstebilar och for energiférbrukningen pa kontoren. Emissionsfaktorerna kommer fran foljande kéllor:
Tjanstebilar WTT - DEFRA 2022, Energianvandning i Sverige - IVL och energileverantor; energianvandning i Storbritannien, Spanien och Tyskland - DEFRA
2022; energianvandning i Australien - Australian National Greenhouse Account Factors. Ytterligare utslapp som redovisas i scope 3 ar utslapp fran transporter
av produkter fran produktionsanldggningar i Sverige till lagerlokaler i olika lander. Utslappsberékningarna har tillhandahallits av transportféretaget.
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Mal 2026 Oka andelen férpackningsmaterial fran hallbarakillor till minst 50%
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Produktférpackning anvandning av glas? Ton 2,6 -
Produktférpackning anvandning av stal® Ton 0,7 -
Produktférpackning anvandning av plast® Ton 9 -
Produktférpackning anvandning av dtervunnen plast® Ton 3,6 -
Andel tervunnen plast av all anvéand plast i produktférpackningar® Procent 29 -
Produktférpackning anvandning av papper/ kartong® Ton 18 -
Producerade doser lakemedel Antal doser 830000 350000
Mal 2026 Minska produktionsavfall med 20%'®

| skrivande stund finns inga kvalitetssidkrade miljédata fran produktionen tillgangliga. Camurus kommer

under 2023 genomféra en kartldggning av produktionens material- och energifloden samt CO,-avtryck.

Ovriga nyckeltal

Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Total mangd farligt avfall, huvudkontor, inkl. labb Ton 21 -
Total mangd avfall, huvudkontor, inkl. labb™ Ton 3,6 -
Andel dtervunnet avfall av allt avfall, huvudkontor, inkl. labb Procent 44 -
Energiférbrukning huvudkontor, inkl. labb MWh 928 -
Energiférbrukning évriga Camurus kontor™ MWh 61 -
Total energiforbrukning MWh 989 -
Andel férnybar energi av all energiférbrukning Procent 85 -
Total vattenanvéndning huvudkontor, inkl. labb™ m3 4730 -

9) Siffrorna visar produktférpackningens materialanvandning. De omfattar material for spruta, kartong och bipacksedel. For ytterférpackningen som Buvidal
transporteras i finns i skrivande stund inga kvalitetssikrade uppgifter, dock bestar ytterférpackningen till stérsta del av dtervunnen wellpapp.

10) Normaliserat mot antalet produktenheter.

11) Avfallet frén Camurus huvudkontor inklusive labb &r beraknat baserat pé hyrd yta i byggnaden. Avfallet innehaller fraktionerna matavfall, plast, papper,
kartong och elektronik.

12) Siffror fér energiférbrukning frdn Camurus kontor kommer fran hyresvardarna och &r beraknade baserat pé hyrd yta i byggnaden.

13) Siffror for vattenférbrukningen pa Camurus huvudkontor inklusive labb kommer fran hyresvérden och ar berdknade baserat pa hyrd ytai byggnaden.
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Fordjupad hallbarhetsinformation Mal, nyckeltal och utfall - ansvarsfullt féretagande
- ansvarsfullt foretagande
Mal 2026 f\rligen utbilda Camurus anstéllda och konsulter i foretagets uppférandekod
Ansvarsfullt foretagandefokus i Camurus hallba rhetsstrategi och specifiktrelaterade &mnen och policyer, sasom antikorruption och dataskydd
beroér bland annat de standarder och styrmodeller som foretaget
tillampar for sina affarsaktiviteter samt samarbeten med tredje Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
part, inklusive sjukvardsintressenter. Andel av medarbetarna® tranade i anti-korruption Procent 94 -
Andel av medarbetarna” trénade i dataskyddspolicy (GDPR) Procent 98 -
Vasentliga fragor
Mal 2026 Sakerstalla en 6ppen kultur dér anstéllda kdnner trygghet med att patala misstéankta tjanstefel*,
Anti-korruption och konkurrenshdmmande beteende, forsaljning- inklusive korruption, samt ett robust ramverk (inkl. monitorering och/eller revision)
smetoder och produktmarkning, transparens, datasekretess och inom vilket eventuella problem uppmirksammas och atgirdas
patientintegritet.
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
FN:s globala hallbarhetsmal Rapporterade incidenter eller klagomaél rérande dataskyddsbrott Antal 12 0
Rapporterade misstankar om dvertradelser av uppférandekod Antal 3% -
Rapporterade korruptionsarenden Antal 0 0
Rapporterade “visselbladsningar” Antal 24 -
Mal 2026 Redovisa virdetransaktioner till hilso-och sjukvarden enligt
Camurus géllande industrikoder och pa frivillig basis
Nyckeltal Enhet Utfall 2022 Utfall 2021
Antal projekt som stéttats halso- och sjukvarden (t. ex. forskningsprojekt) Antal 22 -
Bidrag till halso- och sjukvarden®( t. ex. forskningsprojekt) MSEK 2,3 -

LS

Inkluderar alla tillsvidareanstéllda och tillfalligt anstallda, exklusive langtidslediga anstéllda.
Under 2022 rapporterades en personuppgiftsincident av en tredje part. Det géllde data for en registrerad, vars kodade personuppgifter av

misstag avsldjades for fel mottagare.

@

Inkluderar a) ett fall géllande marknadsféringmaterial pa en webbsida, dar den forkortade forskrivningsinformationen visades felaktigt,

b) ett fall géllde otillatet tillhandah&llande av géstfrihet till en extern intressent och felaktigt kostnadsersattningsskrav, och c) ett fall géllde
pastadd forfalskning av dokumentation fran kundméte och tillhérande icke-tillaten géstfrihet.

a s

Se beskrivningar i fotnoter ovan fér fall b) och ¢) raderna ovan.
Inkluderar bidrag/donationer till halso- och sjukvardsorganisationer (tex. sjukvard, medicinsk eller vetenskaplig forening eller
sammanslutning, sjukhus, klinik, stiftelse, universitet eller annan laroanstalt), eller liknande (t.ex. forskningsinstitutioner inom medicinomrédet).
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Utveckling av Camurus
aktie under 2022

Camurus aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Mid Cap-lista under kortnamnet CAMX.

Vid utgangen av 2022 var stangningskursen for aktien 252,60 kr.

Noteringen pa Nasdaq Stockholm i december 2015 utgjorde ett
viktigt steg i strategin att bygga ett framgangsrikt och langsiktigt
lonsamt lakemedelsbolag. Camurus har sedan dess fortsatt utveckla
en bred produkt- och projektportfélj och etablerat en egen effektiv
marknads- och forsaljningsorganisation samt en distributionskedja
for specialistldkemedel i Europa och Australien.

Camurus har ocksa fortsatt att starka sin utvecklingskapacitet i
sen fas for att ta nya innovativa produkter till marknaden.

till 31 december 2022

Kursutveckling

Camurus aktie 6kade med 67 procent under 2022. Stangnings-
kursen den 30 december 2022 var 252,60 kr. Hogsta betalkursen
under aret var 277,40 (7 december 2022) och lagsta betalkursen
under aret var 121,60 (25 januari 2022). Vid utgadngen av aret var
borsvardet 14 miljarder SEK.

Kursutveckling fran 1januari 2022

Agarforhallande

| slutet av 2022 hade Camurus AB 10 169 aktiedgare, varav 829 finan-

siella och institutionella placerare med innehav pa 84 procent av

aktiekapitalet och résterna, samt 9 340 privatpersoner med innehav = Camurus

pa totalt 16 procent av aktiekapitalet och résterna. OMXS30 Indlex
Utlandska dgare svarade for 13 procent av kapitalet och rosterna.

De tio storsta dgarna svarade for 64 procent av kapitalet och

rosterna.
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FINANSIELL INFORMATION / AKTIEN

Aktiekapital och kapitalstruktur

Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet till 1 385 576,08 kronor fordelat
pa 55 423 043 aktier med ett kvotvarde om 0,025 kronor.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 kronor
och hogst 2000 000 kronor, férdelat pa lagst 20 000 000 aktier och
hoégst 80 000 000 aktier.

Camurus bolagsordning innehéller ett avstamningsforbehall och
bolagets aktier ar anslutna till Euroclear Sweden AB, vilket innebar att
Euroclear Sweden AB administrerar bolagets aktiebok och registrerar
aktierna pa person och organisation. Samtliga aktier dger lika ratt till
bolagets vinst och andel av 6verskott vid eventuell likvidation.

Utdelningspolicy och férslag till utdelning

Enligt den av styrelsen antagna utdelningspolicy kommer Camurus
fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och utoka den kliniska
utvecklingsportfoljen och den kommersiella verksamheten enligt
plan, och tillgangliga finansiella resurser avses att anvandas for
finansieringen av denna strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte
foresla ndgon utdelning till aktiedgarna till dess att en uthéllig I6n-
samhet genereras. Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om att
ingen utdelning for rakenskapsaret skall ske.
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Aktieagare 31december 2022 Agarkategorier 31 december 2022
Antal aktier Innehav % % av % av % av Antal

av kapital roster réster kapital aktiedgare Antal aktier
Sandberg Development AB 21875692 39,5 39,5 Svenska institutioner 72,21 72,21 384 40021576
Fjarde AP-Fonden 3070571 5,5 5,5 Utlandska institutioner 12,21 12,21 445 6 764 553
Didner & Gerge Aktiefond 2286 697 4,1 41 Svenska
Avanza Pension 2 067 525 3,7 3,7 privatpersoner 15,04 15,04 9276 8338274
Tiberg, Fredrik 1680 000 3,0 3,0 Utlandska
State Street Bank and Trust Co, W9 1130 265 2,0 2,0 privatpersoner 0,54 0,54 64 298 640
JP Morgan Chase Bank NA, W9 937574 1,7 1,7 100,0 100,0 10169 55423043
Backahill utveckling AB 826 491 1,5 1,5
Svenskt Naringsliv 800 000 1,4 1,4
Lancelot Avalon Master 625 000 1.1 1.1
Ovriga aktiedgare 20123228 36,5 36,5

55 423 043 100,0 100,0

Fordelning storleksklasser 31 december 2022

Antal % av % av

aktiedgare Antal aktier kapital réster

1-500 8101 901 869 1,63 1,63
501 -1000 858 675 307 1,22 1,22
1001 -5000 854 1897716 3,42 3,42
5001 -10000 126 898 283 1,62 1,62
10001 -15 000 42 528 285 0,95 0,95
15001 - 20 000 22 403 622 0,73 0,73
20001 - 166 50117 961 90,43 90,43

Totalt 10 169 55 423 043 100,00 100,00
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Ordlista

Agonist Lakemedel eller annan substans som binder till och
blockerar en receptor och stimulerar receptorns aktivitet

Akromegali Sjukdom som innebar en onormal kroppslig tillvaxt, vilken
beror pa éverproduktion av tillvaxthormon

Analog Liknande molekylstruktur
Bioadhesiv Ett &mne som ar adhesivt, dvs. verkar ihophallande

Biotillganglighet Ett &mnes biotillganglighet &r ett matt pa hur mycket av ett
amne som tas upp av kroppen

Buprenorfin Aktiv substans som ar kraftigt smartstillande och som kan
anvandas vid opiatberoende

CHMP Committee for Medicinal Products for Human Use,
EMA:s kommittee for humanlakemedel

CNS Centrala nervsystemet
EFPIA European Federation of Pharmaceutical Industries and Associations
EMA European Medicines Agency, europeiska ldkemedelsverket

Endokrina sjukdomar Sjukdomar som péverkar det endokrina systemet,
dvs. kroppens tillverkning, inséndring och paverkan av hormoner

Endometrios Medicinskt problem som innebér att livmoderns
slemhinna (endometriet) vaxer utanfor livmodern

ESG Environmental, Social, Governance - miljéfragor, sociala fragor, styrning
av hallbarhetsfragor

EU4 Samlingsbeteckning for Frankrike, Tyskland, Italien och Spanien
Farmakodynamik (PD) Ett lakemedels effekt i och paverkan pa kroppen
Farmakokinetik (PK) Kroppens pa- och inverkan pa ett lakemedel

FDA Food and Drug Administration, amerikanska livs- och lakemedelsverket
GEP-NET Gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumérer

GHG-protokollet Green House Gas Protocol, globalt standardiserat ramverk for
att méta och hantera utslapp av vaxthusgaser (CO,)

IGF-1Insulin-like Growth Factor 1, insulinliknande tillvéxtfaktor 1

Incidens Nya fall av en sjukdom per ar

In vitro Biologisk process som sker utanfér en levande cell eller organism
In vivo Biologisk process som sker innanfor en levande cell eller organism

IND Investigational New Drug, nytt studielakemedel, klassificering som &r en
férutsattning for vidareutveckling av ett ldkemedel i USA

Intramuskular injektion Injektion av lakemedel i en muskel,
t. ex. i sdtesmusklerna

Kliniska studier Studier utférda pad méanniskor

Leuprolid Aktiv substans som bland annat anvénds vid
behandling mot prostatacancer

Lipider Samlingsnamn for en grupp &mnen som bestar av
fetter eller fettliknande &mnen

MENA Mellanéstern och Nordafrika

Milstolpesersattning Ekonomisk ersattning som erhélls inom ramen for ett
partnerprogram nér ett visst specificerat mél uppnatts

MME mg morfinekvivalenter
NDA New Drug Application, ansékan om marknadsgodkannande

NET Neuroendokrina tumoérer, samlingsnamn for olika typer
av hormonproducerande tumérer

Oktreotid Aktiv substans som bland annat anvands vid behandling av cancer

Oral mukosit Inflammation i munslemhinnan som leder till sar
och smérta i munhalan

PAH Pulmonell arteriell hypertension
PLD Polycystisk leversjukdom
Peptid Molekyl som bestar av en kedja av aminosyror

Prekliniska studier Studier utférda i modellsystem, dvs. inte pd ménniskor

Prevalens Befintliga fall av en sjukdom

PRRT Peptide receptor radionuclide therapy, malsékande stralbehandling
av tumorer

Rekonstituering Beredning av ldkemedel infér administration,
ofta tillsattande av vatska till pulver

RP Raynauds fenomen

Setmelanotid En peptid (MC4-receptoragonist) for behandling av
ovanlig genetisk fetma

SSA Somatostatin Analogues, somatostatinanaloger, utgor standarden
for effektiv och sdker medicinsk behandling av akromegali och
symptomkontroll av NET

Subkutan injektion Injektion av Iakemedel under huden
Sublingual Under tungan

Sarlakemedelsstatus Lakemedel for behandling av allvarliga eller
livshotande sjukdomar, vilka &r s& ovanliga att lakemedelsbolag ar ovilliga
att utveckla dem av ekonomiska skal

TGA Therapeutic Goods Administration, australiensiska lakemedelsverket

WHO World Health Organization
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Forvaltningsberiattelse

Koncern och moderbolag

Styrelsen och verkstallande direktéren for
Camurus AB (publ), med sate i Lund och organisa-
tionsnummer 556667-9105, far harmed avge
arsredovisning for verksamhetsaret 2022 for
moderbolaget och koncernen. Arsredovisningen
samt revisionsberattelsen omfattar sidorna 70-117.
Resultatet av arets verksamhet samt moderbolag-
ets och koncernens stéllning framgér av férvalt-
ningsberattelsen samt efterféljande resultat- och
balansrakningar, rapporter dver totalresultat,
kassaflodesanalyser, specifikationer av forand-
ringar av eget kapital jamte tillaggsupplysningar
och noter, vilket utgér den sammanhallna arsredo-
visningen.

Finansiell 6versikt

FINANSIELL
SAMMANFATTNING 2022

« Totala intakter uppgick till 956 (601) MSEK,
en 6kning med 59 procent

«  Produktforséljningen uppgick till
935 (594) MSEK, en 6kning med 57 procent

« Rorelseresultat uppgick till 72 (-111) MSEK,
en forbattring med 183 MSEK

. Arets resultat uppgick till 56 (-90) MSEK, vilket
motsvarar ett resultat per aktie fore utspadning
om 1,01 (-1,66) SEK och efter utspaddning om
0,97 (-1,66) SEK

Produktférsaljning

MSEK 2022 2021 A
1000 MSEK

Totala intakter 956 601 59% ZZZ

-varav produktforséljning 935 594 57% 200
Rérelsekostnader 789 628 26% 6
Rorelseresultat 72 -111 183 500
Arets resultat 56 -90 146 400
Resultat per aktie 300
efter utspadning, kronor 0,97 -1,66 2,63 208
Likvida medel 566 412 37% 100

Q1 Q2 Q3 Q4

Ackumulerad
Kvartalsvis

MILSTOLPAR 2022

Behandling av opioidberoende

« Buvidal®var tillgédnglig som den férsta langtids-
verkande opioidberoendebehandlingen i 20
lander, med mer &n 36 000 patienter i behandling
vid arets slut

« Under 2022 passerade det totala antalet sélda
Buvidal-enheter en miljon

« En positiv utveckling noterades pa samtliga mark-
nader. | Storbritannien bidrog 6kad medvetenhet
och tillgangliga finansieringsprogram fran den
brittiska regeringen till snabbare tillvaxt.

+  Somen del av livscykelhanteringen for Buvidal
lanserades en 160mg dos i Australien efter pris-
och ersattningsgodkénnanden

+ Marknadsgodkannanden for Buvidal erhélls i Liba-

non, Egypten och Saudiarabien som den forsta god-

kdnda underhéllsbehandlingen av opioidberoende

« Ennyuppdaterad ansokan om marknadsgodkan-
nande, New Drug Application (NDA) for Brixadi™
l&mnades pa nytt in till den amerikanska lake-
medelsmyndigheten FDA den 23 november 2022
av Camurus licenstagare Braeburn. Anstkan
accepterades for granskning och ett maldatum
for slutgiltigt godkannande (PDUFA-datum) ar
satt till den 23 maj 2023.

+ Ansokan om utékat marknadsgodkannande for
Buvidal till att omfatta kronisk smarta lamnades in
till den australiensiska lakemedelsmyndigheten
(TGA) och godkéndes for granskning

- Efter ett strategiskt beslut att fokusera pa bolag-
ets nyckelprodukter och utvecklingsprogram,
meddelade Camurus i bérjan péa tredje kvartalet
2022 att partnern Solasia i Japan forvarvar den
medicintekniska produkten episil® for behandling
av oral smérta vid oral mukosit
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Pipeline

| borjan av fjarde kvartalet slutfordes patient-
rekryteringen i fas 3-effektstudien av CAM2029
i akromegali, ACROINNOVA 1', vilket repre-
senterar en viktig milstolpe i utvecklingen av
CAM2029 for behandling av akromegali
Patientrekrytering och behandling fortskred i
fas 3-studien av CAM2029 for patienter med
GEP-NET, SORENTO (Subcutaneous Octreotide
Randomized Efficacy in Neuroendocrine
Tumors)?, med mer 4n 30 procent av det totala
planerade antalet patienter i studien randomise-
rade och doserade vid slutet av aret

Dosering initierades i en fas 2/3-studie
POSITANO (Polycystic liver Safety and effect
Trial with subcutaneous Octreotide)?, for
behandling av polycystisk leversjukdom (PLD)
Camurus partner Rhythm Pharmaceuticals
paborjade dosering i fas 3-studie av setmela-
notid veckodepa (CAM4072) fér behandling av
séllsynta, genetiska fetmasjukdomar

En fas 2a-studie av CAM2043 i Raynauds
fenomen slutférdes och en klinisk studierapport
avslutades

Organisationsutveckling

Under 2022 6kade antalet anstéllda fran 148 till
176, i takt med att bolaget fortsatte att utveckla
sina kommersiella och centrala funktioner
Under 2022 fortsatte arbetet med att starka
bolagets héllbarhetsarbete. En tvarfunktionell
hallbarhetskommitté initierades och en héllbar-
hetspolicy och uppdaterad hallbarhetsstrategi
implementerades.

Camurus femarsvision fér innovation och tillvéxt
presenterades pa Kapitalmarknads- och FoU-
dag i Stockholm den 6 september 2022
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Camurus verksamhet

Camurus ar ett multinationellt lakemedelsbolag
med fokus pa utveckling och marknadsféring av
innovativa lakemedel for behandling av svara och
kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa den
unika formuleringsteknologin FluidCrystal® samt
en omfattande expertis inom alla faser av lakeme-
delsutveckling och forséljning. Den kliniska forsk-
ningsportféljen innehaller lakemedelskandidater
for behandling av bland annat opioidberoende
och smarta, cancer och endokrina sjukdomar.
Utveckling sker i egen regi och i partnerskap med
internationella lakemedelsbolag.

Camurus aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm,
Mid Cap, under kortnamnet “"CAMX". F6r mer infor-
mation se camurus.com.

Forsta aret med Ionsamhet

2022 nadde Camurus for forsta gangen som noterat
bolag I6nsamhet pa arsbasis. Trots utmanande
marknads- och makroférhallanden i efterdyningarna
av covid-19-pandemin, utvecklades verksamheten
enligt foretagets langsiktiga plan. Camurus hade
en tvasiffrig tillvaxt och forbattrade rorelseresul-
tatet parallellt med att betydande investeringar
gjordes i foretagets lovande utvecklingsportfolj av
nya innovativa lakemedel. Camurus intakter 6kade
med narmare 59 procent till drygt 956 MSEK under
aret, drivet av en vaxande forsaljning av Buvidal
vecko- och ménadsprodukter for behandling av
opioidberoende. Drygt halften av intékterna ater-
investerades i utveckling av nya indikationer och
lovande lakemedelskandidater som beraknas na
marknaden fran 2025 och framat.

Utveckling Buvidal

De regulatoriska och kommersiella framgangarna
med Buvidal har visat pa Camurus férmaga att

ta innovativa lakemedel hela vagen fran idé till
marknad och patient. Under 2022 har foretagets
forsknings- och utvecklingsteam fortsatt det
framgangsrika arbetet med Buvidal, vilket under
aret bland annat resulterade i:

a) Nya marknadsgodkédnnande av Buvidal vecko-
och manadsdepéer i Libanon, Egypten och
Saudiarabien. Vidare lamnades ansdkan om
marknadsgodkéannande in till myndigheterna i
Qatar och Marocko.

Lansering av en ny dos, Buvidal 160mg, i
Australien

c) Utokade pris- och ersattningsbeslut erholls i

Belgien, vilket mojliggor for behandling med

Buvidal i samtliga behandlingsmiljoer samt

distribution via apotek
Camurus levererade stark tillvaxt under 2022
genom att starka sin ledande position inom lang-
tidsverkande behandling av opioidberoende pa
samtliga av Camurus marknader i Europa och
Australien. Produktférsaljningen 6kade med 57
procent till 935 MSEK och i slutet av aret stod fler
an 36 000 patienter pa behandling med Buvidal,
vilket motsvarar en 6kning med 11 000 patienter
under aret.

Responsen pa behandling med Buvidal fortsat-
ter att vara mycket positiv bland patienter, vardgi-
vare och andra intressenter, vilket ocksa reflekter-
ats i de positiva behandlingsresultat med Buvidal
som presenterats pa ledande konferenser och
publicerats i vetenskapliga tidskrifter under aret.
Vid sidan om vetenskapliga publikationer har ett
betydande intresse for Buvidal i media noterats,

b

=

vilket lett till 5kad medvetenhet om opioid-
beroende som sjukdom, patienters utsatta situa-
tion och mojligheter till forbattrad vard och livs-
kvalitet med langtidsverkande lakemedel.

Godkannandeprocess i USA och
global expansion

| slutet av 2021 emottog Braeburn, Camurus
licenspartner i USA, en ny begaran om ytterligare
information (s.k. Complete Response Letter) fran
den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA)
for sin uppdaterade ansékan om marknadsgod-
kannande (NDA) for Brixadi (buprenorfin) subkutan
depainjektion for behandling av opioidberoende.
Begaran hanvisade till kvalitetsbrister hos Brae-
burns kontraktstillverkare for Brixadi i USA vilka
identifierats av FDA under en inspektion som
foregar ett godkannandebeslut. Under 2022
arbetade Braeburn med att komma tillratta med
bristerna och en ny NDA skickades in till FDA den
23 november 2022. Ansdkan accepterades for
granskning av FDA och ett maldatum fér godkan-
nande (PDUFA-datum) sattes till 23 maj 2023.

Framsteg i utvecklingsportféljen

Patientrekrytering och behandling fortskred i tre
registreringsgrundande fas 3-studier for Camurus
subkutana oktreotiddepa (CAM2029). | bérjan av
fiarde kvartalet 2022, slutférdes rekryteringen i

fas 3-effektstudien av CAM2029 i akromegali,
ACROINNOVA 1. Overgripande resultat fran studien
forvantas i juni 2023. | langtidssakerhetsstudien av
CAM2029 i akromegali, ACROINNOVA 24 fortsatte
patientrekryteringen och interimresultat vantas
under andra halvaret 2023. For att ge patienter
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mojlighet att fortsatta behandling med CAM2029
efter att huvuddelen av studien avslutats [amnades
en ansokan in till regulatoriska myndigheter om en
forlangning av ACROINNOVA 2.

Patientrekryteringen fortskred ocksa planenligt
i SORENTO, fas 3-studien av CAM2029 i GEP-NET,
med cirka en tredjedel av det totala antalet plane-
rade patienter randomiserade och doserade vid
arets slut. Studien &r planerad att inkludera drygt
300 patienter vid narmare 100 kliniker i USA,
Europa, Israel och Australien.

Vidare paborjades i mitten péa aret dosering av
CAM2029 i en fas 2/3-studie i en tredje indikation,
polycystic liver disease (PLD). Camurus har sedan
tidigare erhallit s kallad sarlakemedelsstatus av
FDA for behandling av PLD med CAM2029.

Mer utférlig information om framstegen i
studierna aterfinns i avsnittet Forskning och
utveckling nedan.

Partnerskap och tidiga projekt

Under aret gjordes framsteg i Camurus partner-
skap och tidigare utvecklingsprogram. Foretagets
partner Rhythm Pharmaceuticals Inc. pabdrjade
dosering i en fas 3-studie av setmelanotid vecko-
depa (CAM4072) for behandling av séllsynta
genetiska fetmasjukdomar. Produkten baseras

pa Camurus FluidCrystal injektionsdepa och
utvecklas for att erbjuda patienter en enklare och
bekvamare doseringsregim med majlighet till
forbattrad behandlingsfoljsamhet jamfort med
daglig medicinering. Studien ar en randomiserad,
dubbelblind, fas 3-studie av CAM4072 i patienter
med séllsynta genetiska bristsjukdomar, inklusive
Bardet-Biedls (BBS) syndrom, som tidigare varit

i daglig behandling med setmelanotid. Studiens
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primara effektmatt a4r andelen patienter utan vikt-
o6kning under behandlingstiden. Studien forvantas
avslutas under 2023.

Vidare planerar Rhythm starta ytterligare en fas
3-studie av setmelanotid veckodepa i behand-
lingsnaiva patienter med BBS.

Under aret avslutade Camurus dven fas 2a-
studien av treprostinil veckodepa (CAM2043) for
Raynauds fenomen och en klinisk studierapport
slutfordes.

Fokus pa Camurus medarbetare,
varderingar och hallbarhet

Camurus stravar efter att vara en dynamisk,
inspirerande och inkluderande arbetsplats dar
medarbetarna kan vaxa och utvecklas. Under 2022
genomfordes flertalet aktiviteter for att ytterligare
starka och 6ka samsynen pa Camurus uppdrag
och varderingar och for att forbattra arbetsmiljon.
Under aret genomfordes tva medarbetarenkater.
Det positiva resultatet och det 6kade eNPS score
(employee satisfaction score) visade pa stor
uppskattning av Camurus som arbetsgivare och
att de aktiviteter for att forbattra arbetsmiljon som
genomforts under aret har haft betydelse och mot-
tagits positivt av medarbetarna.

Camurus har en stark ambition att bidra till
hallbar utveckling genom att aspekter inom
ESG-omradet genomsyrar foretagets verksamhet.
Under 2022 har Camurus starkt ramverket for
foretagets hallbarhetsarbete. En tvarfunktionell
hallbarhetskommitté har formerats och hallbar-
hetspolicy och uppdaterad hallbarhetsstrategi
implementerats. Foretaget valkomnade aven en
Head of Compliance och rekryterade en Director
Sustainability. Flera initiativ genomférdes inom

de fyra omradena: patienter, medarbetare och
samarbeten, miljo och ansvarsfullt féretagande (se
sidan 49).

Stark avslutning pa 2022 satter
tonen for framtiden

Genom fortsatt forsaljningstillvaxt, forbattrad

I6nsamhet och framsteg i produktportfoljen, lade

Camurus under 2022 en solid grund for att kunna

leverera pa 2027 ars vision, vilken presenterades

pa Camurus Kapitalmarknads- och FoU-Dag

2022 dag:

. Oka marknadspenetrationen av Buvidal och
expansion till nya geografiska marknader

« Accelerera produktkandidater i sen utveck-
lingsfas (framforallt CAM2029: Akromegali,
GEP-NET och PLD) till marknadsgodkédnnande
och lansering

+ Utveckla foretagets agenda for expansion till
USA

- Starka foretagets organisation, struktur och
processer for att stodja ytterligare tillvaxt,
expansion och kommersiellt avtryck

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ar en viktig strategisk
prioritering for Camurus och féretaget kommer
att fortsatta att gora betydande investeringar i
forsknings- och utvecklingsportféljen. Foretagets
langsiktiga framgang ar i hog utstrackning bero-
ende av fortsatt innovation samt utveckling av nya
teknologier och attraktiva lakemedelsprodukter.
Camurus forsknings- och utvecklingsorganisation
inkluderar prekliniska, farmaceutiska och analy-
tiska samt kliniska och regulatoriska funktioner.
Foretaget har ett flertal projekt i olika utvecklings-
faser - regitreringsgrundande, klinisk eller preklin-
isk utvecklingsfas. Camurus forsknings-

och utvecklingskostnader uppgick 2022 till

474 (389) MSEK, vilket motsvarar 61(62) procent
av rorelsekostnaderna.

Vid sidan av positiva resultat fran de kliniska
studierna och regulatoriska framsteg inom opioid-
beroende, har utvecklingen fortsatt inom andra
viktiga kliniska program och projekt i tidig utveck-
lingsfas, bade i egen regi och inom ramen for fore-
tagets olika partnerskap.

Buvidal - opioidberoende

Opioidberoende ar ett vaxande globalt halsoprob-
lem som utgor en stor borda for drabbade indi-
vider och samhalle. Det ar ett allvarligt, kroniskt
sjukdomstillstdnd som medfor fysiska, mentala,
biologiska och sociala symptom och kannetecknas
ofta av frekventa aterfall. Behandlingen utgérs
ofta av daglig medicinering med buprenorfin eller
metadon, som ar effektiv, men forknippad med
begransad behandlingsfoljsamhet, samt risk for
lakemedelslackage, verdos och oavsiktlig expo-
nering mot minderariga.
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Buvidal (buprenofin) injektionsvatska, depalésning
anvands for att behandla opioidberoende hos
vuxna och ungdomar som &r 16 ar eller aldre, som
aven far medicinskt, socialt och psykologiskt
st6d.5 Den langtidsverkande subkutana behand-
lingen finns tillgéanglig bade som vecko- och
manadsprodukter samt i flera dosstyrkor, vilket
gor att behandlingen kan anpassas till patientens
individuella behov och livssituation. Buvidal &r
bade snabb- och langtidsverkande, vilket effektivt
kan minska anvandningen av illegala droger, absti-
nenssymptom och drogbegar. Buvidal har visats
sig blockera effekten av andra opioider och har
dérigenom potential att minska risk for aterfall och
overdos.®

Kliniska studier och erfarenheter genom
anvandning av Buvidal har visat pa signifikant
forbattrade behandlingsresultat i form av minskat
missbruk, minskad behandlingsboérda, 6kad
patientnojdhet och férbattrad livskvalitet jamfort
med standardbehandling med dagligt administre-
rad sublingualt buprenorfin.”®

Under aret fortsatte antalet patienter som
behandlas med Buvidal att 6ka, delvis beroende pa
en vaxande medvetenhet bland beslutsfattare och
vardpersonal om den positiva inverkan Buvidal
kan ha pa patienter och varden. Aven minskade
pandemirestriktioner mojliggjorde battre inter-
aktion med nyckelintressenter. | Storbritannien
och Skottland togs viktiga initiativ for att bekampa
den vaxande opioidkrisen med nya statliga medel
och riktlinjer vilka lyfter fram langtidsverkande
buprenorfin som ett viktigt behandlingsalternativ
for att forbattra varden for patienter med opioid-
beroende."? Aven Wales, Danmark och Frankrike
allokerade ytterligare medel for att forbattra till-
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gangen till behandling av opioidberoende och
langtidsverkande buprenorfin.

| USA skickade Camurus licenspartner Braeburn
in en uppdaterad ansékan om marknadsgodkéan-
nande (NDA) och maldatum fér godkénnande-
beslut (PDUFA-datum) ar satt till den 23 maj 2023.

| Mellandstern och Nordafrika (MENA), erhélls
marknadsgodkannanden for Buvidal i Libanon,
Egypten och Saudiarabien. Granskning av ytter-
ligare fem nationella ansékningar om marknads-
godkannande i regionen pagar.

Fas1
Produkt pa marknaden

Buvidal®  Opioidberoende

Utvecklingsprogram
Brixadi™  Opioidberoende (USA)'
Buvidal®  Kronisk smérta

CAM2029 Akromegali

CAM2029 Gastroenteropankreatiska
neuroendokrina tumérer

CAM2029 Polycystisk leversjukdom

CAM4072 Genetiska
fetmasjukdomar?

CAM2032 Prostatacancer
CAM2043 Raynauds fenomen

CAM2043 Pulmonell arteriell
hypertension

CAM2047 Cytostatika-inducerat
illamaende och krakningar

CAM4071 Endokrina sjukdomar

CAM2038 - Behandling av
kronisk sméarta

Kronisk smaérta &r ett globalt halsoproblem som
orsakar férsamrad allmén halsa, forsamrad livs-
kvalitet, nedsatt arbetsférmaga och 6kad risk for
beroende och missbruk av opioider.

Camurus fortsatte under 2022 arbetet med att
utoka indikationen for Buvidal till att aven omfatta
kronisk smarta pa egna marknader. Under forsta
kvartalet 2022 lamnades en ansokan in till den
australiensiska lakemedelsmyndigheten TGA, om

Fas 2 Fas 3

I“N

1) Licensierad till Braeburn i Nordamerika
2) Licensierad till Rhythm Pharmaceuticals, Globalt
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ett utdkat marknadsgodkannande for Buvidal,
vilken accepterades for granskning.

Efter perioden annonserades tillbakadragandet
av andringsansokan i EU efter begéran fran CHMP
om ytterligare kliniska data for att stodja den fore-
slagna utokade indikationen i opioidberoende pati-
enter. Baserat pa positiva fas 3-data for CAM2038
samt ett stort medicinskt behov, utvérderas fortsatt
klinisk utveckling av CAM2038 for behandling av
kronisk smarta, beaktande att den patientpopula-
tionen som dndringsansokan avsag redan har till-
gang till Buvidal for behandling av opioidberoende.

Registrering Marknad
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CAM2029 - Behandling f6r patienter
med akromegali och NET

CAM2029 ar en langtidsverkande subkutan depa
av somatostatinanalogen oktreotid som utvecklas
for behandling av akromegali, GEP-NET och PLD.
CAM2029 har utvecklats som en forfylld spruta
eller en injektionspenna, fardig att anvandas direkt
utan beredningssteg, vilket mojliggor enkel subku-
tan injektion, d&ven av patienten sjalv. Detta innebar
en avsevard férenkling av handhavande och doser-
ing jamfort med nuvarande standardbehandlingar.
Dessutom vantas den mycket hogre exponeringen
av oktreotid for CAM2029 ge majlighet till for-
battrad behandlingseffekt for vissa patienter.

Under aret slutférdes patientrekryteringen i
den registreringsgrundande fas 3-effektstudien
av CAM2029 for behandling av akromegali,
ACROINNOVA 1. Rekryteringen fortsatte i den
andra fas 3-studien i akromegali, ACROINNOVA 2,
en langtidssakerhetsstudie med nya patienter och
med patienter som genomgatt ACROINNOVA 1.
Vid arsskiftet hade 6ver 140 akromegalipatienter
inkluderats i de tva fas 3-studierna. Overgripande
resultat fran ACROINNOVA 1férvéntas i juni 2023
och interimresultat fran ACROINNOVA 2 vantas
under andra halvaret 2023. Parallellt forbereds
regulatoriska ansokningar om marknadsgodkan-
nande i EU och US for CAM2029 fér behandling av
akromegali, med malet att Idmna in dessa i slutet
av 2023/borjan av 2024. Om CAM2029 godkénns
skulle det bli den forsta langverkande oktreotid-
produkten som kan doseras subkutant och sjalv-
administreras av patienten.

| den registreringsgrundande fas 3-studien av
CAM2029 for behandling av GEP-NET, SORENTO,
har aktivering av nya kliniker och patientrekryter-
ing utvecklats val under aret. SORENTO &r en ran-
domiserad, aktivt kontrollerad, multicenterstudie
med huvudsyftet att visa statistiskt forbattrad

behandlingseffekt avseende progressionsfri 6ver-
levnad (PFS) for CAM2029 jamfort med nuvarande
standardbehandlingar. Mélet ar att inkludera
cirka 300 patienter pa ndrmare 100 kliniker i USA,
Europa, Israel och Australien. Den primara analy-
sen (effektdelen) kommer att genomforas efter 194
handelser av sjukdomsprogression.

Under aret har en fas 2/3-studie, POSITANO,
av CAM2029 inom polycystisk leversjukdom (PLD)
inletts. Studien ar en 52-veckors randomiserad
placebo-kontrollerad studie foljt av en 24-veck-
ors 6ppen studieperiod. Det priméara malet &r att
utvardera behandlingseffekten av CAM2029 jam-
fort med placebo matt i levervolym hos patienter
med PLD. Ett viktigt sekundart mal &r att utvardera
behandlingseffekten av CAM2029 jamfort med
placebo pa patientrapporterade PLD-relaterade
symptom. PLD-symptomen kommer att utvarderas
med hjalp av ett patientrapporterat utfallsverktyg
(Patient Reported Outcome) utvecklat av Camurus
och avstamt med amerikanska FDA. Patientrekry-
tering i POSITANO pagér och full rekrytering
forvantas under 2023 med 6vergripande resultat
2024. For narvarande finns inga godkanda farma-
kologiska behandlingar fér PLD och vid ett eventu-
ellt godkannande skulle CAM2029 vara det forsta
tillgangliga lakemedlet for en patientgrupp med
ett stort medicinskt behov.

CAM2043 - Behandling av PAH
och Raynauds fenomen

CAM2043 &r en langtidsverkande subkutan
treprostinilformulering som utvecklas som ett
patientvanligt behandlingsalternativ for patien-
ter med pulmonell arteriell hypertension (PAH)
samt for behandling av Raynauds fenomen (RP),
sekundart till systemisk skleros. En explorativ fas
2a-studie av CAM2043 i Raynauds fenomen avslu-
tades under aret och en klinisk studierapport

fardigstalldes. Resultaten indikerade positiv effekt
av CAM2043, inklusive statistisk signifikant reduk-
tion av Raynaud’s Condition Score (patient-
rapporterade utfallsmatt) vid dag 8 efter dosering
samt andra tidpunkter upp till 15 dagar efter doser-
ing. For narvarande utvarderas mojliga nésta steg

i programmet.

Ovriga utvecklingsprojekt baserade
pa FluidCrystal i klinisk utveckling

Camurus har flera ytterligare produktkandidater i
klinisk utveckling.

CAM4072 ar en veckodepa av setmelanotid,
som utvecklas tillsammans med Camurus partner
Rhythm Pharmaceuticals Inc. for behandling av
flera sallsynta genetiskt betingade fetmasjuk-
domar. Produktkandidaten baseras pa Camurus
FluidCrystal injektionsdepa och utvecklas for att
kunna erbjuda patienter en enklare och bekvamare
doseringsregim med majlighet till forbattrad
behandlingsfoljsamhet. Studieresultat i friska
frivilliga forsokspersoner med grav évervikt visade
att behandlingseffekten med veckoprodukten &r
likvardig med den som uppnas med dagliga injek-
tioner av setmelanotid. Rhythms korttidsverkande
formulering av setmelanotid, Imcivree™, &r sedan
tidigare godkéand i USA och EU for behandling
av genetisk betingad fetma kopplad till brist av
proopiomelanokortin (POMC), proproteinkonver-
tas subtilisin/ kexin typ 1 (PCSK1), leptinreceptor
(LEPR) och Bardet-Biedls syndrom (BBS).

Under 2022 pabdrjades dosering i en rando-
miserad, dubbelblind, fas 3-studie i patienter
med séllsynta genetiska bristsjukdomar, inklusive
BBS. Studien beraknas inkludera 30 patienter
randomiserade 1:1 for behandling antingen med
veckodepé av setmelanotid och dagligt adminis-
trerad placebo, eller med dagligt administrerad
setmelanotid och veckodepa med placebo under
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en period pé 13 veckor. Den randomiserade
perioden pa 13 veckor kommer att féljas av en
6ppen, 13 veckor lang studieperiod dar samtliga
patienter kommer att behandlas med veckodepa
av setmelanotid. Det priméra effektmattet ar
andelen patienter utan viktokning under behand-
lingstiden.

CAM4071 &r en langtidsverkande formulering
av pasireotid, en substans fér narvarande god-
kand for behandling av Cushings syndrom och
akromegali. CAM4071 har studerats i en avslutad
doseskalerande fas 1-studie som undersokte
farmakokinetik, farmakodynamik och sakerhet
i friska frivilliga studiedeltagare. Under 2022
genomfordes vidare teknisk utveckling av
produktkandidaten.

CAM2032 ar en langtidsverkande produktkan-
didat med leuprolid for behandling av prostata-
cancer utvecklad for administrering av patienten
sjélv. CAM2032 har framgangsrikt utvarderats i
tvé avslutade fas 2-studier. Endometrios och tidig
pubertet ar exempel pa mojliga tillaggsindika-
tioner for CAM2032. Camurus har inte for avsikt
att sjalva kommersialisera CAM2032 utan soker
partners for utlicensering.



CAMURUS ARSREDOVISNING 2022

1. INTRODUKTION

2. STRATEGI 14
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Forvaltningsberittelse 70
Risker 78
Koncernens rapport dver
totalresultat 81
Moderbolagets resultatrékning 81
Koncernens balansrékning 82
Moderbolagets balansrakning 83
Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital 84
Moderbolagets rapport dver
forandringar i eget kapital 84
Koncernens rapport éver kassafléden 85
Moderbolagets rapport
Over kassafloden 85
Noter 1-30 86
Intygande 113
Revisionsberéttelse 114
Bolagsstyrningsrapport 118
Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten 125
Nyckeltal och definitioner 126
Styrelse 127
Koncernledning 129
Arsstamma 2023 131

FINANSIELL INFORMATION / FORVALTNINGSBERATTELSE

Tidiga forskningsprojekt

Utvecklingsprojekt i tidig fas

Genom farmaceutiska och prekliniska studier
utvarderas nya produktkandidater med malet att
Oversatta den tidiga forskningen och utvecklingen
till kliniska utvecklingsprojekt. De tidiga projek-
ten omfattar formuleringsoptimering for aktiva
substanser med avseende pa frisattningsprofil,
stabilitet samt farmakologiska och toxikologiska
egenskaper. Resultaten jamférs med definierade
produktprofiler.

Samarbetsprojekt

Camurus har flera pagadende samarbeten med
biotech- och lakemedelsbolag i preklinisk
utvarderingsfas dar foretagets FluidCrystal injek-
tionsdepateknologi utvarderas tillsammans med
olika aktiva substanser. Projekten omfattar saval
marknadsforda aktiva substanser, dar samar-
betsprojektet med Camurus kan vara en del av livs-
cykelhanteringen, som helt nya substanser

dar FluidCrystal-teknologin ingar i utvecklings-
strategin fran start.

Egen utveckling

Nya mojligheter utvarderas kontinuerligt inom
tidig FoU-organisation med malet att starka
bolagets utvecklingsportfolj med nya produkter
baserade pé FluidCrystal-teknologin. Sddana
mojligheter inkluderar bade produkter baserade
pa marknadsférda aktiva substanser och nya aktiva
substanser. For nya potentiella produktkandidater
ligger fokus i utvarderingen pa fem nyckelkriterier:
tydligt medicinskt behov, teknologimatch, tids-
effektiv klinisk utveckling, exklusivitet och

patentskydd samt marknadspotential. Om dessa
kriterier uppfylls utvarderas produktkandidaten
ytterligare i farmaceutiska och prekliniska studier
mot en definierad malproduktprofil.

MEDICINTEKNISK PRODUKT

episil munhalevitska

episil munhalevatska anvands for behandling av
sméartsamma och inflammatoriska tillstand med
sar och blasor i munnen, t.ex. oral mukosit som &ar
en vanlig biverkning av cellgifts- och/eller stral-
behandling. Vid kontakt med munslemhinnan
omvandlas episil till ett skyddande gelskikt pa
munhalans slemhinnor, vilket ger effektiv smart-
lindring i upp till 8 timmar. episil munhalevéatska
baseras pa Camurus teknologi FluidCrystal
bioadhesiv vatska.

Den 8 juli 2022 meddelade Camurus att part-
nern Solasia i Japan forvarvat episil. Camurus
kommer att fortsatta att tillhandahalla visst fortsatt
stod pa Solasias begéaran under en dvergangs-
period fram till 2024.
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Finansiell information

Intakter och resultat

Koncernens totala nettoomséttning for aret blev
956,3 (600,6) MSEK, motsvarande en 6kning om
59 procent jamfort med féregaende ar (50 procent
vid CERY). Bolagets intaktsstrommar kommer fran
produktforsaljning, licensavtal och projektrela-
terade aktiviteter.

Under 2022 uppgick produktforsaljningen till
935,0 (594,1) MSEK, en 6kning med 57 procent
jamfort med féregaende ar (48 procent vid CER),
och avser framst férsaljning av Buvidal i Europa
och Australien.

Arets marknads-och forsaljningskostnader
uppgick till 273,5 (212,2) MSEK, en 6kning driven av
kommersiell acceleration av Buvidal i Europa och
Australien samt expansion till nya marknader.

Administrationskostnader for aret uppgick till
35,2 (27,6) MSEK i linje med foretagets utveckling.

Forskning- och utvecklingskostnader, inklu-
sive avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar, uppgick till 473,8 (388,7) MSEK. FoU-
investeringarna drivs av de fortsatta framste-
genide tre pagaende registreringsgrundande
CAM2029 fas 3-programmen for behandling av
akromegali, neuroendokrina tumaorer och polycys-
tisk leversjukdom.

Ovriga intakter under aret uppgick till
1,4 (2,7) MSEK.

Roérelseresultatet for aret uppgick till 72,0
(-110,6) MSEK, en forbattring med 183 MSEK vilken
overtraffade prognosen.

Koncernens finansnetto uppgick till
1,2 (-1,2) MSEK.
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Efter beddmning av moderbolagets skatte-
massiga 6verskott har en skattekostnad om
-17,6 (21,3) MSEK redovisats i koncernen.
Koncernens resultat for aret var positivt 55,6
(-90,4) MSEK, en forbattring med 146 MSEK.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital var positivt
118,8 (-90,1) MSEK.

Forandring av rorelsekapital paverkade kassa-
flodet negativt med -17,6 (-53,3) MSEK och for-
klaras framst av 6kningen av kundfordringar till
foljd av bolagets omsattningstillvaxt med 59 pro-
cent.

Kassaflodet fran investeringsverksamhet
uppgick till 5,4 (-4,9) MSEK och avser framst
Solasias forvarv av episil.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 43,7 (98,9) MSEK och avser framst
avskrivningar pa leasingskulder -7,8 MSEK,
utnyttjande av teckningsoptioner i programmet
TO2019/2022 om 58,5 MSEK samt langfristiga
fordringar relaterade till Solasias forvérv av episil
-7,0 MSEK.

Arets totala kassaflode uppgick till 150,3 (-49,5)
MSEK drivet av faktorer som forklarats i tidigare
punkter.
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Finansiell stallning

Per den 31 december 2022 uppgick koncernens
likvida medel till 565,5 (411,6) MSEK och eget
kapital till 994,7 (848,9) MSEK. Skillnaden jam-
fort med foregaende ar avser framst arets resul-
tat for 2022 samt utnyttjande av tecknings-
optioner i programmet TO2019/2022 under
2022.

Inga lan fanns upptagna per den 31 decem-
ber 2022 eller har tagits upp sedan dess.

Sasongsvariationer

Bolagets forsaljning uppvisar inga tydliga
sdsongsvariationer.

Moderbolaget

Moderbolagets intdkter uppgick till 898,4
(571,5) MSEK under 2022. Rorelseresultatet
uppgick till 60,1 (-130,5) MSEK och arets
resultat uppgick till 48,5 (-103,3) MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick per den
31december 2022 till 914,0 (779,2) MSEK och
balansomslutningen till 1151,4 (956,2) MSEK,
varav likvida medel uppgick till 495,2 (365,4)
MSEK.
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Fem ari sammandrag for koncernen

MSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Totala intakter 956 601 336 106 49
Rorelseresultat 72 111 -205 -360 -287
Finansiella poster, netto 1 -1 1 -2 0
Arets resultat 56 -90 -167 -290 -235
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 1,01 -1,66 -3,18 -6,23 -5,77
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,97 -1,66 -3,18 -6,23 -5,77
Soliditet i koncernen, procent 76% 78% 81% 82% 69%
Eget kapital 995 849 847 632 252
Likvida medel 566 412 462 359 134
Antal anstallda vid periodens slut 176 148 134 120 94
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 95 83 77 67 58
1) Utspadningseffekten ar framraknad enligt IAS 33.
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FINANSIELL INFORMATION / FORVALTNINGSBERATTELSE

Ovrig information

Miljéinformation

Camurus verksamhet &r inte tillstdndspliktig enligt
miljobalken utan kontrolleras regelbundet genom
miljétillsyn. Bolaget foljer myndigheternas krav pa
hantering och destruktion av miljofarligt avfall och
arbetar aktivt for att minska energiférbrukningen
och anvandningen av miljéfarliga @mnen. Camurus
ar inte involverat i ndgon miljotvist.

Aktiekapital och dgarstruktur

Per den 31 december 2022 uppgick Camurus
aktiekapital till 1 385 576,08 kronor fordelat pa

55 423 043 aktier, med ett kvotvarde per aktie om
0,025 kronor.

Det totala antalet utestdende aktier uppgick till
55 423 043 stamaktier med vardera en rost.

Den enskilt storsta aktiedgaren i Camurus var
Sandberg Development AB med totalt 21 875 692
aktier motsvarande 39,5 procent av rosterna och
kapitalet.

Anstéllda

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under
2022 till 152 (128), varav 64 (65) procent var kvin-
nor. Vid arsskiftet var antalet anstallda 176 (148),
varav 95 (83) inom forskning och utveckling, 65
(50) inom marknad och férsaljning samt affarsut-
veckling och 15 (14) inom administration.

Av det totala antalet anstéllda i slutet av 2022
var 65 procent kvinnor och 35 procent man. Alla
anstallda far samma bemdétande och erbjuds
samma mojligheter oavsett alder, kon, religion, sex-
uell laggning, funktionsnedsattning eller etnicitet.

Loner och andra ersattningar uppgick till 261,5
(197,3) MSEK.

Forslag till vinstdisposition for
rakenskapsaret 2022

Foljande star till arsstammans forfogande:
Styrelsen foreslar att till forfogande staende
vinstmedel, 901283 KSEK, balanseras i ny
rakning. Styrelsen foreslar ingen utdelning for
rakenskapsaret 2022.

Betraffande bolagets resultat och stéllning
i Ovrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakning med tillhérande noter och
bokslutskommentarer.

Riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare
Riktlinjer for erséttning till ledande befattnings-
havare godkandes av arsstamman 2020. Avsikten
ar att riktlinjerna ska fortsatta galla i fyra ar fram
till arsstamman 2024.

For information om fast och rorlig ersattning
se not 9 och 28.

Bolagsstyrningsrapport

Camurus har valt att uppréatta en bolagsstyrnings-
rapport skild fran arsredovisningen med stod av

6 kap. 8 § arsredovisningslagen.

Finansiell utsikt 2023

Bolagets finansiella utsikt for 2023 ar enligt
foljande:
+ Totalaintékter 1530 till 1650 MSEK,
+60 - 73 procent jamfort med 2022, inklusive
forvantad milstolpesbetalning efter NDA-
godkinnande i USA pa 35 miljoner USD
+ Resultat fore skatt 425 till 525 MSEK,
+482 - 620 procent jamfort med 2022
Bolagets finansiella utsikt tar hansyn till marknads-
forhallanden i nuvarande makroekonomiska miljo
samt kontinuerliga investeringar for att stodja fore-
tagets strategiska vision 2027 som presenterades
pa Camurus Kapitalmarknads- och FoU-dag.
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FINANSIELL INFORMATION / RISKER

Riskhantering

Camurus integrerade process for riskhantering
amnar sikerstélla att risker och osakerheter
identifieras, bedéms och hanteras pé ett sa tidigt
stadium som mojligt.

Vid riskbeddmning identifieras och utvarderas
sannolikheten for att en risk ska intraffa och konse-
kvenserna av att en sadan risk resulterar i en reell
handelse. Identifierade risker och riskminimerande
atgarder dokumenteras. Aterrapportering sker
I6pande till styrelsen.

Skatte- och finansiella risker granskas regel-
bundet i forebyggande syfte och vasentliga
beddmda skattemassiga, juridiska och finansiella
risker redovisas i koncernredovisningen.

Nedan beskrivs Camurus mest vasentliga risker
relaterade till bransch och verksamhet, marknad,
miljo, socialt och efterlevnadsramverk (ESG) och
finansiella aspekter.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

Lakemedelsutveckling och projekt
i tidiga utvecklingsskeden

Camurus har idag, sjélvt eller tillsammans med
samarbetspartners ett antal projekt i preklinisk
utvardering. Projekten kraver fortsatt forskning
och utveckling och &r darmed féremal for sed-
vanliga risker kopplade till lakemedelsutveckling,
sasom att produktutvecklingen férsenas och att
kostnaderna blir hogre an forvantat. Vidare kan
det visa sig att produktkandidaterna inte visar
sig vara tillrackligt effektiva eller sakra och att
Camurus inte erhéaller nédvandiga myndighets-
godkannande.

Kliniska provningar och
regulatoriska godkannanden

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa
marknaden méaste Camurus eller dess samarbets-
partner genomféra prekliniska och kliniska studier
for att i dessa dokumentera och pavisa att produkt-
kandidaten ger upphov till en signifikant behand-
lingseffekt och har en acceptabel sdkerhetsprofil.
Faktorer &r svéra att med sékerhet forutsaga:
a) nar den planerade kliniska préovningen
kommer att starta eller slutforas,
b) néaritiden kostnader kommer att uppsta
for kliniska provningar, samt
c) den foérvantade effekt och sdkerhetsprofil som
ska uppnas, vilket kan leda till att kliniska studier
eller projekt avbryts eller stélls in, eller att
produktkandidaten inte erhéller nédvandiga

tillstand for vidare kliniska studier eller

foérsaljning pa marknaden.
Positiva resultat av kliniska provningar avser att
stodja ansokningar om marknadsgodkannande
fran tillsynsmyndigheter runt om i varlden och for
att kommersialisera framtida produkter. Sddana
godkénnande fran myndigheter &r inte enbart
under Camurus kontroll.

Produkt- och teknologisamarbeten
med andra lakemedelsbolag

Produkt- och teknologisamarbeten ar en mycket
viktig del av Camurus strategi for att oka sin
utvecklingskapacitet och kommersiella genom-
slagskraft samt uppna [dnsamhet. Camurus
huvudsakliga risker inom detta omrade ér:

a) attett eller flera av bolagets befintliga
samarbetsavtal sags upp,

att Camurus i framtiden inte lyckas inga fler
sadana avtal. Camurus mojligheter att realisera
vardet av sina produktkandidater kan forsenas
eller férhindras i avsaknad av sddana sam-
arbetsavtal,

c) att meningsskiljaktigheter kan uppsta mellan
Camurus och dess partners,

att sddana partners inte uppfyller sina avtals-
enliga ataganden eller att partnern beslutar
sig for att prioritera utvecklingen av alternativa
produktkandidater som kan komma att konkur-
rera med Camurus samarbeten/produktkandi-
dater/produkter.

Vidare kan det vara svart att med sakerhet forut-
saga specifika tidslinjer i samarbetsprojekt, efter-
som de tidplaner som satts upp nar samarbetet
inleds till sin natur &r indikativa.

b

=

d

-
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Intakter fran samarbetspartners
och licenstagare

En del av Camurus intakter forvantas besta av
intakter fran samarbetspartners och licenstagare
(huvudsakligen milstolpsersattningar och forsalj-
ningsbaserad royalty). Alla sddana intakter ar bero-
ende av att bolagets produktkandidater utvecklas
vél och uppnar éverenskomna utvecklings och
regulatoriska milstolpar, samt av den efterfoljande
produktlanseringen och férsaljningen pa mark-
naden, dvs faktorer som Camurus inte har direkt
kontroll ver.

Myndighetsproévning och registrering
av nya lakemedel

For att paborja och genomféra kliniska provningar
av en produktkandidat, for att kunna marknads-
fora och sélja ett lakemedel och for att kunna
tillverka och distribuera det, maste tillstand eller
godkénnande erhallas av berérda myndigheter i
respektive land eller region. Camurus ar beroende
av myndigheters rutiner, asikter och krav for att
erhalla sadana licenser, vilket kan paverka forvén-
tad tid eller kostnad for att fa dem.

Aven efter det att en produkt har godkénts
for marknadsféring kommer Camurus och dess
samarbetspartners, inklusive tillverkare av produkt
och kliniskt prévningsmaterial, att vara skyldiga
att uppfylla myndighetskrav avseende tillverkning,
distribution, sakerhetsrapportering och tillsyn éver
marknadsféringen av produkterna. Underlatenhet
att leva upp till kraven kan resultera i avbrott i for-
sorjningskedjan eller pafoljder for Camurus och
dess externa partners.
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FINANSIELL INFORMATION / RISKER

Varuforsorjning och hantering
av narkotiska preparat

CAM2038 (inklusive Buvidal och Brixadi) innehaller
narkotiska preparat eller s.k. kontrollerade @mnen
och ar darfor foremal for sarskilda foreskrifter,

t. ex. i fraga om framstallning, handhavande,
import och export. Underlatenhet av Camurus,
dess samarbetspartners, kontraktstillverkare eller
distributorer att efterleva dessa regler och etiska
normer kan resultera i avbrott i forsorjningskedijan,
administrativa, civilrattsliga eller straffrattsliga
sanktioner som skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Camurus verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Kommersialisering, marknads-
acceptans och beroende av
ersattningssystem

Nar en lakemedelsprodukt erhéller marknadsgod-
kdnnande finns det en risk att forséljningen, regio-
nalt eller globalt, inte motsvarar forvantningarna
och att kommersiella framgangar uteblir.
Ersattningen som en lakemedelsprodukt fran
tid till annan kan erhélla beror ofta pa det varde
produkten anses kunna tillféra patienten, sjuk-
vardssystemet och samhallet i stort. Det finns en
risk for att produkterna inte kvalificerar sig for sub-
ventioner fran privat och offentligt finansierade
sjukvardsprogram eller att ersattningen blir lagre
an forvantat, vilket bland annat kan paverka mark-
nadsupptaget for produkten eller vinstmarginalen.
Ersattningssystem kan ocksad komma att fordndras
frén tid till annan, vilket férsvarar mojligheten att
forutse vilka formansvarden och ersattningar en
receptbelagd produkt kan erhélla. Parallellt kan
regeringar undersoka alternativa system for att
minska den 6kande andelen av farmaceutiska lake-
medel i deras respektive bruttonationalprodukt.

Konkurrens

Lakemedelsindustrin &r mycket konkurrens-

utsatt och produktutvecklingen kdnnetecknas av
betydande innovation. Camurus nuvarande och
potentiella konkurrenter kan vara allt fran stora
multinationella lakemedelsforetag, etablerade
biotechféretag, specialiserade lakemedelsbolag
och generikaféretag, samt universitet och andra
forskningsinstitutioner. Konkurrensen kan paverka
bade kommersiell produkt och produktkandidater
under utveckling.

Patent och andraimmateriella
rattigheter

Camurus har en aktivimmaterialrattsstrategi, dar
bolaget stravar efter att skydda sina plattformstek-
nologier och produkter pa viktiga varldsmarkna-
der. Det foreligger en risk att befintliga och fram-
tida patent, varumarken och 6vriga immateriella
rattigheter som innehas av Camurus inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd mot
intrdng och konkurrens.

RISKER RELATERADE TILL
ESG-OMRADET

Klimatférandringar

| och med férandringar i klimatet exponeras
Camurus for sdval permanenta som tillfalliga ris-
ker som kan fa negativa finansiella konsekvenser.
Akuta och ihallande féréandringar av klimatet kan ha
effekter som 6kade kostnader, minskad tillgénglig-
het, men dven stérningar i energiférsorjning, logis-
tik, material, varor och tjanster, vilket kan paverka
Camurus lonsamhet negativt och i slutdndan
patienternas tillgang till Camurus produkter. Vidare
kan Camurus utséttas for tillfalliga risker pa grund

av forandringar i marknadsdynamiken eller and-
ringar inom lagstiftningen, sdsom koldioxidskatter,
koldioxidprissattning och forandringar i kundernas
preferenser. Oférmaga att anpassa sig till sddana
trender kan férsvaga Camurus marknadsposition
jamfort med konkurrenterna.

Miljo, halsa och sdkerhet

En oférméga att uppratthalla en hog sdkerhetsniva,
bade i Camurus laboratoriemiljéer sdval som hos
Camurus partners for tillverkning och produktion,
kan leda till skador hos medarbetare och hos
entreprendrer, men aven skador i det narliggande
samhéllet och pa miljon. Utdver detta kan negativ
paverkan pa halsa och miljo leda till ett legalt ansvar
for skador gentemot medarbetare eller tredje part.
Aven foéretagets varumarke kan ta skada.

Manskliga rattigheter i
leverantorskedjan

Camurus lagger ut tillverkning och distribution av
sina produkter pa entreprenad. Som en foljd av
detta kan Camurus inte helt kontrollera efterlevnad
av manskliga rattigheter i leveranskedjan. Sddana
overtradelser kan exempelvis vara tvangsarbete,
otillracklig vila mellan skift, sena I6neutbetalningar
eller diskriminering pé arbetsplatsen. Férutom de
risker detta innebar for inblandade parter, innebér
det ocksa en risk for ett en ryktesspridning som
Camurus som foretag inte helt kan férebygga.

Medarbetare

P4 lang sikt Iper Camurus en risk att inte lyckas
attrahera eller behalla medarbetare med rétt kom-
petens. En forlust av nyckelpersoner, en oféormaga
att attrahera nya eller kvalificerade medarbetare
och férseningar i rekryteringen av personer med
ratt kompetens, kan komma att skada Camurus
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verksamhet. Vidare kan eventuella storningar och
strejker pa arbetsmarknaden ha negativa materi-
ella effekter p4 Camurus verksambhet, finansiella
position och Idnsamhet.

Korruption, olamplig och icke tillaten
kommunikation

Allt samarbete med olika aktérer pa marknaden
och med myndigheter medfor en risk for oetiskt,
korrupt eller konkurrenshammande beteende.
Camurus ar medveten om att foretagets interak-
tioner med externa intressenter, sdsom hélso- och
sjukvardspersonal, halsovardsorganisationer,
offentliga tjdnsteman och patientorganisationer,
ar sarskilt kansliga for 6kade risker relaterade till
korruption, liksom i samband med utbyte av infor-
mation om foretagets produkter och produkt-
kandidater. Ett oacceptabelt beteende hos
Camurus eller ndgon av foretagets partners, kan
ha vasentlig paverkan pa Camurus verksambhet,
rykte och finansiella resultat. Vidare ar risken for-
hojd i samband med samarbete med tredje part
som representerar Camurus eller som utfér arbete
for foretagets rakning, d& Camurus i sddana fall har
mindre mojlighet till kontroll. Vid ett icke accep-
tabelt beteende hos Camurus eller dess partners,
kan det ha en vasentlig inverkan pa Camurus verk-
samhet, rykte och finansiella resultat.

Efterlevnadsramverk och
datasekretess

Camurus verkar inom ett starkt reglerat affars-
omrade och ar darigenom exponerat for risker
relaterade till brott mot tillampliga lagar och
forordningar kopplade till exempelvis kapitalmark-
nadsreglering, bolags- och skattelagar, tull, miljo,
manskliga rattigheter, sakerhet, datasekretess
samt incidenter relaterade till skydd av foretagets
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FINANSIELL INFORMATION / RISKER

tillgdngar, cyber- och datasikerhet. Overtradelser
och incidenter kan resultera i hoga kostnader for
eventuella atgarder, sdsom kostnader for atal,
boter, straff, kontraktsbrott, finansiell skada och
daligt rykte.

FINANSIELLA RISKER

Valutakursrisker

Camurus ar utsatt for valutarisk i form av transak-
tionsexponering. Camurus har sitt sate i Sverige
och foretaget redovisar finansiell stéllning och
resultat i SEK. Transaktionsexponering uppstar vid
kop och forséljning av varor och tjdnster i andra
valutor an SEK. En stor del av Camurus intdkter
och kostnader &r i utlandsk valuta, framférallt AUD,
EUR, GBP, NOK samt USD.

Kreditrisker

Det finns en risk att Camurus motparter inte kan
uppfylla sina betalningsataganden och darigenom
skapar en forlust fér Camurus. Om Camurus atgar-
der for att hantera kreditrisker inte ar tillrackliga kan
detta fa en negativ effekt pa Camurus finansiella
stallning och resultat.

Finansieringsrisk

Eftersom den kommersiella marknaden fér Buvidal
snabbt vaxer, har Camurus mojlighet att finansiera
andra verksamheter i bolaget. S&vél storlek som
tidpunkt for Camurus framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, daribland kostnaderna for
verksamheten, mojligheterna att lyckas i forsk-
nings- och utvecklingsprojekt och att inga samar-
bets- och licensavtal, tidpunkten for mottagandet
och storleken pa milstolpesersattningar och royalty

samt marknadens mottagande av lanserade och
potentiella produkter.

Tillgangen till och villkoren for ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer som
marknadsvillkor, den generella tillgangen pa
krediter samt Camurus kreditvardighet och
kreditkapacitet.

For mer detaljerad information om hantering
av finansiella risker se not 3, sidan 93.
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FINANSIELL INFORMATION /

Koncernens rapport over totalresultat

81
Moderbolagets resultatrdakning
Rékenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning 5,28 898 417 571464
Kostnader for salda varor 6 -99 250 -76 058
Bruttovinst 799167 495 406
Marknads- och forsaljningskostnader 6,28 -242700 -219 635
Administrationskostnader 6, 8,28 -35706 -27 853
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -468 515 -380 390
Ovriga rérelseintakter 7,13 14248 2015
Ovriga rérelsekostnader 13 -6 415 -
Rorelseresultat 60079 -130 457
Rénteintakter och liknande poster 10 2657 17
Réntekostnader och liknande poster 10 -227 -46
Resultat efter finansiella poster 62509 -130 332
Resultat fore skatt 62509 -130 332
Skatt pa arets resultat 1 -14 038 27079
Aretsresultat 4847 103253

Rékenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2022 2021
Totala intakter 5 956 340 600570
Kostnader for salda varor 6 -103 265 -85 352
Bruttovinst 853075 515218
Marknads- och forsaljningskostnader 6 -273542 -212 248
Administrationskostnader 6, 8,28 -35248 -27 563
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -473 757 -388 688
Ovriga rérelseintikter 7,13 7697 2707
Ovriga rérelsekostnader 13 -6269 =
Rorelseresultat 71956 -110574
Finansiella intakter 10 2695 7
Finansiella kostnader 10 -1526 -1365
Finansiella poster netto 1169 -1194
Resultat fore skatt 73125 -111768
Inkomstskatt n -17572 21322
Aretsresultat! 55553 -90446
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 3857 1587
Totalresultat for aret 59410 -88 859
1) Allt hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanférligt till moderféretagets
aktiedgare under aret (uttryckti kr per aktie)

Not 2022 2021
Resultat per aktie fore utspadning 12 1,01 -1,66
Resultat per aktie efter utspadning 12 0,97 -1,66

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa
totalresultat Gverensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 86 till 112 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning.
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FINANSIELL INFORMATION /

Koncernens balansriakning

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 23597 33713
Materiella anldggningstillgangar

Leasingtillgdngar 26 25612 24 847
Inventarier 15 9270 9882
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 16 324667 334153
Ovriga langfristiga fordringar 6997 -
Summa anléggningstillgangar 390143 402595
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor, rdvaror och produkter i arbete 18 107 431 107 202
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19,20 196 863 135994
Ovriga fordringar 19 21782 17887
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 23730 6644
Summa kortfristiga fordringar 242 375 160525
Likvida medel 19, 22 565539 411575
Summa omséttningstillgangar 915 345 679 302
SUMMA TILLGANGAR 1305488 1081897

82
Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 2
Eget kapital hanforligt till
moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 23 1386 1371
Ovrigt tillskjutet kapital 23 1973733 1887395
Balanserat resultat inklusive arets resultat -980 448 -1039 858
Summa eget kapital 994 671 848908
SKULDER 5
Langfristiga skulder
Leasingskulder 26 16 643 18 925
Sociala avgifter personaloptionsprogram 12532 1019
Summa langfristiga skulder 29175 19944
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 19 85548 52 857
Leasingskulder 26 9574 6731
Aktuella skatteskulder 9018 6936
Ovriga skulder 25697 20960
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 151805 125 561
Summa kortfristiga skulder 281642 213 045
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1305488 1081897

Noterna pa sidorna 86 till 112 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning.



CAMURUS ARSREDOVISNING 2022

1. INTRODUKTION

2. STRATEGI 14
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Forvaltningsberattelse 70
Risker 78
Koncernens rapport éver 81
totalresultat
Moderbolagets resultatrékning 81
Koncernens balansrékning 82
Moderbolagets balansriakning 83
Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital 84
Moderbolagets rapport dver
forandringar i eget kapital 84
Koncernens rapport éver kassafléden 85
Moderbolagets rapport
oOver kassafloden 85
Noter 1-30 86
Intygande 13
Revisionsberéttelse 14
Bolagsstyrningsrapport 18
Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten 125
Nyckeltal och definitioner 126
Styrelse 127
Koncernledning 129
Arsstamma 2023 131

FINANSIELL INFORMATION /

Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 15 9167 9766
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 14388 6759
Uppskjuten skattefordran 16 326 404 340 380
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 6991 -
Summa anldggningstillgangar 356 950 356 905
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor, ravaror och produkter i arbete 18 96 361 100524
Kortfristiga fordringar

Fordringar dotterbolag 28 13380 9288
Kundfordringar 20 157 310 109 098
Ovriga fordringar 9245 7718
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 22915 7318
Summa kortfristiga fordringar 202850 133422
Kassa och bank 22 495 212 365 351
Summa omséttningstillgangar 794 423 599 297
SUMMA TILLGANGAR 1151373 956 202
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Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 2
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 1386 1371
Reservfond 1327 1327
Summa bundet eget kapital 12713 12698
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -1087 307 -984 054
Overkursfond 1940119 1853781
Arets resultat 48 471 103253
Summa fritt eget kapital 901283 766474
Summa eget kapital 913 996 779172
SKULDER
Obeskattade reserver
Avskrivningar utéver plan 3486 3486
Summa obeskattade reserver 3486 3486
Langfristiga skulder
Skuld till koncernforetag 572 572
Sociala avgifter personaloptionsprogram 10 256 820
Summa langfristiga skulder 10828 1392
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 71234 47 34
Ovriga skulder 19192 13843
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 132 637 110 968
Summa kortfristiga skulder 223063 172152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1151373 956 202

Noterna pa sidorna 86 till 112 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning.
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FINANSIELL INFORMATION /

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Balanserat
. resultat,

Ovrigt inklusive Summa

Aktie- tillskjutet  arets total- eget

Belopp i KSEK Not  kapital kapital resultat kapital

Ingaende balans per 1januari 2021 1356 1797084 -950999 847441

Totalresultat for aret - - -88859  -88859
Transaktioner med aktiedgare

Utnyttjande av teckningsoptioner 24 15 79 361 - 79 376

Personaloptionsprogram 24 - 11504 - 11504
Emissionskostnader netto efter

uppskjuten skatt - -797 - -797

Utgivande av teckningsoptioner 24 - 243 - 243

Utgaende balans per 31december 2021 23 1371 1887395 -1039858 848908

Ingaende balans per 1januari 2022 1371 1887395 -1039858 848908

Totalresultat for aret - - 59 410 59 410
Transaktioner med aktiedgare

Utnyttjande av teckningsoptioner 24 15 58777 - 58792

Personaloptionsprogram 24 - 27799 - 27799
Emissionskostnader netto efter

uppskjuten skatt - -238 - -238

Utgaende balans per 31 december 2022 23 1386 1973733 -980448 994671

84
Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
resultat,
inklusive Summa
Aktie- Reserv-  Overkurs- arets eget
Belopp i KSEK Not kapital fond fond resultat kapital
Ingaende balans per 1januari 2021 1356 11327 1763470 -984054 792099
Arets resultat och totalresultat - - - 103253 -103253
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av teckningsoptioner 24 15 - 79 361 - 79 376
Personaloptionsprogram 24 - - 11504 - 11504
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt - - -797 - -797
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 243 - 243
Utgaende balans per 31 december 2021 1371 11327 1853781 -1087307 779172
Ingaende balans per 1januari 2022 1371 11327 1853781 -1087307 779172
Arets resultat och totalresultat - - - 48 471 48 471
Transaktioner med aktiedgare
Utnyttjande av teckningsoptioner 24 15 - 58777 - 58792
Personaloptionsprogram 24 - - 27799 - 27799
Emissionskostnader netto efter
uppskjuten skatt - - -238 - -238
Utgaende balans per 31 december 2022 1386 11327 1940119 -1038836 913996

Noterna pa sidorna 86 till 112 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning.
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FINANSIELL INFORMATION /

Koncernens rapport over kassafloden

Rékenskapsaret

Belopp i KSEK Not 2022 2021
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 71956 110574
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 27 52248 25204
Erhallen ranta 2695 7
Betald rénta 26 -1526 -1365
Betald inkomstskatt -6 535 -3540

118838 -90104
Okning/minskning varulager 18 374 4147
Okning/minskning kundfordringar 20 -58 497 -83803
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -19 200 -8 805
Okning/minskning leverantdrsskulder 3218 32145
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder 27566 2993
Kassafléde fran fordandringar i rérelsekapital -17639 -53323
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 101199 -143 427
Investeringsverksamheten
Investeringar i/forséljning avimmateriella anlaggningstillgdngar 14 7287 -952
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -1905 -3991
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5382 -4943
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -7786 -7142
Nyemission efter emissionskostnader 23 58 492 105 803
Utgivande av teckningsoptioner 23,24 - 243
Ovriga langfristiga fordringar -7001 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43705 98904
Arets kassaflode 150286 -49 466
Likvida medel vid arets borjan 22 411575 461793
Omrékningsdifferens i kassafléde och likvida medel 3678 -752
Likvida medel vid arets slut 22 565539 411575

85

Moderbolagets rapport 6ver kassafléden

Rékenskapsaret
Belopp i KSEK Not 2022 2021
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 60 079 -130 457
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 27 32109 11382
Erhéllen rénta 2657 7
Betald ranta -227 -46
Betald inkomstskatt - -

94618 -118 950
Okning/minskning varulager 18 4163 427
Okning/minskning kundfordringar 20 -48 212 -72 851
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -20 854 -419
Okning/minskning leverantérsskulder 23893 30713
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 26 656 -4558
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -14 354 -46 688
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 80264 -165638
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 15 -1905 -3991
Investeringar i dotterbolag 17 - -355
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1905 -4 346
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionskostnader 23 58 492 105 803
Utgivande av teckningsoptioner 23,24 - 243
Ovriga langfristiga fordringar -6 991 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 51501 106 046
Arets kassaflode 129 860 -63938
Likvida medel vid arets bérjan 22 365 351 429290
Likvida medel vid arets slut 22 495212 365 351

Noterna pa sidorna 86 till 112 utgér en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning.
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FINANSIELL INFORMATION / NOTER

Not1 Allman information

Camurus AB (publ), org. nr 556667-9105, ar ett
publikt forskningsbaserat och kommersiellt
lakemedelsbolag. Camurus AB &r moderforetaget
i Camurus-koncernen. Camurus AB har sitt

sate i Lund med adress Ideon Science Park,
22370 Lund, Sverige.

Camurus AB ags till 39,5 procent av Sandberg
Development AB, org. nr. 556091-0712, den enskilt
storsta dgaren. Bolagets aktie ar noterad vid
Nasdag Stockholm sedan den 3 december 2015.

Denna arsredovisning var foremal for
faststallelse av styrelsen den 29 mars 2023.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillam-
pats nar denna ars- och koncernredovisning upp-
rattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade perioder, om inte
annat anges.

2.1 GRUNDER FOR RAPPORTERNAS
UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Camurus AB-koncernen
("Camurus”) har uppréttats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU samt RFR 1 Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen. Moderforetagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

| de fall moderforetaget tillampar andra redovis-
ningsprinciper an koncernen anges detta separat
i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i verens-
stammelse med IFRS kréaver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar
vid tilldmpningen av koncernens redovisnings-
principer, se not 4.

2.1.1 ANDRINGAR | REDOVISNINGS-
PRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya standarder, andringar och
tolkningar som géller fran 1januari
2022

Inga standarder, andringar och tolkningar som
tradde i kraft for rakenskapsaret som borjar
1januari 2022 har haft nagon vasentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, andringar och
tolkningar géllande fran 1januari 2023

Ingen av de nya standarder och tolkningar som
trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter
1januari 2023 forvantas ha nagon vasentlig paverkan
pa koncernen och har inte tillampats vid uppréattan-
det av denna finansiella rapport.

2.2 KONCERNREDOVISNING
Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukture-
rade foretag) 6ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har réatt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och
har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet dverfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen frén och
med den dag da det bestammande inflytandet
upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av
koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt
varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncer-
nen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade
foretaget och de aktier som emitterats av koncer-
nen. | kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa
alla skulder som ar en foljd av en Gverenskommelse
om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade
tillgdngar och évertagna skulder i ett rorelseforvarv
varderas inledningsuvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar.

86

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter
och kostnader pa transaktioner mellan koncern-
foretag elimineras. Vinster och forluster som resul-
terar fran koncerninterna transaktioner och som ar
redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovis-
ningsprinciperna for dotterforetag har i férekom-
mande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillldmpning av koncernens principer.

2.3 FUNKTIONELL VALUTA OCH
RAPPORTERINGSVALUTA

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor
som aven utgor rapporteringsvalutan for koncernen.
Det innebaér att de finansiella rapporterna presen-
teras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte
annat anges, angivna och avrundade till narmaste
tusental (KSEK).

2.4 OMRAKNING AV
UTLANDSK VALUTA

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetéra till-
gangar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Omrakning av utlandska koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncern-
foretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapporte-
ringsvaluta. Tillgangar och skulder fér var och en av
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FINANSIELL INFORMATION / NOTER

balansrakningarna omraknas fran utlandsverksam-
hetens funktionella valuta till koncernens rappor-
teringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader
for var och en av resultatréakningarna omréknas till
svenska kronor till den genomsnittskurs som fore-
legat vid varje transaktionstidpunkt. Omréknings-
differenser som uppstar vid valutaomrékning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt total-
resultat.

2.5 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gver-
ensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rérelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som
verkstéllande direktoren. Se vidare not 5.

2.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring
nya produkter. Risker i pagaende utvecklingsprojekt
bestar bland annat av tekniska och tillverknings-
relaterade risker, sékerhets och effektrelaterade
risker som kan uppsté i kliniska studier, regulatoriska
risker relaterade till ansokningar om godkannande
av kliniska studier och marknadsgodkéannande, samt
IP-risker relaterade till godkédnnande av patent-
ansokningar och uppratthallande av patent. Allt
utvecklingsarbete anses darfor vara forskning (efter-
som arbetet inte moéter de kriterier som listas nedan)
fram tills dess att produkten erhallit marknadsgod-
kannande. Utgifter for forskning kostnadsfors nar de
uppstar.

Utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immate-
riella tillgdngar nar foéljande kriterier ar uppfyllda:

« det &r tekniskt mojligt att fardigstalla
produkten s& att den kan anvéandas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten
och att anvanda eller sélja den,

det finns forutsattningar att anvanda

eller sélja produkten,

det kan visas hur produkten genererar
troliga framtida ekonomiska fordelar,
adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och for
att anvanda eller sélja produkten finns
tillgéngliga, och

utgifter som ar hanforliga till produkten
under dess utveckling kan beréknas pa

ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgadngar som mott aktiveringskriteri-
erna ovan har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningar paborjas da
tillgdngen ar fardig for anvandande. Avskrivning
gors linjart for att fordela kostnaden for de egen-
utvecklade immateriella tillgdngarna 6ver deras
beddmda nyttjandeperiod, vilken sammanfaller
med den aterstdende patentperioden for produkt-
en och uppgar till mellan 10 och 15 ar.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras inne-
fattar utvecklingsutgifter, utgifter for anstéallda
samt en skilig andel av indirekta kostnader. Ovriga
utvecklingsutgifter, som inte uppfyller ovan kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter
som tidigare kostnadsforts redovisas inte som till-
géng i efterfoljande period.

2.7 MATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

| anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgangen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det ar sanno-

likt att de framtida ekonomiska férmaner som &r
forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffnings-
varde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
vérde for en ersatt del tas bort fran balansrékning-
en. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under
den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart och uppgar till mellan
4 och 8 ar for inventarier.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod
provas vid varje rapportperiods slut och justeras
vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgangens redovisade varde 6verstiger dess
bedémda atervinningsvéarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell
anlaggningstillgang faststélls genom en jamférelse
mellan forséljningsintdkten och det redovisade var-
det och redovisas i vriga rorelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

2.8 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-
FINANSIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar som har en obestambar
nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar som
inte ar fardiga for anvandning, skrivs inte av utan
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provas arligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov.

Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende
pa vardenedgang narhelst handelser eller forand-
ringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte &r &tervinningsbart. En nedskriv-
ning gérs med det belopp varmed tillgangens redo-
visade varde 6verstiger dess atervinningsvéarde.
Atervinningsvardet ar det hégre av tillgadngens
verkliga varde minskat med forsaljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av ned-
skrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassa-
floden (kassagenererande enheter). For tillgangar
som tidigare har skrivits ner gors per varje balans-
dag en proévning av om aterféring bor goras.

2.9 VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffnings-
vardet och nettoforséljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvdndning av
forst in, forst ut-metoden, (FIFU) samt med beak-
tande av produkternas aterstaende héallbarhetstid.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade for-
séljningspriset i den I6pande verksamheten, med
avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.
| varulagret ingar fardigvaror och handelsvaror,
produkter i arbete samt ravaror.

2.10 FINANSIELLA INSTRUMENT
2.10.1 IFRS 9

Finansiella instrument &r varje form av avtal som
ger upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och
en finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument

i ett annat foretag. Redovisningen beror pa hur de
finansiella instrumenten har klassificerats. En finan-
siell tillgang eller en finansiell skuld tas upp i bal-
ansrakningen nar Camurus blir part i ett avtal.
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Kundfordringar bestar av belopp som ska betalas
av kunder for salda varor och tjanster i den [6pande
verksamheten och tas upp i balansrakningen nar
faktura har skickats och foretagets ratt till ersatt-
ning ar ovillkorlig. Om betalning férvantas inom ett
ar eller tidigare, klassificeras de som omséttnings-
tillgdngar. Om inte, redovisas de som anlaggnings-
tillgdngar. Kundfordringar redovisas inledningsvis
till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemeto-
den, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning baserad pa koncernens historiska erfa-
renhet och historiska kreditbedémningar inklusive
framatblickande antaganden.

Skuld avser forpliktelser att betala for varor och
tjanster som har forvarvats i den [6pande verksam-
heten och tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven
om faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder
tas upp nar faktura mottagits. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett &r. Om inte, redovisas de som
langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrdntemetoden.

Derivat redovisas i balansrakningen pé affars-
dagen och varderas till verkligt varde, bade initialt
och vid efterféljande omvarderingar i slutet av varje
rapportperiod. Koncernen tillampar inte sakrings-
redovisning och alla férandringar i verkligt varde
av derivatinstrument redovisas direkt i resultatrak-
ningen pa raden Ovriga intékter eller Ovriga rorel-
sekostnader. | balansrékningen redovisas derivat pa
raden Ovriga fordringar (vid positivt verkligt varde)
och Ovriga skulder (vid negativt verkligt varde).

En finansiell tillgang, eller del av en finansiell
tillgang, tas bort fran balansrakningen nér rattig-
heterna realiseras, forfaller eller bolaget tappar
kontrollen éver dem. En finansiell skuld, eller del av

en finansiell skuld, tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen fullgors eller pa annat satt utsldckts. En
finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta
beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Vinster och forluster fran borttagande ur bal-
ansrakning samt modifiering redovisas i resultatet.

Finansiella tillgangar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella till-
géngar som ar skuldinstrument baseras pa koncer-
nens affarsmodell for forvaltning av tillgdngen och
karaktaren pa tillgangens avtalsenliga kassafloden.
Instrumenten klassificeras till:

+ upplupet anskaffningsvarde
- verkligt varde via 6vrigt totalresultat, eller
- verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgangar i form av skuldinstrument
klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Forandringar av forlustreserven redovisas i
resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt
varde med tilldgg av transaktionskostnader. Kund-
fordringar redovisas initialt till det fakturerade
vardet. Efter forsta redovisningstillféllet varderas
tillgdngarna enligt effektivréantemetoden. Tillgang-
ar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtal-
senliga kassafloden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapital-
beloppet. Tillgangarna omfattas av en forlust-
reservering for forvantade kreditforluster.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvéarde. Finansiella skulder redovisade
till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt

till verkligt varde inklusive transaktionskostnader.
Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrante-
metoden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernens finansiella tillgangar omfattas av
nedskrivning for forvantade kreditforluster. Ned-
skrivning for kreditforluster enligt IFRS 9 &r fram-
atblickande och en forlustreservering gors nar det
finns en exponering for kreditrisk, vanligtvis vid
forsta redovisningstillfallet. Forvantade kredit-
forluster aterspeglar nuvardet av alla underskott i
kassafloden hanforliga till fallissemang antingen
for de nastkommande 12 manaderna eller for den
forvantade aterstaende loptiden for det finansiella
instrumentet, beroende pa tillgangsslag och pa
kreditforsamring sedan forsta redovisningstillfallet.
Forvantade kreditforluster &terspeglar ett objektivt,
sannolikhetsvagt utfall som beaktar flertalet
scenarier baserade pa rimliga och verifierbara
prognoser.

Den forenklade modellen tillampas for kund-
fordringar. En forlustreserv redovisas, i den for-
enklade modellen, for fordrans eller tillgangens
forvantade aterstaende l6ptid.

Varderingen av forvantade kreditforluster
baseras pa olika metoder. Ovriga fordringar och
tillgangar som inte omfattas av den férenklade
metoden skrivs ned enligt en ratingbaserad metod
genom extern kreditrating. De finansiella tillgdngar
som omfattas av reservering for forvantade kredit-
forluster enligt den generella metoden utgors av
likvida medel och 6vriga fordringar. Férvantade
kreditforluster varderas till produkten av sanno-

88

likhet for fallissemang, forlust givet fallissemang
samt exponeringen vid fallissemang.

De finansiella tillgangarna redovisas i balans-
rakningen till upplupet anskaffningsvarde. Férand-
ringar av forlustreserven redovisas i resultatrak-
ningen.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedel-
bart tillgangliga tillgodohavanden hos banker

och motsvarande institut samt kortfristiga likvida
placeringar med en 16ptid fran anskaffningstid-
punkten understigande tre manader. Likvida
medel omfattas av kraven pa forlustreservering
for forvantade kreditforluster.

2.11 EGET KAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Trans-
aktionskostnader som direkt kan hanforas till
emission av nya stamaktier eller teckningsoptioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

D4 teckningsoptioner utnyttjas emitterar fore-
taget nya aktier. Mottagna betalningar krediteras
aktiekapitalet (kvotvarde) och ovrigt tillskjutet
kapital.

2.12 AKTUELL OCH
UPPSKJUTEN SKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och upp-
skjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beraknas
pa basis av de skatteregler som péa balansdagen ar
beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar
moderforetaget och dess dotterféretag ar verk-
samma och genererar skattepliktiga intakter.
Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrék-
ningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgangar och skulder och deras redovisade
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varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skatte-
satser som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen och som forvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den upp-
skjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsav-
drag redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgdngliga, mot vilka underskotten kan
utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas
nar det finns legal kvittningsratt for aktuella skatte-
fordringar och skatteskulder, de uppskjutna skatte-
fordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndig-
het och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera
saldona genom nettobetalningar.

2.13 ERSATTNINGAR TILL
ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner,
samt formansbestamda s.k. Alectaplaner. Samtliga
planer redovisas som avgiftsbestamda pensions-
planer. Planen omfattar samtliga anstallda
inklusive koncernens verkstéllande direktoér och
ledande befattningshavare.

En avgiftsbestdamd pensionsplan ar en pensions-
plan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstéllda som hanger samman
med de anstélldas tjanstgoring under innevarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
koncernen avgifter till offentligt eller privat admi-
nistrerade pensionsférsakringsplaner pa obliga-
torisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgadng i
den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens
férmansbestamda pensionsataganden for alders-
och familjepension genom en forsakring i Alecta.
En formansbestamd pensionsplan &r en pensions-
plan som inte ar avgiftsbestdamd. Utméarkande for
férmansbestamda planer &r att de anger ett belopp
for den pensionsférman en anstélld erhaller efter
pensionering, vanligen baserat pa en eller flera
faktorer sasom alder, tjanstgoringstid och 16n.

Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell
rapportering, UFR 10 Redovisning av pensions-
planen ITP 2 som finansieras genom forsakring
i Alecta, ar detta en formansbestdmd plan som
omfattar flera arbetsgivare. For perioden har
koncernen inte haft tillgang till information for att
kunna redovisa sin proportionella andel av planens
forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader
vilket medfort att planen inte varit méjlig att redo-
visa som en formansbestamd plan. Pensionsplanen
ITP 2 som tryggas genom en forsékring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.
Premien for den formansbestamda alders- och
familje- pensionen ar individuellt berdknad och
ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad
pension och forvantad aterstaende tjanstgorings-
tid. Foérvantade avgifter nasta rapportperiod for
ITP 2-férsdkringar som ar tecknade i Alecta uppgar
till 7,9 MSEK (2021: 7,7 MSEK, 2020: 6,2 MSEK).

Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna
till planen ar inte vasentlig.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av
marknadsvardet pa Alectas tillgdngar i procent av
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas
forsakringstekniska metoder och antaganden,
vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollek-
tiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera
mellan 125 och 175 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller
overstiger 175 procent ska atgarder vidtas i syfte
att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan
atergar till normalintervallet. Vid I&g konsolidering
kan en atgard vara att hoja det avtalade priset for
nyteckning och utékning av befintliga formaner.
Vid hég konsolidering kan en &tgard vara att infora
premiereduktioner. Vid utgadngen av 2022 uppgick
Alectas overskott i form av den kollektiva konsoli-
deringsnivan till 172 procent (2021: 172 procent).

Pensionsataganden i form av direktpension
sakerstélls med en foretagsagd pantsatt kapital-
forsakring. Atagandet 4r helt beroende av vardet
pa kapitalforsakringen. Dessa dtaganden i form av
stallda panter redovisas till samma belopp som
kapitalforsakringens verkliga varde per balansdagen.

2.14 INTAKTSREDOVISNING

Intdkter innefattar det verkliga vardet av sélda varor
och tjanster exklusive mervardeskatt, rabatter,
returer och andra prisavdrag. Koncernens intakter
redovisas enligt foljande:

Transaktionspriset uppskattas till det varde som
Camurus bedomer skall tillfalla bolaget vid avtalets
ingéng, avdrag for rabatter och mervardesskatt.
Transaktionspriset uppdateras [6pande om forut-
sattningarna som ligger till grund fér uppskatt-
ningen har andrats.

89

Licens- och samarbetsavtal

Intékter fran avtal som gérs med kunder i forsk-
ningsprojekt redovisas utifran avtalets ekonomiska
innebord. Intékter fran licens- och samarbetsavtal
kan besté av engangsbetalningar, licens-, royalty-
och milstolpesersattningar for nyttjandet av
Camurus immateriella rattigheter samt ersattningar
for forskningstjanster. Camurus kan darutover enligt
avtal ha réatt att erhalla ersattning for nedlagda
kostnader. Intaktsredovisningen avspeglar intjan-
andet av intakter utifran de utférda atagandena
enligt de specifika avtalsvillkoren.

Camurus tillampar kriterierna for intéktsredo-
visning pa varje separat identifierat atagande for
att den ekonomiska inneboérden i transaktionen ska
aterges i redovisningen. Det medfor att avtalens
olika transaktioner delas upp i distinkta prestations-
ataganden vilka redovisas separat. Avtalen inne-
haller ofta ersattning fér anvandandet av Camurus
immateriella rattigheter som licenseras till mot-
parten och ersattning for forskningsarbete som
Camurus utfor. Dessa ataganden analyseras for
att avgora om de utgor distinkta prestations-
ataganden som ska redovisas vart och ett for sig
eller om de ska ses som ett dtagande. Licensen
beddms utgdra ett separat prestationsatagande
i de fall licensen kan anvandas utan tillhérande
konsulttjanster fran Camurus. Om det totala vardet
pa avtalet understiger det verkliga vardet for samt-
liga prestationsataganden fordelas differensen
("rabatt”) pa de separata prestationsatagandena
utifran deras relativa fristdende forséljningspris.

Nedan beskrivs principerna for intaktsredovis-
ning av prestationsatagandena (och fér motsva-
rande separata transaktioner) i licens- och samar-
betsavtal.
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Licensratt till Camurus
immateriella tillgangar

En bedémning gors om licensen som motparten
erhaller under avtalet innebér en rattighet att
anvanda den immateriella tillgdngen som den &r
nar licensen upplats eller en rattighet till atkomst
av den immateriella tillgangen under hela licens-
perioden.

Beddmningen gors utifran avtalets ekonomiska
innebord.

En tilldelning av licensréttigheter till en fast
avgift under ett icke uppséagningsbart avtal som
tilldter licenstagaren att utnyttja Camurus rattig-
heter fritt och dar Camurus inte har négra kvarsta-
ende forpliktelser att utfora, bedéms i allt vasent-
ligt vara en rattighet att anvanda, vilken redovisas
vid en given tidpunkt. Om avtalet istéllet innebéar
att mottagaren har en réattighet till &tkomst under
hela licensperioden periodiseras ersattningen
linjart 6ver avtalstiden. Vanligtvis ar distinkta licen-
ser av slaget “ratt att anvanda” eftersom de forsk-
ningstjanster som skulle kunna péaverka vardet och
nyttan av licensen redovisas separat som ett eget
distinkt prestationsatagande.

Transaktionspriset, som ska erhallas som ersétt-
ning for det utférda dtagandet att 6verfora en
licens till en kund, kan beroende pé villkor i avtalet
vara fast eller rorligt. Fasta intdkter for en licens
som ska redovisas vid en given tidpunkt redovisas
nar kunden erhaller kontroll 6ver licensen och kan
dra nytta av den. For rorliga intakters intaktsredo-
visning se nedan under Milstolpesersattning och
engangsbetalningar samt Royalty.

Milstolpeserséttning och
engangsbetalningar
| de fall Camurus erhaller en engangsbetalning

vid avtalets ingdende allokeras den enligt beskriv-
ningen ovan dels till licensatagandet och dels till

forskningstjansterna. Den del som har allokerats till
licensen intéktsredovisas nar motparten har erhallit
kontroll 6ver licensen. Tillkommande potentiella
ersattningar, d.v.s. rorliga ersattningar, som beror
av att vissa milstolpar i framtida lakemedelsut-
veckling intraffar, intdktsredovisas forst nar det
beddms att det &r mycket sannolikt att en vasentlig
aterforing av ackumulerade intékter som redovi-
sats inte uppstar. Denna tidpunkt bedéms intraffa
forst nar det har bekréaftats av motparten att
milstolpen uppnétts.

Royalty

En motpart kan aven ersatta Camurus for nytt-
jandet av en IP-ratt genom att betala royalties pa
framtida forsaljning av ett lakemedel baserat pa
IP-ratten. Intakter for forsaljningsbaserad royalty
som utlovas i utbyte mot en licens fér immateriell
egendom redovisas endast nar den efterfoljande
forsaljningen sker.

Forskningstjanster

Ersattning for forskningstjanster erhélls bade i for-
skott som ett fast belopp samt pa I6pande rékning.
Erhallen forskningserséattning redovisas i den
period da tjansterna utfors. Intakterna berdknas
genom att fardigstallandegraden pa prestations-
atagandena faststalls baserat pa hur stor andel av
tjidnsterna som utforts i forhallande till de totala
tjdnster som ska utforas. Forskningstjanster som
sker pa l6pande rakning intaktsfors i takt med att
tjansterna utfors.

Forsaljning av varor

Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar
kontrollen av varan har éverforts till kund. Detta
intraffar vanligtvis vid leverans av varorna till de
aterforsaljare och distributérer som ar koncernens
kunder. | vissa fall ar transaktionspriset inte kant

vid tidpunkten for leverans, da det slutliga priset
ar avhangigt en rabatt som kommer att betalas till
de offentliga eller privata forsakringsgivare som
bekostar patienters lakemedel, eller pa grund av
att en andel av transaktionspriset faktureras forst i
samband med leverans till slutlig kund. Koncernen
uppskattar och redovisar detta I6pande. Aterfor-
séljare har réatt att returnera oséalda varor, och kon-
cernen uppskattar och redovisar darfor ett belopp
for framtida eventuella returer. Intékter fran forsalj-
ning av varor redovisas endast i den utstrackning
det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterféring
av ackumulerade intékter som redovisats inte
férvantas uppsta.

Ersattningar for nedlagda kostnader

Ersattning for nedlagda kostnader, dvs kostnader
som vidarefaktureras kunden redovisas enligt
principerna for huvudman och agent i IFRS 15. Det
medfor att Camurus analyserar om bolaget agerar
som huvudman i transaktionen, dvs att Camurus
kontrollerar varan eller tjansten innan den 6verfors
till kunden. Om Camurus &r huvudman i transak-
tionen redovisas beloppet som erhalls fran mot-
parten som intdkt. Om Camurus agerar agent sa
utgors intakten istallet av erhallen provision.

2.15 RANTEINTAKTER

Rénteintakter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran
som redovisas till upplupet anskaffningsvérde har
gétt ner, minskar koncernen det redovisade vardet
till det &tervinningsbara vardet, vilket utgors av
bedomt framtida kassaflode, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och
fortsatter att |6sa upp diskonteringseffekten som
ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna laneford-
ringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig
effektiv ranta.

90

2.16 LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

2.16.1 Teckningsoptionsprogram

Camurus har ett teckningsoptionsprogram aktivt
som riktar sig till bolagets anstéllda. Programmet
antogs av Arsstamman 2020.

Optionerna varderades av ett oberoende institut
i enlighet med Black & Scholes modell och forvarvas
av deltagarna till marknadspris.

Som en del av programmet erhéller deltagarna
en tredelad stay-on bonus fran bolaget i form av
bruttolonetilligg, sammanlagt motsvarande det
belopp som deltagaren har betalat for optionerna.
Stay-on bonus &r villkorad av fortsatt anstallning.

Kostnaderna, inklusive sociala avgifter, redo-
visas |6pande som personalkostnader i resultat-
rakningen under intjaningsperioden och en skuld
beréknas vid varje bokslutstillf4lle baserad pa hur
mycket som har intjanats.

Utforligare beskrivning av teckningsoptions-
programmet finns under not 24.

2.16.2 Personaloptionsprogram

Camurus har tva personaloptionsprogram (ESOP)
aktiva for bolagets anstéllda. Programmen antogs av
Arstamman 2021 och 2022.

Optionerna som tilldelas de anstallda vederlags-
fritt har en 16ptid pa mellan cirka tre och nastan fyra
ar réknat fran tilldelningsdagen. Nar optionerna
tjdanats in kan de losas in under utnyttjandeperioden
forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstalld. Varje
intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva
en aktie i Camurus till I6senpris motsvarande 130
procent av den volymvéagda genomsnittskursen for
bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foljde narmast efter bolagets
respektive arsstdmma da programmet antogs.

Verkligt varde pé den tjanstgoring som beréttigar
till tilldelning av optioner genom programmet redo-
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visas som en personalkostnad med en motsvarande
okning i eget kapital. Det totala beloppet att kost-
nadsfoéra baseras péa det verkliga vardet pa de perso-
naloptioner som tilldelas inklusive aktiemélkurs, och
att den anstéllde kvarstar i bolagets tjanst under
utnyttjandeperioden. Den totala kostnaden redo-
visas Over intjdnandeperioden. Vid varje rapport-
periods slut omprévar bolaget sina bedémningar av
hur manga optioner som férvantas bli intjanade och
skillnaden redovisas i resultatrakningen och mot-
svarande justering gors i eget kapital. Som underlag
for avsattning av sociala avgifter gors kontinuerligt
en omvardering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjanade personaloptionerna.
Sociala avgifter redovisas som personalkostnad
och motsvarande avsattning gors under lang- eller
kortfristiga skulder beroende pa aterstaende l6ptid.
Utforligare beskrivning av personaloptions-
programmen finns under not 24.

2.17 LEASING

Koncernen som leasetagare

Vid ingdendet av ett avtal faststéller koncernen
om avtalet ar ett leasingavtal baserat pa avtalets
innehall. Ett avtal &r ett leasingavtal om det dver-
|ater ratten att under en viss period bestamma Sver
anvandningen av en identifierad tillgang i utbyte
mot ersattning.

Koncernen redovisar tillgangar och skulder
hanforliga till leasingavtal i balansrakningen med
néagra fa undantag. Avskrivning pa tillgangen
redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasing-
skulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels
som betalning av ranta, dels som amortering av
leasingskulden.

Koncernen har leasingkontrakt for byggnader
och tjanstebilar. Leasing av byggnader har generellt
en leasingperiod pa mellan 5 och 8 ar. Leasingbilar
har generellt en leasingperiod pa 3 till 4 ar.

Leasingskulder

Koncernen redovisar atagandet att betala leasing-
avgifterna som en leasingskuld. Vid inlednings-
datumet for ett leasingavtal (d.v.s. det datum da
den underliggande tillgangen blir tillganglig for
anvandande) redovisar koncernen en leasingskuld
motsvarande nuvardet av de leasingbetalningar
som ska erlaggas under leasingperioden. Leasing-
perioden bestdams som den icke-uppsédgningsbara
perioden tillsammans med perioder att forlanga
eller sdga upp avtalet om koncernen ar rimligt séker
pa att nyttja dessa optioner. Leasingbetalningarna
inkluderar fasta betalningar (efter avdrag fér even-
tuella rabatter och liknande i samband med teck-
nandet av leasingavtalet som ska erhéllas), samt
variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller
ett pris och belopp som férvantas betalas enligt
restvirdesgarantier. Leasingbetalningarna inklu-
derar dessutom losenpriset for en option att kopa
den underliggande tillgangen eller straffavgifter
som utgar vid uppségning i enlighet med en upp-
sdgningsoption, om sadana optioner ar rimligt
sakra att utnyttjas av koncernen. Variabla leasing-
avgifter som inte beror pé ett index eller ett pris
redovisas som en kostnad i den period som de &r
hanforliga till.

For berakning av nuvardet av leasingbetalning-
arna anvander koncernen den implicita rantan i
avtalet om den enkelt kan faststallas och i 6vriga
fall anvands koncernens marginella upplanings-
ranta per inledningsdatumet for leasingavtalet.
Efter inledningsdatumet av ett leasingavtal 6kar
leasingskulden for att aterspegla rantan péa leasing-
skulden och minskar med utbetalda leasingavgifter.
Dessutom omvarderas vérdet pa leasingskulden
till foljd av modifieringar, fordndringar av leasing-
perioden, forandringar i leasingbetalningar eller
férandringar i en beddmning att kdpa den under-
liggande tillgdngen. Ldneranta har faststallts for

koncernen for nyttjanderattsklasserna bygg-
nader respektive tjanstebilar.

Nyttjanderattstillgangar

Ratten att nyttja den underliggande tillgangen
under leasingperioden redovisas som en nyttjande-
rattstillgang. Koncernen redovisar nyttjanderatts-
tillgangar i rapporten éver finansiell stallning vid
inledningsdatumet for leasingavtalet. Nyttjande-
rattstillgangar varderas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar, samt justerat for
omvarderingar av leasingskulden. Anskaffnings-
vardet for nyttjanderattstillgangar inkluderar det
initiala vardet som redovisas for den hanforliga
leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt even-
tuella forskottsbetalningar som gors vid eller innan
inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag
for eventuella rabatter och liknande som mottagits
i samband med teckningen av leasingavtalet.

Tillampning av praktiska undantag

Koncernen tillampar undantaget att klassificera
nyttjanderattsavtal kortare 4n 12 manader eller
som upphor 12 manader fran évergangstidpunkten
som korttidsleasingavtal och dessa ingar darmed
inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatts-
tillgangarna. Dessutom har koncernen valt att
tillampa undantaget att inte inkludera tillgangar av
lagt varde (dvs tillgangar med ett nyanskaffnings-
varde understigande 5 000 USD) bland redovisade
skulder och nyttjanderéttstillgangar.

Koncernen tilldmpar huvudregeln avseende
icke-leasingkomponenter och separerar saledes
icke-leasingkomponenter fran leasingkomponenter
i leasingavtalen.
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2.18 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt
metod. Denna innebaér att rorelseresultatet justeras
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetal-
ningar under perioden samt for eventuella intakter
och kostnader som hanfors till investerings- eller
finansieringsverksamhetens kassafloden.

2.19 MODERFORETAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

| samband med 6vergangen till redovisning enligt
IFRS i koncernredovisningen, har moderféretaget
overgatt till att tillampa RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Moderforetaget tillampar andra redovisnings-
principer an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisnings-
lagens uppstéllningsform. Rapport 6ver férandring
av eget kapital foljer koncernens uppstallnings-
form men innehaller de kolumner som anges i ARL.
Uppstéllningsformerna for moderbolaget ger
skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredo-
visningen, fraimst avseende finansiella intakter

och kostnader och poster inom eget kapital.

Internt upparbetade
immateriella tillgangar
Samtliga utgifter som avser framtagande av

internt upparbetade immateriella tillgangar redo-
visas som kostnader nér de uppkommer.
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Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade
kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.
Nar det finns en indikation péa att andelar i dotter-
foretag minskat i varde gors en berékning av ater-
vinningsvérdet. Ar detta lagre dn det redovisade
vardet gors en nedskrivning.

Koncernbidrag

Foretaget tillampar alternativregeln i RFR 2, Redo-
visning for juridiska personer, fran Radet for finan-
siell rapportering (RFR). Saval erhallna som lamnade
koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning
och beskattning, tillampas inte reglerna om
finansiella instrument enligt IFRS 9 i juridisk person,
utan bolaget tillampar i enlighet med ARL anskaff-
ningsvardemetoden. | bolaget varderas darmed
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffnings-
vérde och finansiella omsattningstillgangar enligt
lagsta vardets princip, med tillampning av ned-
skrivning for forvantade kreditforluster enligt IFRS
9 avseende tillgdngar som &r skuldinstrument. For
6vriga finansiella tillgangar baseras nedskrivningar
pa marknadsvéarden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
som ar skuldinstrument

Finansiella tillgdngar som &r skuldinstrument
omfattas av nedskrivning for forvantade kreditfor-
luster. Nedskrivning for kreditforluster enligt IFRS
9 ar framatblickande och en forlustreservering
gors nar det finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid forsta redovisningstillfallet. Den for-

enklade modellen tillampas fér kundfordringar. En
forlustreserv redovisas, i den forenklade modellen,
for fordrans eller tillgangens forvantade atersta-
ende |6ptid.

Varderingen av forvantade kreditforluster base-
ras pa olika metoder. Metoden fér kundfordringar
baseras pa historiska kundforluster kombinerat
med framétblickande faktorer. Ovriga fordringar
och tillgangar skrivs ned enligt en ratingbaserad
metod med referens till extern kreditrating. For-
vantade kreditforluster varderas till produkten av
sannolikhet for fallissemang, forlust givet fallis-
semang samt exponeringen vid fallissemang. For
kreditférsamrade tillgangar och fordringar gérs en
individuell bedomning dar hansyn tas till historisk,
aktuell och framatblickande information. Vardering-
en av forvantade kreditforluster beaktar eventuella
sakerheter och andra kreditforstarkningar i form av
garantier.

Aven fordringar p& koncernbolag omfattas av
nedskrivning for forvantade kreditforluster. Bolaget
bedomer att koncernbolagen i dagslaget har
likartade riskprofiler och bedémning sker pa kol-
lektiv basis for likartade transaktioner. Baserat pa
bolagets bedémningar enligt ovanstdende metod
med beaktande av 6vrig kdnd information och
framatblickade faktorer bedoms férvantade kredit-
forluster inte vara vasentliga och ingen reservering
har darfor redovisats.

Leasing

Moderforetaget tillampar inte IFRS 16 utan samtliga
leasingavtal redovisas som operationell leasing,
oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella.

Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjart 6ver leasingperioden.
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Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for
en mangd olika finansiella risker; marknadsrisk

(omfattande valutarisk), kreditrisk och likviditetsrisk.

a) Marknadsrisk

Den risk som ar mest vasentlig for koncernen
avseende marknadsrisker ar valutarisken, som
beskrivs i separat avsnitt nedan. Ranterisken
ar begréansad inom koncernen da det inte finns
nagon langfristig upplaning eller langfristig
rantebarande placering.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for
valutarisker som uppstar fran olika valutaexpo-
neringar, framfor allt avseende australiensiska
dollar (AUD), euro (EUR), brittiska pund (GBP) samt
norska kronor (NOK). Valutarisk uppstar genom

framtida affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder. Valutarisker uppstar nar
framtida affarstransaktioner eller redovisade till-
gangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte
ar enhetens funktionella valuta.

Om den svenska kronan hade férsvagats/
forstarkts med 5 procent i forhallande till dessa
valutor, med alla andra variabler konstanta, skulle
det omraknade arsresultatet och det egna kapi-
talet per den 31 december 2022 ha varit for AUD
2,4 (1,9) MSEK, for EUR 5,2 (1,5) MSEK, for GBP
4,7 (2,1) MSEK respektive for NOK 0,5 (0,8) MSEK
hogre/lagre. Forandringar av den svenska kronan
i forhallande till vriga valutor bedéms inte ha
nagon vasentlig paverkan pa arets resultat.

Under aret har Camurus anvant derivat for att
sakra 50-70 procent av inflédet i AUD och GBP.

Inga utestaende derivat fanns vid utgangen
av aret.
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Balansexponering fér tillgangar, som inkluderar

kundfordringar och likvida medel (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
EUR 140573 64100
GBP 110124 47766
AUD 53 097 39885
usD 16 862 2723
NOK 9276 15797
Andra valutor 7428 5041
Summa 337361 175312
Balansexponeringen for

leverantorsskulder (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31
EUR -36 976 -33987
GBP -17 014 -5917
uUSD -8 052 -1026
CHF -5 327 -515
AUD -5206 -1503
Andra valutor -2007 -740
Summa -74582 -43 688
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(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och till-
godohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, grossister
och detaljister, inklusive utestaende fordringar
och avtalade transaktioner. Endast banker och
finansinstitut som aterfinns bland de fyra storsta
svenska bankerna enligt Standard & Poor’s rating-
lista accepteras.

Fore avtal ingas kreditkontrolleras koncernens
kunder varvid information om kundernas finansiella
stéllning inhamtas frén olika kreditupplysnings
foretag. Aven andra faktorer beaktas i den samlade
bedémningen. Kundernas finansiella stallning
foljs &ven upp och provas I6pande. Uppfdljning
av kundfordringar sker I6pande med kontroll Gver
forfallna kundfakturor. Ledningen forvéntar sig inte

nagra forluster till f6ljd av utebliven betalning da
koncernens motpartners huvudsakligen utgors
av stora foretag varfor kreditrisken for narvarande
beddéms som lag.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen foljer noga rullande prognoser for
koncernens likviditetsreserv for att sakerstélla att
koncernen har tillrackligt med kassamedel for att
mota behovet i den I6pande verksamheten.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens
icke derivata finansiella skulder, uppdelade efter
den tid som péa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i
tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassa-
flodena.

Upptill 1till 3 3till12
Koncernen, 31december 2022 enmanad manader manader 1till 5 ar
Leverantorsskulder 7227 7482 5795 -
Leasingskulder 815 1630 7336 18 435
Ovriga kortfristiga skulder 190 - - -
Summa 73276 9112 13131 18435

Upp till 1till 3 3till12
Koncernen, 31december 2021 enmanad manader manader 1till 5 ar
Leverantorsskulder 52638 154 65 -
Leasingskulder 661 1322 5895 20627
Ovriga kortfristiga skulder 190 - - -
Summa 53489 1476 5960 20627

3.2 HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att
trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksam-
het, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till
aktiedgarna och nytta for andra intressenter samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen,
kan koncernen utfarda nya aktier eller salja tillgdngar
for att minska skulderna.

Verksamheten har finansierats genom genererade
vinstmedel fran framgangsrika forsknings- och
utvecklingsarbeten, produktforséaljning samt genom
nyemission av aktier. Eget kapital betraktas darfor
som koncernens kapital.

3.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Koncernen innehar inga instrument som varderas
till verkligt varde. Det verkliga vardet pa kortfristiga
fordringar och skulder motsvarar dess redovisade
varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar
vasentlig.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas
|6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Viktiga uppskattningar och
beddmningar for redovisningsandamal

Koncernledningen gor uppskattningar och anta-
ganden om framtiden. Det ar en risk att de upp-
skattningar som gors for redovisningsandamal inte
motsvarar det verkliga resultatet. De uppskatt-
ningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Intaktsredovisning

Camurus har komplexa kundavtal och ledningen
maste gora beddémningar och uppskattningar vid
tillampningen av intaktsredovisningsprinciperna.

| avsnittet Redovisningsprinciper avseende
intakter anges de omraden dar bedémningar och
uppskattningar behéver géras. Omraden som

ar viktiga i bedémningen &r uppdelningar och
identifiering av de olika atagandena i kontrakten,
hur priset pa dessa dtaganden ska allokeras, nar i
tiden och pa vilket satt atagandena skall redovisas
(vid ett tillfalle eller 6ver tiden). Camurus maste
ocksé avgora om ett avtal som innehéller en licens
att nyttja Camurus immateriella rattighet ar en
rattighet att anvanda, vilken redovisas vid en given
tidpunkt, eller om det &r en rattighet till atkomst,
vilken redovisas over tid.

Rabatter och returer

Intakter fran produktforsaljning redovisas nar
Camurus har uppfyllt sitt prestationsatagande, dvs
vanligtvis vid leverans av varorna till de aterforsal-
jare och distributérer som ar koncernens kunder.
Da faktiska och slutliga férhallanden avseende
rabatter for forsaljning i innevarande period inte
alltid &r kdnda vid bokslutet baseras vissa avrak-
ningar fran bruttointakterna pa uppskattningar.
Vidare har aterforsaljare ratt att returnera osélda
varor varfér koncernen uppskattar och redovisar
ett avdrag for framtida evantuella returer. Se dven
not 2.14 avseende intdktsredovisning. De bedom-
ningar som ledningen gér paverkar under vilken
period och till vilket belopp intakten redovisas.

Varulager
Inkurans

Varulager bestar av ramaterial for tillverkning,
tillverkat halvfabrikat och fardiga varor av bolagets
marknadsférda produkter. Produkter som inte blir
godkénda vid kvalitetskontroll i samband med
tillverkning kostnadsfors direkt. Fardigvarulager
vérderas I6pande med hénsyn till dterstdende
hallbarhetstid hos produkterna och inkuransbe-
démningen uppdateras regelbundet och baseras
huvudsakligen pa historisk inkurans och forsal-
ningsprognoser. En kraftigt andrad efterfragan

pa en produkt alternativt férandrad héallbarhetstid
skulle kunna leda till en 6kad risk for inkurans och
darmed ett nedskrivningsbehov. Camurus verkar
inom lakemedelsbranschen, en bransch som
regleras och kontrolleras av ett flertal myndigheter
inom och utom Sverige. Dessa myndigheters beslut

kan gora att de lagerhéllna produkternas héallbarhets-

tid kan komma att andras. De bedémningar som
ledningen gor paverkar under vilken period och till
vilket belopp inkurans skall redovisas.

Balanserade utgifter for
produktutveckling

Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produkt-
utvecklingsprojekt i den omfattning de bedoms
uppfylla kriterierna enligt IAS 38 p. 57 (se not 2.6
Immateriella tillgdngar).

Immateriella tillgangar som inte ar fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avse-
ende eventuellt nedskrivningsbehov. Provning av
nedskrivningsbehov for balanserade utgifter for
utveckling har darfor utforts for att sakerstalla att
det redovisade vardet inte dverstiger atervinnings-
vardet. De vasentliga antaganden som anvants for
berakningar av nyttjandevarden innefattar:

+ Marknadsstorlek

Forvantad marknadsandel

+ Forvantade ekonomiska fordelar
» Diskonteringsranta

« Forvantad tillvaxttakt

Uppskjuten skattefordran

| den redovisade uppskjutna skattefordran ingar
samtliga uppkomna underskott.

Foretagsledningen goér bedémningar och
uppskattningar gallande majligheten att utnyttja
underskottsavdragen och de temporara skillnader
som ligger till grund for den redovisade skatte-
fordran.

Leasingavtal
Se not 26.
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Not 5 Segmentsinformation

Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rorelsesegmentens resultat.
Denna funktion har identifierats som verkstallande

direktéren baserat pa den information han behandlar.

Da verksamheten, dvs utveckling av lakemedel
baserade pa Camurus teknologiplattform, i kon-
cernen ar organiserad som en sammanhallen

verksamhet, med likartade risker och mojligheter

for de produkter och tjanster som produceras,

utgor hela koncernens verksamhet ett rorelseseg-
ment. Rorelsesegmentet foljs upp pa ett satt som

oOverensstammer med den interna rapportering

som lamnas till den hogste verkstéllande besluts-
fattaren. | den interna rapporteringen till verkstal-

lande direktoren anvands endast ett segment.

Koncernen Moderbolaget

Intékter fordelade per produkter och tjanster 2022 2021 2022 2021
Produktférsaljning” 934 974 594114 867562 540 817
Forsaljning utvecklings-

relaterade varor och tjanster 12 446 6 456 12 446 6 456
Licensintakter och milstolpeserséattningar 8920 - 8920 -
Koncernintern forséljning - - 9489 24191
Summa 956 340 600570 898 417 571464

1) Avser forséljning av Buvidal och episil

Koncernen Moderbolaget
Intékter fordelade per geografiskt omrade 2022 2021 2022 2021
Europa 545297 360 387 550764 381290
(varav Sverige) (68 250) (47 373) (68 250) (47 373)
Australien 355001 227832 2916M 177 823
USA 19608 2849 19608 2849
Andra geografiska omraden 36434 9502 36 434 9502
Summa 956 340 600570 898 417 571464

Intakter om cirka 355,0 (227,7) MSEK for 2022 avser en enskild extern kund.

Av Koncernens anlaggningstillgangar finns 99,8 procent i Sverige.

Not 6 Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultat-
rapporten med en klassificering baserad pa funk-
tionerna “Kostnader for salda varor

" on

Marknads- och
forsaljningskostnader”, “Administrationskostnader”
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samt “Forsknings- och utvecklingskostnader”.
Summan av de funktionsindelade kostnaderna
fordelade sig pa foljande kostnadsslag.

Koncernen Moderbolaget
Fordelning av kostnadsslag 2022 2021 2022 2021
Ramaterial och férnédenheter 103 265 85 352 99 250 76 058
Ovriga kostnader"? 374 422 303291 469 374 416 018
Lokal-/driftskostnader inklusive
laboratoriekostnader 139918 13441 101852 79 383
Kostnader for ersattningar
till anstallda (Not 9) 261540 197 303 179 606 127576
Av- och nedskrivningar
(Not 14 och 15) 12936 12681 2504 2886
Summa kostnader for salda 892081 712068 852586 701921

varor, forskning och utveckling,

forsaljning och administration

1) Inkluderande kostnader som ligger till grund fér forsknings- och utvecklingsarbeten samt fér moderbolagets kostnader
for tjanster relaterade till marknadsféring och forsaljning fran dotterbolagen med 153 355 (158 757) KSEK.
2) Nedlagda kostnader for partnerfinansierade aktiviteter inom forskning och utveckling under perioden har i allt vésentligt motsvarat
storleken pa intdkterna. Se dven not 5 Segmentsinformation och posten “Férséljning utvecklingsrelaterade varor och tjanster”.
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Not 7 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
Ovriga rorelseintikter 2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster (not 13) - 1783 - 2 015
Nettovinst vid avyttring av anldggningstillgdngar 6961 - 14248 -
Ovriga poster 736 924 - =
Summa 6vriga rorelseintéakter 7697 2707 14248 2015
Not 8 Ersattningar till revisorn

Koncernen Moderbolaget
Revision och 6vriga tjdnster 2022 2021 2022 2021
PwC
Revisionsuppdraget 1546 1241 1315 1148
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 22 74 22 74
Skatteradgivning - 17 - 17
Ovriga tjanster 93 201 93 201
Summa 1661 1533 1429 1440
Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget 250 149 - -
Summa 250 149 - =

97
Not 9 Anstallda, personalkostnader, ersattningar
till styrelse och ledande befattningshavare
Koncernen Moderbolaget
Medelantal anstillda
(varav kvinnor) 2022 2021 2022 2021
Sverige 101(67) 85 (57) 101(67) 85 (57)
England 8(4) 7(5) - =
Tyskland 14 (9) 18 (12) - -
Norge 2(1) 2(1) - -
Finland 2(0) 2(0) - -
Frankrike 7(6) 3(2) - -
Australien 9(6) 8(5) - -
Spanien 7(2) 3(0) - -
Danmark 1(1) 1(1) - =
Belgien 1(0) 1(0) - =
Osterrike 1(1) = - =
Summa 152(97) 128 (83) 101(67) 85 (57)
Konsférdelning i Koncernen for
styrelseledaméter och 6vriga Koncernen Moderbolaget
ledande befattningshavare, antal
pa balansdagen (varav kvinnor) 2022 2021 2022 2021
Styrelseledamoter” 10(3) 9(4) 8(3) 7(3)
Verkstéllande direktér och 6vriga
ledande befattningshavare 10(3) 10 (4) 9(3) 8(4)

1) Verkstéllande direktor, Chief Commercial Officer samt ekonomichef, som ingér i styrelsen

redovisas dven som verkstéllande direktor och ledande befattningshavare.
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Koncernen Moderbolaget
Léner, andra ersattningar och
sociala kostnader 2022 2021 2022 2021
Loner och andra erséattningar” 186742 145 343 119 358 86 341
Sociala avgifter 50524 30539 39727 22 897
Pensionskostnader 24274 21421 20521 18 338
Summa 261540 197303 179 606 127576
Léner och andra ersittningar férdelade Koncernen Moderbolaget
mellan styrelseledaméter och vd
samt 6vriga anstéllda (varav bonus) 2022 2021 2022 2021
Styrelseledamoéter, verkstéllande
direktorer och andra ledande 36 064 28 919 30192 24 479
befattningshavare” (5624) (3889) (4612) (2975)
Ovriga anstallda 150678 116 424 89166 61862
Summa 186742 145 343 119 358 86 341

1) I fast 16n ingér utbetald och intjanad stay-on bonus enligt villkor i teckningsoptionsprogrammet TO2020/2023. Se dven not 24 och 28.

Koncernen Moderbolaget
Pensionskostnader 2022 2021 2022 2021
Styrelseledamoter, verkstéllande
direktor och andra ledande
befattningshavare 6118 6189 6 051 6083
Ovriga anstillda 18156 15232 14 470 12 255
Summa 24274 21421 20521 18338

For ersattningar och 6vriga formaner till styrelsen och ledande befattningshavare se not 28
Transaktioner med nérstdende samt not 24 Langsiktiga incitamentsprogram.

Riktlinjer for ersattning och andra
anstéllningsvillkor for ledande
befattningshavare

Arsstamman 2020 beslutade att godkénna styrel-
sens forslag géllande riktlinjer for ersattning till
bolagets ledande befattningshavare enligt ned-
anstaende. Med ledande befattningshavare avses
i detta sammanhang Camurus vd och de vid var
tid till vd rapporterande chefer som ocksa ingér i
foretagets ledning. Avsikten ar att riktlinjerna ska
fortsatta géllai fyra ar fram till &rsstdmman 2024.
Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslu-
tas av bolagsstamman.

| den man styrelseledamot utfor arbete for
Camurus vid sidan av styrelseuppdraget ska dessa
riktlinjer gélla &ven for eventuell ersattning (t.ex.
konsultarvode) for sadant arbete.

Riktlinjernas fraimjande av Camurus
affarsstrategi, langsiktiga intressen
och héllbarhet

Camurus vision ar att vara varldsledande inom
avancerade lakemedelsformuleringar och till-
handahélla innovativa medicinska produkter som
vasentligen forbattrar behandlingen for patienter
med svara och kroniska sjukdomar. En framgéangs-
rik implementering av Camurus affarsstrategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, forutsatter att bolaget
kan rekrytera och behalla kvalificerade medarbe-
tare. Malsattningen med Camurus ersattningspo-
licy for ledande befattningshavare ar darfor att
erbjuda konkurrenskraftig och marknadsmassig
totalersattning, sé att kompetenta och skickliga

medarbetare kan attraheras, motiveras och behallas.

Ytterligare information om Camurus affarsstrategi
finns p4 camurus.com.
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Camurus har pdgaende langsiktiga aktierelaterade
incitamentsprogram som har beslutats av bolags-
stdmman och darfér inte omfattas av dessa rikt-
linjer. Programmen omfattar samtliga anstallda i
Camurus och syftar till att ge anstéllda mojlighet
att ta del av bolagets framtida resultat- och varde-
utveckling genom att framja delaktighet i och
ansvarstagande for bolaget. De aktierelaterade
incitamentsprogrammen syftar aven till att starka
Camurus férmaga att rekrytera och behélla kompe-
tenta, motiverade och engagerade medarbetare.
For deltagande i redan implementerade program
krévs egen investering och flerarig innehavstid
och incitamentsprogrammens utfall relaterar till
utvecklingen av bolagets aktiekurs pa Nasdaq
Stockholm. For mer information om dessa
program se Camurus hemsida camurus.com.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska
vara marknadsmaéssig och utgoéras av fast kontant-
|6n, rorlig kontantersattning, pensionsformaner
och 6vriga formaner. Bolagsstamman kan dar-
utover, och oberoende av dessa riktlinjer, besluta
om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade
ersattningar.

Fast kontantlon

Fast kontantlon ska vara marknadsmassig och fast-
stéllas utifran den enskilda befattningshavarens
ansvar, befogenhet, kompetens och erfarenhet.

Rérlig kontantersattning

Den rérliga kontantersattningen ska baseras pa
forutbestamda, valdefinierade och matbara
finansiella och icke-finansiella mal fér koncernen
respektive pa grupp- och individniva, t ex intakter
fran produktforsaljning, rorelseresultat, myndig-
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hetsgodkannande, marknadslansering eller start
av kliniska studier for bolagets produktkandidater
och produkter. Den rorliga kontantersattningen far
uppga till hdgst 50 procent av den sammanlagda
fasta kontantlénen under matperioden fér malen.
Matperioden for mélen for rorlig kontanterséttning
kan vara ett eller flera &r. Malen for rérlig kontant-
ersattning ska vara utformade sa att de framjar
Camurus utveckling, affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att
exempelvis ha en koppling till bolagets finansiella
utvecklig over tid och utvecklingen i bolagets lake-
medelsprojekt, som till sin natur &r langsiktiga.

Pensionsférméaner

Pensionsformaner, innefattande sjukforsakring,
for vd och 6vriga ledande befattningshavare, ska
vara premiebestdmda om inte befattningshavaren
omfattas av gallande kollektivavtalad tjanste-
pension (ITP). Rorlig kontantersattning ska vara
pensionsgrundande i enlighet med ITP. Pensions-
premierna ska uppga till hégst 35 procent av den
pensionsgrundande I6nen om inte andra premie-
nivaer galler enligt tillamplig ITP-plan.

Ovriga férméner

Ovriga férmaner, som far innefatta bland annat
sjukvardsforsakring och bilférman, ska tillampas
med restriktivitet. Sddana formaner far samman-
lagt uppga till hogst 10 procent av den fasta
kontantlénen.

Extraordinér ersattning

Ytterligare kontantersattning kan utga som
engangsarrangemang vid extraordinéra
omstandigheter i syfte att rekrytera eller behalla
befattningshavare. Sddan ersattning far inte
Overstiga ett belopp motsvarande ett ars fast
kontantlén. Beslut om sddan erséattning ska fattas

av styrelsen pa forslag av ersattningsutskottet och
ska tillampas med mycket stor restriktivitet.

Utlandska anstéllningsférhallanden

Betraffande anstéllningsforhallanden som lyder
under andra regler 4n svenska far, savitt avser
pensionsférmaner och évriga formaner, veder-
boérliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa
riktlinjers évergripande dndamal sa langt som
mojligt ska tillgodoses.

Erséttning till styrelseledaméter

For de fall styrelseledamot (inklusive genom helagt
bolag) utfor tjanster for Camurus utover styrelse-
arbetet kan sarskilt kontant arvode for detta betalas
(konsultarvode) forutsatt att sddana tjanster bidrar
tillimplementeringen av Camurus affarsstrategi
och tillvaratagandet av Camurus langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet. Det arliga
konsultarvodet ska vara marknadsmaéssigt och
séattas i relation till nyttan fér Camurus och far for
respektive styrelseledamot aldrig dverstiga styrel-
searvodet per ar. Ersattning till styrelseledamot,
liksom Gvriga villkor, beslutas av styrelsen.

Faststillande av utfall for rorlig
kontantersattning m.m.

Ersattningsutskottet ska for styrelsen bereda, folja
och utvardera fragor rérande rorlig kontantersatt-
ning. Nar matperioden for uppfyllelse av malen
for utbetalning av rérlig kontanterséattning har
avslutats ska det faststallas i vilken utstrackning
som dessa har uppfyllts. Bedémningar huruvida
finansiella mal har uppfyllts ska baseras pa revide-
rad finansiell information for aktuell period. Rorlig
erséttning till vd samt rorlig ersattning till Gvriga
ledande befattningshavare som baseras pa mal pa

koncernniva beslutas av styrelsen utifran ersatt-
ningsutskottets rekommendationer. Rorliga ersatt-
ningar till 6vriga befattningshavare som baseras
pa mal pa grupp- eller individniva beslutas av vd.
Rorlig kontanterséattning kan utbetalas efter
avslutad matperiod eller vara féremal fér uppskiju-
ten utbetalning. Program och kriterier for rorlig
kontantersattning bor utformas sa att styrelsen,
om exceptionella ekonomiska forhéallanden rader,
har mojlighet att begransa eller underlata utbetal-
ning av rorlig kontantersattning om en sadan atgéard
beddms som rimlig och forenlig med bolagets
ansvar gentemot aktiedgare, anstallda och 6vriga
intressenter. Styrelsen ska ha mojlighet att enligt
lag eller avtal helt eller delvis aterkrava rorlig
ersattning som utbetalats pa felaktiga grunder.

Anstallningstid och upphorande
av anstillning

Ledande befattningshavare ska vara anstalld tills-
vidare. For vd ska vid anstéllningens upphérande
gélla en uppsagningstid om hogst tolv manader
vid uppségning fran bolagets sida. Fast kontantlén
under uppsagningstid och eventuellt avgangs-
vederlag for vd ska sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta kontantlonen for
24 méanader. Vid uppsagning fran vd:s sida far
gélla en uppséagningstid om hogst sex manader,
utan ratt till avgangsvederlag.

Mellan Camurus och 6vriga ledande befattnings-
havare ska gélla en uppséagningstid om hogst tolv
manader vid uppséagning fran bolagets sida och
hogst sex manader vid uppsagning fran befattnings-
havarens sida. Fast kontantlon under uppsagnings-
tid och eventuellt avgangsvederlag ska samman-
taget inte Overstiga ett belopp motsvarande den
fasta kontantlonen for tolv manader. Avgangs-
vederlag ska inte utga vid uppségning fran den
ledande befattningshavarens sida.
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Ledande befattningshavare ska kunna ersattas for
konkurrensbegransande ataganden efter anstéll-
ningens upphoérande, dock endast i den man
avgangsvederlag inte utgar for motsvarande tids-
period. Sadan ersattning ska syfta till att ersatta
befattningshavaren for skillnaden mellan den fasta
kontantlénen vid tidpunkten for uppsagningen
och den (lagre) inkomst som erhalls, eller skulle
kunna erhallas, genom nytt anstallningsavtal, upp-
drag eller egen verksamhet. Ersattningen far beta-
las under den tid som det konkurrensbegransande
atagandet ar tillampligt, dock som langst under

en period om sex manader efter anstéllningens
upphorande.

Lon och anstallningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstéllningsvillkor
for Camurus anstéllda beaktats genom att upp-
gifter om anstélldas totalerséttning, ersattningens
komponenter samt ersattningens 6kning och
okningstakt 6ver tid har utgjort en del av ersatt-
ningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid
utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststilla,
se 6ver och genomforariktlinjerna

Inom styrelsen finns ett ersattningsutskott. |
utskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens
beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta
forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar
och lagga fram forslaget for beslut vid drsstamman.
Riktlinjerna ska gélla till dess att nya riktlinjer
antagits av bolagsstimman. Erséttningsutskottet
ska dven folja och utvardera program for rorliga
ersattningar for bolagsledningen, tillampningen
av riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-



CAMURUS ARSREDOVISNING 2022

1. INTRODUKTION

2. STRATEGI 14
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Forvaltningsberattelse 70
Risker 78
Koncernens rapport éver
totalresultat 81
Moderbolagets resultatrékning 81
Koncernens balansrékning 82
Moderbolagets balansrakning 83
Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital 84
Moderbolagets rapport dver
forandringar i eget kapital 84
Koncernens rapport éver kassafléden 85
Moderbolagets rapport
oOver kassafloden 85
Noter 1-30 86
Intygande 13
Revisionsberéttelse 14
Bolagsstyrningsrapport 18
Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten 125
Nyckeltal och definitioner 126
Styrelse 127
Koncernledning 129
Arsstamma 2023 131

FINANSIELL INFORMATION / NOTER

havare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Camurus. Ersattningsutskottets
ledamaoter ar oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. Vid styrelsens respektive
ersattningsutskottets behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor narvarar inte styrelse-
ledamot, vd eller andra personer i bolagsledningen,
i den man de berdors av fradgorna.

Avvikelse franriktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfélligt franga riktlinjerna
helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns

sarskilda skal for det och avsteg dr nédvandigt
for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstélla

Camurus ekonomiska barkraft. Som angivits ovan

ingar det i ersattningsutskottets uppgifter att
bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor,

vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Not10 Finansiellaintakter och kostnader/

Ovriga ranteintiakter och rantekostnader

samt liknande resultatposter
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Not 11 Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat? -8504 7714 - -
Justeringar avseende tidigare ar 480 204 - -
Summa aktuell skatt -8024 -7510 - -
Uppskjuten skatt (se not 16) -9548 28 832 -14 038 27079
Summa uppskjuten skatt -9548 28832 -14038 27079
Inkomstskatt -17572 21322 -14 038 27079

1) Hanforligt till dotterbolag.

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Resultat fore skatt 73125 -111768 62509 -130 332
Skatt vid svensk skattesats pa 20,6% -15 064 23024 -12 877 26 848
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intdkter 33 229 33 229
- Ej avdragsgilla kostnader -1890 -258 1194 -
- Justering avseende tidigare ar 480 204 - -
- Skillnad i utlandska skattesatser -1131 -1879 - -
- Justering for sankt inkomstskattesats i Sverige - 2 - 2
Skattekostnad -17572 21322 -14 038 27079

Koncernen Moderbolaget
Finansiella intdkter 2022 2021 2022 2021
Rénteintakter cashpool 160 171 160 17
Rénteintakter ovrigt 2535 - 2497 -
Finansiella intékter 2695 7m 2657 17

Koncernen Moderbolaget
Finansiella kostnader 2022 2021 2022 2021
Réntekostnader cashpool -16 - -16 -
Réntekostnader ovrigt -1510 -1365 21 -46
Finansiella kostnader -1526 -1365 -227 -46
Summa finansiella poster netto 1169 -1194 2430 125

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen ar 24,0 procent (19,1 procent)

och fér moderbolaget 22,5 procent (20,8 procent).
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Not 12 Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt
till moderforetagets aktieagare under aret

(a) Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom
att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets
aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt

antal utestaende stamaktier under perioden.

Det har inte forekommit nagra aterkopta aktier
som innehas som egna aktier av moderforetaget
under perioden.

2022 2021
Resultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare 55553 -90446
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 55067 54 451

b) Efter utspadning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning
justeras det vagda genomsnittliga antalet utesta-
ende stamaktier for utspadningseffekten av samt-
liga potentiella stamaktier. Moderforetaget har en
kategori av potentiella stamaktier med utspadnings-
effekt; teckningsoptioner. For teckningsoptioner
gors en berakning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt varde (beraknat som arets genom-
snittliga marknadspris for moderféretagets aktier),

for ett belopp motsvarande det monetéra vardet
av de teckningsréatter som ar knutna till utestaende
teckningsoptioner.

Det antal aktier som beraknas enligt ovan
jamfors med det antal aktier som skulle ha utfardats
under antagande att teckningsoptionerna utnyttjas.

For ytterligare information avseende tecknings-
optionsprogrammen, se not 24 och not 28.

2022 2021
Resultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare 55553 -90446
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 55067 54 451
Justering for teckningsoptioner (tusental) 2103 1777
Vagt genomsnittligt antal stamaktier for berdkning 57171 56 228

avresultat per aktie efter utspadning (tusental)
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Not 13 Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt nedan.
Nettot redovisas som en Ovrig rorelseintakt i resultatrakningen.

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster - 1783 - 2015
Valutakursforluster -6 269 - -6 415 -
Summa valutakursdifferenser -6 269 1783 -6 415 2015
iresultatrakningen

. 3 o
Not 14 Immateriella tillgangar
Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 51062 50110
Upparbetning - 952
Avyttring -22 906 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsviarde 28156 51062
Ingdende avskrivningar -17 349 -13513
Avskrivningar -2 829 -3836
Avyttring 15619 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 559 -17349
Redovisat viarde 23597" 33713?

1) Beloppet avser kliniska studier av Buvidal i Australien, Tyskland och England.

2) Beloppet avser episil samt pagaende kliniska studier av Buvidal i Australien, Tyskland och England.

| nedskrivningsprovningen utgors atervinningsvardet av den kassagenererande

enhetens berdknade nyttjandevarde. Avskrivningskostnader pa 2 829 (3 836) KSEK

ingar i sin helhet i forsknings- och utvecklingskostnader.
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Not 15 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Materiella anldggningstillgangar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 31224 27224 30976 26 985
Inkép 1905 3991 1905 3991
Omrakningsdifferens 19 9 - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 33148 31224 32881 30976
Ingaende avskrivningar -21342 -18 419 -21210 -18 324
Avskrivningar -2525 -2918 -2504 -2 886
Omrakningsdifferens -1 -5 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23878 -21342 -23714 -21210
Redovisat viarde 9270 9882 9167 9766

Avskrivningskostnader pa 2 525 (2 918) KSEK ingér i sin helhet i forsknings- och utvecklingskostnader.
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Not 16 Uppskjuten skatt
Uppskjutna skattefordringar och -skulder férdelas enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skattefordringar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Uppskjutna skattefordringar som ska
utnyttjas efter mer 4n 12 manader 231644 340 380 231644 340 380
Uppskjutna skattefordringar som ska
utnyttjas inom 12 manader 94760 - 94760 -
Summa uppskjutna skattefordringar 326 404 340380 326 404 340380
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas efter mer 4n 12 manader -1383 -5 336 - -
Uppskjutna skatteskulder som ska
utnyttjas inom 12 méanader -354 -891 - -
Summa uppskjutna skatteskulder 1737 -6227 - -
Uppskjutna skatteskulder/skatteskulder 324667 334153 326404 340380

Koncernen Moderbolaget
Bruttoféréandringen avseende
uppskjutna skatter 2022 2021 2022 2021
Ingaende balans 334153 305116 340380 313096
Emissionskostnader bokforda éver eget kapital 62 204 62 204
Redovisning i resultatrakningen (Not 11) -9548 28 832 -14 038 27079
Utgaende balans 324667 334153 326 404 340380
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Forandring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder under aret,
som har redovisats i resultatrakningen, utan hansyn tagen till kvittningar
som gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion, framgéar nedan:

Koncernen

Personal-

Obeskattade Immateriella Materiella options-
Uppskjutna skatteskulder reserver tillgdngar tillgdngar program Summa
Per 1januari 2021 -766 -7539 324 - -7980
Redovisat i resultatrakningen 48 594 94 1016 1753
Per 31december 2021 -718 -6945 418 1016 -6227
Per 1januari 2022 -718 -6 945 418 1016 -6 227
Redovisat i resultatrdkningen - 2083 -14 2421 4490
Per 31december 2022 -718 -4 862 405 3437 -1737

Moderbolaget

Skatte-

effektpd  Temporira
Uppskjutna skattefordringar underskott skillnader Summa
Per 1januari 2021 312193 902 313 096
Redovisat Over eget kapital 204 - 204
Redovisat i resultatrakningen 25509 1570 27079
Per 31december 2021 337907 2472 340380
Per 1januari 2022 337907 2472 340380
Redovisat dver eget kapital 62 - 62
Redovisat i resultatrakningen -14219 181 -14 038
Per 31december 2022 323750 2653 326404

| uppskjutna skattefordringar ingér 1577,8 MSEK, varav 1 645,6 MSEK taxerade, som avser underskotts-
avdrag for Camurus AB. For mer information se not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar.
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Not 17 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
Per 1januari 2022 6759 Per 1januari 2021 2577
Forandring under aret - Forandring under aret 354
IFRS 2 personaloptionsprogram” 7629 IFRS 2 personaloptionsprogram” 3828
Per 31december 2022 14388 Per 31december 2021 6759
1) Dotterbolagens IFRS 2 kostnader avseende personaloptionsprogrammen ESOP2021/2024 och ESOP2022/2026 som beslutades
av arstamman 2021 respektive 2022. IFRS 2 kostnaderna &r inte fordelade per dotterbolag i tabellen nedan.
Moderbolaget innehar andelar i
foljande dotterforetag:
Registrer-
ings och Redovisat virde
verksam- Kapital- Antal
Namn Org.nummer hetsland andel aktier  2022-12-31 2021-12-31
Camurus Inc 43-1648843 USA 100% 1000 83 83
Cubosome Inc 43-1648841 USA  100% 1000 83 83
Camurus Development AB 556421-1208 Sverige  100% 3591143 407 407
Camurus GmbH HRB727015  Tyskland  100% 25000 243 243
Camurus Ltd 1057101 UK  100% 1 0 0
Camurus Oy 2864875-7 Finland  100% 25000 238 238
Camurus AS 920137253 Norge  100% 250 000 253 253
Camurus SAS 67838703114  Frankrike  100% 25000 238 238
Camurus Pty Ltd 627784605 Australien  100% 40000 255 255
Camurus S.L B88343363 Spanien  100% 25000 262 262
Camurus ApS 40486585 Danmark  100% 180 000 255 255
Camurus BV 0753.912.209 Belgien  100% 1000 260 260
Camurus Austria GmbH FN560172h  Osterrike  100% 1 354 354
Summa 2931 2931
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Not 18 Varulager

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Lager fardig vara 39161 24266 28 091 17588
Produkter i arbete 38027 28 855 38 027 28 855
Lager av ravaror 30243 54 081 30243 54 081
Summa 107431 107 202 96 361 100524
Den utgift for varulagret som kostnadsforts i koncernen ingér i posten
kostnader for séld vara och uppgar till 91,1 (76,9) MSEK.
Not 19 Finansiellainstrument per kategori
I nedanstaende tabell presenteras koncernens finansiella tillgangar och skulder,
klassificerade i kategorierna enligt IFRS 9.

Koncernen

Tillgangar i balansrakningen 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella tillgangar véirderade till upplupet anskaffningsvirde
Kundfordringar 196 863 135994
Likvida medel 565539 411575

Summa

762402 547569

Skulder i balansrékningen 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Leverantorsskulder 85548 52 857
Ovriga kortfristiga skulder 190 190
Summa 85738 53047
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Not 20 Kundfordringar
Koncernen Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 197 384 136 677 157 831 109 781
Reserv for osakra fordringar -521 -683 -521 -683
Kundfordringar netto 196 863 135994 157 310 109 098

Per den 31 december 2022 var kundfordringar uppgaende till 14 108 (33 297) KSEK férfallna men utan att
nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser ett antal kunder vilka

tidigare inte haft ndgra betalningssvarigheter.

Koncernen Moderbolaget
Analys av kundfordringar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
1-30 dagar 20668 33221 20668 33221
31-60 dagar 690 1857 690 1857
> 61dagar -7250 -1782 -7250 -1782
Summa foérfallna kundfordringar 14108 33297 14108 33297

Koncernen Moderbolaget
Redovisade belopp, per valuta,
for kundfordringar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
GBP 61527 29022 61527 29 022
EUR 58793 44716 58793 44716
AUD 39553 26 896 - -
usD 15263 2266 15263 2266
SEK 9325 14 325 9325 14 325
NOK 6561 14270 6561 14270
Andra valutor 5841 4499 5841 4499
Summa kundfordringar 196 863 135994 157310 109 098
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Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
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Not 23 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Antal Ovrigt

aktier Aktie- tillskjutet

Not (tusental) kapital kapital Summa

Per 1januari 2021 54234 1356 1797084 1798440
Utnyttjande av teckningsoptioner 595 15 79 361 79 376
Personaloptionsprogram 24 - - 11504 11504
Emissionskostnader netto
efter uppskjuten skatt - - -797 -797
Utgivande av teckningsoptioner 24 - - 243 243
Per 31december 2021 54829 1371 1887395 1888766
Per 1januari 2022 54829 1371 1887395 1888766
Utnyttjande av teckningsoptioner 594 15 58 777 58792
Personaloptionsprogram 24 - - 27799 27799
Emissionskostnader netto
efter uppskjuten skatt - - -238 -238
Per 31december 2022 55423 1386 1973733 1975119

Koncernen Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Forutbetalda kostnader 16 989 5964 16174 6638
Upplupen intakt 6741 680 6741 680
Summa 23730 6644 22915 7318
Not 22 Likvida medel/Kassa och bank

Koncernen Moderbolaget
I likvida medel i balansrikningen
och kassaflédesanalysen ingar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 565539 411575 495212 365 351
Summa 565539 411575 495 212 365 351

Aktiekapitalet bestar av 55 423 043 aktier med kvotvardet 0,025 kr.
Aktierna har ett rostvarde pa en (1) rost per aktie.
Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.
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Not 24 Langsiktiga incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
TO2019/2022

Den 15 december 2022 avslutades tecknings-
perioden for det langsiktiga programmet
T02019/2022. Under aret har 594 459 aktier
tecknats till teckningskursen 98,90 SEK.

Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna
tillférdes Camurus 58,8 MSEK fore emissions-
kostnader.

T02020/2023

| enlighet med ett bolagsstimmobeslut i maj

2020 infordes ytterligare ett incitamentsprogram;
T0O2020/2023 som riktar sig till bolagets personal
och under vilket 1200 000 teckningsoptioner
givits ut och som ger rétt till teckning av lika manga
aktier under perioden 15 maj - 15 december 2023.

40 personer deltar i programmet och har sam-
manlagt tecknat 200 575 optioner. Overlatelse av
teckningsoptioner till framtida anstallda far inte
ske efter arsstdmman 2021. Utspadningseffekten
vid maximalt utnyttjande av tecknade optioner
motsvarar 0,4 procent av aktiekapitalet och
rostetalet.

Teckningskursen for teckning av aktier vid
utnyttjande av optionerna bestamdes till 169,50
SEK. Optionerna varderades av ett oberoende
institut i enlighet med Black & Scholes modell och
forvarvades av deltagarna till marknadspris.

For information om potentiell utspadning for nya
aktier vid utnyttjande av tecknade optioner,
teckningskurs samt verkligt varde for optionerna,
se tabell sist i denna not.

Som en del av programmet erhaller deltagaren
en tredelad stay-on bonus i form av ett bruttolone-

tillagg fran bolaget sammanlagt motsvarande det
belopp som deltagaren har betalat for tecknings-
optionerna. Férsta bonusutbetalningen, motsva-
rande en tredjedel (1/3) av det belopp som delta-
garen har betalat for teckningsoptionerna, skedde
i samband med att deltagaren erlade betalning for
teckninsoptionerna. Andra bonusutbetalningen,
motsvarande en tredjedel (1/3) av det belopp som
deltagaren har betalat for teckningsoptionerna,
skedde ijuli 2021, forutsatt att deltagaren vid den
tidpunkten kvarstod i sin anstallning (eller mot-
svarande) inom koncernen. Tredje bonusutbetal-
ningen, motsvarande en tredjedel (1/3) av det
belopp som deltagaren har betalat for tecknings-
optionerna, skedde i juli 2022, forutsatt att delta-
garen vid den tidpunkten kvarstod i sin anstéallning
(eller motsvarande) inom koncernen. Med avvikelse
fran ovan angivna principer for bonusutbetalning
kan styrelsen om erforderligt i enskilda fall besluta
om alternativa utbetalningstidpunkter.

Kostnader, utspadning m.m.

Bolagets kostnad, inkl. lagstadgade sociala avgifter,
for “stay-on bonus” till deltagarna uppskattas,

for tecknade optioner, uppga till maximalt ca 11,9
MSEK fore inkomstskatt. Det belopp deltagarna
betalade nar de gick med i programmet uppgick
till 9,0 MSEK. | 6vrigt berdknas programmet inte
medfdra nagra kostnader av betydelse for bolaget.
Av den anledningen har inga atgarder for sékring
av programmet vidtagits. Vid antagande av att
samtliga hittills 200 575 teckande optioner utnyttjas
for teckning av nya aktier kommer bolagets aktie-
kapital att 6ka med hogst 5 014 kronor, medférande
en maximal utspadningseffekt motsvarande ca
0,4 procent beraknat sdsom antalet tillkommande

aktier i forhallande till antalet befintliga aktier.
Nyckeltalet resultat per aktie for helaret 2022
hade i sddant fall paverkat resultat per aktie med
ca 0,00 kronor, vilket Iamnat det oféréandrat pa
1,01 kronor. Ovanstaende galler med forbehall for
omrakningar av teckningsoptionerna enligt de
sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de
fullstdndiga villkoren.

Personaloptionsprogram
Incitamentsprogram 2021/2024

Vid arsstdmman 6 maj 2021 beslutade aktiedgarna
att infora Incitamentsprogram 2021/2024 baserat
pa personaloptioner for bolagets anstéllda. Optio-
nerna som tilldelas anstallda vederlagsfritt har en
|6ptid pa cirka 3 ar réknat fran tilldelningsdagen.
Nar optionerna tjanats in kan de |6sas in under
perioden 1juni - 16 december 2024 (utnyttjande-
perioden) forutsatt att deltagaren fortfarande ar
anstalld. Varje intjanad option ger innehavaren
ratt att forvarva en aktie i Camurus till [6senpris
motsvarande 130 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under de tio handelsdagarna som
foljde narmast efter bolagets arsstimma 2021
och aktiekursen faststalldes till 263,50 kronor.
Incitamentsprogrammet omfattar maximalt
1215 500 personaloptioner.

Totalt tilldelade personaloptioner uppgar till
967 400 stycken, varav till vd 60 000 samt till

ovriga ledande befattningshavare 216 500 stycken.
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Personaloptionsprogram
Incitamentsprogram 2022/2026

Vid arsstdmman 12 maj 2022 beslutade aktie-
agarna att infora Incitamentsprogram 2022/2026
baserat pa personaloptioner for bolagets
anstéllda. Optionerna som tilldelas anstallda
vederlagsfritt har en |6ptid pa cirka 3 ar raknat
frantilldelningsdagen. Nar optionerna tjanats in
kan de I6sas in under perioden 1juni 2025 - 31
mars 2026 (utnyttjandeperioden) forutsatt att
deltagaren fortfarande ar anstélld. Varje intjanad
option ger innehavaren réatt att forvarva en aktie i
Camurus till [6senpris motsvarande 130 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for bola-
gets aktie pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foljde narmast efter bolagets
arsstdamma 2022 och aktiekursen faststalldes till
237,40 kronor. Incitamentsprogrammet omfattar
maximalt 1000 000 personaloptioner.

Totalt tilldelade personaloptioner uppgar till
957166 stycken, varav till vd 42 000 samt till
ovriga ledande befattningshavare 153 500
stycken.
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Férandring i utestaende incitamentsprogram

Antal aktier som tilldelade
optioner berattigar till

Per 1januari 2022 1908934
Aterkallade instrument

Incitamentsprogram 2021/2024 -154 750
Incitamentsprogram 2022/2026 -11834
Utnyttjade instrument

T02019/2022 -594 459
Tilldelade instrument

Incitamentsprogram 2021/2024 11250
Incitamentsprogram 2022/2026 969 000
Férfallna instrument

T02019/2022 -3000
Total forandring 216 207
Antalet aktier som tilldelade optioner kan beréttiga till 31 december 2022 2125141

Berakning av verkligt varde pa
personaloptionsprogrammen

Verkligt varde for optionerna vid implementering
av programmen har berdknats med hjélp av Black
& Scholes varderingsmodell som tar hansyn till
|6senpris, optionens I6ptid, aktiepris pa tilldelnings-
dagen och forvantad volatilitet i aktiepris och riskfri
ranta for optionens |6ptid. Personaloptionens
verkliga varde bestamdes till 61,18 kr for
ESOP2021/2024 i samband med implementering
av programmet den 10 juni 2021 respektive
59,45 kr for ESOP2022/2026 i samband med
implementering av programmet den 1juni 2022.
For ytterligare information kring dessa program
se protokoll fran drsstamman 2021 respektive 2022
publicerat pa bolagets hemsida, www.camurus.com.
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Sammanstillning pagaende
incitamentsprogram (antal aktier)

Fullt utnyttjande av tilldelade teckningsoptioner
och personaloptioner per 31 december 2022
motsvarar sammanlagt 2 125 141 aktier och skulle
medfdra en utspadning av aktiedgare med

3,83 procent, se nedan sammanstallning for mer
information.

Om beslutade men ej tilldelade personal-
optioner fullt utnyttjas, ytterligare totalt 42 834
stycken, skulle den total utspadning av aktie-
agare oOka till 3,91 procent.

Tecknings-
Potentiell kursi kr for
utspad- teckning
Antalet aktier ningseffekt av aktier Antalet
tecknade for antalet vid utnytt- anstallda
optioner tecknade Tecknings- jande av somdeltari
Program berattigar till optioner period optionerna Verkligt virde® programmet
T02020/2023 200 575" 0,36%" 15 maj2023- 169,50 17 aug 2020: 44,70 kr 40
15 dec 2023 14 dec 2020: 50,70 kr
10 mar 2021: 75,50 kr
ESOP2021/2024 967 400" 1,75%" 1jun 2024- 263,50 10 jun 2021: 61,18 kr 121
16 dec 2024
ESOP2022/2026 957166 1,73% 1jun 2025- 237,40 1jun 2022: 59,45 kr 157
1Tmar 2026
Summa 2125141 3,83%

1) Ingen ytterligare tilldelning kan ske.

2) Verkligt varde pa optionerna har bedémts med hjélp av Black & Scholes model. De indata som anvands vid
bedémningen &r volatilitet i aktien, utspadning, teckningskurs vid inldsen, rénta, och l6ptid.
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Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterldner och bonus 34519 27033 23812 18 685
Upplupna sociala avgifter 21576 17 207 19 331 15435
Upplupna FoU-kostnader 125M 9530 125N 9530
Upplupna kostnader évrigt 52 961" 45 321" 46 745" 40 848"
Periodiserad intékt fran licens- och
samarbetsavtal 30239 26 470 30239 26 470
Summa 151805 125561 132637 110968

1) Posten inkluderar upplupna kundrabatter enligt avtal om 29 605 (30 051) KSEK.

Not 26 Leasingavtal

Koncernen har leasingkontrakt for byggnader och
tjanstebilar. Leasing av byggnader har generellt
en leasingperiod pa mellan 5 och 8 ar. For avtal
rérande fastigheter har Camurus faststéllt en
kontraktslangd som beddmts rimlig med beaktande
av hur uppségnings- och férlangningsklausuler har
tillampats tidigare och genom att bedéma faktorer
som till exempel fastighetens betydelse for affars-

verksamheten och den forskning och utveckling
bolaget bedriver, egna planerade eller genom-
férda investeringar i den hyrda fastigheten och
marknadslaget for fastigheter. Forlangnings-
option om 6 ar har tillampats.

For tjanstebilar har koncernen en leasingperiod
pa 3 till 4 &r utan forlangningsalternativ.
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Nyttjanderéttstillgangar
Tabellen nedan presenterar nyttjanderattstillgangarnas bokférda varde och avskrivningar per
tillgdngsslag.

2021-12-31 Byggnader Tjanstebilar Totalt
Avskrivningar -3 889 -2039 -5927
Utgaende balans per 31 december 2021 18592 6254 24847
2022-12-31 Byggnader Tjanstebilar Totalt
Avskrivningar -4099 -3604 -7703
Utgaende balans per 31 december 2022 15970 9640 25612

Tillkommande nyttjanderatter under rakenskapsaret uppgar till totalt 8 468 (5 680) KSEK.

Leasingskulder

| tabellen nedan presenteras de belopp som har redovisats
som leasingskulder i koncernens balansrakning.

2022-12-31 2021-12-31
Langfristiga leasingskulder 16 643 18 925
Kortfristiga leasingskulder 9574 6731
Summa 26217 25656

For I6ptidsanalys avseende avtalsenliga odiskonterade betalningar av leasingskulderna, se not 3.1(c).
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Redovisade kostnader hanfoérliga till leasingavtal

| tabellen nedan presenteras de belopp, hanforliga till leasingavtal, som
har redovisats som kostnader i koncernens resultatrakning under aret.

2022 2021
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgadngar 7582 5927
Réntekostnader for leasingskulder 1193 1321
Kostnader avseende korttidsleasingavtal 17 1583
Kostnader avseende leasingavtal for tillgang till lagt varde 108 50
Summa 10001 8880

Koncernens totala kassautflode gallande leasingavtal uppgick till 10 205 (10 095) KSEK.

Operationell leasing och leasing i moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal gallande vid rapportperiodens slut
forfaller till betalning enligt foljande.

Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31
Inom ett &r 9239 7269
Senare an ett men inom fem ar 6978 1467
Senare an fem ar - _
Summa 16 217 18736

Kostnader for leasing i moderbolaget uppgick under 2022 till 7 460 (7 388) KSEK.
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Not 27 Upplysningar om kassaflodet
Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet
Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Avskrivningar 12936 12 681 2504 2886
Personaloptionsprogram 39312 12523 29605 8 496
Summa 52248 25204 32109 11382
Avstiamning av leasingskulder i finansieringsverksamheten

2022 2021

Ingdende balans per 1januari -25 656 -25 481
Kassaflode 7786 7142
Tillkommande leasingavtal -8 347 -7318
Utgaende balans per 31 december -26 217 -25 656




CAMURUS ARSREDOVISNING 2022

1. INTRODUKTION

2. STRATEGI 14
3. OPIOIDBEROENDE 20
4. SALLSYNTA SJUKDOMAR 29
5. CANCER OCH RELATERADE
SJUKDOMAR 38
6. TEKNOLOGI OCH PARTNERSKAP 44
7. HALLBARHET 49
8. AKTIEN OCH ORDLISTA 67
9. FINANSIELL INFORMATION 70
Forvaltningsberattelse 70
Risker 78
Koncernens rapport éver
totalresultat 81
Moderbolagets resultatrékning 81
Koncernens balansrékning 82
Moderbolagets balansrakning 83
Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital 84
Moderbolagets rapport dver
forandringar i eget kapital 84
Koncernens rapport éver kassafléden 85
Moderbolagets rapport
oOver kassafloden 85
Noter 1-30 86
Intygande 13
Revisionsberéttelse 14
Bolagsstyrningsrapport 18
Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten 125
Nyckeltal och definitioner 126
Styrelse 127
Koncernledning 129
Arsstamma 2023 131

FINANSIELL INFORMATION / NOTER

Not 28 Transaktioner med narstaende

Narstdende parter 4r samtliga dotterfoéretag och ledande befattningshavare inom koncernen, d.v.s.

styrelsen och féretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

(a) K6ép och forsiljning av tjanster 2022 2021
Kop av tjanster:

- Dotterbolag 153 354 158 756
Summa 153354 158756
Forsaljning av tjdnster:

- Dotterbolag 9491 24191
Summa 9491 24191
Varor och tjanster kdps och saljs enligt marknadsmassiga villkor. Transaktioner mellan Camurus AB
och dess dotterforetag har forekommit avseende managementtjanster samt tjanster relaterade till
marknadsfoéring och forséljning.

(b) Ersattning till ledande befattningshavare 2022 2021
Loner och andra kortfristiga ersattningar 27898 23810
Andra langfristiga ersattningar 6014 6189
Summa 33912 29999

Riktlinjer 2022

Till styrelsens ordférande, ledamoter och for
kommittéarbete utgar arvode enligt bolagsstam-
mans beslut. Pa bolagsstdmman den 7 maj 2020
beslutades om riktlinjer for ersattning och villkor
for ledande befattningshavare. Avsikten ar att
riktlinjerna ska fortsatta galla i fyra ar fram till
arsstdamman 2024.

Ersattning till verkstéllande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgors av grund-
16, rorlig ersattning, pensionsférmaner, Gvriga
férmaner och villkor vid uppségning. Med andra
ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med verkstéllande direktéren utgor
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koncernledningen. Fér nuvarande koncernled-
ningens sammansattning, se sidorna 129-130.
Fordelningen mellan grundlon och rérlig
ersattning ska sta i proportion till befattnings-
havarens ansvar och befogenhet. Den rorliga
ersattningen ska baseras p4 utfallet i férhallande
till i férvag uppsatta och valdefinierade mal. Den
kontanta rorliga ersattningen ska vara maximerad
och far som hogst utgéra 50 procent av den fasta
arslonen for vd och 6vriga ledande befatt- nings-
havare. Rorlig ersattning kan dven utga i form av
|angsiktiga incitamentsprogram.
For ytterligare information, se not 9.

Beslutade erséttningar och 6vriga férmaner 2021

Revisions- Ersattnings-
Styrelse” utskott” utskott” Summa
Styrelsen
Per Olof Wallstrom, Ordférande 600 125 - 725
Hege Hellstrom 275 50 - 895
Jakob Lindberg 275 - 25 300
Behshad Sheldon 275 - 25 300
Fredrik Tiberg - - - -
Ole Vahlgren 275 50 - 895
Kerstin Valinder Strinnholm 275 - 50 325
Summa 1975 225 100 2300
Rorlig Ovriga  Pensions-

Grundlén  ersattning®  formaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 5606 1267 70 2605 9548
Ovriga ledande befattningshavare 14209 2256 402 3585 20 451
(9 personer)
Summa 19815 3523 472 6189 299994
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Beslutade ersattningar och 6vriga formaner 2022

Revisions- Erséttnings-
Styrelse” utskott? utskott” Summa
Styrelsen
Per Olof Wallstrom, Ordférande 650 125 - 775
Hege Hellstrém 300 50 - 350
Jakob Lindberg 300 - 25 325
Stefan Persson? 300 50 - 350
Behshad Sheldon 300 - 25 325
Fredrik Tiberg - - - -
Ole Vahlgren 300 50 = 350
Kerstin Valinder Strinnholm 300 - 50 350
Summa 2450 275 100 2825
Rérlig Ovriga  Pensions-

GrundIén  erséttning®  férmaner kostnad Summa
Koncernledningen
Fredrik Tiberg, vd 5915 2058 69 2089 10131
Ovriga ledande befattningshavare 15 857 3358 641 3925 23781
(9 personer)
Summa 21772 5416 710 6014 339129

1) Stimmobeslutade arvoden fér perioden maj 2022 - maj 2023 (maj 2021 - maj 2022) fér utbetalning tva gdnger per mandatperiod.

Styrelsearvode for verkstéllande direktéren utgar ej.
2) Invald pa arsstamman 12 maj 2022.
3) Inklusive upplupen semesterersattning.

4) Utdver ovan avtalade ersattningar har stay-on bonus, utbetald och intjanad enligt villkor i teckningsoptionsprogrammen TO2019/2022 samt
T0O2020/2023, till verkstéllande direktéren uppgatt till 119 (403) KSEK och till ledande befattningshavare med 95 (394) KSEK. Se dven not 24.

Pensioner

Pensionsaldern fér vd och ledande befattnings-
havare &r 65 ar.

Avgangsvederlag

Mellan foretaget och vd galler en uppsagningstid
om tolv ménader fran bolaget och fran vd sex
manader. Avgangsvederlag utgar ej. Om verk-
stéllande direktorens anstallning i bolaget upphor
som foljd av eller i samband med att bolaget

m

overlats till ny &gare galler en uppségningstid

péa 24 manader fran bolagets sida. Under denna
tid utgar fast manadslén och andra ersattningar
enligt gallande anstéllningsavtal. Ersattningar
fran bolaget ska i detta fall inte reduceras med
andra eventuella ersattningar som vd kan erhalla
under uppsagningstiden. Mellan féretaget och
andra ledande befattningshavare galler en
Omsesidig uppsagningstid om 3-12 manader.
Avgangsvederlag utgér ej.

(c) Fordringar och skulder vid arets slut till f6ljd av kop av tjanster

Fordringar pa nirstaende 2022-12-31 2021-12-31
Dotterbolag 24237 20507
Summa 24237 20507
Skulder till narstaende

Dotterbolag 10 857 1219
Summa 10857 1219

Fordringar och skulder till narstdende harror i allt vasentligt fran tjanster relaterade till marknadsféring

och forsaljning.
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Not 29 Stillda panter

Stéllda panter 2022-12-31 2021-12-31
Kapitalférsakring stélld som sikerhet for pensionsatagande 6840 6133
Summa 6840 6133

Not 30 Vinstdisposition

For rakenskapsaret 2022 foreslar styrelsen att till forfogande staende vinstmedel, 901283 KSEK,
balanseras i ny rakning. Styrelsen féreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2022.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar
att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU och
ger en rattvisande bild av koncernens stallning
och resultat.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en ratt-
visande bild av moderbolagets stéllning och
resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande 6versikt
Over utvecklingen av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrdakningarna kommer
att forelaggas arsstdmman den 10 maj 2023 for
faststallelse.

Per Olof Wallstrom
Ordférande

Behshad Sheldon

Ledamot

Stefan Persson

Ledamot

Lund den 29 mars 2023

Hege Hellstrom

Ledamot

Ole Vahlgren

Ledamot

Fredrik Tiberg

Ledamot, vd och koncernchef, CSO

Var revisionsberéttelse har avgivits den 29 mars 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rénnback

Auktoriserad revisor

Jakob Lindberg

Ledamot

Kerstin Valinder Strinnholm

Ledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Camurus AB (publ),
org nr 556667-9105

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Camurus AB (publ) for
ar 2022. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 70-113 i detta doku-
ment.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman fast-
stéller resultatrakningen respektive rapporten éver
totalresultat och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredo-
visningen och koncernredovisningen ar forenliga
med innehallet i den kompletterande rapport som

har 6verlamnats till moderbolagets och koncer-
nens revisionsutskott i enlighet med revisorsfor-
ordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och dvertygelse, inga for-
bjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det gran-
skade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag
inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla
vasentlighetsniva och bedéma risken for vasent-
liga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi
beaktade sarskilt de omraden déar verkstéllande
direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedom-
ningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt
frdn antaganden och prognoser om framtida han-
delser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrel-

14

sen och verkstéllande direktoren asidosétter den
interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om
det finns beldagg for systematiska avvikelser som
givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till
foljd av oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utféra en anda-
malsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss
om de finansiella rapporterna som helhet, med
hansyn tagen till koncernens struktur, redovis-
ningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades
av var bedémning av vasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sékerhet
om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av oegentligheter eller fel. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvdndarna fattar med grund i
de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststéllde
vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for
den finansiella rapportering som helhet. Med hjalp
av dessa och kvalitativa vervaganden faststallde
vi revisionens inriktning och omfattning och véara
granskningsatgarders karaktér, tidpunkt och
omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda
och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av ars-

redovisningen och koncernredovisningen for den

aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllnings-
tagande till, arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet

Redovisning av intdkter

For perioden januari-december 2022 har Camurus
redovisat ca 956 MSEK i intakter, fordelat i huvud-
sak pa produktforsaljning och forséljning av
utvecklingsrelaterade varor och tjanster.
Forsaljningen har i allt vasentligt skett till kunder i
Europa och Australien.

Som grund fér denna post ar det bolagets bedém-
ning att det finns andamalsenliga processer och
kontroller pa plats for att kunna redovisa intdk-
terna korrekt samt i ratt rapporteringsperiod.

Vi hanvisar till avsnitt 2.14 under Redovisnings-
principer i Camurus arsredovisning for 2022

for en beskrivning av de tillampade redo-
visningsprinciperna.

Vi har erhéllit en forstaelse avseende de kontroller
som &r utformade for redovisning av intakter och

i synnerhet riktighet och periodisering av intakter
relaterade till produktférséljning och forsaljning
av utvecklingsrelaterade varor och tjanster. Vi
har, genom urval, utfort detaljgranskning for att
verifiera riktigheten i den redovisade forsaljningen.
Vi har ocksé utfort granskning for att verifiera

den gjorda periodiseringen av intékterna. Vi har
ocksa genomfort kundsaldoférfragningar samt
betalningsuppfodljningar.

For forsaljning av utvecklingsrelaterade varor
och tjanster har vi utfort granskningsatgarder
relaterat till de kostnader som utgér grund for
den har typen av intakter och att efterféljande
fakturering gjorts i ratt period.

Redovisning av uppskjuten skattefordran

Camurus redovisar en uppskjuten skattefordran
pa ca 325 MSEK pa koncernniva. Den uppskjutna
skattefordran baseras pa underskottsavdrag och
redovisas i den omfattning Camurus bedémer
att det ar troligt att framtida skattemassiga

overskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka underskotten kan utnyttjas.

Som grund fér denna post anvander
Camurus prognoser for bedéomda framtida
beskattningsbara inkomster.

Vihar i var revision bedémt de prognoser avseende
framtida beskattningsbara inkomster som styrelse
och foretagsledning anvéant for sin bedémning. Vi
har erhallit en forstaelse av de antaganden som &r
gjorda i ndmnda prognoser. Vi har ocksa granskat

de ovriga stodjande dokument som Camurus
presenterat for oss betraffande den uppskjutna
skattefordran, samt testat den matematiska
riktigheten i Camurus beréakning av uppskjuten
skattefordran.
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Annan information dn arsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1-69 och 118-131. Informa-
tionen i “Ersattningsrapport 2022" fér Camurus-
koncernen, vilken publicerats pa bolagets hemsida
den 30 mars 2023 utgor ocksé annan information.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av &rsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och
O6vervaga om informationen i vasentlig utstrack-
ning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedomer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande
direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttas och att de ger en rattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den

interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rappor-
tering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet

om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revi-
sion av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Camurus AB (publ) fér ar 2022 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande
direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
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annat en bedomning av om utdelningen ar for-
svarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstél-
lande direktoren ska skota den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvan-
diga for att bolagets bokféring ska fullgoras i dver-
ensstdammelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasent-
ligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget

+ panagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen


www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av forvaltningen finns pa Revisors-
inspektionens webbplats: www.revisorsinspektio-
nen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en
del av revisionsberéttelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV
ESEF-RAPPORTEN

Uttalande

Utbver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstéllande
direktoren har uppréattat arsredovisningen och
koncernredovisningen i ett format som mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering (ESEF-rapporten)
enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden fér Camurus AB (publ) for ar 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast
det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har ESEF-rapporten upp-
rattats i ett format som i allt vasentligt mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommen-
dation RevR 18 Revisorns granskning av ESEF-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommenda-
tion beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till Camurus AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande
direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att ESEF-rapporten har upprattats
i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, och for att det finns

en sadan intern kontroll som styrelsen och verk-
stéllande direktéren bedémer nédvandig for att
uppratta ESEF-rapporten utan vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet
om ESEF-rapporten i allt vasentligt ar upprattad

i ett format som uppfyller kraveni16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér
vara granskningsatgarder for att uppna rimlig
sakerhet att ESEF-rapporten ar upprattad i ett for-
mat som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i ESEF-rapporten.
Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1 Kvalitets-
kontroll for revisionsféretag som utfor revision
och déversiktlig granskning av finansiella rapporter
samt andra bestyrkandeuppdrag och naralig-
gande tjanster och har darmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumente-
rade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen

och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika
atgarder inhdmta bevis om att ESEF-rapporten
har upprattats i ett format som méjliggor enhetlig
elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisning. Revisorn valjer vilka atgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedoma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporte-
ringen vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstéllande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr andamalsenliga med
hansyn till omstéandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen.

Granskningen omfattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten och rimligheten i styrel-
sens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsak-
ligen validering av att ESEF-rapporten upprattats
i ett giltigt XHTML-format och en avstamning av
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att ESEF-rapporten 6verensstammer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedom-
ning av huruvida koncernens resultat-, balans- och
eget kapitalrakningar, kassaflédesanalys samt
noter i ESEF-rapporten har markts med iXBRL i
enlighet med vad som féljer av ESEF-férordningen.
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Camurus AB (publ)s revisor av bolags-
stdmman den 12 maj 2022 och har varit bolagets
revisor sedan den 11 maj 2015.

Malmé den 29 mars 2023

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rénnback

Auktoriserad revisor


www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar
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Bolagsstyrningsrapport

Camurus ar ett svenskt publikt bolag med sate i
Lund. Bolagets aktie &r noterad pa Nasdaq Stock-
holm och handlas under férkortningen CAMX.

Camurus bolagsstyrning baseras pa tillampliga
lagar, regler och rekommendationer for noterade
bolag, sdésom Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”), Nasdaqg Nordic Main Market Rulebook
for Issuers of Shares, Camurus bolagsordning och
andra bolagsspecifika regler och riktlinjer. Denna
rapport avser verksamhetsaret 2022 och ar gran-
skad av bolagets revisor.

Bolagsstyrningens struktur

TILLAMPNING AV KODEN

Under 2022 har Camurus tillampat Koden utan
avvikelser.

BOLAGSSTYRNING INOM CAMURUS

Syftet med bolagsstyrningen inom Camurus ar att
skapa en tydlig fordelning av roller och ansvar
mellan &gare, styrelse och bolagsledning.

Styrning, ledning och kontroll av Camurus
fordelas mellan bolagsstamman, styrelsen och
dess valda utskott samt vd.

AKTIEAGARE

EXTERNA REVISORER BOLAGSSTAMMA VALBEREDNING

REVISIONSUTSKOTT STYRELSE ERSATTNINGSUTSKOTT

KONCERNLEDNING

118

EXTERNA REGELVERK SOM
PAVERKAR BOLAGSSTYRNINGEN

- Aktiebolagslagen

« Regelverk for extern redovisning

« Nasdaqg Nordic Main Market Rulebook for
Issuers of Shares, https://www.nasdag.com/
solutions/rules-regulations-stockholm

« Svensk kod for bolagsstyrning,
https://www.bolagsstyrning.se/

+ Andratillampliga regler och rekommendationer

EXEMPEL PA INTERNA REGELVERK
SOM HAR BETYDELSE FOR
BOLAGSSTYRNINGEN

« Bolagsordningen

« Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion
for styrelsens utskott

« Instruktion for verkstallande direktor inklusive
instruktion om finansiell rapportering

« Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

« IT-policy

«  Ekonomihandbok

« Personalhandbok

« Uppférandekod

«  Kommunikations-/informationspolicy

« Insiderpolicy


https://www.nasdaq.com/solutions/rules-regulations-stockholm
https://www.bolagsstyrning.se/
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BOLAGSSTYRNINGENS STRUKTUR

Aktieagare och aktien

Camurus aktie ar sedan 3 december 2015 uppta-
gen till handel pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.
Aktiekapitaleti Camurus AB bestéar av ett aktieslag
som berattigar till lika rostvarde och lika ratt till
andel i bolagets tillgdngar.

Per den 31 december 2022 uppgick det totala
antalet aktier och roster i bolaget till 55 423 043
(54 828 584), fordelat pa 10 169 (9 247) aktiedgare.

For ytterligare information om Camurus dgar-
struktur och stérre aktiedgare, se arsredovisningen
2022 sidorna 67-68 samt camurus.com.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande utbvas pa bolagsstamman
som ar Camurus hogsta beslutande organ. Stam-
man beslutar om bolagsordningen och péa arsstam-
man, som &r den arliga ordinarie bolagsstamman,
valjer aktiedgarna styrelseledamoter, styrelsens
ordférande och revisor, samt beslutar om deras
arvoden.

Vidare beslutar arsstdmman om faststéllande
av resultat- och balansrakning, om disposition
betraffande bolagets vinst eller forlust och om
ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseleda-
méterna och vd. Arsstimman beslutar dven om
valberedningens tillsdttande och arbete, samt om
principer for ersattnings- och anstéallningsvillkor
for vd och 6vriga ledande befattningshavare.
Aktiedgarna har ratt att delta samt rosta for samt-
liga sina aktier. Aktiedgare kan dven foretradas av
ombud vid bolagsstimman. Arsstimma ska hallas
i Lund varje ar fore utgangen av juni manad. Extra
bolagsstamma halls vid behov.

Kallelse till arsstdmma eller extra bolagsstamma dar
andring av bolagsordningen ska behandlas ska ske
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska ske
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stam-
man. Kallelse sker genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet.

Arsstamma 2022

Arsstamman 2022 dgde rum den 12 maj i Lund. Vid
stdmman var cirka 58 procent av de totala rosterna
representerade. Aktiedgare kunde utova sin rostratt
pa arsstamman dven genom postrostning i enlighet
med foreskrifterna i Camurus bolagsordning.

Till arsstdmmans ordférande valdes advokat

Jakob Wijkander.

Vid stdmman fattades bland annat beslut om:

- Faststallande av resultat- och balansrakningen
samt koncernresultatrakningen och koncernba-
lansrakningen samt dispositioner betraffande
bolagets resultat enligt den faststéallda balans-
rakningen

- Antalet styrelseledamaéter och revisorer

- Ersattning till styrelsens ordférande och
styrelsens stdmmovalda ledamoter samt revisor

- Valavledamoter:

+  Omval av foljande ledaméter:
Per Olof Wallstrom, Fredrik Tiberg,
Kerstin Valinder Strinnholm, Behshad Sheldon,
Ole Vahlgren, Hege Hellstrom och
Jakob Lindberg
+ Stefan Persson valdes som ny styrelseledamot
+ Till styrelsens ordférande omvaldes
Per Olof Wallstrom

- PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansva-

rig revisor Lisa Albertsson, omvaldes till revisor

- Bemyndigande for styrelsen att besluta om
nyemission av aktier med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigan-
det far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fram
till &rsstdmman 2023 och emission far ske av
sammanlagt hégst 20 procent av bolagets aktie-
kapital vid tidpunkten for beslutet.

- Bemyndigande for styrelsen att besluta om
forvarv och Overlatelse av bolagets egna aktier.
Forvarv far ske pa Nasdaq Stockholm, vid ett
eller flera tillfallen fore nasta arsstdmma, av
hogst tva procent av samtliga aktier i bolaget,
till ett pris per aktie inom det vid var tid registre-
rade boérskursintervallet. Overlatelse far under
samma tid ske av hogst sa manga aktier som
bolaget innehar vid tidpunkten for verlatelse

- Implementering av incitamentsprogram enligt
styrelsens forslag for bolagets anstéllda baserat
pa personaloptioner

Protokoll och information fran arsstamman 2022

finns tillgangligt p4 camurus.com.

Arsstamma 2023

Camurus arsstdmma 2023 kommer héllas onsda-
gen den 10 maj 2023, kl 17.00 pa Elite Hotel Ideon,
Scheelevdgen 27, Ideon Science Park, 223 63 Lund.
Styrelsen har beslutat att aktiedgarna ska kunna
utdva sin rostratt vid arsstamman dven genom
postrostning i enlighet med bestéammelserna i
Camurus bolagsordning. For ytterligare informa-
tion och rétt att delta, se sidan 131i Camurus
arsredovisning for 2022 eller camurus.com.

Protokollet fran drsstimman kommer att finnas
tillgangligt pa camurus.com

Valberedning

Valberedningen representerar Camurus aktiedgare
och har till uppgift att bereda arsstdmmans beslut
i val- och erséattningsfragor. Valberedningen ska
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enligt den instruktion som antogs av arsstamman
3 maj 2016, besta av fyra ledamaéter, varav tre ska
representera de tre storsta dgarna i bolaget, enligt
Euroclear Sweden AB, per den 31augusti aret fore
stdmman. Den fjarde personen ska enligt samma
beslut vara styrelsens ordférande. Valberedningen
iakttar de regler som galler for styrelsens ledamo-
ters oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyr-
ning. Vidare ska valberedningens sammanséttning
offentliggdras senast sex manader fore arsstamman.

Camurus valberednings uppdrag omfattar
beredning och upprattande av forslag till val av
styrelseledamoter, styrelsens ordférande, reviso-
rer samt stimmoordfoérande. Darutdver innefattar
valberedningens uppdrag att foresla arvode till
styrelsens ledamoter, till ledamoter i styrelsens
utskott samt till revisorerna.

Valberedningen infor &rsstamman 2023 har
haft fyra moten och déarutdver ett antal telefon-
kontakter. Som underlag for arbetet har valbered-
ningen tagit del av styrelseordférandens redogo-
relse for styrelsens arbete, inklusive en anonym
enkatbaserad utvardering av styrelsens arbete
fran styrelsens medlemmar genomférd med hjalp
av extern oberoende part, intervjuat samtliga sty-
relseledamoter enskilt samt fatt styrelseordféran-
dens och vd:s redogérelser for bolagets verksam-
het, mal och strategi. Valberedningen har berett
forslag till arsstdmman avseende bl.a. forslag till
val av ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen,
ersattning till styrelseledaméter och utskottsleda-
moter, val av revisor samt ersattning till denne.

Valberedningen har, liksom tidigare ar, agnat
séarskild uppmarksamhet &t fragor kring mangfald.
Vid framtagande av sitt forslag till styrelse infor
arsstamman 2023 har valberedningen tillampat
punkt 4.1 Koden som mangfaldspolicy. Malet med
policyn ar att styrelsen, med hansyn till bolagets
verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i
Ovrigt, ska ha en andamalsenlig sammansattning,


www.camurus.com
www.camurus.com
www.camurus.com
www.camurus.com
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praglad av mangsidighet och bredd avseende
ledamoternas kompetens, erfarenhet och bak-
grund liksom att en jamn konsfordelning ska efter-
stravas. | friga om konsfordelningen i styrelsen ar
valberedningens ambition att arbeta mot de mal
som uppstéllts av Kollegiet for svensk bolags-
styrning.

Arsstamman 2022 beslutade att utse styrelse-
ledamoter i enlighet med valberedningens forslag,
vilket innebar att &tta ledamoter valdes, varav tre
kvinnor och fem man (motsvarande 37,5 respek-
tive 62,5 procent).

Valberedningen infor arsstamman 2023 bestar
av styrelsens ordférande samt de tre réstmassigt
storsta dgarna per den 31 augusti 2022, vilka
tillsammans representerar cirka 50 procent av
antalet aktier och roster i bolaget.

STYRELSE

Sammansattning och oberoende

Enligt bolagsordningen ska Camurus styrelse
besta av lagst tre och hogst tio ledaméter valda
av arsstamman for tiden intill slutet av nasta
arsstamma. Vid arsstdmman 2022 valdes atta sty-
relseledamaoter. Camurus vd ingar i styrelsen och
bolagets Chief Financial Officer fungerar som
styrelsens sekreterare. Andra befattnings-
havare i Camurus deltar i styrelsens samman-
trdden som féredragande i sarskilda fragor.

| enlighet med Koden ska en majoritet av de
bolagsstammovalda styrelseledamoterna vara
oberoende i forhallande till bolaget och dess led-
ning. Utover vd Fredrik Tiberg bedéms samtliga
styrelseledaméter vara oberoende i forhallande

I valberedningen infér arsstamman 2023 ingar’

Representanter/Aktiedgare

Per Sandberg, utsedd av Sandberg Development AB,
Arne L66w, utsedd av Fjarde AP-fonden,

Henrik Didner, utsedd av Didner & Gerge Fonder, och
Per Olof Wallstrém, styrelsens ordférande.

1) Agarstatistiken som ska anvandas ska vara sorterad efter réststyrka (dgargrupperad) och innehélla de 25 stérsta aktiedgarna.
For det fall det i denna &garstatistik forekommer forvaltarregistrerade aktieinnehav ska sddana endast beaktas om forvaltare
har uppgivit underliggande aktiedgares identitet till Euroclear Sweden AB eller om bolaget, utan att vidta ndgra egna atgarder,

erhaller annan information som utvisar underliggande aktiedgares identitet.

till bolaget och dess ledning. Samtliga styrelse-
ledaméter forutom Stefan Persson bedéms, vara
oberoende i forhallande till bolagets storre aktie-
agare. Camurus uppfyller darmed Kodens krav pa
oberoende.

Vid verksamhetsarets 2022 utgang bestod
Camurus styrelse av styrelseordférande Per Olof
Wallstrom samt styrelseledamoterna Behshad
Sheldon, Fredrik Tiberg, Hege Hellstrom, Kerstin
Valinder Strinnholm, Ole Vahlgren, Jakob Lindberg
och Stefan Persson. Information om styrelseleda-
moterna med uppgift om fodelsear, ar for inval i
styrelsen, utbildning, erfarenhet, pdgaende och
tidigare uppdrag, samt aktieinnehav i bolaget per
31december 2022 presenteras i arsredovisningen
2022 pa sidorna 127-128. Med aktieinnehav i bola-
get omfattas eget och/eller narstaendes innehav.
Andra uppdrag i koncernen anges inte.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen,
bolagsordningen samt Svensk kod for bolags-
styrning. Styrelsens arbete regleras vidare av den
skriftliga arbetsordning som styrelsen arligen
faststaller. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen,
styrelsens ordférande och vd. Darutéver behand-
lar arbetsordningen beslutsordningen inom styrel-
sen, styrelsens sammantradesplan samt styrelsens
arbete med redovisnings- och revisionsfragor
samt den finansiella rapporteringen. Styrelsen har
dven faststéllt en instruktion fér vd samt antagit
andra sarskilda policydokument.

Styrelsen ansvarar for koncernens organisa-
tion och forvaltningen av dess angeldgenheter,
faststéllande av koncernens évergripande mal,
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utveckling och uppfdljning av de 6vergripande
strategierna, beslut om storre forvéarv, avytt-

ringar och investeringar, beslut om eventuella
placeringar och l&n i enlighet med finanspolicyn,
|6pande uppfdljning av verksamheten, faststal-
lande av kvartals- och &rsbokslut samt den fortld-
pande utvarderingen av vd och évriga medlemmar
i koncernledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for
att sakerstélla kvaliteten i den finansiella rappor-
teringen, inklusive system for 6vervakning och
intern kontroll for bolagets finansiella rapportering
och stéllning (se aven "Intern kontroll” nedan).
Styrelsen ska vidare tillse att bolagets externa
informationsgivning praglas av 6ppenhet samt

ar korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen &r dven
ansvarig for faststéllande av erforderliga riktlin-

jer samt andra policydokument, sdsom uppfo-
randekod och kommunikations- och insiderpolicy.
Vid styrelsens sammantraden finns bland annat
féljande aterkommande punkter pa dagordningen:
affarslage, projektstatus, marknadsfragor, faststal-
lande av delarsrapporter och arsredovisning, stra-
tegisk genomgang, framtidsutsikter samt finansiell
rapportering.

Styrelsens ordférande foljer Camurus verksam-
het genom fortlépande kontakter med vd. Ord-
féranden organiserar och leder styrelsens arbete
samt ansvarar for att styrelseledaméterna far
tillfredsstéallande information och beslutsunderlag.
Ordféranden ansvarar dven for att bade befintliga
och nya styrelseledaméter fortlépande uppda-
terar och fordjupar sina kunskaper om Camurus
och i dvrigt far den fortbildning som kréavs for att
styrelsearbetet ska kunna bedrivas effektivt. Det ar
dessutom ordféranden som ansvarar for kontakter
med aktiedgare i &garfragor och for att styrelsen
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arligen utvarderar sitt arbete. For aret 2022 har en
anonym enkéatbaserad utvardering genomforts,
dar samtliga ledamoter har fatt majlighet att uttala
sig om styrelsens arbete i bolaget. Resultatet
kommer att beaktas for styrelsens arbete under
2023. Valberedningen har mottagit rapporten
Sver utvarderingen fran styrelsens ordférande. De
huvudsakliga krav som bor stéllas péa styrelsen i
Camurus samt vikten av oberoende styrelseleda-
moter har diskuterats.

Utover det konstituerande styrelsemotet ska
minst fem ordinarie styrelsemoéten avhallas. Extra
moten kan ordnas for att behandla fragor som inte

kan skjutas upp till ndgot av det planerade moétena.

Vid det styrelsemote dar revisionen genomgas,
tréaffar styrelsen revisorn.

Styrelsens arbete under 2022

Styrelsen har under aret haft elva ordinarie styrelse-
moten, inklusive konstituerande mote. Utéver
detta har ett antal beslut fattats per capsulam
framst ifrdga om administration av pagaende
langsiktiga incitamentsprogram. Under 2022 har
styrelsens arbete huvudsakligen dominerats av
strategiska 6vervaganden och beslut avseende
bolagets féretags- och organisationsutveckling i
samband med den pagéende lanseringen av
Buvidal vecko- och ménadsdepé for behandling
av opioidberoende i Europa och Australien,
prioriterade utvecklingsprojekt sdsom kronisk
smarta, registreringsgrundande kliniska studier av
CAM2029 for akromegali och NET, affarsutveck-
ling samt partnerskap. Styrelsen har ocksé fattat
beslut avseende Camurus finansiella mal och
utdelningspolicy, finansiella rapporter samt tagit
fram ett forslag till ett nytt langsiktigt incitaments-
program for bolagets ledning och personal for
framlaggande till arsstdmmans beslut 2023.

For 2023 har styrelsen sammanlagt planerat in
tolv méten.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inom sig inrattat tva utskott, revi-
sionsutskottet och ersattningsutskottet, som bada
arbetar enligt styrelsens faststallda instruktioner.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att
6vervaka Camurus finansiella rapportering, over-
vaka effektiviteten i den interna kontrollen samt
informera sig om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet samt
darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn till-
handahaller andra tjanster &n revisionstjanster at
Camurus samt ha regelbunden kontakt med revi-
sorn. Revisionsutskottet ska vidare bista val-
beredningen vid forslag till bolagsstimmans
beslut om revisorsval.

| revisionsutskottet ingar Per Olof Wallstrom
(ordférande), Ole Vahlgren, Hege Hellstrém samt
Stefan Persson. Utskottet uppfyller aktiebolags-
lagens krav pa oberoende samt redovisnings- och
revisionskompetens. Utskottet har sammantratt
sex ganger under aret. Camurus revisorer har del-
tagit vid tre av sammantradena. Vid dessa méten
behandlades fragor sdsom revisorns planering av
revisionen, iakttagelser och granskning av styrel-
sens och vd:s férvaltning av bolaget samt bolagets
finansiella rapporter (inklusive olika projekteringar,
nasta ars budget och Camurus vision 2022-2027),
beddmning av intern kontroll och IT-sékerhets-
ramverk, inklusive utvecklande av en plan for att
mildra foretagets cyberisk.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att
bereda styrelsens beslut i frigor om ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for vd och 6vriga ledande befattningshavare,
samt att félja och utvardera pagaende och under
aret avslutade program for rorliga erséttningar
for bolagsledningen. Utskottet ska dven folja
och utvardera tillampningen av de riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstdmman beslutat om, liksom géllande ersatt-
ningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget
och ska bista styrelsen med upprattande av ersatt-
ningsrapport enligt 8 kap. 53 a § aktiebolagslagen.
| ersattningsutskottet ingar Kerstin Valinder
Strinnholm (ordférande), Jakob Lindberg samt
Behshad Sheldon. Utskottet bedoms uppfylla
Kodens krav pa oberoende samt erforderlig
kunskap och erfarenhet i fragor om ersattning
till ledande befattningshavare.
Ersattningsutskottet sammankallades fyra
ganger under aret. Vid dessa sammantraden
diskuterade utskottet bolagets befintliga ersatt-
ningssystem som syftar till att attrahera och
behalla kompetenta och motiverade medarbetare,
beddémde om eventuella justeringar av riktlinjerna
for ersattning till vd och ledande befattnings-
havare bor foreslas arsstamman samt diskuterade
framtida aktierelaterade incitamentsprogram.
lincitamentsprogram samt reviderade riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare kommer
att laggas fram pa arsstdmman i maj 2023 for
beslut av aktiedgarna. For information om loner
och ersattningar till vd och ledande befattnings-
havare, se not 9 i arsredovisningen for 2022.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
KONCERNLEDNING

Verkstallande direktoren (vd) ar ansvarig for

den I6pande forvaltningen och utvecklingen av
Camurus i enlighet med tillamplig lagstiftning
och tillampliga regler, inklusive Nasdaqg Nordic
Main Market Rulebook for Issuers of Shares samt
Svensk kod for bolagsstyrning och de riktlinjer,
instruktioner och strategier som faststallts av sty-
relsen. Vd ska sakerstalla att styrelsen far sddan
saklig och relevant information som kréavs for att
styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut.
Dessutom 6vervakar vd att Camurus mal, policys
och strategiska planer som faststéllts av styrelsen
efterlevs och ansvarar for att informera styrelsen
om Camurus utveckling mellan styrelsens sam-
mantraden.

Vd leder arbetet i koncernledningen, som ar
ansvarig for den overgripande utvecklingen av
bolagets verksamhet och affarer. Utéver vd har
koncernledningen under aret bestatt av Chief
Financial Officer, Chief Business Development
Officer, Chief Commercial Officer, Chief Technical
Officer, Global Head of HR, VP Clinical Develop-
ment & Pharmacovigilance, VP Regulatory Affairs,
Chief Medical Officer och Senior VP R&D (samman-
lagt tio personer). Under ret sammantradde led-
ningsgruppen vid 24 tillféllen. Fér information om
nuvarande ledande befattningshavare i Camurus,
nar dessa tilltradde sina befattningar samt fodelse-
ar, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i bolaget
per den 31 mars 2023 samt pagaende och tidigare
uppdrag hénvisas till arsredovisningen 2022
sidorna 129-130. Aktieinnehav i bolaget omfattar
eget och/eller narstdendes innehav. Andra upp-
dragikoncernen anges inte. Vd saknar véasentliga
aktieinnehav och deldgarskap i féretag som har
betydande affarsforbindelser med Camurus.

Beslutade arvoden till styrelseledamoéter 2022

Ersattning, KSEK"
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Narvaro/Deltagande?

Styrelse- Revisions-  Ersattnings- Revisions-  Ersattnings-
Styrelseledamot Funktion Oberoende arvode utskott utskott Totalt Styrelse utskott utskott
Hege Hellstrom Ledamot . 300 50 - 350 20/20 6/6 -
Stefan Persson®) Ledamot 3) 300 50 - 350 15/20 6/6 -
Jakob Lindberg Ledamot . 300 - 25 325 18/20 - 4/4
Behshad Sheldon Ledamot . 300 - 25 325 20/20 - 4/4
Fredrik Tiberg® Ledamot, vd och koncernchef 4) - - - - 19/20 - -
Ole Vahlgren Ledamot . 300 50 - 350 20/20 6/6 -
Kerstin Valinder Strinnholm Ledamot . 300 - 50 350 20/20 - 4/4
Per Olof Wallstrom Ordférande . 650 125 - 775 20/20 6/6 -
Totalt 2 450 275 100 2825

ERSATTNING TILL STYRELSE-
LEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamoter

Vid arsstdmma den 12 maj 2022 beslutades att
arvode till styrelsens ledamoter for perioden till
och med utgangen av arsstimman 2023 ska utga
med 650 000 SEK till ordférande och med 300
000 SEK till envar av 6vriga bolagsstdmmovalda
ledamoter som inte ar anstallda i bolaget. Som
ersattning for utskottsarbete beslutades att ord-
forande for revisionsutskottet ska erhalla

125 000 SEK och 6vriga ledamoter i utskottet
50 000 SEK vardera, samt att ordférande for
ersattningsutskottet ska erhalla 50 000 SEK och
ovriga ledamoter i utskottet 25 000 SEK.

Ersattning till koncernledningen
Ersattningsfragor for ledande befattningshavare
behandlas av styrelsens ersattningsutskott.
Styrelsen beslutar om vd:s erséattning pa forslag av
ersattningsutskottet.

Ersattningar och villkor for ledande befattnings-
havare ska vara baserade pa marknadsméssiga
villkor och utgoras av en avvagd blandning av fast
|6, rorlig ersattning, pensionsférmaner, évriga
férmaner och villkor vid uppsagning.

Riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare

Nuvarande riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare godkandes av arsstdmman
2020. Mer information om fast och rorlig ersatt-

LSS

3
4)
5,
6)

Stdammobeslutade arvoden for perioden maj 2022 - maj 2023
Tabellsiffrorna visar narvaro/deltagande per méten. Styrelsen har
under 2022 haft totalt 11 ordinarie méten och 9 extrastyrelse méten.10
beslut fattades per capsulam.

Ledamot &r att anse som beroende till storre aktiedgare.

Ledamot &r att anse som beroende till bolaget och dess ledning.
Invald p4 arsstamman den 12 maj 2022.

For ersattning till vd, se not 9 och 28 i &rsredovisningen for 2022.
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ning finns i Ersattningsrapporten 2022 (i fraga om
vd) samt i arsredovisningen for 2022 not 9 och 28.

Avvikelse franriktlinjerna

Styrelsen ska ha réatt att franga riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare om det

i ett enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar
det och avsteg &r nddvandigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, eller for att sakerstalla bolagets ekono-
miska barkraft. Skalen till varje avsteg maste anges
i ersattningsrapporten foljande ar. Under 2022 har
riktlinjerna foljts utan avvikelser.

EXTERNA REVISORER

Camurus revisor ar sedan arsstamman 2015 revi-
sionsfirman PricewaterhouseCoopers AB (PwC).
P& arsstamman 2022 omvaldes Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor i Camurus fram till slutet av
arsstdamman 2023. Vid arsstdmman 2022 valdes
auktoriserade revisorn Lisa Albertsson att ersatta
Ola Bjarehall som huvudansvarig revisor. Infor ars-
stdmman 2023 har valberedningen, i enlighet med
revisionsutskottets rekommendation féreslagit
omval av revisionsfirman PricewaterhouseCoopers
AB for en period om ett ar. Pricewaterhouse-
Coopers AB har meddelat att Lisa Albertsson kom-
mer vara huvudansvarig revisor, om bolaget valjs.

Revisorn genomfor en 6versiktlig granskning av
kvartalsrapporten for tredje kvartalet samt revide-
rar arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn uttalar sig vidare om huruvida denna
bolagsstyrningsrapport har uppréattats samt om
vissa upplysningar héri &r férenliga med ars- och
koncernredovisningen.

Revisorn rapporterar resultatet av sin revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen,
sin genomgang av bolagsstyrningsrapporten

genom revisionsberattelsen samt sarskilda yttran-
den om bolagsstyrningsrapporten och efterlevnad
av riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare, som framlaggs for arsstamman. Dartill
avger revisorn detaljerade redogorelser dver
utférda granskningar infor revisionskommittén tre
ganger om aret samt till styrelsen i dess helhet en
gang om aret.

De arvoden som revisorn fakturerat de tva
senaste rakenskapsaren redovisas i not 8 i arsredo-
visningen for 2022.

INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen reg-
leras i aktiebolags- och arsredovisningslagen som
innehaller krav pa att information om de viktigaste
inslagen i Camurus system for intern kontroll

och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varije ar ska inga i bolagsstyrnings-
rapporten, samt i Koden. Styrelsen ska bland annat
se till att Camurus har god intern kontroll och for-
maliserade rutiner som sakerstaller att fastlagda
principer for finansiell rapportering och intern kon-
troll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga
system for uppfoljning och kontroll av bolagets
verksamhet och de risker som bolaget och dess
verksamhet ar forknippad med.

Camurus tillampar COSOs ramverk (Commit-
tee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission) for intern kontroll av den finan-
siella rapporteringen. Rutinerna for den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen har utformats i syfte att sékerstalla en
tillforlitlig 6vergripande finansiell rapportering
och extern rapportering i enlighet med IFRS, till-
lampliga lagar och regler samt andra krav som ska
tillampas av bolag noterade pa Nasdag Stockholm.

Detta arbete involverar styrelsen, koncernled-
ningen och ovrig personal.

Kontrollmiljo

Styrelsen har fastlagt instruktioner och styrdo-
kument i syfte att reglera vd:s och styrelsens roll
och ansvarsférdelning. Det satt pa vilket styrelsen
Overvakar och sakerstaller kvaliteten pa den interna
kontrollen dokumenteras i styrelsens arbetsord-
ning och Camurus finanspolicy samt policy for
intern kontroll, dar styrelsen har faststallt ett antal
grundlaggande riktlinjer av betydelse for arbetet
med den interna kontrollen. | dessa ingér bland
annat regelbunden kontroll och uppféljning av
utfall jamfért med férvantningar och tidigare ér,
liksom bevakning 6ver bland annat de redovis-
ningsprinciper som Camurus tillampar. Ansvaret
for att uppratthalla en effektiv kontrollmiljé och det
|6pande arbetet med riskbedémning och intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen ar
delegerat till vd. Styrelsen ar dock ytterst ansvarig.

Koncernledningen rapporterar regelbundet
till styrelsen enligt faststallda rutiner. Ansvar och
befogenheter, instruktioner, riktlinjer, manualer
och policys utgor, tillsammans med lagar och fore-
skrifter, kontrollmiljon nar det galler den finansiella
rapporteringen.

Styrelsen har, baserat pa bedémd god kon-
trollmiljo och extern granskning av revisorer,
bedémt att det inte finns sarskilda omstandigheter
i verksamheten eller andra férhallanden som moti-
verar att en funktion for internrevision inréttas.

Riskbedémning

Camurus genomfor I6pande riskbedémningar for
att identifiera risker avseende den finansiella rap-
porteringen men aven risker som bolagets verk-
sambhet ar forknippad med. Dessa risker inkluderar
bland annat felaktigheter i redovisningen samt
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oegentligheter och bedragerier. Riskhantering ar
inbyggd i varje process och olika metoder anvands
for att bedoma, upptéacka och férebygga risker
samt for att sékerstalla att de risker som Camurus
ar utsatt for hanteras i enlighet med faststéllda
policys, instruktioner och uppfoljningsrutiner. For
beskrivning av Camurus operationella risker se
forvaltningsberattelsen sidorna 78-80 samt for de
finansiella riskerna not 3 Finansiell riskhantering i
Camurus arsredovisning for 2022.

Kontrollaktiviteter

Utformningen av kontrollaktiviteter ar av sarskild
vikt i Camurus arbete med att forebygga och
upptacka risker samt brister i den finansiella rap-
porteringen. Kontrollstrukturen bestéar av tydliga
roller i organisationen som mojliggor en effektiv
ansvarsférdelning av specifika kontrollaktiviteter
som bland annat inkluderar behérighetskontroller
i IT-system, affarssystem och attestkontroller. Den
kontinuerliga analys som gors av den finansiella
rapporteringen ar mycket viktig for att sakerstélla
att den finansiella rapporteringen inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter.

Information och kommunikation

Camurus har informations- och kommunikations-
vagar som syftar till att framja fullstandighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen. Policys,
riktlinjer och interna anvisningar avseende den
finansiella rapporteringen finns tillgangliga i elek-
tronisk och tryckt form.

For den externa informationsgivningen finns
riktlinjer som har utformats i syfte att sakerstélla att
Camurus lever upp till kraven péa korrekt informa-
tionsgivning till marknaden.
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Uppféljning, utvardering
och rapportering

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information
som koncernledningen lamnar. Styrelsen erhéller
regelbundet uppdaterad finansiell information om
Camurus utveckling mellan styrelsens moten.
Koncernens finansiella stallning, strategier och
investeringar diskuteras vid varje styrelsemote.

Styrelsen ansvarar dven for uppfoljning av den
interna kontrollen samt uppfoljning av att rappor-
teringen till styrelsen fungerar. Detta arbete inne-
fattar bland annat att sakerstalla att atgarder vidtas
for att hantera eventuella brister, liksom uppfolj-
ning av forslag pa atgarder som uppmaéarksammats
i samband med den externa revisionen. Bolaget
genomfor arligen en sjélvutvardering av arbetet
med riskhantering och den interna kontrollen.
Processen inkluderar en granskning av hur fast-
lagda rutiner och riktlinjer tillampas. Styrelsen
erhaller information om viktiga slutsatser fran
denna arliga utvarderingsprocess, liksom om
eventuella forslag om atgarder avseende bolagets
interna kontrollmiljo. Dessutom rapporterar de
externa revisorerna regelbundet till styrelsen, dels
genom revisionsutskottet, dels till styrelsen i sin
helhet.

EXTERN REVISION

Arsstamman viljer externa revisorer for en period
om ett ar i taget. Revisorerna granskar arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och vd:s
forvaltning efter en revisionsplan som faststallts

i samrad med styrelsens revisionsutskott. | sam-
band med revisionen rapporterar revisorerna sina
iakttagelser till koncernledningen for avstamning
samt darefter till styrelsen genom revisions-
utskottet. Avrapportering till revisionsutskottet
sker i samband med att revisionen av férvaltningen
och granskningen av det slutgiltiga bokslutet
avslutas.

Styrelsen traffar revisorerna minst en gang per
ar da de avrapporterar sina iakttagelser direkt till
styrelsen utan narvaro av Camurus vd och Chief
Financial Officer. Revisorerna deltar dessutom pa
arsstamman déar de redogor for sitt revisionsarbete
och sin rekommendation i revisionsberattelsen.

Lund, mars 2023

Styrelsen

Mer information om Camurus bolagsstyrning

samt styrelsemedlemmarna finns i avsnittet
"Bolagsstyrning” pa camurus.com.
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FINANSIELL INFORMATION / REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstdmman i Camurus AB (publ),
org.nr 556667-9105

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolags-
styrningsrapporten for ar 2022 pa sidorna 118-124
och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning
och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommenda-
tion RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrn-
ingsrapporten. Detta innebar att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara
uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med &rsredovisningen och koncern-
redovisningen samt &r i Overensstdmmelse
med arsredovisningslagen.

Malmo den 29 mars 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rénnback

Auktoriserad revisor
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FINANSIELL INFORMATION / NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

Nyckeltal och definitioner

126

Nyckeltal, MSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Totala intdkter 956 601 336 106 49
Rorelseresultat 72 -111 -205 -360 -287
Arets resultat 56 -90 -167 -290 -235
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 101 -143 -239 -404 -274
Likvida medel 566 412 462 359 134
Eget kapital 995 849 847 632 252
Soliditet i koncernen, procent 76% 78% 81% 82% 69%
Balansomslutning 1305 1082 1044 772 365
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 55067 400 54450727 52678479 46496256 40671345
Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning” 57170617 56227742 54615059 48601481 42060667
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 1,01 -1,66 -3,18 -6,23 -5,77
Resultat per aktie efter utspadning, kronor” 0,97 -1,66 -3,18 -6,23 -5,77
Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor 18,06 15,59 16,09 13,58 6,20
Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor" 17,40 15,10 15,52 13,00 6,00
Antal anstéllda, vid arets slut 176 148 134 120 94
Antal anstéllda inom FoU, vid arets slut 95 83 77 67 58
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 61% 62% A7% 56% 63%

1) Utspadningseffekten ar framraknad enligt IAS 33

Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden

Soliditet, procent Eget kapital dividerat med
totalt kapital

Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut fore utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat
med rorelsekostnader, jamforelsestérande poster
exkluderade (marknads- och forsaljningskostnader,
administrationskostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader)
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FINANSIELL INFORMATION / STYRELSE

Styrelse

Per Olof Wallstrom

Styrelsens ordférande sedan 2015. Styrelseledamot sedan 2010.
Ordforande i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1949. Utbildning: Apotekarexamen fran Uppsala Universitet.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Arosia Communication AB,
Qlinea AB och Nexttobe AB. Arbetslivserfarenhet: Vd for Q-Med, Melacure AB
och Karo Bio AB. Ledande befattningar for Merck Sharpe & Dohme, Astra,
Pharmacia och Bristol Myers Squibb. Innehav: 102 185 aktier.

Kerstin Valinder Strinnholm

Styrelseledamot sedan 2015.
Ordférande i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1960. Utbildning: Examen fran Journalisthégskolan vid Géteborgs
Universitet. Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Moberg Pharma
AB (publ), styrelseledamot i Immedica Pharma AB, Bioservo Technologies AB
(publ), Promore Pharma AB (publ), KVS Invest AB och Cavastor AB.
Arbetslivserfarenhet: EVP Business Developmenti Nycomed Group.
Mangérig erfarenhet inom forsaljning, marknadsféring

och affarsutveckling fran ledande befattningar i Astra/AstraZeneca och
Nycomed/Takeda. Innehav: 26 910 aktier.

127

Behshad Sheldon

Styrelseledamot sedan 2018.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1963. Utbildning: B.SC. i Neurovetenskap fran University of Rochester.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér FORCE (Female Opioid
Research and Clinical Experts) i Princeton, New Jersey, styrelseordférande for Maxona
Pharmaceuticals, Philadelphia Pennsylvania; EVP & vd, Biotech Value Advisors.
Arbetslivserfarenhet: Vd och koncernchef for Braeburn Pharmaceuticals till

2017. Omfattande erfarenhet fran ett flertal ledande positioner i internationella
lakemedelsforetag, inklusive Smithkline Beecham, Bristol-Myers Squibb och Otsuka
Pharmaceuticals. Innehav: 1 000 aktier.

Fredrik Tiberg

Koncernchef och verkstéllande direktor sedan 2003, Chief Scientific Officer.
Styrelseledamot sedan 2002.

Fodelsear: 1963. Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds tekniska
hogskola. Teknisk doktor samt docent i fysikalisk kemi frén Lunds Universitet.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Camurus AB, Camurus Lipid
Research Foundation och Amniotics AB. Ledamot av Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA). Arbetslivserfarenhet: Vd for Heptahelix AB,
forskningschef for Camurus, gastprofessor i fysikalisk och teoretisk kemi vid
University of Oxford. Innehav: 1680 000 aktier, 15 000 teckningsoptioner och
102 000 personaloptioner.
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FINANSIELL INFORMATION / STYRELSE

Hege Hellstrom

Styrelseledamot sedan 2020.
Ledamot i revisionsutskottet.

Fodelseéar: 1965. Utbildning: Kandidatexamen i medicinsk laboratorievetenskap,
Oslo Metropolitan University, Norge. Ovriga pagaende uppdrag: Chief
Commercial Officer pa Advicenne (franskt lakemedelsforetag), partner i Belnor
BVBA och styrelseledamot i Vivesto AB sedan 2019. Arbetslivserfarenhet: 30 ars
erfarenhet av forséljning, marknadsféring, strategiutveckling och bolagsledning
inom Baxter Healthcare, Genzyme/Sanofi och Sobi. Tidigare befattningar har varit
President of Europe, Middle East och North Africa pa Sobi, Global Business Unit
Head pa Sanofi och General Manager Benelux pa Genzyme. Innehav: 2 600 aktier.

Ole Vahlgren

Styrelseledamot sedan 2020.
Ledamot i revisionsutskottet.

Fodelsear: 1963. Utbildning: Fil. mag. fran Technical University of
Denmark, Copenhagen och en MBA fran Business School of Copenhagen.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Go-PEN Aps och Blue Cell
Therapeutics. Arbetslivserfarenhet: Vd for AJ Vaccines A/S. Mer &n 25 &rs
erfarenhet fran affarsutveckling och strategiarbete i internationella, globala
lakemedelsforetag sdsom H.Lundbeck och Otsuka. Innehav: 10 000 aktier.
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Jakob Lindberg

Styrelseledamot sedan 2021.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1972. Utbildning: Licentiatexamen i molekyladr immunologi och en
masterexamen i preklinisk medicin fran Karolinska Institutet samt en kandidat-
examen i ekonomi och administration fran Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot pa Affibody AB.
Arbetslivserfarenhet: Mer an 20 ars erfarenhet fran internationell lakemedelsut-
veckling varav cirka 10 ar som vd och forskningschef i Oncopeptides AB, och har
varit venture partner hos Patricia Industries, en del av Investor AB. Har tidigare
dven varit analytiker pa Merrill Lynch & Co, konsult pa McKinsey & Co, och var med-
grundare av Cellectricon. Innehav: -.

Stefan Persson

Styrelseledamot sedan 2022.
Ledamot i ersattningsutskottet.

Fodelsear: 1967. Utbildning: Studier i teknisk fysik och elektronik vid Linképings
Tekniska Hogskola. Ovriga pagadende uppdrag: Styrelsemedlem i Sandberg
Development och dLab. Styrelseordférande i Aimpoint, Rescue, Granuldisk och
SWATAB. Arbetslivserfarenhet: Vd och koncernchef fér Camurus huvudéagare
Sandberg Development AB. Bakom sig har han en lang och framgangsrik karriér
inom Perstorp, Sony Ericsson, Bang & Olufsen och senast som vd pa Precise
Biometrics. Innehav: 3 097 aktier.

REVISOR

Lisa Albertsson

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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FINANSIELL INFORMATION / KONCERNLEDNING

Koncernledning

Fredrik Tiberg

Koncernchef och verkstallande direktor, Chief Scientific Officer
Anstélld i bolaget sedan 2002.

Fodelsear: 1963. Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds tekniska
hogskola. Teknisk doktor samt docent i fysikalisk kemi frén Lunds Universitet.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Camurus AB, Camurus Lipid
Research Foundation och Amniotics AB. Ledamot av Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien (IVA). Arbetslivserfarenhet: Vd for Heptahelix AB,
forskningschef for Camurus, gastprofessor i fysikalisk och teoretisk kemi vid
University of Oxford. Innehav: 1680 000 aktier, 15 000 teckningsoptioner
och 102 000 personaloptioner.

Richard Jameson

Chief Commercial Officer
Anstélld i bolaget sedan 2016.

Fodelsear: 1964. Utbildning: Fil. kand. i Tillampad Biologi frén University West
of England. Arbetslivserfarenhet: Mer dn 20 ar i lakemedelsindustrin, med
ledande roller inom férséljning, marknadsféring, market access och féretags-
ledning for foretag som Serono, Schering Plough, Ferring och Indivior PLC.
Innehav: 29 193 aktier, 8 000 teckningsoptioner och 55 750 personaloptioner.

Jon Garay Alonso

Chief Financial Officer
Anstélld i bolaget sedan 2022.

Fodelsear: 1973. Utbildning: Ekonomexamen fran Universidad Comercial de Deusto.
Executive MBA fran IESE Business School. Arbetslivserfarenhet: Mer &n 20 ars
erfarenhet inom ekonomi. Tidigare roller har bl a varit Europe Finance Director,
Pharmaceuticals & Medication Delivery och UK, Ireland, Nordic Finance Director pa
Baxter International, Vice president Finance & Business Control EMEA pa Gambro
AB, Nordic Region Finance Director/Unomedical CFO pa Convatec - Unomedical
A/S och Finance Director Portugal & Iberia Finance Analysis & Planning Director,

pa Bristol-Myers Squibb. Innehav: 1450 aktier och 57 750 personaloptioner.

Agneta Svedberg

Vice President, Clinical Development & Pharmacovigilance
Anstélld i bolaget sedan 2015.

Fodelsear: 1963. Utbildning: Mastersexamen i radiofysik och kandidatexamen
i medicin fran Lunds Universitet samt Executive MBA fran Executive Founda-
tion Lund (EFL). Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 25 ars erfarenhet av lakemedels-
utveckling, bland annat som COO pa Zealand Pharma A/S, CEO f6ér Cantargia AB
samt Senior Vice President, Clinical Development pd Genmab A/S.

Innehav: 22 987 aktier och 38 500 personaloptioner.

Fredrik Joabsson

Chief Business Development Officer
Anstalld i bolaget sedan 2001.

Fodelsear: 1972. Utbildning: Fil. dr. i fysikalisk kemi samt Fil. mag. i kemi fran
Lunds Universitet. Arbetslivserfarenhet: Mer dn 20 &rs erfarenhet av lakemedels-
utveckling genom olika positioner inom forskning och utveckling samt affars-
utveckling. Innehav: 50 070 aktier och 38 500 personaloptioner.
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FINANSIELL INFORMATION / KONCERNLEDNING

Annette Mattsson

Vice President, Regulatory Affairs
Anstélld i bolaget sedan 2017.

Fodelsear: 1966. Utbildning: Bachelor of Pharmacy, Uppsala Universitet och
Foretagsekonomi, Lunds Universitet. Arbetslivserfarenhet: Mer an 30 ars
erfarenhet inom regulatory affairs inklusive European RA Director/Global
RA Lead péa AstraZeneca och Global RA Lead pa LEO Pharma.

Innehav: 2 004 aktier, 2 000 teckningsoptioner och 38 500 personaloptioner.

Torsten Malmstrom

Chief Technical Officer
Anstélld i bolaget sedan 2013.

Fodelsear: 1968. Utbildning: Fil. dr. i kemi fran Lunds Universitet.
Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin
bland annat som Director Pharmaceutical Development pa Zealand Pharma,
Director Development pa Polypeptide och Team Manager pa Astra Zeneca.
Innehav: 46 858 aktier och 38 500 personaloptioner.

Markus Johnsson

Senior Vice President R&D
Anstalld i bolaget 2003-2017, ater 2021

F6dd 1972. Utbildning: Ph.D. i fysikalisk kemi och masterexamen i kemi fran
Uppsala universitet. Arbetslivserfarenhet: Mer an 20 ars erfarenhet av projekt-
ledning, farmaceutisk och analytisk utveckling, bland annat som VP Pharma-
ceutical & Analytical Development pd Camurus och Project Management pé
PolyPeptide Laboratories. Innehav: 21 000 aktier och 23 500 personaloptioner.

Maria Lundqvist

Global Head of HR
Anstélld i bolaget sedan 2021.

Fodelsear: 1966. Utbildning: Civilekonomexamen fran Uppsala Universitet.
Arbetslivserfarenhet: Mer 4n 20 ars erfarenhet inom Human Resources fran
bade R&D och kommersiella organisationer, bland annat som HR-chef pé Teva
Pharmaceuticals i Norden och fran olika HR-positioner pa Tetra Pak, Vestas och

Astra Zeneca. Innehav: 1000 teckningsoptioner och 38 500 personaloptioner.
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FINANSIELL INFORMATION / ARSSTAMMA 2023

Arsstamma 2023

Camurus arstdamma 2023 kommer hallas onsdagen
den 10 maj, kl. 17.00, pé Elite Hotel Ideon, Scheele-
védgen 27, Ideon Science Park, 223 63 Lund.
Inregistrering till stdmman borjar kl. 16.30.

Styrelsen har beslutat att aktiedgare ska kunna
utdva sin rostratt pa arsstimman dven genom
postrostning i enlighet med foreskrifterna i
Camurus bolagsordning.

Ratt att delta och anmalan

Deltagande i stimmolokalen

A) Den som 6nskar narvara i stammolokalen
personligen eller genom ombud ska vara uppta-
gen som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB framstallda aktieboken
avseende férhallandena den 2 maj 2023, och
senast den 4 maj 2023 anméla sig pa bolagets
hemsida www.camurus.com, per post till
Camurus AB (publ), c/o Euroclear Sweden AB,
“Arsstamma”, Box 191, 101 23 Stockholm,
eller via telefon 046-286 38 90. Vid anmaélan
ska aktiedgaren uppge namn, person- eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer
och namn pé eventuella bitraden (hogst tva).

Deltagande genom postrostning

B) Den som dnskar delta i &rsstamman genom
postrostning ska vara upptagen som aktie-
dgareidenav
Euroclear Sweden AB framstallda aktieboken
avseende forhallandena den 2 maj 2023, och
senast den 4 maj 2023 anmala sig genom att
avge sin postrost sa att postrésten ar Euroclear
Sweden AB tillhanda senast den dagen. Ifyllt
och undertecknat postrostningsformular
kan skickas med post till Camurus AB (publ),
c/o Euroclear Sweden AB, “Arsstamma”,
Box 191, 101 23 Stockholm eller med e-post
till GeneralMeetingService@euroclear.com.
Aktiedgare kan dven avge postrost elektroniskt
genom verifiering med BankID via Euroclear
Sweden ABs hemsida https://anmalan.vpc.
se/EuroclearProxy.

Den som vill narvara i stammolokalen personligen
eller genom ombud, méaste anméla detta enligt
A) ovan. Det innebar att en anmalan genom
endast postrostning inte racker for den som vill
narvara i stammolokalen.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
hos bank eller annan forvaltare maste, for att 4ga
ratt att deltaga i bolagsstdmman, inregistrera
sina aktier i eget namn, sa att vederbérande ar
registrerad i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken den 2 maj 2023. Sadan registrering
kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och
begars hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner

i sddan tid i forvag som forvaltaren bestammer.
Rostréattsregistrering som har gjorts av forvaltaren
senast den 4 maj 2023 kommer att beaktas vid
framstéllningen av aktieboken.

For ytterligare information om hur man anmaler
sig och férutsattningar for deltagande i arsstamman,
hanvisas till kallelsen till arsstdmman.

Aktieagarinformation

Delérsrapporter, arsredovisningar och Camurus
pressmeddelanden finns tillgangliga pa
camurus.com och kan bestallas frdn Camurus AB,
Ideon Science Park, 223 70 Lund.

Arsredovisningen fér 2022 i tryckt format
skickas till alla som sa begér och finns tillganglig
for nedladdning pa camurus.com.

Kalender

10 maj 2023, kl. 07.00 CET
Delérsrapport, januari-mars 2023

10 maj 2023, kl. 17.00 CET
Arsstamma 2023

18 juli 2023
Delarsrapport, januari-juni 2023

9 november 2023
Delarsrapport, januari-september 2023
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Kontaktuppgifter

Camurus AB
Ideon Science Park
22370 Lund

Besoksadress:
Ideongatan 1A, 223 62 Lund

Telefon: 046-286 57 30
Fax: 046-286 57 39

Webbplats: camurus.com

Investerarkontakt: ir@camurus.com


www.camurus.com
www.camurus.com
www.camurus.com
https://anmalan.vpc.se/EuroclearProxy
https://anmalan.vpc.se/EuroclearProxy
www.camurus.com

camurus.

Camurus AB | Ideon Science Park, 223 70 Lund, Sverige
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