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Pressmeddelande

Camurus offentliggor borsintroduktion pa
Nasdaq Stockholm

Lund — 19 november 2015 — Camurus AB (publ) ("Camurus” eller "Bolaget”)
och Sandberg Development AB ("Sandberg Development” eller
“Huvuddgaren”) har, i syfte att fraimja Camurus fortsatta tillvaxt och
utveckling, beslutat att genomfoéra en dgarspridning av Bolagets aktier genom
en nyemission och forsaljning av befintliga aktier ("Erbjudandet”). Styrelsen
for Camurus har darfér ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Bolagets ansokan har godkants under forutsattning att sedvanliga
villkor uppfylls. Berdknad forsta dag for handel ér 3 december 2015. Idag
offentliggor Bolaget prospekt samt prisintervall och 6vriga villkor i
Erbjudandet.

Camurus i korthet

Camurus ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag som utvecklar och
kommersialiserar nya och innovativa ldakemedel for allvarliga och kroniska sjukdomar
dér det finns tydliga medicinska behov och potential for signifikant forbattrad
behandling. Genom att kombinera féretagets egna patenterade
formuleringsteknologier, t.ex. FluidCrystal® injektionsdepd med redan etablerade,
effektiva och sdkra aktiva substanser utvecklas nya patentskyddade lakemedel med
forbattrade egenskaper och behandlingsresultat. Med sin unika teknologiplattform
har Camurus skapat en bred produktportfolj av kliniska och prekliniska
lakemedelskandidater samt etablerat partnerskap med ledande internationella
ldkemedelsbolag. Registreringsgrundande fas lll-studier forbereds eller har precis
pabdrjats for tva av Bolagets mest framskridna produkter: CAM2029, for behandling
av endokrina sjukdomar och tumorer, i samarbete med Novartis Pharma AG
("Novartis”) via ett globalt samarbets- och licensavtal; samt CAM2038, for behandling
av bland annat opiatberoende, i ett samarbets- och licensavtal fér USA och utvalda
marknader tillsammans med Braeburn Pharmaceuticals Inc. ("Braeburn”), dar
Camurus behallit kommersialiseringsrattigheterna for 6vriga marknader.

Erbjudandet i korthet
« Erbjudandet bestar av ett erbjudande till allménheten i Sverige och ett
erbjudande till institutionella investerare.

Erbjudandet omfattar totalt 10 504 073-12 288 065 aktier i Camurus. 9 098 361-
10 882 353 aktier dr nyemitterade och 1 405 712 &r befintliga aktier erbjudna av
Huvudagaren som Huvuddgaren i direkt anslutning till Erbjudandet forvarvar
som ett led i fullféljandet av Bolagets aktiebonusprogram.


http://www.camurus.se/
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+ Vidare har Huvuddgaren utfardat en 6vertilldelningsoption om upp till 1 843 210
befintliga aktier. Om 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet 12 079 684-14 131 275 aktier, motsvarande ett totalt varde av
Erbjudandet om 721-737 MSEK, varav bruttolikviden fran nyemissionen uppgar
till cirka 555 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

Priset i Erbjudandet kommer att faststallas inom intervallet 51- 61 SEK per aktie
("Erbjudandepriset”), motsvarande ett marknadsvarde fér Camurus om cirka
1,96- 2,24 miljarder SEK forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Erbjudandepriset
forvantas offentliggdras den 3 december 2015.

Backabhill Utveckling AB, Catella Fondférvaltning AB, Fjarde AP-fonden, Gladiator
och Grenspecialisten Forvaltning AB har dtagit sig, forutsatt vissa villkor, att
forvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 240 MSEK. Baserat pa full
teckning i Erbjudandet, att 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och ett
Erbjudandepris motsvarande mittpunkten i prisintervallet (56 SEK), omfattar
dtagandet 4 285 714 aktier, motsvarande 32,9 procent av det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet.

Ett prospekt med fullstandiga villkor offentliggérs idag den 19 november 2015 pa
Bolagets hemsida (www.camurus.se).

Berdknad forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm dr den 3 december 2015 och
aktierna kommer att handlas under kortnamnet "CAMX”.

Fredrik Tiberg, vd och forskningschef Camurus, kommenterar:

— Camurus har haft en enastdende utveckling. Med utgdangspunkt i var unika
formuleringsteknologi och innovativa produktutveckling har vi skapat en bred portfélj
av Idkemedelskandidater med potential att signifikant férbdttra behandlingen av svara
och kroniska sjukdomar som cancer, akromegali, smdrta och opiatberoende. Vidra
partnerskap med Novartis och Braeburn och start av flera fas lll-studier visar pa styrkan i
vdra produkter, vetenskapligt, regulatoriskt och kommersiellt. Vi har en tydlig strategi for
hur vividareutvecklar Bolaget och tar vara Iéngst framskridna produkter vidare mot
registrering och marknad. Vi kommer stegvis att etablera en marknads- och
férsdljningsorganisation f6r var produkt mot opiatberoende pa utvalda marknader i
Europa. Parallellt fortscitter Bolagets framgdngsrika arbete med att ta fram nya
attraktiva ldikemedelskandidater. Den planerade bérsintroduktionen dr ett viktigt led i
férverkligandet av dessa planer och vidareutvecklingen av ett starkt, innovativt och
Iangsiktigt I6nsamt Iidkemedelsbolag.

Martin Jonsson, vd Sandberg Development, kommenterar:

- Familjedgda Sandberg Development gér Idngsiktiga investeringar. Vi har varit en
engagerad dgare i Camurus sedan starten 1991. Vdra investeringar har bidragit till en
fantastisk utveckling dér Bolaget nu har flera Idkemedelskandidater i sen klinisk
utveckling och har ocksd ingatt viktiga partnerskap med ledande Iikemedelsbolag. Nu
féljer en expansiv fas med bland annat registreringsférberedande kliniska studier och
etablering av en kommersiell organisation. Det dr ddrfér en naturlig tidpunkt att
bérsnotera Camurus for att ge Bolaget en breddad cdigarbas och tillgang till
kapitalmarknaden. Sandberg Development ser stor potential i Camurus och ser det som
sjdlvklart att kvarsta som langsiktig stor digare i Bolaget.
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Bakgrund och motiv

Under de senaste tio dren har Camurus tagit avgdrande steg i utvecklingen av
Bolagets unika lipidbaserade teknologiplattform FluidCrystal® och etableringen av
en diversifierad och langt framskriden patentskyddad produktportfélj inom
kommersiellt attraktiva indikationsomrdden. Camurus har ingatt strategiskt viktiga
samarbetsavtal med Novartis respektive Braeburn avseende Bolagets tva langst
framskridna produkter, CAM2029 for behandling av akromegali och neuroendokrina
tumorer (NET) samt CAM2038 for behandling av opiatberoende, vilka inte bara
bidrar finansiellt till den fortsatta utvecklingen och framtida kommersialiseringen av
dessa produkter utan dven validerar Bolagets teknologiplattform och affarsmodell.

Camurus star nu infor nasta steg i sin utveckling och tillvéxt dar Bolaget sjalvt och
tillsammans med sina samarbetspartners, ska ta sina langst utvecklade produkter
genom klinisk fas Ill-utveckling till marknadsgodkdnnande och lansering. Som en del
i Bolagets affarsplan, att i egen regi marknadsregistrera och kommersialisera
CAM2038, avser Camurus att etablera en egen marknadsférings- och
forsaljningsorganisation, med initialt fokus pa utvalda marknader i Europa.

Camurus huvuddgare Sandberg Development dgs i andra generationen av Per
Sandberg, son till Gunnar Sandberg, som genom Elektro Sandberg lade grunden till
foretaget. Genom langsiktigt agande har Sandberg Development skapat
gynnsamma forutsattningar for portféljbolagens tillvaxt och har investerat i
Camurus sedan verksamheten startade 1991. Nar Camurus nu star infor tillvéxt och
etablering pa nya marknader anser Huvuddgaren att det ar en lamplig tidpunkt att
ansoka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. En notering av aktierna
i Camurus ar ett logiskt nésta steg for Bolaget, som férutom att bredda Camurus
dgarbas ocksa bidrar till en 6kad kinnedom om Bolaget och dess verksamhet samt
ger Camurus tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna.
Huvudagaren kvarstar som langsiktig stordgare men kommer i samband med
noteringen att avyttra de aktier som Huvuddgaren i direkt anslutning till Erbjudandet
forvarvar som ett led i fullféljandet av Bolagets aktiebonusprogram.

| syfte att stddja Camurus ovan beskrivna malsattning och dvergripande strategiska
inriktning, att utveckla ytterligare prekliniska kandidater mot kliniska program och
registrering alternativt till kandidater for strategiska partnerskap, har Bolaget
beslutat att genomféra en nyemission i samband med noteringen pa Nasdaq
Stockholm. Vid full teckning berdknas nettolikviden fran nyemissionen uppga till
cirka 500 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Camurus avser
att anvanda nettolikviden fran nyemissionen enligt féljande prioritetsordning, med
ungeférlig andel av emissionslikviden angiven inom parentes:

i. kliniska och marknadsférberedande fas lll-studier for registrering av CAM2038 for
behandling av opiatberoende i Europa (20-25 procent).

ii. implementering av Bolagets marknadsplan for lansering, marknadsféring och
forsaljning av CAM2038 pa Camurus marknader i bland annat Europa, inklusive
etablering av leverantdrskedja och kommersiell nérvaro pa utvalda europeiska
marknader (20-25 procent).
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iii. fortsatt utveckling och genomférande av studier for godkannande och
registrering av CAM2038 fér behandling av kronisk smarta pa Camurus
marknader (15-20 procent).

iv. fortsatt utveckling av Bolagets kliniska och pre-kliniska program och éverforing
av nya lakemedelskandidater fran pre-klinisk till klinisk utveckling (15-20
procent).

v. vidare utveckling och identifiering av nya anvandningsomraden for FluidCrystal®
teknologiplattformen, inklusive utvérdering och tilldmpning av nya
injektionshjalpmedel sasom autoinjektorer (5-10 procent).

Camurus totala kostnader for att slutfora sina utvecklingsprogram kommer i stor
utstrackning att bero pa Bolagets och dess partners mojlighet och férmaga att i tid
och pa ett framgangsrikt satt fullfélja och genomfora enskilda projektaktiviteter.
Lakemedelsutveckling ar alltid férenad med risker och osakerheter. Darutover
kommer en del moment i utvecklingen, sdésom bedémningar och beslut fran
regulatoriska myndigheter, ligga utanfor Bolagets kontroll och kan darfér komma att
paverka tidsplan och kostnader. Som en konsekvens ar det svart att helt exakt
beddma kostnaderna for att slutféra Camurus utvecklingsprogram, liksom nar i tid
dessa kostnader uppkommer. P4 samma satt finns en risk att processen att etablera
en egen forsaljningsorganisation blir bade mer tids- och kostnadskravande an
Bolaget berdknat eller att forvantade forsdljningsmal inte nas.

Erbjudandet
« Erbjudandet bestar av ett erbjudande till allmanheten i Sverige och ett
erbjudande till institutionella investerare.

« Styrelsen for Camurus avser att besluta om nyemission om 9 098 361-10 882 353
aktier vilket vid full teckning tillfor Camurus cirka 555 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. Vidare har Huvudagaren beslutat att
erbjuda 1 405 712 befintliga aktier som Huvudégaren i direkt anslutning till
Erbjudandet forvarvar som ett led i fullféljandet av Bolagets aktiebonusprogram.

« For att tacka eventuell overtilldelning i samband med Erbjudandet har
Huvuddgaren atagit sig att pa begaran av Joint Global Coordinators sélja aktier
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet,
det vill sdga hogst 1 843 210 aktier.

«  Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, omfattar Erbjudandet
12 079 684-14 131 275 aktier, motsvarande 33,0-36,8 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget raknat efter full anslutning i Erbjudandet, varefter
Huvudagaren kommer att inneha 51,7- 54,9 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget.

« Erbjudandepriset kommer att faststéllas av Bolaget och Huvudégaren i samrad
med Joint Global Coordinators och kommer att faststéllas inom intervallet 51- 61
SEK per aktie, motsvarande ett varde av Erbjudandet om 721-737 MSEK under
forutsattning att overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Erbjudandepriset
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forvantas offentliggoras den 3 december 2015. Erbjudandepriset till allmédnheten
kommer inte att Overstiga 61 SEK per aktie.

« Baserat pa prisintervallet i Erbjudandet och férutsatt att Erbjudandet fulltecknas
uppgar marknadsvardet for samtliga aktier utgivna av Camurus till 1,96- 2,24
miljarder SEK.

« Backahill Utveckling AB, Catella Fondférvaltning AB, Fjarde AP-fonden, Gladiator
och Grenspecialisten Forvaltning AB har atagit sig, forutsatt vissa villkor, att
forvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 240 MSEK. Baserat pa full
teckning i Erbjudandet, att overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och ett
Erbjudandepris motsvarande mittpunkten i prisintervallet (56 SEK), omfattar
atagandet 4 285 714 aktier motsvarande cirka 32,9 procent av det antal aktier
som omfattas av Erbjudandet och 11,4 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet.

Teckningsatagande Antal aktier * Andel i
(MSEK) Erbjudandet *
Backahill Utveckling AB 50 892 857 6,86 %
Catella Fondforvaltning AB 50 892 857 6,86 %
Fjarde AP-fonden 40 714 286 5,49 %
Gladiator 50 892 857 6,86 %
ilrgenspeaallsten Forvaltning 50 892 857 6,86 %
Summa 240 4285714 32,93 %

* Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och ett
Erbjudandepris motsvarande mittpunkten i intervallet (56 SEK).

« Anmalningsperiod for allmédnheten i Sverige paborjas den 20 november 2015 och
forvantas att avslutas den 1 december 2015.

Anbudsforfarandet for institutionella investerare paborjas den 20 november 2015
och forvantas att avslutas den 2 december 2015.

Berdknad forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm dr den 3 december 2015 och
aktierna kommer att handlas under kortnamnet "CAMX".

+ Berdknad likviddag i Erbjudandet ar den 7 december 2015.

« Erbjudandet ar villkorat av att nyemissionen inom ramen for Erbjudandet
inbringar minst 400 MSEK till Bolaget efter avdrag fér kostnader relaterade till
Erbjudandet.

« Carnegie Investment Bank och Handelsbanken Capital Markets ar Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners i Erbjudandet.

Prospekt och anmaélningssedlar

Prospekt och anmalningssedlar avseende Erbjudandet offentliggérs idag den 19
november 2015. Prospekt och anmalningssedlar kan erhallas fran nagot av
Handelsbankens kontor samt bestéllas fran Camurus. Prospektet finns dven
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tillgangligt pa Camurus hemsida (www.camurus.se), Carnegies hemsida
(www.carnegie.se) och Handelsbankens hemsida
(www.handelsbanken.se/investeringserbjudande). Anmélningssedel kommer ocksa
finnas tillganglig pa Camurus och Handelsbankens ovan namnda hemsidor.
Anmalan kan dven goras via Avanza (www.avanza.se).

Indikativ tidplan

20 november - 1 december 2015 Anmaélningsperiod for allmdnheten i
Sverige

20 november - 2 december 2015 Anmadlningsperiod for institutionella
investerare

3 december 2015 Offentliggorande av Erbjudandepris
och forsta dag for handel

7 december 2015 Likviddag

Radgivare

Carnegie Investment Bank och Handelsbanken Capital Markets dr Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners i Erbjudandet. Mannheimer Swartling Advokatbyra
dr legala radgivare till Camurus och Huvuddgaren. Gernandt & Danielsson Advokatbyra
KB dr legal radgivare till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners.

Om Camurus

Camurus dr ett forskningsbaserat Iékemedelsbolag som utvecklar och kommersialiserar
nya och innovativa likemedel fér svdra och kroniska sjukdomar ddir det finns tydliga
medicinska behov och potential fér signifikant forbdttrad behandling. Bolaget dr
verksamt i alla faser av Idkemedelsutvecklingen ddr Bolagets teknologiplattform kan
utgdra en fordel, fran tidig preklinisk fas till registreringsgrundande kliniska studier och
produktlansering. Bolaget driver ett flertal projekt i egen regi och tillsammans med
internationella biotech- och Idkemedelsbolag.

Fér mer information se www.camurus.se.

Ytterligare information

Fredrik Tiberg, vd och forskningschef
Tel. 046 286 46 92
fredrik.tiberg@camurus.com

Rein Piir, VP Investor Relations
Tel. 0708537292
ir@camurus.com

Viktig information
Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande att sélja eller forvarva
vardepapper som emitterats av Camurus AB (publ).


http://www.camurus.se/
http://www.carnegie.se/
http://www.handelsbanken.se/investeringserbjudande
http://www.avanza.se/
http://www.camurus.se/
mailto:fredrik.tiberg@camurus.com
mailto:ir@camurus.com
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Detta pressmeddelande far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Japan, Australien
eller i nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner, eller skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt. Informationen i detta pressmeddelande far inte
heller vidarebefordras eller reproduceras pa satt som star i strid med sadana
restriktioner eller skulle innebdra sddana krav.

| en EES-medlemsstat, annan an Sverige, som har implementerat direktiv 2003/71/EC
(tilsammans med eventuella implementeringsatgarder i medlemsstaten,
“Prospektdirektivet”), riktar sig detta pressmeddelande endast till “kvalificerade
investerare” i den medlemsstaten enligt Prospektdirektivets definition.

Detta pressmeddelande och den information som pressmeddelandet innehaller far
inte distribueras i eller till USA. Vardepapper som har omnamns har inte registrerats,
och kommer inte att registreras, i enlighet med den vid var tid gdllande amerikanska
Securities Act fran 1933 (“Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan
att de registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering i enlighet med
Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som har
omnamns i USA eller att gora ett offentligt erbjudande av sadan vardepapper i USA.
Eventuellt erbjudande i USA av vardepapper som har omnamns kommer endast att
[dmnas till ett begransat antal investerare som beddms vara qualified institutional
buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act ("QIBs"), eller i enlighet
med annat tilldmpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i Securities Act.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar
Camurus aktuella syn pa framtida hdandelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "beddms”, “férvantas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar”, “berdaknar”
och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval
kdanda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Ett prospekt upprattat i enlighet med Prospektdirektivet kommer idag den 19
november 2015 att offentliggdras och kommer, med vissa begransningar, finnas
tillgangligt pa Camurus hemsida (www.camurus.se), Carnegies hemsida
(www.carnegie.se) och Handelsbankens hemsida
(www.handelsbanken.se/investeringserbjudande).

Informationen i detta pressmeddelande offentliggérs av Camurus AB enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 19 november 2015 kl. 07.00.


http://www.camurus.se/
http://www.handelsbanken.se/investeringserbjudande

